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INTERNETIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

&l 31 de diciembre del:
Nota: 2018 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v equivalentes B 800.00 800.00

Deudores comerciales 1 3,140.00 23,158.858

Otras cuentas por cobrar 20 218, 730.28 318,843,486

Aetives por impuestas corrientes 8 382.81 -

Pagos antcicipados 9 20.18 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 224,073.08 341,798.08
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos fijos 10 67.670.12 12,706.86
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 67,8T70.13 12,706.96
TOTAL ACTIVOS 281,643.17 414 806.01

Al 3] de diclembre del:
Nota: 2018 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acresdores comerciales 11 288.313.01 411,888.80

Otras cusntas por pagar 12 1 408.84 1,507.88

Obligaciones laborales 13 - 56,96

Pasivos por impuestos corrientes 14 500.69 80.69

Otros pasivos corrientes 3.38 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 287,225.90 413,335.43
TOTAL PASIVOS 287,226.80 413,336.43
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social 15 800,00 B800.00

Resultados acumulados 16 (6,382.73) 370.68
TOTAL PATRIMONIO {5,582.73) 1,170.58
TOTARL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 281,843.17 414,606.01
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5. 4.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

£018 2011
RESULTADOS
Ingresos ardinarios 17 200,748.29 199,7749.29
Gastos Administrativos 18 {207,008.60) (199,486.53)
Dtilidad (pérdida) operativo {6,258.31) 323.78
Otros ingresos ¥ egresos 18 5.69 -
Utlidad (pérdida) antes del impuestos a la renta (6,252.63) 323.76
Impuesto a la renta 14 {800.89) (B0.65)
Utlidad (Pérdida) neta integral tetal (8,763.21) 243.07
Cananciea (pérdidas) per accicn (0.14) 0.00
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.5,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2017

(Expresado en délares estadonnidenses)
Al 31 de diciembre del:

Z018 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Recibido de clientes 219,763,858 204,261,70

Fagado a proveedores (318,286.ET) 74,380,328

Pagado por obligaciones laborales {56.96) (213.2T

PFagado por impuesto a la renta (453.309 (303.13)

Recibide {pagado) por otros ingresos ¥ egrescs 5.6 =

Recibide {pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar 32,62 =
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion (B9,014.04) 278,136,682
Flujo de efectivo de las actividades de Inversidn:

Recibido de partes relacionadas 09,564,568 -

Pagado a partes relaclonadas - (R03,304.26)

Recibido de partes no relacionadas - 560.54

Fagado a partes no relacionadas (550,54 =

Pagado en la compra de propledades, plania y equipo {0.00) {76,198.7T0)
Efective neto recibide (pagade) en las actividades de inversién 88.014.04 (277,862.42)
Flujos de sfective ¥ equivalentes de efectivo netos del afio {0.00) 183.30
Efective ¥y equivalentes de efective al inicio del afio 800.00 §16.80
Efective ¥ equivalentes de efectivo al fin del afio 20000 B0, 00
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5. 5.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 3] de diclembre del:

2018 2011
Flojo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultados dal afio (8,783.31) 242.07
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedades, planta ¥ aquipos 18,136.84 2.491.T4
Impuesto a la renta del afio 500.68 B0.68
Cambios an activos v pasivos:
Deudores cotnerciales 18,016.58 4,483.41
Activos por impusstos cormientes (382.61) '
Gastos diferidos (20.16) -
Acresdores comerciales (126.376.78) 271,397.156
Obligaciones laborales (56.96) (156.31)
Paszivos por impuesios cormientes {80.68) {303.13)
Ortros pasivos corrienies 3.38 -
Efectivo neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de -99,014.04 278, 135.62
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.K.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3]l DEDICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresade en délares estadounidenses)

INFORMAGION GENERAL

La informacion conteruda en los estados financieros adiuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compafila. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas conlables significativas utilizadas por la Administracion de la Compafiia en la elaboracién de los
estados financieros adjunios e informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueren ermitidos con la aprobacion de la Administracion de la Compafiia
el 2B de junio del 2019. Dichos estadoe financierce seran pregentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacidn definitiva.

La direccifn de la Compania y sede de su domicilic principal es la avenida Lms Orranta, solar 7 de la
parroquia Tulcin. Secior Eennedy Norte de la ciudad de Guayaquil - Ecuader,

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guavagquil el 18 de diciembre del 2014 (fecha de inscripcién
en ¢l Registre Mercantl) con el nombre de International House Ezuador [HE 8.4, un eapital suserito y
pagado de US$800.00 y un capital autorizade de US$1 600,00

Desda la fecha de constitucién de la Compafia no se han afacmiade modifcacionss a los estatutos sociales
de ln emprasa,

Ohbjeta social.

El objeto soctal de la Compaiiia incluye actividades relacionadas con la ensefiarza de idiomas y clases
de conversacidn,

Entemg econémice

La economia ecuatoriana en &l afo 2018 se caracterizé por s&T una sconomia de crecimiento lento y que
arrastra problamas estructurales. El PIB, tuvo un ligers increments del 1.0% en relacidn con el afio
Anterior ¥ para &l afo 2019, se préevé un crecimiento menor al del afio 2018, que segin el FMI estaria
alrededor del 0.7%

El precio del petrdleo se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (U5%41.82 ddlares por barril), estando en alguncs meses dal afio por encima de los US$ES dalares
por barril, Con fecha 21 de septiembre del 2018, s emitic el Decreto Ejecutive No.338 con el objetivo de
disminuir los subsidios a los combustibles para el sector atunero v pesquers. Los nuevos subsidios al
sector pesquero son fijos, misntras que los subsidics para el sector atunero se medifican mansualmenta.

Sinembarge, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al
31 da diciambre de 2018 sa astimad an 1554, 380 millones (4.3% dal PIR), el cual continud slende financiads
CON recurses externcs contratados a corto plazo ¥ con elevadas tasas de interés. El 1otal de bonos
soberancs emitidos hasta la fecha asciende a US514.750 millones contralados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimisntos de principal @ intereses entre 2020 y 2028,

El 20 de febrero de 2019, &l goblermo anuncid que &l pais recibira US310.200 millones para respaldar el
“Flan de Prosperidad” con la Banca Multilateral ¥ del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas que &n promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.
RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas confables adoptadas por la Administracién de la
Compariia en la elaboracién de estos estados financieros.

Pagina 2




INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financiercs de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio ¥y de Oujes de efective por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
exphcativas de los estados inanciercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacién adicional relevante.

Los estados financiercs adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versidén completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas v waducidas oficialmente al idioma castellanc
por el LASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Saguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adepcion integral, explicita ¥ sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y au aplicacién de manera uniforme a les pericdos contables que
S8 presantan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la dltima wersion vigente de las NIIF requiare
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacidn de las politicas contables
de la Compafiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicidn de log diferentes rubros incluidos
en dichos estados [inanciercs. La Nota 3 revela las drcas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos, Debide a la subjetividad inherente en este procese contable, los resultados
reales puaden diferir de los montos estimades por la Administracidn.

Las partidas incluidas en los estados inanceres adjuntos leeron medidas al costo o a su valer razenable,
tal como se describe on las politicas contables mencionadas mas adelante, El valor razonable pusde ser
requerido o permitide por una NIIF para la medicidén de partidas v/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida estd basade en ¢l valor razenable de la contraprestacién pagada en la
adquisicitn de un activa o an el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive. Por
&l contrarie, &l valor razonable es &l precio gue serla recibido por vender un activo o pagado par
transleric un pPasivo &n una transaccién erdenada entre participantes del mercado en la fecha da
medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o astimado unlizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable atilizan "datos de entrada™ que s
clasifican en:

» Dalos de entrada de nivel |; Si corresponden a precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos
para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

¥ Datos de entrada de naval 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a dalos obsarvablas para el active o pasive, directa o indireclamenta.

= Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a dalos que no son observables para el active o
PASIVE,

La determinacion del valor razonable de una parida incluida en los estadoa financierss requiere gue la

Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entvada observables relevantes y minimiza
al aso de datos de entrada no observables

2.3 Cambios en las politicas contables

2.3.1 Ag

A continuacién, un resumen de las noevas normas, modificaciones @ interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de log estados Ainancieros adjuntos.
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR THE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DEDICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadeunidenses)

Norma Eecha de Tipo de cambis Fecha de aplicacién
amisian L
HIIF-15: Mayodel Ingresca de actiridades ordinarias procedentes da contrabes con 1 da anerodael 2018
2014 cligntes
MEF-9 Jube dal 2014 Instrumantcss Bnanciercs | dis enere del 2008
CHIF-33: Diciemibre  Transaccionés sn monsda extranjiss ¥ contaprestacionss 1 do emaro del 2318
del 2018 anticipadas
Modseaciones jime de 2018 MM|I:M1muﬂmmm:m I da anare del 2018
a NIP.2: ! doa e
Modiieaciones  Diclambse WF&mnm-am 1 de enarodel 20108

B NIC-40: dal 2016 propledadas da ireareldn
Mejoras armales  Diciembre  Modificaciones a les fechas de vigencia de clerios pimafos de la NIlF- | de anere del 2018
el ciclo 3014 - del 3018 1: Adopcidn por primara ves da las NIF y moddicaciones para
2018: apbcar el valor rezonable en la valnackdn, de versicnes en asociacdan
¥ megecics conjunics mardenddag por antdades sapecilicas

Excepto por lo mencionado en los literales a) v b) siguientes, la Administracién de la Compadiia informa
que no existieron efectes significatives provenientes de la adopeién inicial de estas nuevas normas,
medificaciones ¢ interpretacionas

La “NIIF-8: Instrumentos financierss” emitida en noviembre del 2009, introdujo ruavos requisitos para la
clamficacion y medicién de activos linanciercs. Esta norma se modificd posteriorments an octubra dal
2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos Anancieros, asi como para su
baja en loa estados financieros, ¥, en nonembre del 2013, incluyd nuevos redqiisitos para la contabilidad
de cobertura genseral,

En julic del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente:
i) Requerimisntos de deterioro para activos financieras, y. ii) Modificaciones limitadas & los requisitos de
clagificacién y madicidén al intraducir una categorfa de medicidn a “valor razenable con cambios en otro
resultads integral”, para ciertos pasivos Bnancisros.

Da acuerde con las NIF vigentes, los estados financiercs de la Compafiia fueron elaborados de
conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-8. La fecha de aplicacidn inicial de esta nueva
norma fue el 1 de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracién de la Compafia para el reconocimienta,
medicién inictal y posterior y presentacidn de instrumentos inANciercs S& MUESITA 4 CORUMASIAR,

Asgtives financierss

Los activos financieros son instrumentos financioros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cofizan on un mercado active. Losg actives linancieros identificados por la Administracion de la
Compatiia fueron clagificados on los estados financlercs como:

# [Efectivo v equivalentes de efective; Muestran el diners disponible en efective, los depdsitos a
la vista v las inversiones a plazo fijo con vencimients menor a 90 dias comados desdas la fecha da
contratacidén del instrumento financiers. Los depdsitoa a la vista y las inversionss a plaze fijo
fueron realizados en entidades del sisterna [inanciers nacional,

» Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por los servicios prestados
en @l curso normal de los negecios. El periodo promedio de cobiro de la venta de bienes ¥
prestacion de servicios es inferior a 20 dias.

» Olras cusntas por pagar: Corresponden a préstamos efectuados a partes relacionadas quée no
tenan plazos definidos de pago ni devengan costos financieros
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado ¢n délares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican come cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion inanciera, que se clasifican coms no corrienies

* Reconccimiento inicial

La Cempafia reconsce un active financiers en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte beneficiaria segin las cliusulas contractuales del instrumento financiers.

Las ventas convencicnales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de [a fecha de
liquidacidn. La fecha de liquidacion es la fecha en que un active financiero se entrega por una entidad.

# Baja de actives financisros
La Compafila da de baja un active financiero cuando y solo cuando:
# [Expiren los derechos contractaales sobre los flujos de efactivo del active financiero, o,

# Se wransfiere un activo financiers. Una entidad oransfiere un activo financierc si, ¥ solo sic 1) son
transferidos los derechos contractaales a recibir los fujos de efective de un active Enanciero, o,
it) s& retiane los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo Enanciers, pero
asuma ]a obligacidn contractual de pagarlos a uno © més perceptores, dentro de un acuerdo qua
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiéro requisre que la entidad
transfiera de forma sustancial los resgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

* Clasificacién de activos financieros

La Compafida clasifica los activos financieros seqnin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resuliados schra la
basc de los siguientes criterios:

» Son medides al costo amertizado sl cumplen las des condicioncs siguientes: a) los actives
fAnancieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
activos para obtener los fujos de efectivo contractaales, ¥ b) las condiciones contractuales del
activo financiere dan Ingar, an fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Anicamento
pagos del principal & intereses sobre al importe dal prinmpal pendiente,

+ Son medidos a valor razonable con cambics en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siquientes: a) 1os activos financierss se conservan dentro de un modelo de negocio
ciye objetive se logra obteniendo flujos de ofectve contractuales y wendiends activos
financieros, y b) las condiciones contractuales del active financierc dan lugar, &n fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal ¢ inleresss sobre al
importe del principal pendiente,

¥ 5Son medidos a valor razonable con cambics en resultados a menoe gque se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios on el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el moments del reconocimisnto inteial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resullado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, s¢ medirdn a valor
razonable con cambios en resultados.

En &l momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafia puede designar un activo
financters de forma irrevocable come maedido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndaolo
alimina o reduce significativaments una incongruencia de medicidn ¢ reconocimienio (azimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los actives o pasiveos o deal
reconoccimients de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresade en délares estadounidenses)

+ DMedicién inicial

Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafila mide
sug actives financeros por su valor razonable mas. en el caso de un activo financiero que no se conlabilice
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean directamente
ammbuibles a la adquisicién del active financiero. 5i los actives financieros representan una fransaccion
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros asperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Lag cuentas per cobrar a dendores comerciales se miden inicialmente por su precio de ransaccién de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
coniratos con clientes"

«  Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus achvos financieros de acuerdo con la
clasificacién a la que perienscen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultads mntegral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizade de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utlirando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingrascs por inlerases
{incluyendo los mtereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan ulilizando la tasa de interds afectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resullare inmaterial,

+ Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financierss, la Compaiiia reconocerd una provisién por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al coslo amortizado o al valor
ragonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de Is
diferencia entre los fujos de efectivo contractuales que deben a una entidad seqin el contrato y el valor
presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus actives
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deuderes
comerciales en cuyo case se aplicd el enfoque sumplificado.

Enfoque general: En cada lecha de presentacidén, una entidad medics la provision por perdidas de
un instrumento financiers por un imporne igual a las pérdidas crediticias esperadas duranta el tiampo
de vida del active, 51 el riesgo crediticio de ese instrumanto [inanciers se ha incramentads de forma
significativa desde su reconocimiants inicial.

&ien la fecha de presentacion el rissgo crediticio de un instruments financiers no se ha incrementado
de forma significativa, deads el reconocimients inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los proximos
12 meaas.

Entre la evidencia objetiva de gue el riesge crediticie de un instrumento financiero se ha
incremeniado tenemos: i) retrases en los pagoes por mas de 30 dias, if) incumplimientos an la fecha
de presentacion, iii) incumplimientos en el momenio del reconocimiento inigial iv) dificuilades
financieras de los clientes, ¥) un entorne econdmico desfaverable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagoes.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre [a correccién de valor por pérdidas a un importe
igraal a las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estin dentra del
alcanca de la "NIIF-15: Ingreacs de actividades ordinarias procedentes de contratos con clisntes”
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(Expresado en délares estadounidenses)

Una entidad reconocerd an el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deteriore de valor,
&l imporie de las pardidas crediticias esperadas (o reversiones) an que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacitn para reflejar el imporie que se exige
reconocer de acnerdo con esta Norma,

El importe en libros de log activog financiercs se reduce directamente por cualgquier pérdida por
dateriore, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde sl importe en libros se reduce a través
de una cuenta de active denominada provision por deterioro de deudores comerciales que s& constituye
con base enlas pérdidas crediticias esperadas de un active financiero aplicandes el enfoque simplificads.

Cuando la Compariia considera gue una cuanla por cobrar comercial no es recuperible, se da de baja
afectando la cuenta provigidn para cuentas incobrables.

Pazives financiercs

Los instrumentes de deonda son clasificados como pasivos Anancieros no dernvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan an un mercads active; 6 come patnmenio de conformidad con la asencia
del acuerdo coniractual. Los pasivos financiercs identificados per la Administracién de la Compania
fueron clasificades en las siguientes partidas de los estados financierss:

7 Bcreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compafifa por la compra de
bienes y sarvicios que son consumidos durante el desempefio normal de sus operaciones. El
periodo promedic de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

F Otras cucnias por pagar: Corresponden a valores pendientes de pago de partidas no materialas.

Los pasivos financiercs sé clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores 4 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes

+ Reconscimients inicial v baja de pasivos financieros

La Compadiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacidn financiera cuando, y selo cuande,
s¢ convierie en parte cbligada seqin las clausulas contractuales del instrumento financiaro.

la Comparfiia da de baja pasivos financieros iinicamente cuando, ¥ sclo cuando se haya extingudo. es
decir, cuande la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya side pagada o cancelada,
¢ haya expirado

= Clasificacion de los pasives financieros:

La Compariia clasifica los pasivos financieros sagin se miden posteriarmants A costa Amortizads o a valar
razronable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compatiia pueds destgnar un pasivo
fnanciero de forma trrevocable come medide al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utlizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasives o del
reconocimienta de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un
grupo de pasivos Anancieros o de actives Snancieros y pasives inanciercs, se gestiona y su rendimiento
s¢ evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o de gestidn de
riesgos decumentada, ¥ se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, socbre la base dal
personal clave do la Administracion de la Compaiia,

# Medicién inicial:
En 8] reconocimiento inicial, la Compaiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los

pasivos financieros representan una transaccidn financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interéds de mercado.
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» Moedicién posterior:

Después del reconoeimients iniclal, la Compafila mide sus pasivos financiercs de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenscen. Por lo tantn, estos pasivos son medidos al costo amortizada, o, al valor
razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivoas financieros partenecientes a esta categoria se mide utilizando el
mélodo de la tasa de interéds efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastes por intereses
(incluyando los intereses implicites) se reconocen ¥ se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiente del inlerés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiere que sea atribuible a
camivos en el rieago de crédite del referido pasivo, sé presente en otro resultado integral, A menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el rieego de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere und asimelria conlable an el resultade del perfodo. Los cambios en el valor razonable
arribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posterionmente reclasificades al resuliads
dal periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resullades del
pariodo.

» Instrumentos de patrimonio

Un instrumente de patrimonic consiste an cualquisr contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives.

Los instramentos de patrimonio emitides por la Compafila se reconccen por el valor de los ingresos
recibidos, nete de los costos de emision directos.

Un resumen de los principales afectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma se
MUGSITa a continuackin:

+ Clasificacién de activos financieros:

La Administracién de la Compadia informa que los activos financiercs incluidos en los estados financieros
emitidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los requerimientos de la “NIC-38:
Instrumentos financieros: reconocimiente y medicién”. Dichos estados financieros incluyeron
exclusivamente aciivos flinancieros de la categoria préatamos y cuentas por cobrar,

La Administracién de la Compafiia informa que en la fecha de aplicaciédn inicial de NIIF-9: i) todos los
activos financieros fueron clasiicades on la categeria “medides al costo amortizads”, ¥, ii) no s&
reconacieron actives fnanclercs de las categorias “medides a valor razonable con cambics én ofro
resultads inteqral” y “medides a valer razonable con cambios en resultados”.

» Moedicion de actives financiercs:

La Administracidn de la Compaiia informa que los activos financieros incluidos en los estados financieros
emitidos el | de enero del 2018 foeran medides al costo amortizade de acuerdo con los requerimientos
de la “NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimients ¥ medicion”.

En la fecha de aplicacién inteial de la NIIF-9, todos los activos financieres mencionados en el parrafo
anterior fueron medidos al costo amertizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicidn.

* Pérdidas crediticias esparadas;
La Administracién de la Compafiia informa que los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2018 no

reconocen pérdidas por deterioro de deudores comerciales de conformidad con los requerimientos
aestablecidos an la “NIC-39: [nstrumentos financieros: reconocimiento v medicién”,
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Con base on los roquerimientos de NIIF-8 y &n la miormacion financiera histérica, la Administracion de
la Compafila decidid no modilicar sus estimaciones raelacionadas con ol deteriore de los acuvos
financieros identificados.

Los extados financieros adjuntos reconccen las pérdidas crediticias esperadas de sus aclivos financiercs

utilizando el enfoque general, excepio para devdores comerciales en el que so aplicd el enfoque
sirmplificade,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial:

De acuerdo con la seccidn 7 de Ja "NIOF-8: Instrumentos financieros”, Ja Administracién de la Compafia
utilizé las miguientes soluciones pricticas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

r La Administracién de la Compafia aplicd la NIIF-8 desds al | de enaro del 2018, Los efectos
proveniontes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
refToACYA 5N presentar estados fnancieros reexpresades de parnodos anteriores.

# En la fecha do aplicacién inicial. la Compafila evalué si un active fnanciero cumple las
condiciones para clasificarss como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
&n otro resultads integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes 4 esa fecha

# La determinacién de &i ha habido un incremento significativo en ¢l riesgo crediticio de un active
financiere fue establecido ulilizando la informaciém ratonable ¥y sustentable que estovo
disponible en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

# Ladeterminacién de las pérdidas por deteriore de las cusnias poar cobrar a dendores comerciales
lue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por
detoriors por un importe igual a las pérdidas erediticias esporadas durante el iempe de vida del
active {inanciero,

En maya dal 2014 se amitié la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
cliantes”™, que establece un modelo extenso ¥ detallado que deberan utilizar las snudades an ja medicidn
¥ reconocimiente de los ingrescs de actividades ordinarias procedentes de coniratos con chenes. Esta
norma reemplazard los requerimientcs establecidos en la “NIC-18: Ingresca ordimarios™. “NIC-11:
Contratos de Construccidn™ y las interpretacionas respectivas. En septiembre del 2015, se establecio que
estas modificaciones se aplicardn & parnr del | de eners dal 2018, gin ambargs, s& permite su aplicacion
anticipada.

El principio bimes de esta norma es que uns entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas de
forma que representen la transierencia de bienes ¢ servicics comprometidos con loa chientes a cambio
de un imporie que refleje la contrapresiacion a la cual la entidad espera jener derocho a cambio de dichos
brenes o servicios.

Una antdad reconccs los ingresos do actuvidades ordinarias de acuserdso con ass principio bARico
mediante la aplicamén de loa sguientes pascs

Paso 1: ldanthicar ol contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2! ldentficar las obligaciones de desempefio an &l cantrata,

Paso 3t Determinar ol precio de la transaccisn.

Paso 4: Asignar ol precio de la transaccidn antre las abligasiones de desempafio del contrato.
Paso 5: Reconooar &l ingresc de actividades ordinaras cuands (o a medida que) la entidad
satislace una obligacion de desampefo, s decir, cuando el "control” do los bienes o servicios
relacionados con una obligacidon de desempeno particular es transferido al cliene.

YNYYY

La MIIF-15: afiade lineamisnios detallados para poder analizar simuaciones espocilicas, asi como también
requiere amplias revelaciones
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(Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados financieros de la Compafila foeron elaborados de
conformidad con les requerimientos contenidos en NIIF-15, La fecha de aplicacién inicial de esta nueva
norma fue el 1 de enera del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracion de la Compafiia para el reconocimiento,
medicion y presentacidn de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
S€ muesira a continuacion.

* Reuerdes comerciales identificados:

La Administracién de la Compafiia informa que mantiene contratos con clientes que cumplen con los
siguientes cTiterios:

a) Las partes han aprobade por escrito el contenide del contrato v se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

b) La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte con respocto a los bienes o servicios a
transfarir,

¢} La Compafila puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
iranaferir.

d) El contrato ene fundamenio comeroial.

e} Es probable que la Compafiia recaude la contrapresiacién a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que e trangferirin al cliente.

La Administracién de la Compadiia informa que todos los contratos con clientes forman parte de las
siguientes carteras de contratos de clientes:

i Cnﬂn:pnnd.t a ingresos
pmrwmemu de |I. prmciﬁn. -:In- icm:m dn ﬂalun:.ﬁn dnl cunnmmmnlu del idioma inglés a
través de eximenes do ubicacién disefiados por 1a Universidad de Cambridge - Inglaterra.

# Obligaciones de desempefio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es
distinio. Un bien o servicio gue se compromets con un cliente es distinto sl 3e cumple los dos criterics
siguienies;

a) el clienie puede beneficiarse del bien o servicic en si mismo o junto con otros recursos que estdn ya
disponibles para é); y

b) el compromisc de la entddad de wanslerir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromiscs del contrato,

Con base en los contraios con clientes, la Administracidn de la Compaifiia determing que las obligaciones
coniractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes servicios comprometidos con los
clienfes,

c] = ] jd inglés; Las obligaciones de desempefio
p:mmmn d.-l ]:-—I mnualul {ln H'nlumﬁn del mnummiantﬂ del idioma inglés se satisfacen
cuande el cliente recibe las calificaciones de los exdmenes de ubicacidn diseflades por la
Univarsidad de Cambridge - Inglaterra.

los ingresocs de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida) que las cbligaciones de desempefio se
satisfacen,
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» Precio de la transaccién:

La Administracién de la Compafila informa que el precio de la fransaccién es el importe de la
contraprestacién a la gue espera tener dereche a cambio de transferir los bienes y servicics
comprometides con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definides en los
contratos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamients ¥ considerando que serdn cobrades en
efectva.

Los contratos con clientes establecen listas de precios Ojos de los servicios comercializados por la
Compafia, las cuales fueren establecidas considerando los precios independientes de servicios cen
caracteristicas similares dantro del lerritono ecuatarians,

En el caso de clisntes corporativos, las partes establecieron porcentajes de dascuanto fijos a cambio del
volumen de transacciones. Para consumidores finales, los precios de los servicios comarcializados por la
Compafiia son praviamente acordados entre las parias,

= Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio:

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefic por un importe que répresante
la parte de la contrapresiacién a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de transferir log
bienes ¥ servicios comprometidos,

La Administracién de la Compaiiia distribuye el precio de la transaccidn a cada obligacién de desempefio
identificada basandose en el precio relative de venia indepondiente. El precio de venta independiente
e el precic al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente,

# Dedicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingrescs de actividades ordinarias provenientes de contratos y acuerdos con clientes y los costos
incurridos para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

+ Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del penocdo que se
informa cuands (0 a medids que) una obligacidn de desempefio se satisface. Los ingrescs
reconocidos cormespondan al importe del precio de la transaccidn asignado a cada obligacidn de
desempetio satisfocha.

+ Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los que la entidad ha
recibido una contrapresiacién (o se ha vueltc exigible) del cliente. Los pasivos coniractuales
ingluyen la facturacion de obligaciones de desempefio no satislechas (ingresoes no devengados)
¥ los anticipos recibos da clientes.

~ Activos coniractuales: Son los costos incwrmidos para cumplir los contralos mantenidos con
clientes siampre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacicnan directamenta
con un condrato o con un confrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica,
i) loa coston ganaran o majoran recuracs e la anfidad que sa utilizardn para satizfacer (o para
continiar satsfaciendo) obligaciones de desempeno en &l futuro, ¥, il) 36 espers que Sean
racuperables. Los costos incurridos para oblener un coniralo con en cliente son recenocidos
como partes de los activos contractuales.

~ Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistematica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes ¥y servicios con los que
ge relaciona dicho activo, Las amortizaciones del active contractual son reconocidas en los
resultados del pericdo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se
satisface.

~ Deterioro de actives contractuales: 54 reconcce en los resultados del pertodo que se informa
el deteriore del valor en la medida que al importe an libros de los actives contraciuales supere:
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a) El importe pendiente de la contraprestacién que la entidad sspera recibir a cambio de los
bienes o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamenta con la provisién de esos bienes o servicios ¥ que no se
han reconocido como gasto

Efectos provenienies de la aplicacién inicial de NIIF-15

Al concluir el proceso de adepeion inicial de la NTIF-15, la Administracion de |a Compafiia no determing
efectos significativos en el reconecimiento, medicidn y pressntacién de los estades financieros emitides
al 1 de enero v 3] de diciambre del 2018.

De acuerdo con el literal b) del parrafo C3 de la “NIIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, la Administracién de la Compafifa utilizd las siguientes soluciones pricticas
en la aplicanién inicial de esta nueva norma:

r  La Administracion de la Compaiia aplictd la NIIF-18 desde el 1 de enero del 2018. Los elecios
provenienies de la aplicacién inicial de esla nueva norma fueron determinades de forma
retreactiva sin presentar estados financiercs reexpresados de periodos anlerioras.

# La aplicaciém retroactiva s& afectud solo a contratos que no astuvrieron completados en la fecha
de aplicacién inicial. Por lo tants, la Compadia no determins los efectos retroactives de: i) los
coniratas que comenzaron y finalizareon durante ¢l afio terminado ¢l 31 de dictembre del 2017, v,
i} loz contratos terminados en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma

F Llos efectos rotroactivos de la aplicaciém inicial foerom establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicacién inicial de
egla nueva norna

= Parala determinacion de los posibles efectos provenientes de la aplicacién inicial ¥ posterior de
NIOF-15, la Administracién de la Compafiii considerd gque todos los acuerdos comerciales
maniernidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos
mencionados en la seccion “contratos firmados con chentes” del literal a) de la Nota 2.17, los
cuales proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las partes.

2.3.2 Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas.

Un resumen de lag nuevas normas e interpretacienes de las NIIF que no han side aplicadas en la emisidn
de los estados financieros adjontos se muesira a continuacidn. Estas normas e inlerprefaciones seran de
aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partr de las fechas
indicadas en el cuadre siquienta, a menoe que, la Administracién de la Compafila decida aplicarlas

anticipadamante,
Horma Eechada Tipade cambio Fecha de aplicasisn
:
NIF-14: Enerodel Arrendamiscros Iﬁmﬂglk
2016
CHIF-13:  Junio dal 2007 Laineertidumbre frents a ks rasamientes dal impossso a b I de enero del 2015
ganancias
Marco Mumodel Modifcacionss a las NIF provensentes dal misewo marco concepiual I de onero del 2030
Concepiual 2018
MIF-17 Mayodel Contratos de seguros I da onocs dal 2021
207

Excepio por lo mencionado en el literal a) siguiente, la Administracién de la Compaitia estima que no
existirin efectos significativos provenientes de la adopeidn inicial de estas noevas normas,
modificaciones e interprelaciones. Esta conclusién proviens de una evaluscién general de los
requerimisntos de adopeisn inicial contenidos en estas nuevas normas ¢ interpretaciones.
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Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta que concluya el
proceso de adopeidn inicial de los requerimientos de reconocimiento, medicién ¥ presantacién incluidos
an dichas normas.

NIIF-16: Arrendamientos,

En enero del 2018 se emitid Ja “NIF-16: Amendamientos”, que establece los principios para el
Teconocimicento, medicién, presentacién y revelacidn de los efectos econdmicos derivades de los
confratos de arrendamienios, asi come incluye lineamientes detallados para poder analizar situamiones
especificas,

Esta norma reeémplazard los requerimienios establecidos en la “NIC-1T: Arrendamientos” y las
inlerpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
&sla norma =miempre y cuando la Compafila haya implementado o se encucntre en proceso de
implemeantacion de la “NIIF-15: Ingrescs procedentes de contralos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que les arrendaranos ¥ arrendadores proporcionen informacidn
ralevants de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencidén de gque los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la siluacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.

+ Heguerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocirmients y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derechs de use”. De acuerdo con esle modalo, los arrendatarios reconoceran,
en el estade de sitwacidn financiera, un active por &l derecho de uso y un pasiva por arrendamiento
derivados de los conratos de arrendamisante. El active por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimisnto inicial dal pasivo por arrendamiento, it} los pagos
anticipadoes de arrendamiantic menos los incentivos recibidog, (i) loz costos directos iniciales incarridos
como consacuencia de negociar y acordar un centrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién de los
costos de desmantelamients ol active subyacents. El reconocimiento inicial del pasivo por arvendamienio
sari el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las paries en el conirato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
maodéalo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho da
uso sera depreciado durante su vida diil y sujeto a una revigidén anual para determinar posibles pérdidas
por detericro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos ecsiablecides en la “NIC-40:
Fropiedades de inversién”, o la “NIC-16: Propiedades, plania y equipe”. Los resullades del pericde que
se informa incluiran los gastos financieroe derivados de los pasives por arrendamients con base en el
miicdo de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrate de arrendamiento.

Un arrandatanio puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pirrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento & corto plaze v, if) para contrates de arrendamiente
Cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd dnicamente un gaste
peor arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en ¢l contrato de arrendamienteo,

= Reguerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento come operatives o financierss. Un contrato
de arrendamiento se clasifica come financiero si ranstiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad del active subyacente. Un contrato de arrendamisnto se clasifica como
cperative & no ransfiere sustancialmente todos los riesgos y benaficios inherentes a la propiedad del
active subyacente.
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Los contratos de arrendamiento clasifirados como financieros se reconocen en el estado de situacisn
financiera comao una cuanta por cobrar por un importe igual a la inversidén neta &n &l arrendamiento qua
compranden loa siguiantes pagos por al derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de log
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamiento por pagar,
it} log pages de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por ¢l arrendader
al wrendatacio, iv) ol precio para ejercer la opcién de compra en case de existir carteza razonable de
que s efectie, y, v} los pagos de penalidades por terminacién de contrata.

Los resultades dal periode que se informa incluirén: i) un ingrese equivalente al valor del activa
subyacente, o, si es inferior, el valor presenta de los pagos de arrendamiento establecidos por lae panes
an el eonirato, i) el costo o valer en libroe del active subyacente meneos el valor presente del valar
ramdual no garantizade, i) 1a uhblidad o pérdida derivada del contrato de arrendarmiento clasificads
como [inanciero. Los ingrescs financiercs denvados de las cuenias por cobrar serdn registrados con base
en &l método de la tasa de interés efectiva duranfe el plazo del conirato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operative reconocerin en los resultados
del peniodo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecide por las partes
en el contrato de arrendamiento, ¥ i) la depreciacidn de los activos arrendados.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-16

Alafecha de emisién de los estados fnancieros adiuntos, la Administracién de la Companiia informa que
no ha concluido el process de implementacién de NIIF-18.

La Administracién de la Compafiia estima que los efoctos provenientes de la aplicacidn inicial de NIF-18
soran significatives considerando los estados financieros en su conjunto. La medicion de los efectos
proveniontes de la aplicacion inicial de esta nueva norma serd determinada cuande concluya el proceso
de tnp]mn;;maiﬁn de NIIF-16 v postericrmente reconocidas en los estades financieros emitidos al 1 de
anaro dol 2018

Ala fecha de emisién da los estados financieros adjuntes, la Administracién de la Compafiia informa que
mantiena vigentes deos contratos de arrendarmiento an calided de arrendrtana

c)

d)

En junio del 2017 s¢ emitid la CHIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a las
ganancias" gue proporcionaron una aclaracion sobre cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento
¥ medicidn de la "NIC-12: Impuoesic a las ganancias" cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impussto a las ganancias. Se permite su aplicacion anticipada,

Marco concepiual

En marzo del 2018 se emitid un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo marco
concaptuil &l lASE efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
= NIIF que estaran vigentes a partir del | de enero del 2020

NIIF-11: Contrates de sequsos

En mayo del 2017 86 amitid la “NIF-1T: Contratos de segurc”, que establece los principios para el
reconocimiente, medicidn, presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a coniralos de reaseguro mantenido ¥ a contratos de
invrersidm emitidos con componentes de participacién discrecional.

El objetive es aseqgurar que las entidades proporcionen informacidn relevante de forma que represente
Gelmente escs coniratos. Esia norma reemplazara los requerimienios eslablecidos en "NIIF-4: Contraios
de seguro” ¥ e aplicard a periodes anuales que comiencen el 1 de enerc del 202]1. Se permite su
aplicacion anticipada.
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2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que noe han sido aplicadas en la emisidn de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los estados financiercs a pattir de las fechas indicadas a continuacidn, 8 menos que, la Administracion
de la Comparfiia decida aplicarlas anticipadamente,

Eschade Fecha de aplicacién
amipien Tipg de cambis i
WIC-[a3: Fabrers dol Roconssumisnie de ura medificacuin, redusciin o lipuidasidn dal] i de enero dal B010
2nla plan
MC-28: Oetubee dal  Medicidn de las participacs das largo plass an ascciades v ! do anero dal 2015
2mT PMROC M CONjumios
Megoran anaales  Dicsornbrs ])D&-mhmdﬂm&m;m | dr s ded 2018
daloicle 2018 - del 20T P o nwa—
2017: adpasimones de p congardas, 1)

w&mcﬂurﬂdﬁuﬂum
11}%#“%&“

WIC-| v NIC-8:  Oweizilas dal liclad o impeartan s relakiva 1 dy enare el 20E0
MIIF-3= m::::w Dafiniesim da un negesie enuna combinaciin da pegesios 1 cle enere dal 2020
AIF. 10 B-q:::m Rogairo de ly pérdids de coriro! de subsidisrieg, Feo delinuds
MC-28: l::::;- Aagatro de s ganarcias o pdndidas provenients oo s ventas o Mo datrdds

del 3014 WMWHMI_MDW
S

La Administracidn de la Compafiia informa que la aplicacidén inicial de estas modificaciones no tendrd
electos significatives sobre los impories reconocidos en loa estados financieros adjunios y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar ena estimacién raronable de esos efectos hasia
que un examen detallado haya sido completado

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economice primaric donde opera la entidad {moneda funcional). La Administracién de la Compafiia
establecid que el délar estadounidense os la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A mencs que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieroa adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses,

2.5 Efectivo y equivalenies
El elective y egquivalentes de efectwo incluye aguellos actives Bnancieros lgquidos, depdsitcs o
inversiones Onancieras, asi como notas de crédite negociables, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los scbregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn linanciera.

2.6 Activos financieros (hasta el 3] de diciembre del 2017)

Los activos linancieros son instrumentos financiercs no denvados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan ¢n un mercade activo.

Los actives financiercs se clasifican come comientes excepto, los venclmientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes.

+ Reconocimiento inicial ¥ baja de activos financieros

Los activos inancieros fueron reconocieron en su estado de situacidn Ananciera cuande, ¥ solo cuando,
se convirtio en parte beneficiaria sequn las clavsulas contractuales del instrumento financiero.
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La Compafiia dio de baja un active financiere dnicamente cuando: i) expiraron los dereches contractuales
sobre los Dujos de electivo del active Gnanciero, v, i) transfirieron de manera sustancial log riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiers.

« Clagificacién de activos financiercs

La Compafia clasilicd sus actives lnancieros en les siguientes categorias: i) a walor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasia su vencimiento, i) préstamos y cuentas
por cabrar, ¥, iv) activos financiercs dispenibles para la venta. La clasificacidn dependid del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracion determind la clasificacion de
sus instrumentss financieres en el momente del reconocimients inicial.

» DMedicién inicial y pesterior

Los activos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razenable mis los costos relacionados con
su adguisicién, excepio s el acuerde constituye una transaccitn financiada en cuyo caso la Compadia
midié el active inanciero al valor presente de los flujos foturos esperados descontadoa a una tasa de
interéds de mercado.

Después del reconacimients inicial, astos actives se midieron al costo amonizade utilizando el método
de la taza de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocieron v calcularon utilizando 1a tasa de interés efectiva. excepto cuando el reconccimiento del
interés fue inmaterial.

Los actives financiercs fueron clasificados como corrientes axcepto, los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de sitvacién financiera, que se clasifican como no cormentes

+« Deteriore de activos financieros al coste amortizads

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros gque fueron medidos al costo
amortizado foeron evaluadeos para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i exishé
evidencias, la Compailia determind el importe de cualiquier pérdida por deterioro considerandos 5i existid
evidencia objetiva individual de deteriore del valor para activos financieres que sean individualmante
significativos, &, individual ¥ colectivamente para activos financieros que no fueron significativos.

Entre la evidencia cbjetiva de gue los activos financiercs medidos al cosio amortizado estaban
deteriorados incluyé: i) experiencia pasada de la Compariia, i) dificultades financieras de los clientes,
ili) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementes an el nimero de pagos airasados, v), asi como
cambics observables en las condiciones ecorndmicas locales y nacicnales que se relacionen con el
incumplimientc en los pagos.

Para los actives financiercs registrados al costo amortizade, el importe de la pérdida por detericro de
vilor fue la diferencia antre &l imparta an libros y el valor presente de les fiujos uturos estimados del
activa, degcontados a la tasa de interds efectiva original del active financiero.

El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualguier pérdida per
deteriors, axcapto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imporie en libros se redujo a ravés
de una cuents de active denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituyd
en funcién de un analisis de la preabilidad de recuperacion de las cuenias por cobrar que se encuentran
vencidas,

Cuando la Compafiia considerd que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, sa dio de baja
afectando la cuenta provisidén para cuentas incobrables,

+« Activos financieros identificados:

Al 31 de diciembre del 2017, todos los activos Gnanciercs identificados por la Compafia fueron
clasificados en la categoria préstamos ¥ cuentas por cobrar,
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Los actives financiercs identificades fueron medides inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccidn qua sean directamente atribuibles a la adquisicion de dicho activo, Luego de la medicidn
inicial, los activos financieros fuaron medidos al costoe amortizado

Las pérdidas por deterioro de los actives financieros fueron determinados estableciende la diferencia
entre el importe en libres del instrumento financiere y el valor presenie de los fujos futuros estimados
de diche active, descomtados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Pasivos financieros (hasta el 31 de diciembre del 201T)

Los instrumentos de deuda son clasificados eomo pasives financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimenio de conformidad con la esencia
del acuerdeo cantractual,

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes exceplo, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha dal estads de situacidn fnanciers, que se clasifican como no corrientes.

+ Reconocimiento inicial v baja de pasivos financieras

Los pasivos inanciercs fueron reconocidos en su estedo de gituacién finanmera cuando, y sélo cuando se
convirtio an parta obligada segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia dio de baja un pasivo financiero dnicamants cuando: i) axpiraron los derechos contractuales
sobre los fujos de efective del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafila, v, iif) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero,

s+ Clasificacién de pasivos financieros

La Comparifa clasificd sus pasivos financiercs an las siguianies categorias: i) a valor razonable con
cambios on resultados. v, ii) medidos al coste amortizado. La clasificacidn depandid del propésito con el
gue s¢ adeuirieron los instrumentos financieres. La Administracién determind la clasificacién de sus
instrumentes financieres en ¢l memento del reconocimients inicial.

+ Medicidn inicial y posterior

Loz pasivos financieros fueron medidos inicialmente 4 su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerde constituye una transaccidn financiada on cuyo caso la Compafifa
midié el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interds de mercado.

Despues del reconocimiento inicial, estos pasivos se midieron al costo amortizado uhilizande el método
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
recencciercn v calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepio cuando el reconocimiento del
interés fve inmaterial,

« Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonie consiste en cualquier contralo que evidencie un interés residual en los
activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumenios de patrimonio emitides por
la Compafia se reconocen per los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos,

# Pasivos Anancieros identificados:

A la lecha de emisién de los estados financieros adjuntos, todos los pasivos financiaros identificados por
la Compafiia fueron clasificados como medidos al costo amorlizado.

Los pasives financieros identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable. Luego de la
mediclon inicial, los pasivos Ainanciercs son medidos al costo amortizado
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Actives fijos

Los activos fijos son bienes tangibles que posee una entidad para su uso en la produceion o el suministro
de bienes y servicios, para ser arrencdados o para propdsitos administratives y que se espara utilizar
durante mas de un pericdo contable

» DMedicién inicial:

Los activos fijos se miden inicialmenie por su cosio. El costo de los actives Gjos comprende su precio de
adguicidn mas todes los costes directamente relacionados con la ublcacion de los activos, su puesta cn
condicienes de funcionamienio segin lo previsio por la gerencia y Ja estimacidn inicial de cualgquier costo
de desmanielamiento y/o retiro del elamente o de rehabilitacion de 1a ubicacidn de los actives.

Loz costos por préstamos direciamente airibubles & la adguisicion de aclives aptos (aquellos que
recuisren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta} son considerados come parte
del costo de dichos activos,

= Maedicién posterior:

Después del reconocimients inicial, los actives fijos, se muestran al coste menos su depreciacion
acumulada y en caso de existir, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los
gastor de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultades en el periodo en que se producen.

+ Depreciacion:

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles sstimadas mediante el método de
linés recta. La vida a1l estimada, valer residual y método de depreciacidn son revisadoes al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en &l estimade regisirado sobre una base progpectiva.

la depreciacién acumulada de los vehiculos incluides en ol rubro activos fijos fue determinada
considerande una vida il estimada de 5 afics. La Administracién estimé que el valor residoal de los
activos fijos no es sigmificativo y por 1o tante no fue incluids en el cileuls de Ia deprecinciin de dichos
activos. Cuando el valor en libros de los activos fijos exceds a su monto recuperable, aste os reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

+ Disposicién de actives fijos:

La unlidad o pérdida que surja del refro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periede que se informa v 23 caleulada come la diferencia entre al precie de venta y el valor
en libros del actve a la fecha de la iransaccién,

Deteriore del yaler de los actives ne financicses

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalia informacion interna y externa del
nogetio con al fin da establecer la existencia de indicios de detericro de los valores en libros de sus
actives. Fara los activos con indicios de deterioro se calcula ol importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar e] importe
recuperable de un active individual, la Compafila calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de electivo a la gue pertensce dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ol valor razonable menos los costes directamente relacionades
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar al valor en uso, los flujos de elective futuros estimados
son descontades ntilizando una tasa de descuento anles de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercade respecto al valar temporal del dinere ¥ los riesgos especificos para el activo para los cualee
no s& han ajustados los estimados de Oujo de efectivo futures. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resullados del afic cuando &l importe recoperable de un activo o unidad generadora de efective es
TRETION ue SU importe en libros al final de cada periodo que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en case de que mejore el
importe recuperable en al futuro. En estos caros, 148 reversiones de |ag pérdidas por detarioro Aumentan
el valor en libroa del active de tal manera que no exceda al importe en libres que habria tenido 51 no se
hubieran regisirado tales pérdidas en afes antericres. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

2.10 Obligaciones laborales

Los beneficos laborales comprenden todas las rembuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaifita comprenden:

= Beneficies a corto plazo

Son benoficlos a corto plazo agquellos que se esperan liquidar lotalmente en el lérmino de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en al que los empleados prestaron sus servicios, Esios beneficios son
reconocidos en los resultades del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigenia en al Ecuador, se muestra a continuacién:

+ Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gasios de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral deferminada se registra con cargo a los resultados del
periodo gue se informa ¥ se moestra en el estado de resultados integrales de acuerde con la
funcién que desempefia el personal que recibird el beneficio. La participacidn laboral deberd
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

* WVacaciones: Los empleados que presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso gue serin remunerados por el empleador. Esie
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuande los empleados superen los 5 afios de
antigiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afie de servicio). Las
vacaciones de los empleades son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
s¢ informa y cancelados en funcidn de los dias de vacaciones unlizados por los empleados.

# Qtros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto suelds, los
fondos de reserva y otros benaficios laborales a corto plazs se reconocen menscalments an los
resultados dal periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

« Beneficios post-empleoc
Son beneficio post-emples aquellos que se liguidan después de que el empleado ha conchudeo su relacién

laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
possan los amploados de ln Campafila son:

- Flanes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatonane de Segunidad Social - IESS): EI
coslo de astos planes fue determinade con base en la legislacion laboral vigente gue establece
que los empleadores deben aporfar menspalmente al [ESS el 12,15% de las remuneraciones
percibidas por los empleadoes,

dos): La Compaiiia tiene los siguientes planes da
bnnuﬁl::mu duﬁ.m&:n. mma,l:lnu ¥ raqu.nndu:pu-r la legislacién laboral ecuateriana:

# Desahuzie: En los casos de terminacién de la relazién Jaboral, ¢l empleador bonificard al

trabajador con el veinticines por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados ala misma empresa o empleador.
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* [abilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o méis hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin derecho s ser jubilados por sus
empleadoras. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte ados, y menos da
wveinticinco afios de trabajo, tendrin derecho a la jubilacién paironal proporcional de acusrdo
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

Alafocha de amisién de los estados financiercs adjuntos, la Compatiia no ha reconocida provisiones
para ¢l page de la jubilacidn patronal y desahucic considerando que la antigiedad de sus
trabajadores es inferior a 2 afos.

+ Bansficios por terminacién

Son benaficios por termuinacién squellos que sa houidan cuands una de las partes da por terminads el
contrato de trabajo. Los beneficica por inrminacion son reconocidos on los resultados del pariode que se
pagan.

Impuestes corrlentes

Los impuestos corrientes corrasponden a aquellos qoe la Compafiia espera recuperar o pagar al hguidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se tnforma; estas parndas s& muestran an ol estado de
situacidn BnancieTa como activos ¥ pasivos por impuesics COITIenias,

* Activos por impuesios corrienies

Los activos por impuesics cormentes incluyen las retenciones en la fusnte que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efecruados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

* Relenmones en la fuente; Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia
durante el periedo que se informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el page
del impueste a la renia reconecido en los resultadoes del periedo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido on los resultados de loa préximos 3 afies, o, i) recuperado
mediante reclamos de pago en excese o page indabido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados désde la fecha de pressntacién da
la declaracién del impoesto a la renta del afo corTespondiente.

lllbhmqulum:hjtﬂlﬂthmpﬁgﬂunuhﬁpﬁnﬂﬂmdﬂwlhnmqu

serd doterminado mediante la suma de los siguientes rubros:

= [E10.4% del activo total, menos cierias deduccionos

= El10.4% del 1otal de ingrescs gravables para el cileulo del impuesto ala renta

» E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de aflos anteriores.

# E 0.2% dal 1otal de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto & la renta,
icloyends las deduccionss por incrementc neto de empleados y pagos al porsonal
discapacilado.

#  Page del anticipo minime del unpuesio 4 1a renta: El valor determinado como anticipo minimo del
impuasto & la renta serd cancelads y/o bquidade por los contribuyentes de la siguiento manara:

* Primers cuoty: En julio del afio mguiente. se pagard el equivalente al 50% dal valor
determinado como anticipo minimo dal impuesto & la renla que excede al monts de las
tetenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafia an el afio anterior.

* Segunda cuocta: En septiambre del afio siguiente, s¢ pagark un valor igual al determinado en
la primera coota
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r Terceracuota: Enabril del afo subsiquiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
daterminade como anticipe minimeo del impuesto a la renta v los pagos efeciuados en la
pnmera y segqunda cuctas. Este remanente podri ser cancelado con relenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

= Pasivos por impuestos corrientes

El pasive per impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre &l impussto a 1a renta
causado y ¢l anticipo minimeo del impuesto a la renta.

» Impuesto a la renta causade; El cileulo del impuesto & la renta causads se basé on las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante &l afic, es decir. sobre los ingrescs
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periode. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existenca de: 1) Ingresos exentlos, ingresos no
gravados o ingreaos que seran gravables en el futurs, 2) Gastos no deducibles, gasios sin efactos
fiscales o gastos que serdn deducibles en al futurc, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenide an los dltimos 5 ejercicios ribularics anteriores, y, 4) orae partidas deducibles
establecidas en la legislacidn mbutana vigente,

Para &l afio 2018, ¢l impuesto a la renta causado fue caloulado con base enla tarifa del 25% (2017:
£2%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyents el derecho
de amortizar esas pérdidas dorante los 5 periodos fiscales sigquientes, sin que scbrepase an cada
afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

» Daterminacién del pasivo por impuesto corriente; Para los afios 2018 y 2017, el impuesto
reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en ¢l valor determinado

como impuesto a la renta capsado.

= Ligudacion del pasive por impuesio comfente: Cuande el impuesto causado sea superior al
anticipo minime del impuesto a la renta, ¢l contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando
las retenciones en la fuenie que le hayan sido efeciuadas duranie el periodo fiscal slempre y
cuando no hayan sido previamente utilizadax para cancelar la tercera cuota del anticipe minimo
del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinade come anticipo minimo del impuesto a la renta sea soperior al
impueste a la renta causade, el contnbuyente podrd sclicitar a la Adminiswracién fiscal la
develucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto alectade
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidén estd disponible para los
coniriboyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Comparia decida no solicitar
la deveolucidn del anticipo, este valor se constituira en un page dafinitive dal impuesto a la renta.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipe dal impuesto a la renta pagado duranie &l aflo se constituye
an crédite tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fissal én curso, El anticipa
$¢ pagard enla forma y el plazo que establezea la Administracién Tributaria,

Impuestos diferidos

El impuesio diferido fue reconocido con base en las diferencias tempaorarias entre &l importe on libros
de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de 1a siguiente manera:

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

# Leos actives por impuestes diferidos fueron reconocidos para todas las diférencias temporarias

dedurcibles, en la medida en gque resulte probable que 1a entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su otilizasién,
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La medicidin de los pasivos por impuesios diferidos ¥ los activos por impuesios diferides reflejard las
copsecuencias fiscales que se darivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el gue se informa, recuperar o quidar el importe en libros de sus activod y pasivos. Los actives y pasivos
por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del impuesico a la renta que se sspera sean
vphilizadas en o) periodo on que ol activo se realice ¥ ¢l pasivo se cancele,

El estado de siteacién fnanciera de la Compaiiia presenta sus actives y pasivos por impuestos diferidos
por separade, excepto cuando: i) existe ¢l derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, ¥, 1) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiens la
intencion de hguidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos como netos,

# Ajustes por cambios on la tasa dsl impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferide, correspondisnts a cambios an la tasa del impuesto o la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los actives par impusstos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor an
libros de un activo, se reconoce an los resultados del periodo que se (nforma, excepto on la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del pericdo que se
irfermma.

+* Registro de los impuestos corriantes y diferides

Los impuesios corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos @ incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida én qué hayan surgido de una transaccién

© Fucesos que so reconoce fuers de dicho estade, ya sea en otro resuliado integral o directamente an al
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuliado.

Contrates d¢ arrendamisnio
Los contrates de arrendamisntos se clasifican come financieros cuando los Wrminos del arrendamiento
ranafisren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥ benalicios inherentes a la propiedad.

Todos los damas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los contratos de arrendamiento mantenidos por la Compafila fusron clasficados como operativo. Los
ingTesns ¥ gasios por arrendamienios operativos se reconocsn ampleands el método de linea recta
doran: los plazos establecidos en Jos respectivos contratos.

Los costos directos imiciales incurridos al negociar y acordar un arrendamisnto operativo son registrados
&n lox resuliados del afio que se informa, excepio ceando sean manios mgnificativos en cuyo caso son
afisdidos al valor en libros del activo arrendado. Los valores capitalizados son reconocidos en resaltados
empleando el método de linea recta duranie el plazo del arrendamisnio,

Los ingresos se reconocon al valor rasonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son raconocidos on los rosultados del afio a medida

en que se devengan.
» Ingresos por la prestacién de servicios:

los ingrescs por servicios prestados son reconccidos cuande se cumplen todas v cada una de las
siguiemtes condiciones: i) El imporie de los ingresos ordinancs pude medirse con fabilidad, i) Ex
mﬂuwmhmmmﬂnummﬂm

de realzacidn de la transaccidn, al final del penodo sobre el gque so indorma, pueda ser medido con
fiabihidad. y, v} Loa costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costoa que quadan por imcurmir
hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Coates ¥ gasios

Los costos y gasios se reconocen en los resnltados del periodo que se informa en la medida en qus son
incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Come norma general en los esiados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo squelics
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presantacidn sea al
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gasics COn Origem en Wansacciones que, confraciualmente o por una norma lsgal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiens la intencidn de Leuidar por su impors
neto o de realizar ¢l active y proceder al pago del pamive de forma simultinea, e pressntan netos en
resultados.

Reserva legal

La Loy de Compafias requisrs que por lo menos el 10% da la utilidad anual sea apropiado como reserva
Isgal hasta qua dsta como minimo alcance &l 80% del capital social. Esta reserva no ostd disponible para
el page de dinidendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Besultadss acumuladoes

Los resultados acumulados & libre disposicion corresponden a los obtenidos por Ia Compafiia a partir de
la fecha dé su constitucion de acuerdo con las dispoesiciones conteridas en las NIIF, La Junta General de
Socios pueds distribuir o disponer el destino de astos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye ¢l patrimonio y $o reconooen
como pasivos cornentas an los estados financierss en el pericdo en ¢l que log accionistas resuslven en
Junta Genaral declarar y distnbuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados fnancieros en conformidad con NIIF requiere que |a
Administracidn realice cierias estimaciones y esiablezca algunos supuesios inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 1a valnacién y presentacién de algunas partidas
que lorman parte de los estados financiercs y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
talas sstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian Uegar a diferir de sus electos Gnales bajo ciertas condiciones.

En la apbcacién de las politicas contables de la Compafia, la Administracién debs hacer juicios,
estimados y presunciones gque inciden en la valuacion de determinados activos y pamivos y an la
mﬁﬁhmm&muhm&mﬂmrwmm
estimados ¥ presunciones ascciadas se basan en la experiencia histérica y otros lactores gqus ss

como relevanies, sin embargo, debido a la subjetividad en esie proceso contable, los
resaliados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminisiracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de (o cambios en las
estimacionas se reconccen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y on peniodos
fatures.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compafiia ha
utilizado en el process de aplicacién de los critenos contahles se MUSSITA 3 CONUNBACION:

»  Vics itil de activos jos: Como se describen en las Notas 2.8, la Compaifila revisa al final de cada
paricds conlable sus estimaciones de la vida Gt vy el valor residual de los activos fijos. Con la
misma periodicidad la Compafila revisa ¢l método utilizado para el calcule de la depreciacion de
E8108 ACTUVOS.

Pagina 23




INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dalares estadounidenses)

~ Daotorioro de actives no financieres: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la
Compafifa se evalian al cierre de cada periodo comable con base &n las politicas ¥ lineamisnios
mencionados en la Nota 2.9.

~ [mpuegtos diferides: La Administracion de la Compania ha realizads la estimacion de sus activos
¥ pasivos por tmpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos y pasivos se revertivan en ¢l future, Las proyecciones financieras
de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podrin ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesic a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instramentos inancieros se muestra a contindacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembrs del
Activos Imanckeros corrientis: 2018 20
Efectivo y squivalentes 80000 B0 0
Doudores comarciales 3,140.00 22.186.59
Otras cuentas por cobrar 218,730.28 318,843.48
Total actives financ koo 223,870.28 341,T88.05
Pasivos fmancienss corrienies:
Acreadores 285.313.01 411,889.80
CHras cueniss por pagar 1. 408.84 1,507.88
Total pasives fmancienos 286.721.85 413,187.78
Posicién nela iva de instrumentos financiercs -§3,081.57 -¥1,388.73

Todos los activos y pasivos financiercs incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al coste
amartizado,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del give normal de negocios, la Compaiia s¢ encucntra expucsta a distintos riesgos da
namraleza financiera que pueden afectar de manera significariva 1a sivacién financiera de la Compariia,
al resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en &l futre. Como parte de sus
funsiones, la Admiristracién de la Compafila ha establecido procodimientos de informacidn para:

[denuficar riesgos financieros a los cuales se encuentra expucsta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financiercs,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminisiracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adeptadas.

YYYYY

A continuacidn. presentamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por la
Compafila, su cuantificacitn y un resumen de las medidas de mitigacién que actualments estin en uso
por parte de la Compafia;

Riesgo de mercade

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio ¥ riesgos por la tasa de interés.
A continuacion, los riesgos datectados:

~ Rissgo da cambio: Dabido al gire normal de negocios, la Comparila esti expuesta a cambios en

la cotizacién del délar estadounidense, Estos cambios pueden provecar modificaciones
importantes en los precios de loz bienes v servicics importados.
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»= Rigage de precior Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiiia esla expuesta a cambios en los precios de reposicion de sius activos
mmportados. La Administracion de la Companiia sstuna gque no existirAn modificaciones
imporiantes én los precios de compra de los bienes ¥ servicios prodicidos localmente que setin
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
presiados por la Compafila se modifican frecuentemente en funcion de los precios establecidog
por el mercado para productos o servicios con caracieristicas similares.

» FRiesge portasade interds: La Compafia esid expuestia a cambios no significativos en las tasas de
interés paciades en sus obligaciones fnancieras. La tasa de interés establecida en sus
cbligaciones financieras es similar a la vigenie en el mercado financiero ecuatoriang para esta
tipo de operaciones financiaras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponds al rieggo de gque una de las partes de un instrumento financiere incumpla
con sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la Compadiia.

Debido al giro del negocio, la Compaifiia presta servicios educatives principalmente a consumidores
finales, Las facturas emitidas a los clientes son canceladas en efective, mediante tarjetas de crédito o en
plazos infertores a 80 dias. Los clientes estan sujetos a una calificacién previa ¥ posterior de su situacisn
financiera.

Per otro lade, Ja Administracion de la Compafila mantiens como pelitica efectuar inversionass a corto plazs
unicamente an entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen nivelas
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidesz

El desgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administracidn
puada atender los requerimientos de inanciamiento de la Compafiia a cora, mediana ¥ largo plazs.

El apoyo iinanciero de los accionistas de la Compafiia y loa resuliados obtenides durante los afios 2018 v
2017 contribuyeron para tenar posicion neta de instrumentos Ananciercs mencaionada én la Nota 4. Con
extos antecedentes, la Administracién de la Compafifa informa que no ha tenide problemas de liquidez
durante los aflos 2018 v 2017, i se ospera que los tenga en ¢l corto plazo.

Cuando existen excedentes de liquidez se efectian inversiones a corto plazo en ] sistema financiero
nacional. La Adminisiracién de la Compaiila en funcién de los excedentes de efective gque mantenga
establece planes de inversiones y usos.

La Compafila no mantene instrumenios derivados, Los actives y pasivos linancieros de la Compafiia
corresponden principalmente a partidas a corto plazo. Con el fin de mantenser un margen suficiente yfo
de respaldo para la administracién del riesgo de liguidez, al 3]1de diciambre del 2018, la Administracién
da la Compafiia coenta con &l apoyo financiers de sus accionistas.

Riesgo de capital

La Administracidén gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
Como emprésa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acclonmistas a través de la
optimizacién de los gastos, dewda y patrimonio,

Al 3] de dictlembre dal 2018, los estades fnanciercs adjuntos muestran un patrimonio negative, Con este
antecedente, la Administracion de la Compafiia informa que los activos de la empresa fueron Gnanciadcos
principalmente con acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar (préstamos recibidos de partes
relacionadas y partes no relacionadas) obligaciones laborales y pasivos por impuesios corrienies y otros
pasivos (obligaciones tributarias no vencidas) gue no devengan costos financieros.
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La Admintstracién de la Compafila estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables serd lo suficienlemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instramentos financieros

La administracién considera gue, debido a su naturaleza de corto plazo, los impories en libros de los
activos v pasives financieros reconocidos al costo ameortizade en los estados fnancieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los estades financieros adjuntos muestran efective y equivalentes de
efectivo por el valor de FS$800.00 que corresponden a depdsitos a la vista efectuados en entidades del
gigtema financiero nacional

DEUDORES COMERCIALES

Al 3] de dictembre del 2018, log estados financierce de la Compaiiia muesiran dendores comerciales por
el valor de US$2,140.00 (2017: US$22,156.59) que corresponden a valores pendientes de cobro a clicnles
provenientes de la prestacidn de servicios

# Detalle de las cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos:

Al 3] de diciembre del 2018, los saldos pendientes de cobro a deudores comerciales corresponden
principalmente a cuentas por cobrar no vencida.

= Enfogque aplicado para la determinacion de la provisién por deterioro de cartera:

Con base en los requerimientos de NIIF-8 y en informacién financiera histérica de la Compafiia, la
Administracion estimo las pérdidas crediticias esperadas de dendores comerciales aplicando &l enfoque

simplificado. Las pdrdidas crediticias esperadas de los demis actives financieros fueron determinados
utilizando el enfoque general.

=  Politica para determinar la provisién por deteriore acumulada de deudores comerciales:

Un active financiero tiene deteriorads el crédito cuands han ocurrids uno o mis sucesos que Henen un
impacto perjodicial sobre los flujos de efective futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un activo financiere tene deferiorado el crédiio incluyen informacidn cbhservable sobre los sucesos
riantes:
¥ Cpando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensidn de pages,
en concurse de acreedores o situaciones andlogas

* Créditos reclamados judicialmente o scbre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucidén dependa, total o parcialmente, su cobro.

r Creditos morosos, considerandoss como tales aquellos para los que haya transcurmtido, comeo
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro,

+ Movimienio de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia no reconocid movimientos en la provigién por deterioro de
deudores comerciales:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2018, los estadeos fnancieros adjuntos muesiran activos por iMpuesios cormientes

por el valor de U5$382.681 que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas
por los clientes de la Compafiia
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+ Movimisntos de los activos por impuestes corrientes:

Un resamen de los movimientos de log actives por imMpuasios correntes s muestta a continuacidn:

Movimientos: Al 3] de diclembre dal
008 200
Saldo micial - -
Incremantcs do:
Retenciones en la fuente 382.61 -
Total actives por mpuestos comrentes 3B2.61
PAGDS ANTICIFADOS

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntes muestran pagos anticipadoes peor el valor de
UE%$20.16 que corresponden al crédite wributario del Impuesto al Valor Agregade - IVA proveniente de
compras efectuadas por la Compania

ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos so muestra a continuacidn:

Compesicidn de saldos. Al 31 de diciembre del

2018 2011
Vehiculos y equipos de transporte 78,198.70 78,188.70
Subtotal 15, 188.T0 16,188.70
i) Depraciacion acumulsda (17,628.58) (2,491.74)
Total propiedades, plania y equipo: BT,670.12 72,708,096

» Movimisntos de los actives Hjos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacién:

Movimisntos: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Saldo indcial 72,708,956 =
Adicicrias - 78,198.70
Deprectacidn amal =15,136.84 -2 481.74
Saldo fimal 57.500.18 T2, 108,86
ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los actesdores comarciales se muestra a continuasidn:

Campesicion: Al 31 de diciembre del

Acreedores comerciales comentes: 2018 2017
Provesdores relacionados beales {1 1,230.79 -
Proveedores no relacionados locales 54,875.89 411,8808.80
Froveedores no relacionados del exterior 189,506,583 =

Total acrecdores comerciales 2B5,313.01 411,688 80

(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 20.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los acreedores comerciales se muesira a continuacian:

Compadacion saldos: A1 31 de diciembre del

2018 2011
Fartes relacionadas (L) 1,408.84 857 .44
Mo melacionadas - B50.54
Total otras cucnitas por pagar 1,408,84 1,607.88

{1} Un resumen de transaccionas y saldes con partes relacionadas se muesira en la Nota 20,
OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2017, los esiades financieros de la Compafiia muestran cbligacicnes laborales por
el valor de US$56.56 que corresponden a la participacion de los mabajadores sobre los resultados del
poriede que se informa.

Mevimienio de las ebligaciones laborales;

Un resumen de los movimientios de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacian:

Movimienion Al 3] de diciembre del

20la el
Saldo micial 56,96 213.27
Ine oo pot:
Participachin laboral {1} - 56.96
Subtotal BE.05 2023
Dismumiciories por:
Pago de participacion laboral (56.98) (213.2T)
Total cbbhgaciones laborales - B8.58

(1} Corresponde a la participacidn de los empleados sobre las uiilidades del pericdo que se informa
calculada de acuerds con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
= Sitoacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributania vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificads o no por la administracién tributaria en una evenmal revisidn
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fscalizar las
operaciones de lag compafifas para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impeesto a la renta) o & afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracidn de impuesio ala renta), Por lo tanio, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera,
Jos afios 2015 a 2018 podrian estar sujeios a posibles procesos de determinacidn,

+ Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales vigentes. las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda. en cada periode, del 26% de las wilidades gravables. Al 3] de diciembre del 2017, la
Administracidén de la Compaifiia inferma que tiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar por el
valor de USSTTT.BD.
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= Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre dal 2018, los estades financieros adjunios muestran pasivos por impuestos corrientes
por el valor de USS40,162.32 que corresponden al impuesto a la renia por pagar gue se espera liquidar
en abril del periodo siguiente al que s¢ informa.

+* TUnresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Movimiantos: Al 31 de diciembre del
&018 201

Saldo fnicial BO.6D 302.13
Incrementos pos:

(+/=} Valores nchudos en la utibdad neta de) epercicio 500.85 BO.68

Subtotal 581,38 382 .52
Di= iones pot:

Pagos efectuades en al afio {B0.65) (302.13)
Total pagives por mnpusstos comanies 50¥.E9 8065

* TUtilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Conciaciones tribufarias resumidas Al 31 de dicisambre del
E0Lg 2011

Utibdad neta del efercicio (8, 183.31) 242,07
{+/-) Valores mnclaidos an la utiidad neta doj ejercicio

Pamcipacidn laboral - 58,98

Impuesio & la renta 50065 BO.E9
ibdad nota antes del reconocimeento de la
participacian laboral y el impuesto a la renta dal afio (6,252.62) 319,78

+* Cileulo del pasive por impueste corriente - conciliacion tributaria

Concillaciones tributarias resumidas Al 21 de diciembre del
2n1s 21
Utibdad antes dal mpoesto a s penta (6,252.62) a19.72

{ - } Participacién laboral . (56.98)
Dierercias NO temporanas;

(+} Gastes no deduciblos o sin electos fiscalas 852848 -
Base mmpanihla 2,275.86 322,76
Impoesio a la renda cormente 500.68 BO0.E3
Pasivo i corriente 500,66 80,68
Tara promedio del mmpuesto a la renta corente B.0% 21.2%

+» Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de iransferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno foe
establecido con el objetivo de confirmar si las wransacciones efecmadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a jas ransacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siquientes
obligacionss tributarias:

# Presemar hasta ol mes de junio un anexo de precios de transferencia i las (ransacciones SUparan
los U5£3,000,000.00.
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F Presantar hasta al mes de junio an informe de precios de transferencia s las ransaccionas
superan los US515,000,000.00.

» Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tribataria
lo requiera,

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia deecidié ne contratar un profesional
indepandiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia™ que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fusron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes: en consecusneia, informames que neo fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivadoa de la aplicacidn
del régimen de precios de tranaferencia. Los estados inanciercs adjuntos deben ser leldos consideranda
esta circunstancia.

# Ley Organica para ¢l fomento productive, atraccién de inversiones, generacién de emplec, y
estabilidad y equilibrie fiscal y su Reglamento

El 21 de agosto del 2018 se promulgd la Ley orgénica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, gencracién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas gon aplicables a partir
del efercicie fiscal 2018 v en algunos casos desde agosto del 2018, Entre otros aspectos incluye las
siguientes reformas tributarias relevantes:

# Exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipe para laz nuevas inversiones productivas en
sectores priorizades y en industrias basicas, La exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo
aplicard por un periodo de 8 afice en las ciudades de Quite y Guayaquil, de 15 afics en los
cantones [ronterizoe y de 12 afios en &l resto de las civdades del Ecuador. Este beneficio tributaria
requisre que los contribuyentes generen amples,

» Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos por imporiaciones de bienes de
ﬂpnaiyma.tenap:m asi como en log dividendos disgibuides por sociedades que realicen
nuavas inversiones productivas que suseriban contrates de inversién

» Ampliacion de 3 a § afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por
&l tarremoto v s& amplia al plazo de la exoneracién del impuesto a la renta de 10 a 15 afios. En al
caso dal sector turfatico ae aplica 5 anos adicionalas

» Remigidn del 100% de intereses, multas ¥ recargos sobre impuestos nacionales administrados
¥/o recandados por el Servicic de Rentas Internas - SR] para obligaciones mibutarias vencidas
hasta &l 2 de abril del 2018, Remision de obligactones aduaneras, segqunidad social (con
eXCEPCIONes), sarvicios basices, créditos educativos ¥ becas, etc.

* Reconocimienio de los dividendos como ingrescs exenios excepto si el beneficiario electivo es
una persona natural residente en Ecuador, v, 51 la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con al deber de irformar sobre sus beneficiarios efectivos.

& [Incremento de la tarifa de mpuesio a la renta de sociedades con acoomstas dormcliados en
paraisos fiscales del 25% al 268% a partir del afio fiscal 2019

# Creacidn del impuesto al a renta unico {mediante la aplicacion de una tarda progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacion de derechos reprasentativos de capital.

» Eliminacién del anticipo minimo del impuesio a la renla a partir del ejercicio fiscal 2018, Los
anticipos pagados podran ser devueltos a los contribuyentes en el caso de que el impuesto ala
renta caugado sea menor, Se elimina ademis la devolucién del anticipo minimo mediante el ipo
imposilivo efectivo (TIE).

» Utilizacion del credit tributaric de [VA en compras hasta dentro de 3 afios contados desde la

fecha de page, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de TVA hasta
dentro de 5 afice contados desde la fecha de pago.
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» Devclucion de IVA en la exportacidn de servicios

r  Devolucion del Impussto al Valor Agregado = [VA para las sociedades que desarrollen proyecios
de vivienda de interés social. Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de
intevés social

# Reduoeceidn gradual dal Impuesto a |a Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzas plblicas. Eliminacién a la compensacién come base imponible para el Impuesto a
ia Salida de Divisas.

A la fecha de amisién de los estados financieros la administracidn de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

= Ley Orginica para la reactivacion de la economia, fortalecimients de la dolarizacion y
modernizacién de la gestién financiera vy su Reglamento

Con fecha 29 de dictambre del 2017, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Geatién Financiera y con lecha 24 de agosto del
2018, 8¢ promulgs el Reglamento respectivo.

Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre olros aspectos incluye las siguientes
reforras iributarias relevantes:

+ Deducibilidad de gastos:

» Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales gque chligatoriamente se deberdn afectar a las provisicnes ya constituidas en
afics anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores gque hayan sido
consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberian reversarse contra Ingresos
gravados o no sujeios de impuesto a Ja renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

# Adiciopalmente, s¢ establece ¢l reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enaro del 2018, al ceal podra ser ulilizado en &l momanto an
que al contribuyenla s desprenda efectivamente de recursos para cancelar la chligacién hasta
por &l monto efectivamente pagado

+~ Disminucién del monis para la obligatoriedad de efectuar pagoa a fravés del Sistema Financiars
de US$5,000 a US55 1,000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de ufilizar & cualquier
instilucidn del sistema financiero para realizar ¢l pago, a través de giros, fransferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

+* Tarifa del impuesto a la renta:

=  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paralscs fscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
impesicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% on la parte cormespondiente a dicha participacion.

F Cambios an los criterios para la reduccién de tarifa de [R por la reinversidn de utilidades. La
reduccién de la tarifa da impuesto a la renta dal 10% sobre 8l monto de utiidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) & las que se dediquen a la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
companente nacional, ¥; iif) aquellas soctedades de turismo receptivo.,

# Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habitoales, esta tarifa se
aplicara sismpre que en el correspondiente ejercicio fiscal se manienga o incramente el empleo,
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-

Lor pagos efectuados a paraizos fiscales o regimenes de Menor Imposicion ESTATAn sujetos a la
retancion del impuesio a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentss domicilindos
an paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estaran sujetos a retencién en la faente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utiidades hayan pagado en el
Ecunador,

+ Anticipo del impuesto a la renta:

Fs

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialments &l excedante entre &l anncipo
de impuesto a la Renta pagado y ¢l impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asl también para el cdlculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasives refacionados con sueldos por pagar, 13° y 14*
remmuneracion, asi como apories patrenales al seguro social cbligatorio.

El Servicio de Rentas [nternaa pedra develver folal o parcialmente o] excedente entre el anticips
pagado ¥ el impuesto a la renta causado, siempre gque se verifique gue se ha mantenido o
incrementado el emples neto

» Oiras reformas:

s

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizads
coma crédito tnbutarnio.

= Otras reformas significativas:

-

Ingresos: 5e considera ingrese exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domicilisdos en paralsos fiscales o junedicciones de mencr
imposicién; siempre ¥ cuando, las sociedades que distrbuyen no fengan como beneficiano
efective de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuader,

Antigipe de Impueste a la Renta: Se elimina el anticipo de impussto a la renta para sociedades
como impuesto minimo y se establace su devolucién, en el caso on que ¢slo supere o no exista
impuasto a la renta causada.

Negociacion de acgiones: Seran vilidos los pactos antre accicnistas que establezcan condiciones
para la negociacién de acciones, Sin embargo, tales pactos no serdn cponihles a tarceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles & que hubiere lugar, ¥ en ninglin caso podran
perjudicar los derechos de o8 accionistas miRcritarios

Medios de page elecindnicos: Los medios de pago elecmdnicos savan implementados y operados
por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la auterizacidn que &

otorgue el respectivo crganismo de control.

Trapsacciones inexaienies: Se considerardn ransacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rantas Internas - SR detects que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta
sin que s haya realizado |a transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos
contnibuyentes se ancuentrén no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciongs.

A la fecha de emisidn de los estados financieros la administracién de la Compaiia esth evaluandso el
impacto de les asunilos mencienados

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financiercs adjuntes muesiran un capital social por el
valor de US$800.00 dividide en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US51.00 cada una.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados S8 muesita a continuacidn:

Compeacion de saldes: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Utdidades acumulados 1, 148.47 B06. 40
(=} Pérdidas acumuladas (777.88) (177.88)
Undidad neta del afo (8,753.31) 242.07
Total resultadss acumolades (6,382.73) 870,58
* Movimisntos de la cuenta patrimonial resultades acumunlades
Compogicidn die saldes: Al 31 de diciembre del
Resultades acumnlados miciales: 2018 2017
Vibdades acumuladas 1.14B.47 0E.40
Pérdidas acumualadas (T77.89) (T77.83)
Total resuliades acumulades iniciales: 370.58 128.51
Resultades del penodo que 56 nforma
{4} Utlidad neta del afo (6.753.31) 242.07
Resuliados acomulados fnabes:
Utiidades acumuoladas 1,148.47 1,148.47
Pérdidas acumuladas (2,53 1.20) (TT7.889)
Tatal resultades acurmalados finales: (8,382.73) 370.58
+ Dividendos:

Durante el afio 2018, la Junta General de Accionistas decidid no distribuir dividendes. De acuerdo con la
legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuides a faver de accionisias que son
pErEcnAZ naturales residenies en el Ecuader y de sociedades domiciliadas on paraises fscales, o en
jurisdicciones de menaor imposicidén, 88 encuantran gravados con al impueste a la renta en el Ecvader,
Este impussto daberd ser retenids en la fuente por pane de la Compafia en el moments del pago o
erddito en cuenla da los dividendos declarados.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, Jos estados financiercs adjuntos muestran ingresos ordinarics por el valer
de US$200,748.25 (2016: US$199,779.29) que corresponden a ingresos por servicios prestados.

GASTOS DE OPERACION

Un resumen de la compesicion de los gastos de operacién, establecido con base en la naturaleza del
gasto, se muestra a continuacidn:

Compesicion de sakdos: Al 1] de diciembre del
2018 2017

Rermuneraciones al personal {1} - 55,98
Suminisiros y matenales 16.44 12.00
IVA cargado al gasto 188.78 9,473.92
Servicios pibiicos 1,131.88 -
Servicios prestados por empresas 189,506.53 187, 41591
Depreciaciin de activos 15,138.84 2.481.74
Otroa menotes 1.023.35 =
Total gastos administrativos 206,973,858 199,.456.53

{1) Incluye Ia participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10
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OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS

Un resuman de otros ingresos y eqresos 6& MOestra a continuacion:

Compogicion de ofros mgresos i egredos: " — Al 31 de diciembre dal

018 zo17
Oiros ngresos 10.44% -
Crtros egresos (37.48) -
Total otmos (27.08) -

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas., Se considera partes vinculadas si una Compafifa tiene capacidad para conirolar a oira o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los secios y administradorea representatives en la Compadiia,

=« Resumen de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del
2018 2017

Actrvas 205,131,182 204,261.70

D gastos 188 806.53 183, 569.90
Total transacsionss oon relacionadas E04,857.85 E87.951.80

Al 31 de diciembre del
018 2017
Prestamos efectuados a:

British School of Laguages Cia, Lida, Acambrit Filzal 208,131.12 204,281.70
Total Chones & 205,131.18 FITRCIR LD
Hesumen de transaciones de egresos: Belagion; Al 31 de diclembre del

2018 2012
Sepricios prestados

Britieh School of Laguages CTha. Lida. Acambrit Filul 188,506.53 183,665.80
Total operaciones de egrescs T55,506.53 183,668.90
* Resumen de saldos con partes relacionadas
Ingluidas en elmubro otras cucntas por cobrar:

Composicidn de saldos: Kl 31 de diciembre del

2018 FA1
Brtish Schocl of Laguages Cla. Lida. Acambirit 218,730.28 318,843.46
Total etras cuentas por coobrar relacionadas 218,730.28 318, B43.48
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Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Composician de galdos: Al 31 de diclembra del

2018 2013
British School of Laguages Cia. Ltda. Acambrit 1,230,798 -
Tetal a g i i 1,230.78 -

Incluidas en el yubro otras cuenlas por pagar:

icién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 201
Maria Elena Cebefla Loor - accionista 1,408.84 BET.44
Total otras cuenias por pagar a2 relacionadas 1,408.84 95744

Mo se han otorgade ni recibido garantias para el cumplimienta de estas obligaciones. Durante los afioz
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por el registro de loe efectos determinados en la aplicacién de las nuevas NIIF, asi como de las

Interpretaciones ¥ Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre el 3] de diclembre del 2018
v la fecha de emigidn de estos estados financieros (28 de junio del 2018) no se produjeron eventos que,

en la opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no s& hayan revealado en los mismos.

APROBACION DE LOS EETADOS FINANCIEROS

Loe estados Ananciercs del afio terminado el 3] de diciembre del 2018 han side aprobados por la
Administracién de la Compafifa el 28 de junic del 2018 y posteriormente serin presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafia,
los estados financierogserin aprobados por la Junta General de Acclonistas sin modificaciones.
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