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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IME 5.4, 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Electivo y equivalentes 

Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

"TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Activos Ajos 
"TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Acreedores comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Obligaciones laborales. 
Pasivos por impuestos corrientes 

"TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Capital soctal 
Resultados acumulados. 

"TOTAL PATRIMONIO 
"TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADORIME S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Finjo de efectivo de las actividades de operación: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores 
Pagado por obligaciones laborales 
Pagado por impuesto a la renta 

Efectivo neto recibido (pagado). 

  

  

  las actividades de operación 

   
“stectivo de las actividades de inversión: 

¡gado a partes relacionadas. 
Recibido de partes no relacionadas. 

Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo. 
Etectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Etectivo y equivalentes de efectivo alfin del año 
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Representante legal 
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR.IME $.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exprezado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Resultados del año 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
"movimiento de efectivo: 
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IKE S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
“Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de las notas aos estados financieros 
La información conteruda en los estados financieros adjuntos os responsabilidad de la Administración 
de la Compañña. Las notas explicativas que se presentan a continuación son parte de Jos estados. 
financieros. 
Los estados financioros adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración do la 
"Compañía el 30 de junio del 2018, Dichos estados inancioros során prosentados ala Junta Ceneral de 
Socios para su aprobación definitiva. 

La dirección de la Compañía y sedo de su domicilio principal os la avonidaLuus Orranta, solar 7 de la 
parsoquía Tulcán. Sector Kennedy Norto de la ciudad de Guayaquil - Ecuador 
Establecimiento y últimaz eformas importantes wa estatato social. 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 16 de diciembre del 2014 (echa de 
inscripción en el Registro Mercant) con el nombre de International House Ecuador HES.A., un capital 
suscrito y pagado de US$800.00 y un capital autorizado de US$1,500.00 

  

Desde la fecha de constitución do la Compañía no so han ofoctuado modificaciones a los estatutos 
sociales de la empresa. 

Objeto social. 
El objeto social dela Compañía incluyo actividades relacionadas con'a enseñanza de idiomas y clases 

de conversación. 

Entomo económico 
La Compañía realiza sus operaciones en un entorno económico que se ha deteriorado desde el 
“segundo semestre del año 2015. Ente los principales factores que contribuyeron al deterioro de la 
economía ecuatoriana fueron. ) la caída de los precios del petróleo y otras materias primas en el 
mercado internacional provocado por la crisis aconómica mundial que afectó a muchos do los países 
importadores de productos ecuatorianos, 1) el fortalecimiento de dolar estadounidense que encareció 
los precios de los productos ecuatorianos de exportación, ii) las restricciones a las importaciones a 
través de salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las 
pérdidas económicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en la provincia de Manabi 
en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que destavoreco a la 
inversión extranjera y local, vi los retrasos an los pagos de las entidades del sector público a sus 
proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado, y, vi) la excases de fuentes de 
Financiamiento y/o altas tasas de interós para obtener recursos monetarios, 

  

  

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos! 
razonablomente la evolución fatura de la situación Enanciera mencionada en el párralo anterior, a 
posar de que durante el segundo semestre del año 2017 30 han manifestado factores positivos como la 
recuperación parcial delos precios del petróleo y el debilitamiento del dólar estadounidenses en los 
morcados internacionales. Los estados Enancieros adjuntos deben ser leídos considerando esta 

    

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
A continuación, se describen las principalos políticas contablos adoptadas porla Administración de la 
Compañía on a olaboración de estos estados financieros. 

Página 1  
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IKE 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Esxpresado. estadounidenses)        

Declaración de cumplimiento son lax NIF 
Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación Ananciora al 31 de 
ictembre del 2017 y 2018, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, 
o cambios en el patrimonio y de ajos de afectivo por los años terminados en dichas fechas, así como 
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resursen de las políticas contables. 
significativas. 
Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con a versión completa de las Normas. 
Intemacionalos de información Financiera - NIF, emitidas y traducidas olicialmento al idioma 
castolano por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, Dichos estados financieros muestran la adopción integral, 
explica y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera uniforme 4 

los periodos contables que se presentan, 

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con a última versión vigente do las NIP soquiere: 
que la Administración. 1 ejerza 3u uicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas 
contables de la Compaña, y, 1) realice estimaciones importantes on la medición de los diferentes 

rubros incluidos en dichos estados Anancieros. La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para. 
elaboración de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad interente en esto proceso 
contable, los resultados realos pueden diferir de los montos estimados por la Adruinistración. 

  

Valuación de las partidas incluidas en ox estados financieros 
Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
azonablo, tal como se describo en las políticas contables mencionadas más adelante. El valor 
razonable puede ser requendo o permitido por una NIF para la medición de partidas y/o efectuar. 
revelaciones en as notas delos estados financieros. 

  

El costo histórico de una partida está basado en el valor razonablo de la contraprestación pagada on 
la adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. 

Porel contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 

El valor razonable de una partida puedo ser obtenido de datos observables o estumado utikzando otras 
tácrucas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonablo utilizan “datos do ontracia" que se 
clasiican en. 
+. Datosde entrada de nivell: Sicorresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 

para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
+ Datos de entrada de nivel 2. Si son distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 y 

corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamento. 
+ Datos de entrada de nivel 3; Si corresponden a datos que no son observables para el activo o 

pasivo 

  

la determinación del valor razonable de una partida incluida en os estados financieros requiere que 
la Adminisración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y 
minimiza el uso do datos de entrada no observables. 
Cambios enlas políticas contablez 

Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones a interpretaciones de las NIE: 
A continuación, un resumen de las muevas normas, modificaciones a interpretaciones de las NIF que 
Fueron aplicadas por primera vez en la emisión de los estados financieros adjuntos 

Figiaz  



  

INTERNATIONAL BOUSE ECUADOR [ME S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
“Expresado en dólares estadonnidenses) 

norma. Tipo decano Aplicación lara 
TIE iecirciiao deseo porra diera pdas cores — Tineo ROT 
MOT Perales poo cas a pavos que gen de criados 1 duce da1207 
HUME Renata opor oe cambie paro que ruge de ctas 1 deceo da120 

Majors malas Excopins ala emación a reel sobre arspaconos oras riadas de aro dao 

La Administración de la Compañía informa que no existieron efectos significativos provenientes do la 
aplicación inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIP 

») Nuevas normas e interpretaciones publicadas: 
A continuación, un rosumon de las nuevas normas o interpretaciones de las NIP que no han sido 
“aplicadas en la erusión de Jos estados financieros adjuntos.    
Estas normas e interpretaciones serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados 
nancieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Administración de 

la Compañía decida aplicarlas anticipadamente. 

  

1 de nero 2019 
1er da019 

  

Luego de una evaluación general de los requerimientos de aplicación inicial de ostas nuevas normas, 
la Administración de la Compañía concluyó que no tendrá efectos significativos sobre los importes. 
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no os posible 
proporcionar una estimación razonable de esos electos hasta que concluya el proceso de aplicación 

inicial de los requerimientos de clasificación, medición y revelación incluidos en dichas normas. 

  

En mayo del2014 e emitióla “NIF-15, Ingresos procedentes de contratos conclientes”, que establece 
un modelo extenso y detallado que deberán utilizarlas entidados en a medición y reconocimiento de 
los ingrosos do actividados ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazará 
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios", "MIC-11: Contratos de 
Construcción” y las intorpretacionos respectivas. En septiembre dal 2015, so astableció que astas 
modificaciones se aplicarán a partir del 1 de enero del 2018, tin embargo, so permite su aplicación 
anticipada. 

  

  

Una entidad reconoce los ingresos do actividades ordinarias do acuerdo con eso principio básico 
mediante la aplicación de los siguientes pasos: 

Piguas  



  

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IKE 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

2) Pasol: Identificar el contrato o contratos) con el cliente 
b) PasoZ: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
<) Paso3; Determinar el precio dela transacción. 
dá) Pase 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato 
+) Paso 3; Reconocor el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad 

satitaco una obligación de desempeño, es deci, cuando el "control" de los bienes o servicios 
relacionados con una obligación de desempeño particulares transferido al cliente 

  

La "NIF-18: Ingresos procedentes de contratos con clientes” añado lineamientos detallados para 
poder analiza situaciones específicas, así como también requiere amplias revelaciones. 

La"NIF.> Instrumentos nancieros” oxida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para 
la clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre 
dol 2010 para incluirlos requisitos para la clasiScación y medición de pasivos inancieros, así como 
para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2013, se emitió ora versión revisada de esta Norma, 

para incluir principalmente lo siguiento” 1) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, 1) 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a "valor razonable con cambios en otro resultado intogra!", para ciertos pasivos financieros. 

Activos financieros 
1) Activos financieros - definición: Un actwo financiero es cualquier actwo que ses 

  

2) Hlecivo, 
3) Uninstrumento de patrimonio de otra entidad, 
<) Un derecho contractual: 

$ arocibir efectivo u oro activo inancioro de otra entidad, o, 
1) a intercambiar activos 0 pasivos financioros con ota entidad, on condiciones que sean 

potencialmente favorables para la Compañía, y, 
) Un contrato que será o podrá ser liquidado utilizando instrumentos de patrumonio propio de 

la entidad, y sea 
3) un instrumento derivado, según el cual la entidad está o puede estar obligada a recibir 

una cantidad variablo de sus instrumentos de patrimonio propios, 0, 
1) un instrumento derivado que será o podrá ser liquidado mediante una forma distinta al 

intercambio de un importe jo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad. 
fía de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A estos efectos los 
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros. 
con opción de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instramentos que 
imponen una obligación a la entidad de entregar a terceros una participación 
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momonto de la hquidación y ee 
clasifican como instramentos do patrimonio, olos instrumentos quo son contratos para la 
útecepción o entrega fura de instrumentos de patrimonio propics dela entidad. 

  

2) Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero on su estado de situación. 
financiera cuando, y solo cuando, se conviorto en parte beneficiaria según las cláusulas 
«contractuales del instrumento financiero. 
Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, según 
corresponda, aplicando la contabilidad de la focha de contratación ola contabilidad de la fecha. 
de liquidación. 

   



  

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IME $... 

  

La fecha de contratación es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender un 
acuvo financiero. La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega 0. 
recibo poruna enidad. 

3) Bajade activos financieros: La Compañia de de baja un activo financiero cuando y solo cuando: 
a) Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 
b) Setransiore un activo inanciero, Una entidad ranstiore un activo financiero si, y solos) son. 
transferidos los derechos contractuales a reci los lujos de efectivo de un activo financiero, 
9,1) se retteno los derechos contractuales a recibirlos fujos de efectivo del activo financiero, 
pero asume la obligación contractual de pagarlos a ano o más perceptores, dentro de un 
Acuerdo que establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiero 
que la entidad transfiera do forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo financiero. 

  

  

4) Clasificación de los activos financieros: La Compañía clasica los activos inancioros según se 
den postenormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado. 
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base delos siguientes criterios: 
+ Son medidos al costo amortizado ss cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos 

financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo os mantener dichos 
activos para obtener los ajos de electwo contractuales, yb) las condiciones contractual 
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo que son 
únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pondiente, 

+ Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos 
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo se logra obteniendo lujos de efectivo contractuales y vendiendo. 
activos financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en 
“echas especificadas, a Mujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses. 
sobre el importe del principal pendiente, 

+ Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
amortzado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, Sin embargo, una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento intral de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para. 
inversiones coneretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor 
tazonable con cambios en resultados. 

  

  

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía puedo designar un 
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en esultados. 
si haciéndolo elimina o reduce signifiativamente una incongruencia de medición o 
reconocimiento asimetría contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición. 
do los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pórdidas de dichas partidas. 
medidas sobre bases ciferentes. 

5) Medición inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales, en el reconocimiento inicia, la Compañía mide sus activos financieros por su valor 
razonablo más, on el caso de un actvo financioro quo no so contabilico a valor razonablo con 

cambios en resultados, los costos de la transacción que scan directamente atribuiblos a la 
adquisición del activo financiero Si los activos financieros representan uma transacción 

Iinanciada, dichos activos se miden al valor presente de los Dujos futuros esperados descontados 
auna tasa de nterás de mercado. 

  

  

las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de 
transacción de acuerdo con los requerimientos de la “NIP-1 
procedentes de contratos con clientes” 

    



  

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IKE 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en délares estadounidenses). 

5) Medición posterior de activos financieros: Dospués del reconocimiento inicial, la Compañía 
mide sus activos financieros de acuerdo con la clasficación aa que pertenecen, es decir, al costo 

amortizado, al valor razonable con cambios en oro resultado integral o al valor razonablo con. 
cambios en resultados. 
Lor activos financieros se clasifican en activos corrientes, excopto los vencimientos auperiores a 
12 mesas contados desde la focha del estado de situación Enanciera, que so clasifican como 
activos no corrientes. 
Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

  El coso amontizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mido utilizando 
“el mátodo de la tasa de interés electiva, menos cualquier posible detenoro, Los ingresos por 
intereses (incluyendo los intoresos implicitos) se reconocen y se calculan uilizando la tasa do 
interós foctiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 
Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otro 
revultado Integral: 

Las ganancias o pérdidas en un activo fnanciero medido a valor razonable con cambios en otro 
rosulado integral son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la cuenta 
patrimonial reserva por valuación de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro 
de valor y las ganancias y pérdidas por dierencias de cambio, hasta que el activo financioro se. 
¿dé de baja on cuentas o se roclasifiguo. 
Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro 

rerultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta. 
Patrimonial reserva por valuación de inversiones se roclasificará desde patrimonio al resultado. 
¿el periodo como un ajuste de reclasificación. Si el activo Ainancioro clasificado como medido a. 

valor razonable con cambios en otro resaltado integral se reclasifica, la entidad contabilizará las 
ganancias o pérdidas acemuladas que estaba proviamente reconocida en la cuenta patrimondal 
oserva por valuación de inversionos de la siguiente manera: 
+ Si una entidad reciasifica un activo Gnanciero desde la catogoría de medición del valor 

Tazonable con cambios en otro resultado integral ala de costo amortizado, ol activo financiero 
se reclasfcará a su valor razonable ona fecha de reclasificación. Sin embargo, las ganancias 

> pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial roserva por valuación de inversiones se 
eliminarán del patrimonio y ajustarán contra 01 valor razonablo del activo financiero en la 
fecha de reclasificación, Como resultado, el activo financiero so modirá on la fecha de 
reclasificación como si siempre so hubiera medido al costo amortizado. Este ajuste afecta al 
otro resultado integral, pero no al resultado del periodo y, por ollo, no os un ajusto por 
reclasificación. 

+ Si una entidad reclasifca un activo financiero desde la categoría de medición de valor 
zazcnable con camblos en resultados ala de valor razonablo con cambios on otro resultado. 
integral, el activo fmanciero se contnia midiendo a valor razonable, 

  

+  Siuna entidad reclasca un activo financiero desde la categoría de medición de valor 
razonable con cambios en otro resultado integral la do valor razonable con cambios en. 
úrerultados, el activo financiero se continúa midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida. 
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral 50 foclasficará desde 
patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificación. 

  

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos 
en los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.   
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Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en 
revultados. 

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en 
zesaliados son reconcidos en los resultados del periodo que se informa. 

T) Deterioro de activos financieros: En cada fecha do presentación de los estados financieros, la 
Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo 

Financiero que se mida al costo amortizado 0 al valor razonablo con cambios on otro rosultado, 
integral, Las pérdidas crediticias son el valor prosento do la diferencia ontre los fujos de efectivo. 
contractuales que deben a una entidad según el contrato y el valor prosente do los ajos do. 
lectivo que la entidad espera recibir. 

  

  

La Administración de la Compañía determinó la provisión por pórdidas crediticias de todos sus. 
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado. 

Enfoque general: 
En cada focha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de un instrumento, 
financiero por un importe igual alas pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del 
activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma 
"significativa desde su reconocimiento inicial. 

Si en la fecha de presentación el riesgo credicio de un instrumento financiero no se ha 
incrementado de forma signicativa, dezde el reconocimiento inicial, una entidad medirá el valor 
e las pérdidas para ose instrumento financiero a un importe igual a las pórdidas crediticias 
esperada en los próximos 12 meses. 
Entre la evidencia objetiva do que ol riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha. 

incrementado tenemos 1) retrasos enlos pagos por más de 30 días, 1) incumplimientos enla fecha. 
de presentación, li) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial ¡v) dibultados. 
fnancioras de los clients, v) un entorno económico desfavorable, vi) cambios observables en 
las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los 
pagos. 

Enfoque simplificad: 
"Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a un importe igual alas pérdidas 
crediticias esperadas duranto oltiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comercial 

'2activos de los contratos que procedan de transacciones que están dentro del alcance de la “NIF. 
18: Ingresos de actividados ordinarias procedontos de contratos con cliontos" 

  

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro 
de valor, el importo de las pórdidas croditicias esperadas (0 reversiones) en que se requiere que 

“en ajustada la corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para reñejar el 
“importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma. 

    

El importo en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier párdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en ibros so reduce. 
A través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales. 
que se constituye con ase en las pórdidas crediticias esperadas de un activo fnanciero aplicando. 

el enfoque simplificado, Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no. 
recsperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 
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Pasivos financieros 
1) Pasivos financieros - definición: Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea. 

3) Una obligación contractual 
$) acntregar efectivo u otro activo financioro a otra entidad, o, 
l)_ a intercambiar activos o pasivos financioros con otra entidad, on condiciones que sean 

potencialmente desfavorables para la Compañía, y, 
») Un contrato que será o podrá ser liquidado utilizando instrumentos do patrimonio propio de. 

la entidad, y sea. 
h) Un instrumento derivado, según el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a 

entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propios, , 
1) Un instrumento derivado que será o podrá sor liquidado de una forma disima al 

intercambio de un importe fio de efectivo, o de otro activo financioro, por una cantidad! 
fija delos instrumentos do patrimonio propio do la entidad. A esto afecto, los derechos, 
opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir 

una cantidad Gja de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importo 
jo de cualquier moneda son instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los 
derechos, opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de 
forma proporcional a todos los propietarios existentes de la misma claso de sus 
instrumentos de patrimonio no derivados propios, Además, a estos efectos los 

instramentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros 
con opción de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que 
imponen una obligación a la entidad de entregar a terceros uma participación 

proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de la liquidación y se 
clasifican como instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la 
xecepción o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad, 

2) Reconocimiento inteial: La Compañía reconoce un passyo financiero on su estado de situación 
inanciora cuando, y solo cuando, se convierto en parte obligada sogún las cláusulas contractualos. 
dol instrumento financiero. 

  

3) Baja de pasivos financieros: La Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando, y 
solo cuando so haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente. 
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

4) Clasificación de los pasivos financieros: La Compañía clasifica los pasivos financieros según se 
miden posteriormente a costo amortizado 0 valor razonable con cambios en resultados. 
"Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo fnancioro de 

lorma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados sí haciéndolo, de 
lugar a información más relevante porque. 
+ se elimina o reduce signifcativamente una incongruencia de medición o reconocimiento 

(asimetría contable) que surgiia al utilizar diferentes criterios para la modición de los actvos. 
O pasivos o del reconocimiento de las ganancias y púrdidas de dichas partidas sobre bases. 
diferentes, o 

+ Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestiona y su 
rendimiento so evalta según la baso del valor razomablo, de acuerdo con una estrategía de. 
inversión o de gestión de riesgos documentada, y se proporciona internamente información 
sobre eso grupo, sobre la baso del porsonal clave de la Administración de la Compañía. 

5)  Medicióninicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus 
pasivos financioros por st valor razorablo Silos pasivos financieros representan una transacción. 
Financia, dichos pasivos se miden al valor prosonte de los ujos futuros esperados descontados: 
una tasa de interás de mercado, 
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5) Medición posterior de pasivos financieros: Dospués del reconocimiento inicial, la Compañía 
mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificación ala que pertenecen. Por lo tanto, 

estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en 
resultados. 

  

El costo amortizado de los pasivos nancieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando. 
al método e la tasa de intrésafciia, monos cualquier poso dearioro, Los sos por 

(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
knterds afectiva, excepto cuando el reconocimiento del muerta Fosularo Inter. 

  

a medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. 
requiero que el importe generado por cambio en el valor razonablo del pasivo financiero que sea. 

a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado 
integral, a menos que, el reconocimiento delos efectos de los cambios an l riesgo de crédito del 
pasivo en otro resultado integral genere una astmatra contable en el resultado del período. Los 
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son. 

úreclasficados al resultado del periodo Las variaciones dol valor razonable de. 
stos pasivos se reconocen en los resultados del período. 

    

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 
12 moses desde la fecha del estado de situación financiera, que se claslican como pasivos no 
corriomes. 

CNHIF-22; TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS 
En diciembre del 2016 se emiñó la CNUF-22: Transacciones on moneda extranjera con pagos. 
anticipados” que proporcionaron una aclaración sobre la fecha dela transacción y el po de cambio a 
“lizar en el reconocimiento inical de un activo, gasto o ingreso. 

En onero dol 2016 so emitió la “NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para ol 
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos derivados de los 
contratos de arrendamientos, así omo incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones. 
“especificas. Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos enla “NIC-17 Arrendamientos”. 
y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicación 
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado o se encuentre en 
Proceso de implementación de la "NU. 15: Ingresos procedentes de contratos con los cientes” 
El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derivados de los contratos. 
de arrendamiento con la intención de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar 

úichos electos sobro la situación Snanciora, el rendimiento de sus operaciones y los Mjos de efectivo. 
dela entidad. 
Requerimientos para arrendatarios: 
la “NIP16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medición de los contratos de 
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los 

arrendatarios reconocerán, en el estado de situación financiera, un activo por el derecho de uso y un 
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento El activo por derecho de uo 

2e mide inscialmente al costo conformado por: ) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por 
arrendamiento, ) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, li) los 
comtos directos iniciales incurnidos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de 
arrendamiento, y, iv) una ostimación de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El 
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento será el valor presente de los pagos de 
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato. 
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¡Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el actwo por derecho 
de uso será depreciado durante su vida Un y sujeto a una revisión anual para determinar posibles 
pérdidas por detenoro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será 

medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimuentos establecidos en la 
“NIC-40: Propiedades de inversión”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del 
periodo que se informa incluirán los gastos financieros derivados do los pasivos por arrendamiento 
con base en el método dela tasa de interés efectiva duranto ol plazo dol contrato de arrendamiento 

Un arrendatario puede optar por no aplicarlas políticas mencionadas on.los párralos anteriores en los 
siguientes casos: ¡) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, li) para contratos de 
arrendamiento cuyo acúvo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerá. 
únicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de 
arrendamiento. 

Requerimientos para arrendadores: 
Los arrendadores clasficarán los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un 
contrato de arrendamiento so clasica como financiero tranafero sustancialmente todos los nesgos 
y beneñicios inherentes a la propiedad del activo subyacente, Un contrato de arrendamiento 2e 
iasifca como operativo s no transfiere sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes ala. 
propiedad del activo subyacente. 

  

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situación 
financiera como una cuenta por cobrar por un import igual ala inversión neta en el arrendamiento 
que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente.) el valor presento 
delos pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por. 
pagar, los pagos de arrendamiento variables, ús) los pagos por garanías proporcionadas por el 
“arrendador al arrendatario, 1v) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existir certeza 
tazonable de que ss electúo, y.) los pagos de penalidades por terminación de contrato. 

Lor resultados del periodo que se informa incluirán: 1) un ingroso oquivalento al valor del activo 
sebyacento, o, 5 os inforior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las 
partes en el contrato, el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del 
valor residual no garantizado, li) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento 
clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serán 
registrados con base on el método de la tasa de interéx efectiva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento. 

  

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerán en los resultados 
del periodo que se informa: un ingreso por arrendamiento durante ol plazo establecido porlas partes 
'ensel contrato de arrendamiento, y 1) la depreciación de los activos arrendados, 

CNIE-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS 
GANANCIAS 

En junio del 2017 se emitió la CNUP-13 La incertidumbre trente a los tratamientos del impuesto alas 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los requerimientos de 
reconocimiento y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existo incertidumbre 
frente los tratamientos del impuesto alas ganancias 

"NIIE-17: CONTRATOS DE SEGURO 
En mayo del 2017 se emitió la “NIIF-17 Contratos de seguro”, que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación o información a revelar de los contratos de seguro emitidos. 
"También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos do 
inversión emitidos con componentes de participación discrecional. 
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El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen información relevante de forma que 
represente fielmente esos contratos. Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos 

'NIIP-4: Contratos de seguro” y se aplicará a periodos anuales que comiencen al de enero del 2021. 
Se pormite su aplicación anticipada. 

Modificaciones alas NIF publicadas: 
A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión 

delos estados hnancieros adjuntos. 

  

Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en a elaboración de los estados financieros a 
para de las fechas indicadas a contincación, a menos que, la Administración de la Compañía decida. 
plicarlas anticipadamente 

Apiicnción bligaona 
HA pi 

MCAO gears para rleerci de propios de ever 1 doonero 2018 
Mogan amas Madres pocos de adopcion de a MU por premaa vee y 1 ear 42018 

ACCOdONA”  moaiicacons aa apación del marco de partepuci on a vatación de 
201e irene asociadas y rogue Conan 
MCza  Pseuccesdelsgo plo o asecadas y segocn corpo 10 caro dono 
MDI Procedmieno para lreguro dea pérada de cord scbodaras. io dt 
MEA Procndeneno para el egato dea amare  pérdea rovenert de as No eta 

ct o pomcenes ecu paren vent a asccadas o segoci 
KR As 

La Administración de la Compañía informa que la aplicación inicial de ostas modificaciones no tendrá 
electos significativos sobre los importes reconocidos on los estados fnancioros adjuntos y sus 
rovolacionas, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de osos efectos hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

  

Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros do la Compañía so oxprosan en la moneda del ambis 
económico primario donde opora la entidad (moneda funciona). La Administración de la Compañía 
estableció que el dólar ostadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus. 
estados financieros. 

  

AA menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
“expresadas en dólares estadorradensos. 

Efectivo y equivalentes. 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transtormas rápidamsonto en electo en un plazo infenor a tros 
mesos y sobreguos barcanos no recurrentes. 
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
siración Ananciora. 

Lor activos fancioros son tratrmentos financieros no denvados con pagos jos o determinables, que 
o cotizan en un mercado activo 
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Besonocimiento y des-reconocimemto. 
"odos los activos financieros se reconocen y dan de baja en a fecha de negociación, es decir, cuando 
so observo la presencia de una compra o venta de un activo Gnanciero bajo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado por 
el mercado correspondiente. 
La Compañía da de baja un activo fnanciero únicamente cuando.) expiren los dercchos contractuales 
sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, y, 1) transioran de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero. 

Clasificación de activos financieros 
la Compañía clasifica sus activos Anancieros en las siguientes categorías: 1) a valor razonable con 

cambios entesultados, 1) activos Fnancieros mantenidos hasta su vencimiento, 1) préstamos y cuentas 
por cobrar, y 1v) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito 

con el que se adquirieron los instrumentos financieros La administración determina la clanfcación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inctal,   

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantieno exclusivamento activos 
financieros de la categoría préstamos y cuentas por cobrar. 
Medición inicial y posterior 
Los activos financieros son modidos inicialmente a su valor razonable más los costos relacionados con 
su adquisición, excopto si ol acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
mide el activo financiero al valor presente de los jos futuros esperados descontados a una tasa de 
interés de mercado. 
Dospués del reconocimento inicial, los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés ofectiva 
menos cualquier posible deterioro, Los ingtosos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) so 
reconocen y se calculan utlizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 

interés resultare inmaterial. 

  

Los activos financioros so clasifican como corrientes, excepto os vencimientos superiores a 12 mesos 
dosdo a facha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos financieros no derivados con pagos Bjos o determinables, que no cotizan en un mercado 
“cto, Los próstamos y cuentas por cobrar incluyen: 
60 Etecsiwo y equivalentes de sfectivo: Muestran el dinoro disponible en elsctivo y los depósitos a 

la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 
66) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 

provenientes de la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo 
promedio do cobro de los bienes vendidos es infrior a 90 das 

14D Desdores comerciales: Corresponden a préstamos efectuados a partes relacionadas que no 
ionen plazos definidos de pago ni devengan costos financieros. 

Detesioro de activos financieros al costo amortizado: 
Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que so miden al costo amortizado. 
son ovaluados para determinar sí existe evidencia objetiva de detentoro. 
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Si existen evidencias, la Compañía determina el importo de cualquier pérdida por deterioro 
considerando 1 existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros. 
que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para activos fizancieros que no. 
scan significativos. 
Entre la evidencia objetiva de que los activos Enancieros medidos al costo amorizado estón 
deteriorados incluye: ) experiencia pasada de la Compañía, 1) dificultades finarcieraa delos clientes, 
3) unemtorno económico desfavorable, lv) incrementos en el número de pagos atrasados, v) así como 

cambios observables en las condiciones económicas locales y racionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos. 

Paza los actvos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de. 
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presento de los Mujos furaros estimados del 
Actvo, descontados ala taza de interés efecnva onginal del activo financiero. 

Bajan cuenta de los activos financieros 
La Compañía da de baja activos financieros únicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de electvo del activo financiero, o, 1) se tranatiera de manera sustancial los niesgos y. 
"ventajas inherentes a la propiedad del actvo financiero a tra entidad. 

So tranafiere un activo inanciero «iy solo sha transferido los derechos contractuales a rocibirlos flujos 
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los ujos de oloctivo 
del activo financioro, pero asumo la obligación contractual de pagarlos a uno o más porceptoros, 
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones. 
El importe en Libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe on libros se reduce a. 
través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comercialos que so 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que 
o encuentran voncidas. 

Cuando la Compañía conaidora que una cuenta por cobrar comercial no es recuperablo, so da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Pasivos financieros 
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos hijos 0. 
determinables, que no cotizan en un mercado acuvo: 6 como parimonio de conformidad con la esencia. 
del acuerdo contractual 

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 
La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de siación financiera cuando, y sólo 
cuando se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 
La Compañía da do baja un pasivo financiero únicamente cuando: expiren os derechos contractuales. 
sobre los Mujos de efectivo del pasivo financiero, 1) son cancelados 0 cumplen las obligaciones. 
contractuales asumidas por la Compañía, y, ii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inhorentes a la propiedad del paso financiero, 

Clasificación de pastvos financieros 
la Compañía clasiica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: ) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, li) medidos al costo amortizado, La clasificación depende del propósito con 
el que so adquirieron los instrumentos financieros. La Administración determina la clasificación de sus. 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 
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Ala fecha delos estados financieros adjuntos, 1a Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al 
corto amortizado que se clasífcan como pasivos corrientes. La Compañía no ha reportado pasivos. 
nancieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

Medición inicial y posterior 
Los pasivos financioros son medidos inicialmente al costo histórico, neto de los costos relacionados. 

con su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la 
Compañía mide ol pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar 
descontados a una tasa do inerós de mercado. 

  

  

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortzado utilizando el método. 
de la tasa de intoréa electiva. Los gastos por imereses (incluyendo los intereses implicits) se. 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés electa, excepto cuando el reconocimiento del 
inserés resultar inmaterial 
Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de siación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 
Passvos financieros identificados: 
Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado. 
activo. Los pasivos financieros incluyen: 

£ Acreedores comerciales; Patas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañía por. 
la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El período de pago 
promedio a sus acroodoros comerciales es inferior a 90 días 

6D Otrascuentas porpagar: Corresponden valores pendientes de pago de partidas no materiales. 
La Compañía tiono implomontadas políticas do manejo de riesgo financiero para asogurar que todas. 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 
Isssramentos de palximonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquer contrato que evidencio un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducts todos sus passvos. Los instrumentos de patrimonio emitidos. 
porla Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

Los activos fijos son bienes tangibles que posee una entidad para su uso en la producción o el 
suministro de bienes y servicios, para ser arrendados o para propósitos administrativos y que se 
“espera utilizas durante más de un penodo contable 
Medición inicial. 
Los activos fijos so miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio 
de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su 
puesta en condiciones de luncionamiento según lo previsto por la gerencia yla estimación inicial de 
“cualquier costo de desmantolamionto y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de 
Jos activos. 

Los costos por próstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como 
Parte del costo de dichos activos. 
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Medición posterior Alreconocimiento incial: 
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
“acumulada, y ol importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valor, encaso de extetr. Los gastos. 
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en l poríodo on que se producen. 
Depreciación. 
E costo de los activos jos so doprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método 
elínea recta. La vida út stimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 

cada año, mando ol efecto de cualquier carnbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
La depreciación acumulada de los vehículos incluidos en al rubro actiwos Bjos fuo determinada 
considerando una vida dul estimada de 5 años. La Administración estimó que el valor residual de los 
actrvos tos no es significativo y por lo tanto no fue :nciwudo en el cálculo de la depreciación de dichos 
pe 

Cuando el valor en libros de los actos fijos excede a su monto recuperable, este os reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Disposición de activos fjos: 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de actvos fos es reconocida en os. 
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia ente ol precio de venta y el 
valor en libros del actwo ala fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de lor activos no financieros 
Al final de cada periodo sobre el que so informa, la Compañía evalúa información interna y externa. 

del negocio con el in de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de 
uz activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo 
“evaluado con an de determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posble estimar el 
importe recsperable de un activo individual, la Compañia calcula el importo recuperable de la unidad. 
¡generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, 
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los Dujos de efectivo. 

Futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valoz temporal del dinero y los riesgos específicos para. 
“el actuvo para los cualos no se han ajustados los estimados de Dujo de alectivo futuros. Se reconoce una. 

pérauda por deterioro en ls resultados del año cuando el importe recuperable de un actwo o unidad. 
'Seneradora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden sor reversadas en caso de que mejoro el 
importe recuperable en el faturo,. En estos casos, las reversionas de las párdidas por deterioro 
“aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría 
tenido sino so hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por. 
deterioro es reconocido en los resultados del año, 

Obligaciones laborales 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principalos beneficios laboralos proporcionados por la 

Compañía comprenden: 
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a corto plazo aquellos que se osporan liquidar totalmente en el término de 12 meses 
0 del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Estos beneficios son. 

reconocidos en los resultados del periodo que so informa en la medida en que se devengan. La. 
legislación laboral ecuatoriana vigente ostabloce los siguientes beneicios laborales a corto plazo. 
   

Participación laboral: Corresponde al 18% de participación que los empleados tienen sobre las 
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por 
los emploadoros. La participación laboral determinada so registra con cargo a los resultados del 

periodo que se intorma y se muestra en el estado de rersitados integrales de acuerdo con la 
función que desempeña el personal que recibirá ol beneScio, La participación laboral deberá. 
pagarse hasta el 15 de abril de cada año. 
Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por más de 12 meses, tenen derecho. 
Gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por ol empleador, Este 
beneficio puedo extenderse por 15 días adicionales cuando los empleados superen los 5 años de 
artiguecad en la misma empresa (1 día vacaciones adicional por cada año de servicio). Las 
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que 

so informa y cancelados en función de los dias de vacaciones utilizados por los empleados. 
Otros beneficios a conto plazo; La décimo tercera remuneración, ul décimo cuarto sueldo, los 
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente an los 
resultados del periodo que se informa. Estos bonoficion son cancelados en lar fechas exigibles de 
pago establecidas en legilación laboral vigonto, 

  

  

  

Benafcios post-empleo. 
Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su. 
relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios post- 
"empleo que poseen os empleados de la Compañía son: 

  o Esuatoriano de Seguridad Soc a 
costo de estos planos fueron determinados con base en la legislación laboral vigente que establece 
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.18% de las remuneraciones 
percibidas por los empleados. 

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados) La Compañía tiene los siguientes planes de eneficios definidos, normados y requeridos por la legislación laboral ecuatoriana: 

  

Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al 
Trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados ala musma empresa o empleador. 
Jubilación patronal, Los empleados que por veimtainco años o más hubieren prestado 
servicios, continuada O interrampidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
“empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte años, y menos de 
vexnticinco años de trabajo, tendrán derecho a la jubilación patronal proporcional de acuerdo 
om las disposiciones contenidas en el Código de Trabajo. 

  

A la fecha de omón de los estados financieros adjuntos, la Compañía no ha reconocido 
provisiones para el pago de la jubilación patrona y desahucio considerando que la antiguedad de 

sus trabajadores es infertora 2 años 
  

  

Beneficios por terminación. 
Son beneficios por terminación aquellos que so liquidan cuando una de las partes da por terminado el 
«contrato de trabajo, Los bonoficos por terminación son reconocidos en los resultados del periodo que 
se pagan. 
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Impuestos corrientes 
os impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía ospora recuperar o pagar al 

"quidar el impuesto ala renta corriente del periodo que so informa, ostas partidas so muestran on ol 
estado de situación inanciora como Activos y pastwos por impuentos corrientes. 

Activos porimpuenor corrientes 
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuento que lo han sido efectuadas a 
la Compañia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto ala renta. 
1) Retenciones en a fuente; 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que ss 
intorma y en periodos anteriores podrán ser utlizadas para: 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se iniorma o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, 1) recuperado mediante reclamos de 
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese 
derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del 
“impuesto la renta del año correspondiente. 

2) Anticipo minimo delimpuento ala senta. 

  

a legtalación riburaria vigente en el año 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un 
Anticipo mínimo del impuento al renta que será determinado mediante la suma aritmética de los 
siguientes rubros: 

+ ELO4% dol activo total, menos ciertas deducciones 
+ ElO.4% dol total do ingrosos gravables para el cálculo del impuesto ala renta 
+ EL0.2% dol patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
+ El 02% del to'al de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la senta, 
incluyondo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado. 

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes dela siguiente manera: 

Pamera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
“establecida entro el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la 
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas ala Compañía on ol año 
anterior 
Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en 
Ja primera cuota 
Tercera cuota; En abri del año subsiguiente, se pagará la diferencia ontablecida entre el valor 
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la 
primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente 
que le hayan sido ofoctuadas a la Compañía durante el periodo que se informa, 

Bobaja dolvalora pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto Ja enta; 
Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgó el Decreto Ejecutivo No.210 que incluye las 

siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017 
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+ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 

0 menores a US$E00.000,00 

  

US$300,000,01 y US$1000.000,00 
+ Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto ala Renta para los 

contribuyentes cuyas ventas 0 ingresos brutos anualos del ojercicio facal 2017, sean de 
US$ 1000.000,01 o más. 

Exclusivamente para el año 2017, el valor determinado como amicipo mínimo del impuesto a la 
renta fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutivo No,210. 

Pasivos por impuestos corrientes 
El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre ol impuesto la renta. 
¡causado y el anicipo mínimo del impuesto la senta. 

1) Impuesto ala renta causado: 
E cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias scales (base imponible del 

Impuesto) registradas durante el año, es dec, sobre los ingresos gravados del periodo Bscal 
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la baso 
mponiblo por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán 
gravablos en el furuo, 2) Gastos no deducibles, gastos sin olectos facalos o gastos que serán 
educiblos on el futuro, 9) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido on los 

últimos $ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en 
Jogtalación tributaria vigente, 
Para los aos 2017 y 2016, el impuesto ala renta cansado fue calculado con baso en a taifa del 
9% ota trae ru an 10 putos porcentuales parla bar imponible ques aplico hata 
el SÍ de diciembre del siguiente año. Las pérdidas tributarias o bases imponibles neg 
open a comsayuro el derecho darse ess párals duseo lo E periodos Lamas 
“siguientes, am que sobrepase en cada año el 25% de las respoctivas basos imponibles. 

2) Calculo.del pasivo por impuesto corriente: 

  

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
conwuibuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que lo hayan 
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar 
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del Impuesto ala renta. 

  

evolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya viso afectado 
gravemente la acuvidad económica del sujeto pasivo; esta Opción esta disponible para los 
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administración dela Compañía decida no solicitar 
la devolución del anticipo, este valor e constituirá en un pago defiitwo del impuesto la renta. 
Paralos años 2017 y 2016, ol impuesto reconocido como pasivo por impuesto correr 
con baso en el valor determinado como impuesto ala renta causado. 

  

tuo establecido   

Impuestos diferidos. 
El impuesto diferido fue reconocido con base enlas diferencias temporarias entre ol importo on bros. 
de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales Correspondientes utlizadas para. 
determinar la ganancia fiscal, do la siguiente manera: 
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+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles. 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
Futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
«consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 
“al que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y 
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto aa renta que so espora 
“sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pastro se cancele   

Etestado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pastvos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: ) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma. 
“autoridad fiscal y, 1) so dorivan do partidas con la miema autoridad Becal y, ii) la Compañía tiene la 

intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 
3) Ajustes porcambios en/a tasa del impuesto ala senta y otros ajustes 

  

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de 
la recuporabilidad de los actwos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor 
enlibros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida, 
en que so relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se 
informa. 

») Regisro de los mpuestos corrientes y diferidos 
Los impuestos corrientes y dieridos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el 
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción 0 sucesos que so reconoce fuera de dicho ostado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

  

   

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

Compañía pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del 
año a medida en que se devengan. 

Ingresos porla prestación de servicios. 
Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando so cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 1) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con Babilidad, 1) Es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, ii) El grado. 
de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con 
habilidad, y, 1v) Los costos ya incurridos enla prestación, as como los costos que quedan por incurrir 
hasta completarla, puedan sor medidos con fabilidad. 

  

2.14 Costos y gastos 
Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fos y la amonización de activos 
intangibles se reconocen an los resultados del año en la medida en que son incurridos, 
independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago. 
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aqueos 
2208 en los que la compensación ses requerida o permitida por alguna norma y esta presentación ses. 
el redejo de la esencia de la transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiono la intención do liquidar por su. 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánoa, se presentan. 
netos en resultados. 

2.15 Reservalegal 
La Lay de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como. 
reserva legal hasta que ósta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser 
vtilizada para distibuis dividendos, pero puede ser capializada an vu totalidad. 

2.16 Resultados acumulados 
Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía a parar 
de lafecha de su constitución de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General 
de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados. 

2.12 Dividendos 
La distribución de dividendos aos accionistas dela Compañía disminuyo el patrimonio y so reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuetven. 
enJunta General declara y distribuir dividendos. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conlormidad con NIP requiero que la 
“Administración roalico clrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad. 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y prosentación de algunas. 
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo. 

eras condiciones. 
En la aplicación de las politicas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados Activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetvidad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden dilerir de los montos estimados por la Administración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los electos de los cambios en las. 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos. 

Un resumen de las estimacionos y jucios contables críticos que la Administración de la Compañía ha 
utilizado en ol proceso de aplicación de los criterios contablos to muestra a continuación: 

3) Visa úl de activos for: 
¡Como se describe enla Nota 2.,la Compañia sevisa al final de cada periodo contable sus estimaciones. 
dela vida útil y el valor residual de sus actvos fijos. Con la misma periodicidad la Compañía también 
revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exprezado en dólares estadouradaraes) 

Deterioro de activos no fizancieroz y otros activos: 
El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaíía se evalúan al cierro de cada 
periodo contable con base en las políticas y Incaruentos mencionados en la Nota 2.9. 
Impuestos diferidos: 
La Administración de la Compañía ha realizado la estimación do sus activos y pastros por impuestos 

leidos considerando que todas las diferencias entre el valor en lbros y la base tributara de los. 
activos y pasivos so reventizán en el futuro. 
Las proyecciones financieras de los próximos añor determinan que las diferencias temporarías activas 
podrán ser comporsadas on las declaraciones futuras dol impuesto a a renta. 

Un resumen delos instrumentos inancieros se muestra continuación: 

  

Composición e sados: de diciembre des 
0 zas AS 

Ftecrmo y eater 7 7 
Deudores comercajas 22.188 28.538.00 
tras cuentas por cobrar 109046 1458176 

Totaacttos (rancios. HL EE 
Pasos traneros comentes. 
Aereedores 10,302.08 

tras cuencas por pagar a 
Totalpastosfranciaos TE 
Ponen de ans 140391 
“Todos los activos y pasivos Inanciaros inciuidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo 
amortizado. 
GESTION DE RIESCOS FINANCIEROS 
Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la siuación financiera de la 
Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 
Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha ostablocido procedimientos de 
información para. 
a) Idomtícar riesgos Anancioros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuamtiicarla magnitud de los riesgos identificados. 
e) Proponer alemnativas para mitigar los riesgos financieros. 
4), Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la afectividad de las medidas adoptadas. 
A continuación, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identícados por la 

Compañía, su cuamiicación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía: 

gina al
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Espresado en dólares ostadouzidenses) 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos porla tasa de interés. 
A continuación. los ntosgos detectados: 
Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios on la 
cotización del dólar entadounidonso, Estos cambios pueden provocar modificaciones importantos en 
los precios do los bienes y servicios importados. 

Bissgo de precio: Derivado de policas económicas gubernamentales que restringen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos 
importados. La Administración de la Compañía estima que no exisurán modilicaciones importantes en 
los precios de compra delos bienes y servicios producidos localmente que serán consumidos durante 

dl desarrollo normal de sus operaciones. 

Los precios de los servicios prestados por la Compañía se modifican frecuentemente en función de los 
precios establecidos por el mercado para productos o servicios con características simulares. 
Riesgo por tasa de interés: 1a Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas de 
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones 
Fnanloas e sima a vgonto anal mareado nanciroocutarino par eto pode operaciones 

Anancioras. 
Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero. 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Enanciera para la Compaña. 
Debido al giro del negocio, la Compañía prosta servicios educativos principalmente a consumidores. 

nales. Las facturas emitidas a los clientes son canceladas on ofectivo, mediante tarjetas de crédito 9 
“en plazos inferiores a 90 días. Los cliontos están sujetos a una calificación previa y posterior de su. 
tuación Ainanciera. 

Por otro lado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto 
plazo únicamente en entidades Snancieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen 
ivolos de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo co las inveralones efectuadas. 
Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de a liquidez de manora que la Administración 
pueda atender los requerimientos de fnanciamiento de la Compañía a coto, mediano y largo plazo. 
AN 31 de diciembre del 2017, los estados Inancieros de la Compañía muestran pasivos inancioros 
superiores a los activos financioros por el valor de US$71,363,59 (2016: US$1,443.91 de activos 
nancieros superiores a los pasivos financieros) El apoyo Einanciero de partes relacionadas, las 
muevas inversiones en activos Gjos y los resulados de los años 2017 y 2016 contribuyor 
“agnifcativamente para alcanzar esta posición financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus 
Pasivos financieros. 

  

La Administración de la Compañía informa que no espera tener problemas de liquidez durante el año 
2018 mientras continde ol apoyo financiero de partes relacionadas. 

  

Los excedentes de liquidoz fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema Anancioro 
ecsatonano en condiciones emares alas del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ento otras. 
condiciones establecen el pago de intereses a tasas fjas. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Riesgo de capital 
La Administración gestiona su capita para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa on marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la. 
optimización do los gastos, deuda y patrimonio, 

La Administración de la Compañía financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31 de 
diciembre del 2018 representan ol 0.3% del activo total. El restante 99.7% de los activos de la 
Compañía fueron fnanciados principalmente con acreedores comerciales, otras cuentas por pagar. 
(préstamos recibidos de pares relacionadas y partes no relacionadas, así como obligaciones 
tibutanas no venidas) obligaciones laborales y passos por impuestos corrientes que no devengan. 
costos financieros. 
Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 

Actrvos y pastvos Einancieros reconocidos al costo amortzado en los estados financieros se aproximan 
isa valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resumen del lectivo y equivalentes de afectivo se muestra 4 continuación: 

  

  

Cormporesón de ado 231 de diciamsre das 
mu Bancos oca sos 

Cas cncas Z 
Totaltectwo y equivalentes de efecto E 
DEUDORES COMERCIALES 
AL31 de ciciembro del 2016, los estados financieros de la Compañía muestran deudores comerciales. 
por el valor de US$22,185.53 (2015: US$26,638.00) que corresponden a valores pendientes de cobro a 
Chentes preversortos dela prestación de servicios 

Dasallede los deudoron comerciales por vencimientos: 
131 de diciembre del 2017, los saldos pendientes de cobro a deudores comerciales corresponden. 
principalmente a cartera no vencida. 

Bollica de provisión por deterioro de deudores comerciales 
la Administración de la Compañía realiza un análisis individualizado de su cartera y calíca como 
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones: 
4) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de pagos, 

en concurso de acreedores o situaciones análogas 
b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de 

cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro 
+) Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como 

mínimo, tros magos desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.
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AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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Las pérdidas por deterioro de deudoros comerciales correspondientes al periodo que se informa. 
fueron determinadas de la siguiente manera: 

+ Lossaldos detallados en los apartados a) y) se provisionan en ss totalidad 
+ Los saldos detallados en el apartado son provisionados imegramente cuando tienen un 

vencimiento de 24 meses. 
+ Los saldos sobre los que existan dudas razonables de su tecuperabilidad, bien por la situación 

dol deudor o por las relaciones actuales con la Compañía, independientemento del tiempo. 
transcurrido desde el vencimiento, 

En ningún caso tendrán la consideración de saldos de dudoso cobro: 
+ Los adeudados por entes públicos, excepto cuando existo evidencia de que dichos valores no 
puedan ser recsperados, 

+ Losque corresponden a operaciones avaladas por entes públicos 
+ Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantías reales 

equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de 
la garantia, así como los que haya sido objeto de renovación o prórroga. y. 

+ Loxadeudados por empresas del Grupo. 

Movimiento de la provisión por deterioro de deudores comerciales: 
Durante los años 2017 y 2016, la Compañía no ha reconocido movimientos en la cuenta deterioro. 

    

  

  

  

Vet y equipos de nrapon Telasz0 - 
subo BET 

2 Depreciación acumeada as020 - 
Tetra, plata vega. TEN = 

Moximientosde or actos fs; 
"Un resumen de los movimientos de os activos fos se muostr a continuación. 
Hovinenos 2191 de ciciombre de 

202 ans alto tl á > 
Faces 1519870 = 
Deprcmcin aa 20174 E 
Saldo la TR 
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Proveedores o relacienadosJocales 
Por facturar proveedores no relacionados locals. 

Total alos 

10, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

au 205 
a11.588.80 1144928 

Z 2500.00 
A 103 

Unresumen de las otras cuentas por pagar se muestra a continuación: 
Componiin nados: 
Pares relcionadas 
No relacionadas 
Retenciones enla fuerte del impuesto al renta. 

"Total otras cuentas por pagar 

m 

2131 e diciembre del 
    144 
51540 
3514 
TT 
  

  
(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 17 

1. OBLIGACIONES LABORALES 
A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compañía muestran obligaciones laborales. 
por el valor de US$96.96 (2016: US$213.27) que corresponden a la participación de los trabajadores. 
sobre los resultados del periodo que se informa. 

  

Movimiento de la obligaciones laborales: 
Un resumen de los movimientos e las obligaciones laborales durante se muestra a continuación: 
Morano: 2131 de diciembre del 

A] amar 22 
neremento por; 

Partcpación laboral 0 ses - 
Sabat uE asar 
Damaciones por: 
Pagode parepación laboral aran S 
Tera! cbigaciones laborales 3 a 
(A) Corresponde a la participación do los empleados sobre las utilidades del año 2017 calculada de 
acuerdo con las políticas mencionadas on la Nota 2.10. 

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
2) Situación fiscal 
Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha. 
úsatstecho adecuadamente sas obligaciones establecidas por la legislación mbutaria vigente. Este 
criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una cventaal 
revisión Becal 

ig
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La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede facalizar las: 
“operaciones de las compañias para los últumos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o $ años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo 
requiera, los años 2014 a 2017 podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación. 

b) Amortización de pérdidas tributarias 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las púrdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco ($) periodos impositivos siguientes sin 
que exceda, en cada periodo, del 28% de las utlidades gravables. Al 31 de Giciembre del 2017, la 

+) Pasivos por impuestos corrientes 
AL31 de diciembre del 2017 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos. 
corrientes por el valor de US$302 13 que corresponden al impuesto ula renta por pagar que so espora 

liquidar en abril del periodo siguiente l que se informa. 
4) Resumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente 

AL31 e diciembre del 

  

  

208 2001a 20213 
so. a 
57 OT 
3) $ 
20 E 
  

+) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participación laboral y el impuesto a la renta 

  

Corctacienes moteras resarcdas. AL31 de diciembre del 
202 205 

"sida eta del ejercicio 20207 ar 
Pantcipación laboral 5696 a 

Impuesto alerta 200 
"tidad neta atos del roconoctntenvo dela pantipación 

  

laboral y elimpuesto ala rea del año sra 

D)_ Cálculo del pasivo por impuesto corriente - conciliación tributaria. 

  

Coneiacines tears esas ML de diciembre del 
7 20 "tidad anta del impuesto ala rerta reza ana 

(-) Pusopaciónivora 
Bare mponio aña 

Impuesto lena contento $ 
Paro por impuesto consent 
Tasa promedio delispuest la sua comente 00% 
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Estudio de precios de transferencia. 

El régimen de precios de transferencia incluido en a Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno fue 
ústablecido conel objetiva de confirmar las transacciones efectuadas con partos rolacionadas fueron. 

realizadas en condiciones sumulares alas transacciones alectuadas entre partos independientes. Los. 
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transtorencia deberán cumplir con las siguientes. 
obligaciones tributarias: 
3) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia las transacciones superan. 

los US$3,000,000.00. 
>) Presentar hasta el mes do junio un ndormo de precios de ranaferencia alas transacciones superan. 

los US$15,000,000.00. 
<) Presentar un informe de pracios de transferencia en el caso de que la Administración Tributaria lo. 

requiera. 
Con estos antecedentes, la Administración de la Compañía decidió no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferoncia” que confirme que las 

transacciones efectuadas con partos relacionadas durante el año 2018 fueron realizadas on condiciones 
similares a Jas transacciones electuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos 
que no fue posible determinar los efectos que podrían existir en los estados financieros adjuntos 
derivados de la aplicación del régimon de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos 
deben ser leidos considerando esta reunstancia. 
Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera: 
Con fecha 9 de diciembre del 2017, so promulgó la Ley Orgánica para a Reactivación de la Economía, 

Fonalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gomión Financiera. Estas reformas son 
aplicables a partx del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas 
Fnbutars relevantes 

Deducibilidad de gastos: 
+ Será deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubidares 

dispuesto on el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones. 
   
renta, sín porjuicio de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para al 
cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio y de jubilación patronal. 

+ Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberán ser bancarizados; porl tanto, toda 
transacción que supero este valor deberá realizarse a través del sistema financiero 

Tarifa delimpueno aJa renta: 
+ Latarifagonoral del impuesto. 

esta taria so incrementa al 289 sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean Tesidentes en paralsos facalos o regímenes de menor imponción. S, dicha participación excede. 

del 50%, la tarda del impuesto ala renta aplicable a toda ja baso imponible será del 28%. 

  

+ Los beneficiarios de utlidados o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarán la 
la renta provista para sociodades previa la deducción de los créditos 

tributarios aos que tenga derecho. 
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+ Reducción de la tara de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores. 
habimales del 3% enla tara de impuesto ala renta. Para exportadores habituales, esta taria o. 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio cal se mantenga o incromente el empleo. 

+ Los pagos efectuados a paraísos fiscalos o regímenes de menor imposición estarán sujtos a la 
retención del impuesto a]a renta del 35%, Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados 
en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición estarán sueros a retención en la fuente del 
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas unidades hayan pagado en el 

Ecuador. 

  

+ Lassociodados exportadoras habituales, así como las que se dediquen aa producción de bienes, 
Anctuidas las del sector manufacturero, que posean 80% o más de componente nacional y aquellas 

    

Teducción de 10 pantos porcentuales en la tarifa general del impuesto ala re 
roinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen aa adquisición de- 
+ maquinarias nuevas o equipos nuevos, 

+ bienes rolacionados con investigación y tecnología que mejoren la productividad, generen 
diversificación productiva o incromento do empleo, 

Anticipo delimpuexto al renta: 
+ - Seexcluirán del cálcalo del anticipo del impuesto a renta en el rubro costos y gastos, los sueldos 

y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al 
seguro social obligatorio 

+ So excluirán del cálculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a. 
activos, costos y gastos deduciblos de dicho impuesto y patrimomo, cuando corresponda, los 
montos referidos a gastos incroméntales por generación de nuevo empleo, así como la 
adquisición de nuevos activos productwos que permitan ampliarla capacidad productiva futura, 
¡enerar un mayor nivel de producción de bienes o provión de serncios. 

+ EXServicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo. 
pagado y el impuesto a la senta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto 

Otraz reformas; 
+ SeestableceladevoluciónISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma. 

    

responsabilidados civiles a que hubiere lugar, y en ningún caso podrán perjudicar los derechos 
delos accionistas minoritarios 

+ Lot medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las entidades del sistema. 
financiero nacional de contormidad con a autorización que le otorgue el respectivo organismo de 
control. 

CAPITAL SOCIAL 
_AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compañía muestran un capital social 
por ol valor de US$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es 
1US$1.00 cada una, 

—riga aa
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14. RESULTADOS ACUMULADOS 

UrBcades acumatados 
> Pireitas acumeadas 

Vrisdades delo 
6) Pérdida alado 

Total seeutados acusados 
Durante los años 2017 y 2016 la Junta General de Socios decidió no repartir dividendos. De acuerdo 
coma legislación tnibutaria vigente en el Ecuador. los dividendos distribuidos a lavor de accionistas 
que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, 

en jurieticciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el 
Ecuador. Este impuesto deberá ser retenido en la fuente por parte de la Compañía en el momento del 

pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados. 

  

15. INGRESOS ORDINARIOS 
131 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor 

de US$199,779 29 (2016: US$113,714.76) que corresponden a ingresos por servicios prestados. 

  

Un resumen de la composición de los ganos de operación, establecido con bare en la naturaleza del 
gasto, se muestra a continuación: 

Composición de saldos: ——_Mi3i de diciembredel_ 
20 205 Remeraracions al persora) m 5696 E 

Honorarios protesonales 189,880.90 nao. 
IVA cargado algasto 9702 
Servicios públicos $00.28 
Depreciación de actos 240174 
ros menores 282978 

Total stos administrator TAE 

  

(2) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2017 y 2018 calculada de 
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10. 

11. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
El siguiento es un resumen de las principales transacciones realizadas duranto ol 2017 y 2016, con 

partes vinculadas. Se considera partes vinculadas s una Compañla tiene capacidad para controlar a 

   20 
manos 
EEES 

— gina 23



  a) Resumen de transacciones con partes relacionadas — activ 

  

  

Resumen detrantacionas activas Relación: 2131 de diciembre del 
En aus 

Prestar ect y 
"ema Scholl Languages Ca Lada. Acum rus 20420120 haze 

Te operaciones aceras 0 

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos: 

examen de mransaciones de egrenon: Relación; AL! de diciembre del 
20 am 

rta School ol Languages Cl. Lada. Acum Pa 185.06990 ma aIOe 
Tata operaciones de egresos TT 5550 

Un resumen de los saldos pendientes con partes relacionadas se muestra a continnación 
4) Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar: 

  

  

  

Composición de sados: A 31 de diciembre del 
2 200 

rial School languages Cl. Lada. Acambr 318043. 114,501.26 
Total otras cuentas por ccobrarrelcionadas TEBAS TUBE 

») Incluidas en elrubro otras cuentas por pagar: 
Composición de saldos: 

Maria lena CobetaLoor- acciona 
Tatalaras cuentas por pagare selaconadas 

  

Noe han otorgado ni recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los años 
2017 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas. 

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados Anancieros (30 de junio del 
2018) no se produjeron eventos que, enla opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

PA. José 
Contador general 
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