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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR [HE 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes
Deudores comerciales
Otraz cusntas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Aeresdores comerciales
Obligaciones laborales
Pasivas por impusstos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIC (Véase Extade Adjunto)
Capital social

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Reprasantants legal

11
12

K31 de dicicmbre dal;
2016 2015
616.80 816,80
268,638.00 27.270.00
114,681.T6 235,00
141,836.56 28.121.80
141,836.56 28,121.80
Al 2] de diciembre del:
2016 2015
140,382,865 28,900.00
213.27 213.27
302.13 302.13
140,808.08 26,418.40
140,808.05 26,418.40
800.00 800,00
128.51 806,40
938.51 1,706.40
141,836.86 48,121.80
g |
fete lobiongspe
" C.B.A José Imbiquingo
Contador genearal



INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.K.

EETADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 1] de diclembre del;

2016 2015
RESULTADOS
Ingrescs ordinarios 13 11371476 27,508.00
Gastos Admrastranvos 14 {114,482.85) (36,396.4T)
Utilidad (pérdida) operativo (171.88) 1,208.53
Utilidad (pérdida) antes del impusstos a la renta {777.88) 1,808,523
Impuests ala rents 10 - (302.13)
Uiilidad (Pérdids) neta integral total (171.88) 80840
Canancias [pérdidas) por accidn (0.08) 0.08

:’!*" =, }:ﬂlﬂ-‘w i
C.B.A. Jozé Imbagquinge
Comtador general
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.1,

ESTADO DE FLU]O DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
{Expresado en dolares estadoanidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a provesdores

Al 31 de diciembre del:

Efectivo nefo recibido (pagado) en las sctividades de operaciin

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Fagado a partes relacionadas

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversidn

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio
Efectivo y aquivalentes de efective al inicio del afio

Efective y equivalentes de efective al fin del afio

Representante legal

Contador general

E016 2015
114,346.76 235,00
0,00 (183.20)
114,348.76 51.80
{114,346.76) (336.00)
(114,346.76) (235.00)
- (183.30)
616,80 BO0.00
816,80 516,80

. [‘ s Lnbongs ine pl

C.B.A. José Imbadquingo




INTERNATIONAL HOUSE ECURDOR IHE 5.8,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado ea délares estadounidenses)

Finjo de efective de las actividades de operacion:
Rasillados dal afio

Mis (menos) cargos (créditos) a resuliados que no represenian
movimiento de efoctivo:

Al 31 de diciembire del:

2016 2015
(177.89) 806,40
- 302.13
£32.00 (27,270.00)
114,402,565 25,800,00

aiaar

P ,/ ,f"’

114, 246,76 81.80
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1.2

1.3

2.1

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR THE 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS & L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1] DE DICTEMEBREE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INTORMACION GENERAL

La informacion contenida en los astados financercs adyjuntos &8 responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia. Las notas explicativas que g& presentan a continuacidn contienen un resumen de as paliticas
contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compafia en la elaboracién de los astados
Bnancieros adjuntos e informacydn adicional relevante.

Los estados finarcisros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracién de la Compatiia
@l 28 de juruo del 2017. Dichos estados financieros serin pressniados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

La diréccitn de la Compafila ¥ sede de su domicilio pnincipal as la avenida Luis Orrantia, sclar T da la
parroquia Tulcan. Sector Kennedy Norte de la civdad de Guayagquil - Ecuador.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de diciembre del 2014 (fecha de inscripcidn
en ¢l Registro Maercantil) con ¢l nombre de International House Ecuader [HE 5.A., un capital suscrito y
pagado de US$800.00 y un capital autorizade de USS1,600.00

Qbiete social,

El olbjeto somal de la Compafila incluye actividades relacionadas con la ensefianza de idiomas y clases de
conversacidn,

Entlorne scopémice

La Compadiia realiza sus operaciones en un entome econdmico que se ha deteriorade a partic del segunde
samastre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la sconomia
nouatorians tenemoa: 1) la calda de precios en el mercads infermacional del petrdles y otras matanas
primas denvads de la crisis econdmica mundial que afecta 4 muchos de los paises importadores de
productos ecuatanianss, if) el fortalecimients del délar estadounidense que encarece los precios de los
produocios ecuatoriancs de exportacidn, 1) las resmicciones a las importaciones & traves de la creasion
de un esquema de salvaguardas ¥ derechos arancelancs para proteger la balanzs comercial, Tv) las
phrdidas econbmicas significativas dervadas de! termemoto ocurtido en la costa ecuatonana en abril del
2018, ¥) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorecs a la inversion extranjera y local, i)
log rétrasos en los pagos de las antidades del sector piblico a favor de sus provesdores do bienoes ¥
servicios del sector privade, ¥, vil) la escases de fuentes de financiamiento y/o aliag tasas de interds para
oblener recursos monelarios, Los estades financieros adjunton deben ser leidos considerando esta
clrounsiancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, s& resumen lad principales politcas contables adoptadas por la Adminstrecidn de la
Compaiis &n la elabaracion de los estados adpuntos.

Declaracion de cumplimiento con bas NIIE

los astados financiercs de la Compafiia comprendan los estados de sitnacidn fnanciera al 31 de
diciambre dal 2016y 2015, ¥ los correapondientes estados de resultados y otros resultados integralas, de
camblos en & parimonto ¥ de fujos de electivo por los afios tlerminados en dichas [echas, asi como Ias
notas explicatvas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
sigruficativas.

Pigina 1




INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.5

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en délares sstadounidenses)

los estados financiercs adjuntos fusron elaborades de acverde con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas v iraducidas aficialmante al idioma castellanc
por el IASE, de acuerdo con Iae dispesiciones emitidas por la Buperintendencia de Compafias, Valores y
Saguros del Ecuador. Dichos eatados inancieros muestran la adopeidn integral, explicita y sin ressrvas
da |as refericdas Nommas Internacionalas y su aplicacidn de manara uniforme a los periodos contables que
il Profenan.

La preparacidn de los estados financiercs de acoerdo con la dliima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su puicio en ¢l proceso de seleccion y aplicacidn de las politicas contables
de la Compagiia, ¥, u) realice estimaciones tnportanies en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados fnancieros.

La Nota 3 revela las Avéas que implican un mayor grado da juicio o complejidad o las dreas donda los
supuastos ¥ estimaciones son significatives para la elaboracién de los estades financiercs adjuntos,
Dabido a la subjetividad inherento en este proceso contable, loa resltados reales pueden diferir da los
mantos estimados por la Administracion.

Valuagion de las partidas incluidas en los estados financiexes

Las partidas incluidas an los estados financieres adjunios fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mis adelante. El valor razonable puede sex
requerido o permitido por una NIIF para la medicsdn de partidas y/o efectosr revelaciones on las notas
de los estados Enancieros.

El costo histérico de una partida esth basads en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adouisicién de un active o an ol valor razonable de ls contraprestacion recibida al asumir un pasive, Por
&l contrario, el valor razonable ss sl precio que seria recibide por vender un active o pagado por tranaferir
un pasive en una transacoién erdenada entre participantes del mercade en la fecha de medicién,

El valor razonable de ana partida puede ser cbtenido de datos ohssrvables o estimade utilizande otras
thenicas de valoracion. Las técnicas para estimar al valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clamifizan an

« Dailos de gntrada de nivel 1; 5i corresponden & precios cotizados (sin sjustar) en mercados activos
para activos o pasivos sdénticos an Jos que la enndad puede acceder & la fecha da medicidn.

» Daice de entrada de pivel I: 5 son distintos a log precios cotizados incluides en el Nivel | y
corresponden a datos cheervables para el activo o pasivo, directs o indirectamonte.

+ Datos de entrada de pivel 3; Si corresponden a dates que no san absarvables para el active o pasive.

La determinacidn del valor razonable de una partida inciuida &n los estados financiarcs requiare que la
Adminlstracion de la Compafia maximice &l uso de datos de entrada observables relevantas ¥ minimiza
&l use de datos da entrada no absarvables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones ¢ inlerpretacionss de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en Ia emusién de log estados financieros adjuntos.

(Ver cuadre en la pigina sigulonia)

Pagmna 2
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién cbligatoria
Tipeds sambis
NIF-14 Cuentas do dijersmienion de actoidades reguladas (MITF noeva) 1 do onazo del 2018
HIF-11 Establece &l tratamiento cantable de adgumiciones de participaciones en 1 de ensso dal 2018
CEaTACIOneS COnJUnal
NIF-10,  Acirs que lis cntidados de SIVEITION B8 EnCuaTETAD CEONLA de prepaar | de enevo del 2016

NIF-12 ¢ estados nancmrs consabasdos, revelar rlormandn adconal ¥ sphear &

MIC-28 mitodo de paratcipacion

KIC-27 Una entidad podra apbcar al métode da ks partcipacién on la claboraciénde | de enero del 2016
pus pslados lnancieros separados.

NIC-41 y Tratamiento contable de planias productoras (activos blokdgicos) | d wrwero dal 2016

KIC-18

MIC-38y Mérodos sceptablos para of chlouls de la amortizacdn de actoros mtangibies | do erwro del 2016

MIC-18 vl deprecacion de propledades, planta yequipos ¥ .

HIC-1 Cambucs an b presentaciio do estados foancisros ¥ wus notas. | de enese dal 2016
Masgoras anuales del ciclo 2012 - 2014 | dis emeee ded 2018

Excepio por lo mencionado en la Nota 38, |a Administracion de |a Compafila informa que no existieron
efectos signilicativos en la aplicacién inacial de estas normas,

Huevas normas ¢ interpretaciones publicadas:

A continuackdn, un resumen de las nuevas normas e iInteTprotaciones de las NIIF que no han nide aplicadas
en la emisson de los estados Bnanciercs adjuntes. Estas normas ¢ interpretacionss serin de apbcscaon
chhgatona en la elaboracion de los astados fmanceros a partir de las fechas indicadas & continuacién, a
menos que, la Administracién de la Compafiia decida aplicarias anticipadamente,

Aplicacién obligatoria

Tipe de cambie
KIF-18 Amendambentos | de eneyo del 2019
KIF-15  Ingrescs de actrndsdes ordinarias procedentes de coniralos con chenfes 1 de enero del 2018
NIF-3  lrsrrumentos fianciercs - Clasficacion y medicion de sctives ¥ pasivos | dis enero ded 2018
Branceros. inckope b contabibasd de coberuras
CHRIOF-22 Transaccuonss en monda SITANMTA SO0 Pagos anbicipadon | die onero del 2018

En enarc del 2016 se emitid la "NIIF-18: Amendamientoa”, gque establece los principios para el
reconocimiento, mmammmmfmmummmmd-mmmm
coniratos de srrendamientos, asi come incluye insamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazark los requenmeentos establecidos enla "NIC-17: Arrendamientos” ¥
lzs interpretaciones respectvas. Adicionalmente, informamos que se permite Ia aplicacién anticipada de
esta norma siempre ¥y coando la Compafiia haya implementado o se encoentre en proceso de
implementacidén de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contraios con los chantes™.

El chjativo dm Ia norma &5 asegurar gue los arrendatanos y arrendadores proporcionsn informacién
relevants da una manera que represonie fislmenta los afectos econdmicos derivados de los contralos do
arrendamisnio ¢on la intencion de que los usuarios de loa estados financieros pusdan evaluar dichos
efectos sabre la situacién financiers, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
anbdad.

La Administracién de la Compafiis prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendrd impactos
no significativos sobre los impories reconocidos en los estados financieros adjunios y sfus revelacionas,
Sin embarge, no es pomble proporcionar una estimacion rasonable de ese efecttc hasia que un examan
detallado haya sido completado.

H.ghu:i




INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2018 'Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Requerimisntos para arrendatarion: La “NIIF-16: Arrendamiontos™ requiere el reconocimiento y medicién
de los contratos de arrendamianto aplicando el modelo de “derecho de use™. De acuerdo con este
madele, los arTendatarios reconscarkn, &n &l estado de situacién Enanciera. un active por &l derecho de
uss ¥ un pasive por arrendamisnte derivados de los contratos de arrendamiento. El active por derechs
de uso se mids rucalments al costo conformads por: i) &l valor del reconocimiento icial del pasivo por
armendamianio, 1) los pagos anticipados de armendamients menos 1o incentives recibiudos, i) los costos
directos iniciales incurmidos como consecuancia de negociar ¥ acordar un contrato de arrendamiento, ¥,
) una sstimacion de los coslos de deamantalamients el active subyacente. El reconocimianto inicial del
pasive por arrendamiento sera ol valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes én ¢l contrato,

Con posterioridad al reconocimisnto inicial, el activo por derecho de uso puede medirss aplicando el
medalo da costo o al modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso perd depreciade durante su vida Gt y sujelo a una revimon anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso serd medido de
acuordo con la natomalera del activo arrendado y los roquerimienics esiablecidos en la "NIC-40:
Propiedades de inversidn”, o la "NIC-18: Proptedades, planta y equipo™. Los resultados del periodo que
se tnforma inclurdn los gastos financeros dervados de los pasivos por arrendamienio con base en el
méiodo de la tasa de interés electiva durante el plazo del contralo de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en log pirrafos anteriores en log
siguionies casos: i) para coniratos de arrendamienio a corio plago y, ii) para coniratos de arrendamisnto
cuye active subyacents as de bajo valor. En estos casos, el arrendatanio reconocerd dnicamente un gasto
por arreadariento durante ol plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamisnte.

Requerimienios para srrendadores; Los arrendadores clasifcarin los conratos de arrendamiento como
oparstivos o financercs. Un coniralo de arrendamiento se¢ clasifica como fnancierc si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes & la propiedad del active subyacents. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como operative ai no transfiere sustancialmente tedos los riesgos
¥ benelicios inherentes a 1a propiedad del active subyacents.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financiarss se reconocen en &l astads de simacién
firanciers como una cuenta por cobrar per un impeorte igual & la mversidn neta en ol arrendamiento que
compreandan los nguentes pagos por al derechs de uso del actvo subyacente: i) el valor pressnte de los
pagos de arrendamients establecidoa por las partes menos Jos incentives de arrendamiants por Dagar,
u) los pagos de arrendamiento variabled, i) los pagos [por garantias proporcionadas por ol arrendador
al arrandatano, iv) ¢l precio para ejerces la opcidn deé compra on caso de existic cerléza razonable de que
su alectis, ¥, v) los pages de panalidades por terminacién de contralo. Los resultados del periodo que se
informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo subyacente, o, si es inferior, el valor
presento de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrate, i) ¢l coate o valor en
libros dal active subyacente manos ¢l valor presente del valor residual no garantizado, 1) la utilidad o
piérdida derivada del coniraio de arrendamiento clasificade come Snancierc. Los ingresos financieros
derivados de las cusntas por cobrar serdn registrados con base on el método de la tasa de interds slectva
duranie el plazo del contrato de amrendamiento.

Los arrendadores que mantengan coniratos de armrendamienio operativo, reconccerkn an los resuitados
del penodo que se niorma: §) on mgreso por arrendamiento durante el plazs enablecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, ¥ i) la depreciacién da los activos arrendados.

NIIF-16: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo dal 2014 se emitd la “NIF-18: Ingrescs procedantos de contratos con chantes”, qus establece
un modalo axtanss ¥ detallads que deberan utilizar las antidades en la medicidn y reconocimiants de los
ingrescs de actividades ordinanas procedentas de contraos con chentes. Esta norma reamplazara los
requanmianios establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarion”, "NIC-11: Contratos de Construccion™ y
las inteTpTetACIOnSs Tespectvas. En sephiembre del 2015, s¢ establecid que estas modificasioncs so
aplicarin & parmr del | de enero del 2018, sin ambargo, se permite s aplicacion anticipada.

Piguna 4




INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR [HES.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1] DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en délares estadounidunsas)

El principio basico de esta norma o8 que una entidad reconocs los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representan la ransferencia de bienes o asrvicios comprometidos con los clientes & cambia
dle un imparte que reflsjo la contraprestacion a la cual Ia entidad espera tener derecho a cambio de dichoa
hianes o sarvicios.

Una entidad reconoce loa ingresce de actimidades ordinarias de acusrdo con ese principio bisico
mediante la aplicacidn da las mguientes etapas:

a) Elapa l: !dentficar ol contrato (o contrates) con el cliante.

bl Elaga 2: !dentuficar las obligaciones de desempefic an el conirate.

¢} Elapa3:; Determinar el precio de la ransaccién,

d) Etapad; Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato,

#) [Etapa$5:; Reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satinface
una cbligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacidn de dessmpafo particular es transferido al clients.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de conlratos con chientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requisrs amphas revelaciones

La Admurustracion de la Compafiia preve que en la aphicacén iucial do osia nueva norma tendra impactos

no significativos sobre los impories reconocidos an los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
§in embargo, no s posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido complatado.

MILF-9; Instrumentes linancieres

La "NIIF-8; [nstrumenios finansiercs” emitida en noviembre dal 2008, intradujo nueves requisitos para I
lasificacién y medicién de actives linancierss. Esta norma se modificd pesteriormente en oclubre dal
2010 para inciuir los recuisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros, asf como para gu
baja an los estados financieros, ¥, en noviembre dal 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
da cobertura general En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguienis: i) Requenmientos de deterioro para activos financieros, v, ii) Modificaciones
hmitadas a los requisiios de clanficacién y medicién al introducis uwna categoria de medicion a “valor
razonable con cambics en ofro resuliado integral”, para ciertoa pasives fimanciercs.

Todos los activos inancieros que so clasifican dentro del alcance de la "NIC-38: Insrumentes financieres™
&8 TOCONOOATAR posteriorments & su costo amortizads o valor razonable. Esios actives financieros serin
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manara:

aj Son medides al costo amoriizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentre de un modaelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los finjos de electivo contractuales, ¥ que tengan fujos
de electivo contractuales qua son nicamente pagos de capital o iniereses sobre ol capital pendiente,

b} Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultads integral, los instrumentos de deuda
mantenidos &n un modelo de negosio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar loa fujos de efectivo
coniractuales como por la venta de actives financieros, ¥ que lengan términos contractuales del activo
financero que dan ligar on fechas especificas a flujos de efectivo que solo conshifuyen pagos de
capital & intereses soboe el capital pendiente,

€) Son medides a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deada y de
patrimonio. Esta norma parmite que las entidades pusden hacer una eleccién irtevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en oftro resullado integral, ¥ solo el ingreso por dividendos serd
reconccide en el resuliads del periedo,

H.guu!




24

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

En la madicidn de los pasivos financieros designados a valor razorable con cambios en resultados, la
“MIIF-9: Inatrumentos Enancieron” requisre que el importe genersdo por cambio en ol valor razonable
del pasive financierc que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se presante
en otro resultado imtegral, & menoe que, &l reconocimisnto da los afactos de Jos cambios on &l rissgo de
erédito dal pasive en oo resultado integral genere una asimetria contable en el remiltads dol periodo.
Los cambios an &l valor razonable suibuible al nesgo de crédito de un pasivo [nanciere no son
postenorments reclasificados al resullads del periods. Segin la “NIC-39: Insttumenions inancisros”, la
italidad del importe del cambio on &l valar razonable dal pasive financiers designado a valor razonable
con cambios en resultados se prosenta en al resaltado del periodo.

La Administracion de la Compatiia prevé que la aplicacidn iniclal de esta nueva norma tendri un impacto
no significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los

activos fnanciarcs ¥y pasivos financieros de la Compadila. Sin embargo, no es poidible proporcionar una
ashmacidn razonable de ase afacto hasta Jue un examen detallads haya sido completads.

En diciambre del 2016 se amitid la CNIIF-22: Transacciones en mansds axXiranjera con pagos anticipados”™
qui propofcionaren una aclaracidn sobre la fecha de la transaccidn ¥ @l tipo de cambio a utilizar en el
reconocimients inicial de un activo, gasio o ingreso.

La Administracion da la Compafila prevé que no tendrd impactos on sus estados finanmeros durante la
aplicacién inicial de la inlerpretacion “CNIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos
antictpados” considerando que no realiza transaccones ¢n moneda extranjers.

Modificaciones a las NTIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que ne han sido aplicadas on la emision de
los estados financiercs adjuntos. Esas modificacionas sarin de aplicacién obligatoria én la alaboracion
de los extados financieros a partly de las fechas indicadas & continuacion, a menos que, Ia Administracion
de la Compaiia decida aplicarlas anticipadamente,

Aplicacién abligataria

NOF- 10 demaEp&ﬁhd—mﬂhm h‘uﬂnﬁh
NIlF-2 Clhaficacsis ymedicids de Daaconns oon pagod Batados on Aooitnes [ do anars dal 2018
HIC-40 Transfercncias de propeedades de mvernia | do enero del 2018
KIC-28  Procedimienic pars ol regwtro de las ganancias o pérdadas provensente de Mo delimada

las ventas o aportaciones electusdas por ua owersor & sl asocindas o

D] OCios CONpLos
KIC-]Z Reconocimiento de actvos por impuestos diferidos por pédidas no 1 do enero del 3017

roalizadas
NIC-7 Informacién adicienal & revelar | da anars dal 2017

Méjoras ancales del ciclo 2014 - 201 6: Adopcidn de las NIIF por prenera vez, | de adero del 2017 y 1
[ndormacon & revelar sobee parcpacores en otrws encclsdes & Irrersones de onero del 2018
ST AIDCRACAS ¥ O ora GO o

La Administracidn de la Compafia estima que la aplicacion inicial de estas moedificaciones no vendra an
efecio significative sobre los impories reconocidos en los estados financiercs adjuntos. Sin embargo, no
es pogible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side
completado,

Meoneda funclonal ¥ moneda de pressntaciin

Las partidas on los estados financieros de la Compafhia se expresan on la moneda del ambiente econémico
pnmaria donde opera la entdad (moneda furcional). La Adminismracidn de la Compafila establecid que
el délar estadounidense o3 la moneda funcioral v moneda de presentacidn de sus estados financieros,
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A mencs que se indique lo contrario, las ciras inciuidas en los estados financiercs adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenass,

Efective ¥ aguivalantes

E efective y equivalentes de efectivo incluye aquéellos activos financieros lquidos, depdaiton o
imversiones financicras, que se pusden transformar ripidaments en efective ¢n un plazo inferior a tres
meses ¥ sobregires bancarios no recurrenies. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos cormientes en el estado do situacion financiera.

Activos financisrcs

Loa actives financieros son insirumernios inancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

b)

Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en Ia fecha de negociaciin, es decir, coando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrate cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente,

La Compafila da de baja un active financiers Gnicamenta cuando: i) expiren loa derechos contractuales
scbre los flujos de efectivo del activo Ananciers. y. i) transfieran de manera sustancial los ricsgos ¥
venlajas inherentes a s propiedad del active Enanciero.

Lia Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con eambios
en resaltades, i) activos linanciercs mantenidos hasta su vencimients, i) préstamos y cusntas por cobrar,
¥. I¥) activos financercs disponibles para la ventm. La clasificacidn depende del propdsito con ol que 56
adguirieran los instrumantos inanciercs. La admimstractdn dotorming la clasifiescién de sus mmstramonios
financierss en al momemo dal reconocimiants wissal.

A la fecha de los emados Snancieros adjuntos, la Compafila mantens basicaments actives financiercs de
Ia categoria préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos CorTiented.

Medicié ! -
Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds los cosios relacionados con su
adguisicién, mxcepto 5 el acuerdo constituye una transaccidn Ananciada en cuyo caso la Compafia mide

¢l activo financiero al valer presente de los {iujos futurcs esperados descontados a una tasa de interds de
misrcado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cusntas por cobrar se miden al coste amortizada
utilizande el método de ln 1aza do intorés efectiva, menss cudlgquier posible deteriore. Los Ingresca por
intereses (mcluyendo los nteresos implicitox) se reconoson ¥ se calculan wtilizando la tasa de interds
efectiva, axceplo cuando el reconocimients del interés resultare iInmaterial.

Los activos inancieTos se clasifican como CoImanies, axcepto los venomientos supenores & |2 meses
desde la fecha del estado de situacion Ananciara, que e clasifican como no CoTTanies

Préslamos y cusnias por cobzar

Son activos financiercs no derivados con pagos hjos o determinables, que no cotizan &n un mercado
activo. Los prastamos ¥ cuentas por cobrar incluyen:
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iy Eective v eguivalentes de elective: Muestran el dinere disponible en electivo y los depésitos a la
vista efeciuados on entidades del sistema financierc ecuateriano.

(i) Depderes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montes adeudados per clientes per la
venta de bienes en el curse normal de los negocios. El periodo promedio de cobra de los bienes
vendidos es inferior a 20 dias.

{iil) Otrascuentas por cobrar; Corresponde a valores por cobrar de partidas no materiales,
Dtenore de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, 5 existen evidencias, la Compafiia
datarmina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerands si existe evidencia objetiva
inchividual de deteriors del valor para activos financieros que sean individualmente significatives, ¢,
individual y colectivamente para actives financieras que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: [j experiencia pasada de la Compania, i) dificultades Enancieras de los clientes, 1) un entorno
econamico desfavorable, iv) incramenios en el nimero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables enlas condiciones econdmicas locales y nacionales que sa relacionen con &l incumplimienio

&n los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida per deteriore de
valor es la diferencia entre el importe en libros v ¢l valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados 4 la tasa de interds efectiva original del active financiero.

Baja en cuenta do los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
gobre los flujes de efective del activo financiero, o, ii} se transfiera de manera susiancial les riesgoE ¥
vaniajas inherantes a la propiedad del activo financiers a otra entidad.

Se transfere un active financiere s ¥ solo si ha wansferide los derechos contractuales a recibir los Jujos
de efective de un active financiers, o, retene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective
del active financiers, pero asume la obligacidn contractual de pagarios a uno o méas perceptores, dentro
de un acuerde que cumpla con las condiciones,

El importe en lbros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deteriore, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
da una cuenta de active denominada provision per deterioro de dendores comerciales que se constituye
en funcicn de un analisis de la probabilidad de recoperacion de las cuentas por cobrar que 86 encuantran
wencidas, Cuands la Compafiia considera que una cuanta por cobrar comercial no s recuperable, se da
da baja afectands la cuenta provision para cusntas incebrables.

Bagivos financiercs
Los instrumentos de deuda son clasificados eomo pasivor financiercs ne derivades con pagos fijos o

determinables, gue no cotizan en un mercado active: & come patrimonio de conformidad con la esencia
dal acuardo contractual

Beconecimisnia inizial y des-reconscimiente

La Compaiiia reconoce sus pasives inancieros en el estado de situacidn financiera cuando, ¥ sélo cuando
& conviera en pane cbligada, segun las cliusulas contractuales del instrumento financiers.
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La Comparia da de baja un pasive financiero inicamente coando: i) expiren los devechos contractuales
sabre lcs flujos de sfective del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen lasz obligaciones
contractuales asumidas por la Compadia, y, i) s& transfistan de manera sestancial los riesgos ¥ ventajas
mherentes a la propledad dal pasivo financiero.

Clazificacion de pasivos inancisros

La Compadiia clasifica sus pasives financiercs en las siguienies categorias: 1) a valer razonable con
cambios en resultados, ¥, i) medidos al costo amortizado. la clasibcacién depende del propésito con el
que se adquirieron los (nstrumentes financiercs. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financierss on @l momenie del reconocimients inieial,

A la fecha de log estados financieros adjunios, la Compafia mantiens bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado gque s clasilican como pasivos corrientes, La Compafila no ha reportado pasivos
finanstercs medidos al valor razonable con cambios an resultados.

Medicin inicial

Los pasivos Gnancieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adguisicion, excepto 5l ol acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasivo financiere al valor presente de los Gujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de mterés de mercado.

Despoés del reconocimiento inicial, astos actives se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Loa gastos por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconocen y s
calculan utilizando la tasa da interés sfectiva. excepto cuando ¢l reconocimiento del interéds resultars
Inmatenal

Los pasives financieres se clasifican come corrientes, excepto los vanclmienios superiores a 12 meses
desde la fecha del estade de siacién inanciera, que se clamfican como no corrientes

Pasrvos inancicres identificades:

Son pasives financleros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en on mercado
activo. Los pasivos financiaros incloyen:

W Acsedores comercales. Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafia por la

compra do bienes y servicios en ¢l curso normal de sus opersciones. El periodo de pago promedio
a sux acreedores comerciales es indenor a 50 dias

(1] Omas cuentas por pagar, Corresponden a valores por pagar de pariidas no maleriales

La Compafiia tlene implomentadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas lig
cusnias por pagar se pagquon de conformidad con los thrmunos craditicios acordados.

Instrumentss de palrimonic

Un instruments de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un mterés residual en los
activos de la Compaiila luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimaords emitidos por
la Compaiiia se reconocan por lod ingrescs recibidos, neto de 108 costos de emindn direcios

Deteriore del valor de les actives no financiercs

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna ¥ externs dal

negocio con & fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de loa valores en librog de sos
actvos.
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Para los activos con indicios de dateriors se calcula ¢l importe recuperable del active evaluado con a bin
de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable
de un actvo indivdual. la Compania caleula el importe recuperable de la wdsd generadora de efective
& In que pertenoece dicko active.

El importe recuperable o3 el mayor entre &l valor razonable menos lod costos direciamente relacionados
a su potencial venta y &l valor en uso. Al estimar el valor en uso, loa Mujes de efectuvo futuros eshmados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impueste gue refaja las valoraciones actusles
del mercado respecio al valor lemporal del dinero y los riesgos especilicos para el active para los cualés
no 32 han ajustados los estimados de flujo de elective futuros. Se reconoce una pérdids por deteriore en
los resultados del aflo cuando el importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es
manor que su importe en brod al final de cada periodo sobre sl qus &6 IRforma.

Las péerdidas por deterioro reconocidas en al pasado pusden ser reversadas on case de que mejore al
tmpaorte recuperable en ¢ future, Enestos cascs, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
&l valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe on libvos que habria tenido sl no se
hubjeran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
recopocido en los resulindos del afio.

Obligaciones jaborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compadila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaifiia comprenden:
Bensficios & corto plaso
Son beneficios a corto plazo agquellos que se esperan bgquidar wialmente en @] tdrmino de 12 meses
siguienies al cierre del pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Esios baneficios son

reconocidos en los resultados del penodo que se informa en la medida en que se devengan. La legislacidn
laboral scuatonana vigente eatablece los sigulentes baneficion laborales a corto plazo:

Particinacién labaral; Corresponde al 15% de participacién que los empleados tignen sobre las
unlidades Equidas (diferancia antre ingresss ¥ gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. Este benabcio serk distmibuids ¥ pagado de la siguiente maneta:

il B 10% de las utiidades lqudas generadas por loa empleadores se asgnarin
proporcionalmente entre wodos los empleados y ex empléados que hayan trabajade duranie ¢l
perniodo que so informa.

uw) El5% de lae utlidades liquidas generadas por los empleadores se angnarin proporcicnalmente
entre lax cargas {amiliares (principalmente conyuge ¢ hijos menores de edad) de los empleados
y ex empleados gque hayan trabajado durante el periode que se informa.

i) El monio total asignado a cads ampleado y ax emplaado no podrk superar los 24 Salarios Bisicos
Unificados - SBU (2016: US$8,874.00 por empleado). Este baneficio laboral deberd pagarso
hasta el 1B de abril de cada afe.

W) mmmmm&mummm-nﬂmmmwmu

Ecuatoriano de Segundad Social - [ESS. Estos valores deberkn pagarse hasta el 30 de abril de
cada afio.

La participacion laboral determinada seé registra con cargo a los resultados del pencdo que
informa ¥ se muesita en &l estado de resaltados ¥ otros resullados integrales de acuerdo con
fancidn que desempehia ol parsonal que recibiria este bansfics.
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Vacaciones: Los empleados que presten sus sarvicios por mas da 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que gerdn remunerades por &l empleadsr, Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de antigiedad en la
misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afia de servicio). Las vacaciones de los
empleados scn reconocidas mensualments en los resultados del periode gque se informa y
cancalados an funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plage; La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto susldo, los fondes
de regerva ¥ oiros beneficios laborales a corto plazo se reconccen mensualmente en los resultades
del periodo gue se informa. Esios beneficios son cancelados en las fechas exigibles da pagoe
establecidas en legislacién laboral vigente.

Benaficios post-crpleo

Son beneficio post-emplec aguellos que se liguidan después de que &l empleads ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferentes de lor beneficios por terminacién. Los beneficies post-emplec que
poseen lod empleados de la Comparfiia son:

1. FPlanes de sportacionss definidas (ap:

du estos planes fueron dnlammm: wnhm enll. lag;l.tlultun hbnnl ﬂgﬁnm qmmbhm que los
empleadores deben apormar mensualmente al IESS el 12.16% de las remuneraciones parcibidas par
los empleados,

j deades): La Compariia tiene los siguientes planes de beneficion
deﬂ-n.id.ot mn'n;&m? mqunndm pur la legislacidn laboral ecuatoriana:

Desabycio; En los casos de terminacién de la relacién laboral, sl empleador bonificars al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dluma remuneracién mensual por
cada unc de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

lubilacion patronal: Los empleados gue por veintdeincs afios o mis hubleren prestade servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrin dereche a ser jubilades por sus empleadores. En al
caso de los empleados que hubleren cumplido veinte afos, v menos de veinticinco afios de
trabajo, tendrin dereche a la jubilacidén patrenal proporcional de aeuerde con las disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabaja.

Durante los afios 2016 y 2015, In Administracion de la Compania decidid no reconocer provisiones

para jubilacién para jubilacion patronal ¥ desahucio considerands que la antigiedad de sus
trabajadores as inferior a 2 afios.

Banafici inaci

Son baneficios por terminacidn agquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos an los resultados del pariodo que se

pagan.
Impuestios corrientes
Los impuestos cormientes corresponden a aquellos que la Compaiila espera recuperar o pagar al liquidar

el impuesto a la renta corriente del periode que se informa; estas partidas se rmuestran en &l estads de
siacién fnanciera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Actives por impuestos correntes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuanta que le han sido efectuadas ala
Compaifila y los pagos efectuados en calidad de anficipes minimos del impussto a la renta.
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Eetenciones en la fucnie:

Las retenciones en la fuemte que le han sido efectuadas a la Comparia durame el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto & Ja Tents
maconocides an lop resultados del pericdo que s informa o en ¢l pago del impussio A la renta
maconocide en los resultados de los proximos 3 anos, o, u) recuperado mediante reclamos de pago
on axcess o pago indebido ames de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese darecho lagal,
o8 decir, 3 afios contados desde la lecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del
afto correspondiente.

Antictpe MUnime el dmpuesic 8 la renta;

La legrslacién tributaria vigents sstablece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minima
diel impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rabros:

+« Fl0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

« E0.4% del total de ingresos gravables para el cilenlo del impuesto a la renta
« [H 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y da aflos antariores.

«  E10.2% del total de coslos ¥ gastos deducibles para ol chloulo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por ncremanto nedo de empleados ¥ pagos al personal discapacitado.

B wvalor determinedo como anticipe minimo del impuesto a la renta serd cancelado peor los
eonfribuyentes de la siguinnis mansra:

Primera custa: En julio dal aflo siguients, se pagara al equivalenta al 30% de la diferencia establecida
entre &l valor determinade como anticipe minime del impuesto a la renta ¥ la tetalidad de las
rolenciones an la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compania en el afio anterior.

Segunda cucta: En septiembre del afic mgumente, se pagard un valor igual al determinado en la
pPrimera coota.

Tezceza cupia: En abril del afic subsiguiente, se pagard la dilerencia esiablecida entre el valor
determinado como antcipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectaados en la primara y
sogunda cuotas. Este remanente podri ser cancelads con retenciones en la uente que Je hayan sido
alectuadas a la Compafila durante ol periodo que se infarma.

Exareracién del page del anticipe minime del impuests a la renta:

Con fecha 25 de mayo del 2016, se emitié el Decrato Ejecutive No. 1044 que establece la axonaracion

dal 100% del pago dal anticipo dal impuesto a la renta correspondiants al ejercicio fiscal 2018 en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Con lncha 27 de marzo del 2017, se emitic el Decreto Ejecutivo No. 1342 que establece la exoneracion
dal 100% del pago del anticipo del impuesto a 1a renta correspondiente al ejercicio Gscal 2017 on las
provincias de Manabi ¥ Esmeraidas,

b] Pasivos porimpuosios corrianies

El pasive por impuestio cornenta se caloula establecionds el mayer valor entre el impuests a la renta
causadao y el anticipe minimo del impuesto a la renta
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
[Expresado en délares sstadounidenses)

1} Impuesio ala rents causado:

El calculo del impussio & la renta cansado se basd en las ganancias fiscalss (base mponihble del
impuesto) reqstradas duranie el afio, es dec, sobre los ingrescs gravados del perisde Bscal menos
los gastos deducibles on ese miams pencds. La utibdad contable difiere de la base impomble por la
existencia do: 1) Ingresos exenios, ingresos no gravados o INGTeM0S que serhn gravables en el fuluro,
2) Gastos no deducibles, gstos xin afocios fiscales o gasos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de phrdidas tnbutarias que se hayan obtenido on los dltimos § ejercicios tributarios
antericres, y, 4) oiras partidas deducibles establecidas on la logislacién tributaria vigenie,

Para los afios 2016 y 2016, el impuesio a la renta causado lue caloulado con base en la tarifa vigente
dal 22%; asta tarifa s reduce en L0 puntos porcantuales para la bass imponible que se capitalice
hasta &l 31 de diciombre del siguienie afo. Las pérdidas tributaring o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente al dereche de amortizar ssan pérdidas durante los 5 periodos fiscales
migUIBnies, Sin que sobropass en cada ano el 28% de las respactivas basas imponibles.

2) Calcilo del pasivo por Inpuesto corrente;

Cuando &l impuesio causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, ! contribuyante
deberk cancelar la diferenca villizando las retenciones en la lusnie que be hayan ndo efectuadas
duranie el pariodo fiscal que no hayan sido proviamenie utilissdas pars cancelar la tercera cucta del
pago del valor determinado come anticipe minimo del impaesio a la renta.

Cuande ¢l valor determinado como anporpo minimo dal impuesto a la renta sea superior al impuesto
alarenta causado, el contribuyente podri sclicitar a la Administracidn liscal la devoluciin del anticipo
pagade, cuande por caso fortuito o fuerza mayer, s¢ haya visto alectado gravements la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trianio. En
caso de gue la Administracién de la Compafia docida no sclicitar la devolucitn del anticipo, este
valer sa constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2018, ol impussto reconocide como pasive por impussto corriente fue sstablecida
can base en el valor determinade como impuesto a la renta causado.

Impuestes diferidos

El mpuesto difendo fue reconocido con base an las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los actrvos ¥y pasivos do la Compaiia y las bases Bacales cormespondiontes utilizadas para determunar la
ganancia fscal, de la siguiants mansra:

= Loz pasivos por tmpuesios diferidos fueron reconocidos para fodas las diferencias ‘emporarias

# Los activos por impusstos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, an la medida en que resulte probable que Ja entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que parmitan su utilizacién,

umamm-m:mmwmrmmwmm diferidos refiejard las
consecuencias [iscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o lquidar el importe en ibros de sus activos ¥ pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renla que se espera sean
m“dmmmwllmnmrﬂpﬁnnmh.

E estada de situacién financiera de la Compafiia presenis sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos
por separacdo, excepto cuando. 1) exisie el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
antoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con las misma aulondad fiscal y, i) la Compafiia tiene la
intencién de hquidar sus activos ¥y pasivos por impuesios diferidos como netos,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
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Alustes por cambios an la asa del impussio & la renta ¥ otros alustes

El impuesto difenids, esrrespondiente a cambios en la tasa del impussto a la renta, la reestimacién da la
recuparabilidad de los activos por impuestos diferidos o an la forma esperada de recuperar sl valor an
libroa de un activo, se reconoce an los resullados del periodo que s informa, excepto an la medida on
qui 8¢ Telacionen con partidas previamente reconocidas fuera de lod resultados del periodo que se

Los impoesios cormientes ¥y diferidos, fueron reconocidos como iNgresos © gasios & incluidos en ol estado
de resaltados del periodo que se inlorma, excepto en ls medida en que hayan surgido de una transaccidn
O BuCHs0s que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro résultade integral o directamanie an al
patrimonie, en cuyo caso ¢l lmpuesto también se reconoce fuera del resultado.

.14

Los ingresos se reconocen al valor razenable de la contraprestacidn recibada o por recbir, teniendo en
cuenia ¢l inporte estimade de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafida
pueda oiorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resuitados del alo a medida
on que s¢ devengan.

Ingrescs por la prestacién de servicios

Los ingresss por servicios prestados son reconocidos cusndo se cumplen todas y cada una de las
siguwentes condicicnes: i) El imporie de los mgresos ordinarios pude medirse con Habilidad. i) Es
probabls que la Compatia reciba los bensficios econdmicos asociados con la transaccién, 1il) El gradoe
de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medide con
fiabilidad, ¥, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asl como los costos que quedan per (howrris
hasta completaria, puedan ser medidos con Habilidad,

Costes y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los actvos Gjos v la amortzacion de activos intangqbles
88 reconscen en los resultados dal afo en la medida en que son incurtidos, independiertements do la
fecha en que s¢ haya realizado ol pago.

Comeo norma general an los esiados financiercs no se compansan los ingresos y gastos, salvo aguellos
casos en los que ls compensacién soa requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea al
reflejo de la esencia de la ansaccién. Los ingresos y gasion con corigen en transacciones qus,
coniractualmente o por una norma legal, contemnplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiens
la intencién de lquidar por su importe neto o de realizar al activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulidnes, s& presentan netos en resultados,

Eeserva legal

La Loy de Compafias requisre que por lo menos el 10% da la utilidad anual sea apropiado como feserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capial socal. Esa reserva no esnd disponible pars
ol pago de dividendos en sfectivo, poro puede ser capitalizada an s tombidad.

Resultados acumulados

Los resulindos acumulados a libre disposicidon corresponden a los obtenides por la Compadiia a partr de

Ia fscha de su constitucion de acuerdo con las disposiciones contenidas an las NIIF. La Junta Gaeneral do
Socios puede distribuir o dispanar al dasting de estos resultadcs,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia disminuye ] patrimonio y 98 reconocen
como pasivos corrientes on loa astados financiercs an el periods an &l que los accionistas resuslven en
Junta Ganeral declarar y distribulr dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lla preparacién de los presenfes esiados financieros en conformidad con NIIF requisre gque la
Admiristracion realice ciertas estimaciones y establesca algunos supuestos nherentes » la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de deferminar la valuaciém y presentaciin de algunas partidas
qua forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Adminstracidn,
tales astimaciones y supuosios estuvieron basados en la mojor utilizacién de la informacién disponible al
momanto, los coales podrian legar a diferir de sus efecios inales bajo cierias condiciones,

En la aplicaciém de las politicas contables de la Compafila, la Adminisiracién debe hacer juicios,
eftimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos ¥ pasivos v en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de actives ¥ pasivos contingenies. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevanies, sin embargo, debido a la subjetmidad en esie proceso contable, los
resuliados reales pueden dilerir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacenies se revisan sobre una base regular. Los elecios de los cambios en las
sslimaciones s& reconocon de mansra prospectiva, ¢ decir, en ¢l pericdo de la revimén y an periodos
futuroa.

A contnuacién se presentan las sstimaciones y juicics contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizade en &l proceso de aplicacion de los eriterion contables:

La Administracion de la Compafila ha realizado la estimacién de sua activos y pasives por impuastos
difaridos conmderands que todas las diferencias entre ol valor on libros y la base tributaria de los activos
¥ pamivos se revernrin ¢n ¢l faturo. Las proyecciones financieras de loa proximos afios determinan que
las difeTencias temporarias activas podrin sa7 compensadas ¢n las declaraciones futuras del impuésto a
la renta

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resuman de los instrumenios financieros:

Composicién de saidos: A1 31 de diciembre dal
2016 2013
Hoctivo ¥ equivalentes B16.80 &18.80
Deudores comerciaies £8,838.00 27.270.00
Otras cusntas por cobrar 114,581.78 £35.00
Total act:ves financeros 141,836.56 28.121.80
Pasivos fmanceros comentes.
Actoedores 140.382.65 25,000.00
Total pastvos financieros 140,392.65 25, 800,00
Pomicidn va de mros 1.443.81 2,221.80
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015

{(Exprasado en délares estadounidenses)

Todos los activos ¥y pasivos financisros incluidos en el cuadre antenor fueron medidos al costo o costo
amartizade

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuenira expuesta a distinios riesgos de
naturaleza financiera que puedan afectar de manera significaiiva la situacidn financiera da la Compaiifa,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futre.

Como parte de sus fonciones, la Administracién de la Compafila ha esablecide procedimientos de
inflormacién para:

a) ldentificar nesgos financieros a los cualas 18 ancoénira cxpoesia

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer aliernativas para matigar los riesgos financieros.

d} WVerificar ¢! cumpliméiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
o) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificades por la
Compafils, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uss
por parta de la Compafila:

Rissgo de mercade

Los nesgos de mercado incluysn riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacidn jos riesges detectados:

Riesge de cambie: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesia a cambios en la
cotizacién del délar estadeunidense, Eslos cambios pusdan provocar modificaciones imporiantes an los
precios de los bienes y servicios importadoa.

la Compafila estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sis activos importades. La
Administracion de la Compadia estima qué no existivin modificacionss importantes ¢n los precios de
compra de los bienes y servicios producidos Jocalments que seran consumedos dusante el desarrclla
normal de sos opemacicnes. Los precios de los servicios prestados por la Compafila se modifican
frecusntemente on funcién de los precios establecidos por el mercade para productos con caracteristicas
samilares

Riesngo poriaga de interés: La Compadia astd expuesta a cambilos no significatives en las tasas de interés
pactadon en sus obligaciones financiaras. La rasa de interds establecida en sus obligactones financieras
e gimilar a la vigente en el mercado financiero ecuatorianc para este tipo de operacionss financieras.

Riesgo de crédito

E neago de crédito corresponde al rieago de que una de las partes do un instrumenio financierns incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Enanciera para la Compafiia.

Debido al gire del negocio, la Compafila presta servicios educatives principalments » consumidores
finales. Las facturas emitidas a loa clientes son canceladas en efective, madiante tarjetas do crédilo o en

plazos inferiores a %0 dias. Los clinntes estin sujetos a una calificacion previa y posterior de su siluacion
financiera.

Por otyo lado, la Administraciin de la Compafiia mantiens como politica afectuar imversiones a coro plazo
de solvencia que garanticen sstabihdad, dindmica y respaldo de las inversicnes efeciuadas.

H-g:lmTEi
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015
iExpredido en dolares estadounadenses|

Riesge de ligunidez

El riesgo de liquidez corresponde al mansjo adecuado de la liquidez de manera que la Adminlstracian
pueda atender los requerimientos de Ananciamiente de la Compafila a corto, medians y large plago.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados fnanciercs de la Compallla muestran pasives financiercs
supariores a los activos financiaros por &l valor de USS1,443.8] (2015; USS2,221 .80). Los resultados de los
afios 2018 ¥ 2015 contribuyeron significativamente para alcansar ssta posicion financiera neta v cumpli
oparfunamente con el pago de sus pasivos financeros. La Administracién de la Compafila informa que no
espera teney problemas de hquides durante el afio 2017.

Los excederntes de haquides heeron invemidos a corto plazo en anbdadss del sistéma financiero ecuslonano
on condiciones srrulases & lax del resio del mercado Enanciarc sCuMOTIAnS, que ente oTas conditiones
emablecen el pago de INtereses A tisas fijas.

Rigsgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de contingar
como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a travds de la
optimizacién de los gasios, deuda y patrimonio,

La Administracion de la Compafia financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 3] de
diciembre dal 20] 8 representan ¢l 0,7% del activo total. El restante 98.3% de los actives de la Compadia

lueron financiados princpalmente con acreedores comerciales, ohligaciones laborales y pasivos por
impuesios cormenties que no devengan costos financieros.

Valor razonable de los instrumenios flinancieros

La admunistracién considera gue, debido & su naturaleza de corto plago, los importes an libroa de loa
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados hnancieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacian, on resamen de efectivo y equivalentes de sfective:

Compoairte o8 sl Al 3] de diciembre dal
016 2005
Rancos ke alos 80000 B00.00
Cajmn chicas (183.20) {183,200
Total efective y equaalantes de aleciive 616.80 616,80
DEUDORES COMERCIALES

Al 3] de dicsembre del 2018, los estados financierce de la Compafia mussivan devdores comerciales por
al valor de US$26,638.00 (2015: US$27,270.00) que corresponden a valores pendiantes de cobro a clienies
provenientes de la presiacion de sarvicios

La totalidsd de las coentas por cobrar a deudores comerciales fue recuperada durante ol primer semaesire
del periodo siguieniie al que se informa,

Detalle de los dendores comarciales por vencimisnios:

Los saldos pendientes de cobro a deudores comerciales corresponden principalmenie a cartera no
vencida.
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La Administracion de la Compafis realiza un andlisis indindualizado de su canera y califica como
incobrables los valores pendiontes de cobro tomando en cuonta las siguientes consideracionss:

a) Cuando &l cliento o deudor estd en proceso de declaracion de quiebra, én suspansidn de pagos, an
poncurss de acreedoras o aituaciones anflogas

b) Créditos reclamadaos judicialménte o sobre los que ¢l clionie o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro,

) Criditos morosos, considerindose como tales aquellos para los que haya Tanscurrido, como minimo,
doce meses desde 51 vencimienio §in goe se haya obltenids &l cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondientes al pericdo que se informa fusron
detarminadas de la siguienie manera:

#  Lows saldos detallados en los apariados a) y b) se provisionan en su tolalidad

# Los saldos detallados en el apartado ¢} son provisionados integramente cuando Henen un
vanoimiento de 24 meses

# Los saldos sobre los quée existen dodas razonables ds su recuperabdidad, bien por la mtuacidn dal
deudor o por las relaciones actuales con la Compafila, independieniemente del bempo transcurmido
dasde ¢] vencimienio.

En ningin caso la Compafiia considera saldos de dudese cobro

#  Lous valores adeudados por entes piblicos, exceplo cuando axiste evidencia de que dichoa valores
no pusdan ser recuperados,

*  Los valores avalados por entes piblicos,

& Los garantizadeos com hipotecas, prendas, pacto de reserva de domunic o garantias reales
equivalontes, én ceanto & la parne garantizada, salvo on los casos de pérdida o envilecimiento de la
garanta, asi como los que haya sido objeto de renovacion o profmroga, ¥

*  Los adecdados por empresas del Grupo.

Meovimienie de la provisién per deleriore acumulado de deudores comerciales:

Durante los afios 2016 y 2018, la Compafiia no ha reconccido movimientos en la cuenta detericro
acumulade de devdoSes comerciales.

ACREEDORES COMERCIALES
A ponbinoacitn un resurnen de los scresdores comermiales.

Composicon: Al 31 de diciambre del
2016 015
comaorciales 4
Proveedorss no relacionados ksl 114.492.68 -
Par lachmrar provocdores no relaconados locales 25.800.00 25,800.00
Total acreedores comerciales 140.353.85 23,800.00
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OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financiercs de la Compafia moestran obligacionos
laborales por al valor de US5213.27 que correspandsn a la participacién de los trabajadores sobre los
resultadss del periods qua se informa.

Monmients de lis abligasioned laborales.
Los movirmienios de las obligaciones laborales durante log afios 2018 y 2015 se resumen a confinzacién:

Movrrosmio: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Balde mucial 213.87
insrementos par
Participacidn labaral {13 - 213.27
Total cbligaciones laborales FIEF 21337

(1) Comesponde a la particpacién de los empleados sobro las utilidades del afio 2016 y 2015 calculada
de acoerdo con las polincas mencionadas on la Nota 2.9,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus ascsores legales, la administracion do la Compafiia considera que ha
satinfecho adecnsdamento sus obligacioncs establecidas por |a lagislacién tributaria vigente. Este critario
podria evenfualmente ser ratificado o no por la administracién tribularia en una evental revision flacal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributarla puede liscalizar laa
operaciones de las compafilas para los altimos 3 afos (contados desde la fecha de presantacién de |as
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta),

Por lo tanio, en caso de que Is Administracion Tributaria lo requiers, los afios 2013 a 201§ podrian estar
supeion & pombles procesos de determinacidn.

BEmortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pusden ser compensadas con las
utilidades gravables qua se oblengan dentro de los cinco (B) periodos impositives siguisnies sin que
exceda, en cada periodo, del 28% de las utilidades gravables.

Al 3] de diciembre dal 20168 y 2015, la Adminisracion de la Compafifa informa que tiene pérdicdas
tributarias pandientes da amartiear por el valor de USST77.80.

Pasivos por impuestos corrisnies

Al 3] de diccembre del 2018 y 2018, los estados financieros adjunios muesiran pasivos por impuasios
cornentes por el valor de U5$302.13 que corresponden al impuesio a la renta por pagar que se espera
bquidar en abril del periedo siguionte al gue se mniorma.
Mevimientos del pasive por impuesste corriente

Lo movordentos de los pasivos por impuesto corriente durante los afos 2016 y 2015 se resumen a
cantinuacion:
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Morrniertos: Al 31 de diciembre del
2016 2018
%h‘iﬂiﬂ 302.13 -
Incremantcs por:
(#/-) Valores mehndos en la utilidad neta dej ejercicio . 308,13
Total pastyos por crpuesion comentes 302.13 302.13
Urilidad neta antes de participacién labaral & impuesio a la renta
Conciliariones tributarias pesurmdas Al 3] de dicismnbre dal
2016 2018
Utibdad ne:a del sjercicio (TT1.88) PG 4D
Partcipacién laboral = 213.27
Impuasto a la renia - 302.13
Unbcad neta antes del reconociments de la participacion
laboral y &l fmpuesto a la renta del afio {T77.88) 1.421.80

Cilculo del pasive por impussio corriente

A continuacifn los cdleulos del impuesto & la renta a pagar reconocids como pasive por impussio
cornente n &l estado do situacion financiera de los afios 2016 y 20156:

Concliaclonss ubinties povyreidag _M3ldediciembredel
2018 2018
iidad antes del impuesto 4 la renta (171.88) 1,421.80

{ - ) Pasticipacién laboral - {813.37)
Diferencias NO remporanas:

{#+} Gastos no deducibles o sin elecios [ecales . 184.79
Bass imponukis (TT1.B9) 1.310.32
Impoesto 4 la resta comants - 302.13
Pastvo por ampuesto coments 3 513
Tasa deli aln carranie 0.0% 21.2%

g) Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios do tranaferancia incloide en la Ley Orgénica de Régimen Tribulario Interme fus

sstablecido con ¢l cbjetivo de confirmar =i las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron

realizadas en condiciones similares & las transacciones efectuadas entre partes independiantas. Los

contriboyentes sujetos al régimen de precios de wansferencia deberin cumpliz con las siguisntes

a) Fresentsr hasta ¢l mes de junio un anexo de precios de tansferoncis gi las ransscciones superan los
15583, 000, 000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia s las ransacciones FUpeTAn
los USE15,000,000.00.

¢) Presemar un informe de precios de ransferencia en el cast de que la Administracidn Tributaria lo
requisra,
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 11 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un anudio de “precios de transfotencia” que confirme que las transaceiones
electuadas con partes relacionadas durante el afio 2016 fusron realizadas en condiciones similares a las
transacciones elecadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
daterminar los efectos que podrian axistir en los estados financleros adjunios derivados de 1a aplicacidn
dal régimen de precics de tranaferancia. Los estados linancieros adjunios deben ser leldos considerande
esla circunstancia.

Reformas tribotarias incluidas ep la Ley Organica de Incentivoes & la Produccitn v Prevencion del
Frande Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Cen focha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspecios tributarios, los siguientes:

Daducibilidad de gastos.

* No serd deducible para el cileulo del impueesto a la renia, la depreciacién correspondiente a la
revaluacidn de activoa.

= Be establecen nuevas condiciones para la deducbilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comarcidles

+ Sa esmablecyeron nueves limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, serncios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria en general que se electian con partes relacionadas.

* 5o establecieron limiles para ol reconommientio de impuosios diferidos y se aclara qué las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables,

+ Se establecieron condicionan para considerar dividendes anticipados a los préstames efectuados a
partes relacionadas

* No se permite el deterioro de activos intangibles con vida Gtll no definida
Tacita del i i .

+ La wrifa general del impuesto & la renta e del 22%, sin embargo, esta tarifa ¢ merementa al 35%
sobee la proporoda de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, bensficiarics o similares, gque sean residenies an paraisos fiscales o regimences de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 0%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 25%.

* Los beneliciarios de utilidades o dividendos que s¢ paguen ¢ acrediten al exterior pagardn 1a tarifa
general del impuesto a la ranta previsia para sociedados provia la deduccidn de los crdditos tributarios
A los que wenga derecha.

Anncipo del impuesto 4 la renta:

+ Para efectos el cilculo del anticipo del impuesto 4 la renta, no se debert inchur en la formula ol valor
de la reveluasidn de activos que s¢ realicen derivados de la aplhicacion de las NIIF, tanto para @ robro
del activo y del pammonio.

* Se excluirin del cilculo del anticipo del impuesto a Ila rents los montos referidos a gasios
incremeniales por la generacidn de nuevos emplecs, adquisicién de nuevos activos dostinados a In
mejora de la productividad o innovacién tecnoldgica y agquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efecuvamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago dal
impussto a la renfa que reconoce al Cédigo de la Produceidn,
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 3] DEDICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Exoneracién del page del anticipe minimo del impuesto a 1a renta

Con fecha 28 de maye del 2018, se amits &l Decrete Ejecutive No.1044 que establece la exonaracidn del
100% del page dal anticipo dal impuesto a la renta correspondiania al ejercicio Hscal 2018 on las
provincias de Manabi y Esmaoraldas,

Con lecha 2T de marze dal 2017, se amitid &l Decrato Ejecutivo No. L3342 que establece la exonesracion del
100% del pago del anticipo del impuesto a la renta comrespondionte al ejercicio fiscal 2017 en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 da diciembre dal 2016 y 2015, los estados financieros de la Compafila moestran un capital social par
] valor de USSB00 00 que sé encuentra dividido en 800 accionas ordinarias cuyo valor nominal os USS | .00
cads uni.

RESULTADOS ECUMULADOS

A continuacion un resuman de los resultados acurmulados:

Compesiion de sadea: Al 31 de diciembre del

P L] 2015
Urkdades acumpladons 90640 -
Unbdades del afic - BOE.40
{«) Pérdida del afio {(TT1.B8) .
Total resuados acumnulados 128.581 806,40

Durante los afios 2016 y 2018 la Junta General de Accionistas decidis ne repartir dividendos. Do acuerdo
a la legiuslacién mibatana vigente en ol Ecuador, los dimidendes distribuidos a faver de accionistas que
#On parsonas namrales residentes an el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscalas, o an
jarischcciones de menor imposicidn, se ancusniTan gravados con ¢l impuesto a la rents &n &l Ecuador.
Este mmpuesto deberd ser refenido en la fuente per parte de la Compafia en al moments del pago o
crédito en cuenta de loa divideandos declarados.

Al 3] de diciembre del 2018, los estados fnanciercs adjunios muestran ingresos ordinarios por al valor
de US§113,714.76 (2015: USSET, 506.00) que corresponden a ingresos por servicios prestiados.

GASTOS DE OPERACION

A continuaclén, un resumen de la composicién de los gastos de oparacién, establecido con base en la
naturaless del gasto:

Componcion de saidsaa: Al 31 de dicismnbre dal

2016 2015
Fermureracones al personal 1 - 21887
Honoranos profesionaiss 11331048 5.00
Suminstios ¥ matcrialos - T8.20
Impussios, contribuciones ¥ otros - 100,00
VA cargadoe al gasio 138.36 -
Survicios pibhecs £88.00 .
Oiros maenctos 387,80 28.800.00
Total gastos administratives 114.462.88 2630847
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5. K.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expressds en délares estadounidenses) B

{1} Incluye la participacién de los empleades sobre las utilidades del afio 2016 v 2016 calculada de
acuerde con las politicas mencionadas an la Nota 2.8,

15, TRANSKECCIONES Y SALDOS CON PARTES RELECIONADAS

El siguiente &s un resumen de las principales transacciones realieadas durante el 2016 y 2015, con panes
vinculadas. Sa considera partes vinculadas si una Compafiia hene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una infleencia importanie en a loma de sus decisones Bnancieras © operativas. Se incluye
también & los sooios ¥ administradores representatives on la Compafiia.

Besumen de traneaciones sleciundas con paries relacionadan Kl 31 da diciambrs del
ARl H{I L]
Activas 114.345.76 236.00
Do gasins 113.310.459 &5,800,00
Total (ansacoionks con relacionadag 227,667.20 20, | 38,00

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas = activas:

Essumen de Iransaciones activaa: Balacian e K Ndediciembredsl
201§ 915
Erewiasece wiociusdos 5;
Brzah School of Lasguages Cia. Lida. Acambes Fial 1ls346.78 23500
Total cpesaciones sctrvas 1434678 L0
b} Resumen de transacoioned con paries relacionadas - de gastos:
Eeswmen de kanadvienss de sguases; Relacion _ M3ldediciembredsl
ols s
Bewahy Schocl of Larguages Cua Lids Acamben Fikal 113351048 A3, 900.00
Total oparaciores da sqresce EE LX) HHLW

4) [ncluidas sn el Tubro otras cusntas por cobrar:

de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
British School of Langquages Cla, Lida. Acambrit 114,581.76 238.00

114.5881.76 235.00

No =& han stargads ni recibide garantias para el cumplirmiento do ostas obligaciones. Duranic los afios
2018 y 2015 no s& han reconocido pérdidas relacionadas con cusntas mcoobrables sobre los saldos
adendados por pares relacionadas.

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entré el 31 de dictembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financiercs (28 de junio del 2017)

o 86 predujeron eventos que, an la opinidn de la Administracién de la Compafila pudieran taner un sfecto
significativo asbre dichos astados financieros que no a2 hayan revelado an los mismos.
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estades fnanciercs del afio terminade el 21 de diciembre del 2018 han sido aprobades per la
Administracién de la Compafila &l 28 de junio del 2017 y posteriormente serin presentados a la Junta
General de Acclonistas para su aprobacitn definitiva. En opinién de la Administracidn de la Compafia,
los estados financieros serdn aprebados por la Junta General de Acclonistas sin modificaciones.

4% '._.,_Ei\{uu_“‘m!_h-
el M a C.B.A. José ImBaquingo
Repragantante legal Contader general

* % W

Pagina 34



