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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresadeo en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective ¥y equivalentes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social

TOTAL PASIVOES Y PATRIMONIO
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Al 3] de diclembre del:
Nota: 2014
. 800.00
300,00
Al 31 de diclembre del;
Nota: zold
1 800,00
300,00
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5. A
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.K.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Total
Capital patrimonio

Nota social nelo
Aumento (disminucién) de capital social B0O.00 800.00
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 B0O0.D0 B00.00

ot /

Ir.l"{_,-lf' L(/;f_ 3 %/ = [ T |
J ! [ 8% e s Imboyiivy
Maria Elana Cobefia Loor C.BA José imbaguingo

Representante legal Contador general



INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR [HE 5.K.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresade en délares estadounidenses)

Flujo de sfectivo de las actividades de financiamisnto:
Efectivo recibido por incrementos de capital soclal

Efectivo neto provisle (utilizado) por (en) las
actividades de fnanclamisnio

Flujos de sfectivo netos del afio

Efective y equivalenties de sfectivo al fin del afio

Al 3] de dicisinbre dal:

200.00

800.00

800,00
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Contador general



INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.K.

ESTADO DE FLUJ© DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31| DE DICIEMBRE DEL 2014 'Y 2013
{Expresada en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de speracién:

Al 3] de diclembire del:

C.BA Jose Imba go
Contador general




2.1

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil @] 16 de diciembre del 2014 (fecha de
inscripcidn en &l Registro Mercantil) con el nombre de [nernational House Ecuador [HE S.A., un
capital suscrito y pagado de US$800.00 ¥ un capital autorizado de US$1,600.00

Objeto social,

El objeto social de la Compafila incluye actividades de ensefianza de idiomas y clases de
conversacion

Domigilio principal.

La direccidn de la Compafia ¥ sede de su domicilio principal &s la avenida Luis Orrantia, solar 7
de la parroquia Tulcan. Sector KEennedy Norte de la citdad de Guayaquil — Ecuador,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién
de la Compafia an la elaboracion de estos estados financieroa,

Declaracién de cumplimiente con las NIIF

Los estados financieres de la Compadiia comprenden los estados de situacién Snanciera al 3] de
diciembre del 2014; incluyen ademis los estados de resuliados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los afios tarminados €l 31 de diclembre del
2014. Los estados financicros mencionados han sids olaborados de acuerds con la versidn
completa de las Normas Internacionales de Infermacion Financiera NIIF vigentes a la fecha de
emisién de los estados [inanciercs adjuntos, emiudas y traducidas oficialments al idioma
castallano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones amitidas por la Superimtendencia da
Compailias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita
¥ #in reservas de las releridas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
poricdos contables que s& presentan.

Los estados financigros s han preparado bajo el criterio del costa histdrico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requere &l uso do estimaciones contables. También
exige a la Administracidén que ejerza su juicio en @ proceso de aplicacidon de las politicas
contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grada de juicic o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimactones son significatives para la elaboracion de los estados
financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puadan diferir de los montos estimadas por la Administracidn
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INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No existieron NIF o CINIF aplicados por primera vez para sl sjercicio financierc que inicid a
partir de 1 de enero de 3014 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financiercs

A continuacién, un resumen di las nuevas normas, modificaciones & inlerpretaciones emitidas por
el IASE y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafia en la
emisidn de los estados financieros adjuntos. Estas normas serdn de aplicacién obligatoria en la
elaboracion da los estados financiaros a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Kilo 2004
Aplicacion obligatoria

Nozma Tipode cambio a pariir da;

NIC-18 Medfcaciin Aclarscenes de los msodos aceptables de depreciacion de | de snero del 2016
actives [gps

MIC-18  Medicasitn, Se meorporan al aloance de esta norma s las plantas | de wnaro del 2016
productoras

MIC-27 Modificasidn. Una entidad podrh aplcar el métods de la participacitn enla | da anara dal 2018
slabaracuin de sus estados BRanciros separados.

NIC-28 Modificacidn, Aclarscwnes pars la apbcacién del médtodo de panscpacn | de enmto del 2018
cuando CEDien Panias o aportaciones G ACTVeS (N uD SYORFRCT Y §28

_ssocadas © negncins conjuntos =

MIC-38 Moddicacidn Aclascione de Jos métodos aceptables de amorizacin de 1 da anero del 2016
acthron mvtancibies

MIC-41 Modificacion. Se exciuyen dal alcance de 2252 norma a las planias 1 do enero del 2018
productoras =

NIF-§  Inetramentss francerod - Claslcacdn ¥ mediewa da Aciivos ¥ pasiios | da anaro del 2018
finincienss, Inchoye la contabiidad da cobertaras

NIIF-10 mm?nlhmli:ﬁ:hhphﬁ-hw | do enezo del 201E
e pubsiada s,

NiF-11 Modficacsn. Exablsscs al tratamienic contable de adquaconss ds | de eners del 2016
gg@nﬂmmwu

NIF-14 @ﬁm&mum 1 de enaro del 2018

NIIF-16  Ingroscd de aztvidades ardmarias procedentes de contratos con chones I de enero del 2017
Majoras anunies del ciclo 2018 - 2014 | do anero del 20168

La Administracién de la Compafia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los estados Bnancieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.
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2.4

b)

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

[(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros da la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda [uncional). la Administracién de la
Compafifa establecié gue el délar estadounidense es la moneda funcional ¥y moneda dae
presentacion de sus estados nancieros,

A mence que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los éstados fnancieros adjuntos estin
expresadas on délares estadounidenses,

Efcctive ¥ equivalentcs

efective y equivalentes de efective incluye agquellos activos financieros Hgquidos, depdsitos o
inversiones Onancieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente an afectivo an un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurmenies.

Los sobregizes bancarios recurrentes sen presentados como pasivos commientes en el estado de
situacion HRanceTa

Actives financleres

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinablos,
gue no cotizan en un mercado activo.

B i | -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esth
regulade por el mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un active financiero dnicamenté cuando: i) expirén los derechos
contractuales scbre los fujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera
sustancial loa riesgos y ventajas inhorentes a la propiedad del activo financiero.

Clamficacion de acuvos inancicros

La Compaitia clasilica sus actives linancieros on las sigulentes categorias: i) a valor razonable con
cambios an resultados, i) activos linancieros mantenidos hasia su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) actives financieros dispenibles para la venta. La clasificacién depende
del propdsito con &l que se adquirieron los instrumenios financieros. La administracién determina
la clasificacion de sus instrumaentos financiercs en el momento del reconocimisnio inicial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compafila mantens bisicamente préstamos y
cuenias por cobrar que se clagifican como corrienies de los estados financieros adjunios.
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c)

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares esladounidenses)

Madiciés inicial I

Los activos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados
con su adquisicién, excepio i ¢l acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compafia mide a] active financiero al valor presente de loa flujos futuros esperados descontados
A una tasa de interés de marcado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financierce son medidos al coste ameortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
ingresos por intereses (Incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se caloulan utilizanda
la tasa de interés afectiva, exeaplo cuando el reconocimionto dal interés resultare inmaterial,

Los actives financieros se clasifican come cormientes, excepto los vencimientos superiores a 12
maesas desde la fecha del estado de situacion financiera, que s¢ clasifican como no corrientes

Préstamos ¥ coentas por cobrar;

Son actives financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

2.6

Al final del pericde sobre ol que se informa. los activos financiercs que se miden al costo
amaortizado, son evaluados por deteriore. El importe én libros de los activos inancieros ge reduce
directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepio para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en Lbros se reduce a travis de una cusnia de active denocminada
provisidn para cuentas incobrables que se constitoye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recupéracion de las coentas por cobrar que se encusniran vencidas,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiarca no derivados con pagos fijos
o determinables, que no colizan an un mercado active; & como patrimenio de conformidad een la
esoncia del acuerdo contractual,

la Compafiia reconoce sus pasivos financieros en ol estado do situacidn financiera cuando, y sélo
cuando se convierta on pante obligada, seqgin las clhusulas contracruales dal instrumento
financiero.

La Compaifiia da de baja un pasivo financiero dnicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de electivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o camplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, y, ii1) se transfieran de manera sustancial
los riesgos ¥ ventajas inharentes a la propiedad del pasivo financiero,
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b)

e)

2.1

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidanses)

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las sigunientes categorias: i} a valor razonable con
cambios en resultades, y. il) medidos al costo amortizade. La clasilicacién depende del propésite
con &l que s& adquinieron los instrumentos Gnancieros. La Administacidn determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momaento del reconocimiento inicial.

A la focha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene bisicamonie pasivos
medidos al cosio amortizado que se clasifican comeo pastvos corrientes. La Compafia no ha
reportiade pasivos financieros medidos al valer razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior
los pasivos fnancieros son medidos imcialmenie al costo histérico, neto de los costos
relacicnades con su adquisicidn, excepto si el acuerds constituye una transaccidn fnanciada en

cuyo caso la Compafiia mide ol pasive financiera al valor presente de los flujos futeros que se
espera cancelar descontados & wna tasa de mterés de mercado.

Después del reconocimiamto inicial, estos actvos se miden al costo amortizade utlizando el
método de la tasa de inlerds efectiva. Los gastos por inlereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen ¥ sé caloulan otilizando la tasa de interéds efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interds resuliare inmaterial.

Les pasivos [nanciercs se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos supariorées a 12
maeses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrienies

P " ; identificad

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotigan &n un
marcado activo,

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguan de conformidad eon los términos erediticion acordados.
Instrumentes de patmmonio

Un instrumante de patmmonio conmets an cualgquisr contrato que evidence un mterds residual an
los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
direcios

Impuestos cormientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compadia espera recuperar o pagar al
liquidar ol impuesto 2 la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran en
&l estado de situacion financiera como Activos ¥ pasivos por impuestos corriantes,
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a)

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado on dolares estadounidanses)

Actives por impuesios cormientes

Loa activos por impuestos cormentes incluyen las retenciones en la foente que le han mido
électuadas a la Compafifa y los pagos electuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1)

2)

Betencicnes en s fusnte:

Las retenciones &n la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante el pariodo que
8¢ informa ¥ en periodos anteriores podrin sor utilizadas para: i} el pago del impuesto a la
renta recenocide en los resultados del periods que se informa o en el page del impuesto a la
renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, os decir, 3 afios contades desde la lecha de presentacién
de la declaracién dal impuesto a la renta del afio cormespondiante.,

La legislacisn tributaria vigenie establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los

siguientes rubros:

s El0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
« El0.4% del total de ingresos gravables para el cileulo del impuesic a la renta
# El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afics anleriores.

# El0.2% del total de costos y gasios deducibles para ol cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personal
discapacitado.

E valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio dal afie siguiente, =e pagard el equivalente al 50% da la diferencia
witablecida entre el valor determinado como anticipo minime del tmpuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido eflectuadas a la Compafia en el afio
anterior.

Segunda cugta: En septiembre del afic siguiente, se pagars un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera coota: En abril del afie subsiguiente, se pagari la diferencia establecida entre ol valor
determinade como anticipe minimo del impueste a la renta ¥ los pagos electuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente padra ser cancelads con retenciones en la fusnte
gue le hayan sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.
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b)

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHES.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidonses)

Pasives por impuestos cotxientes

El pasivo por impueste corriente se calenla estahleciends el mayor valor entre ol impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta cavsado:

El ciloulo del impuesto a la renta causado s basd an las ganancias flacales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periode. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: |] Ingrescs exentos, ingreses no gravados o ingresos
que serin gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que so hayan
cbtenido en los Gltimos § ejercicios tributarios anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles
establecidas an la laqislacion tributaria vigente,

Para el afio 2014, el impuesto a la renta causade fue caleulado con base en la tarila vigente del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 3] de diclembre del siguiente afic. Las pérdidas tributarias o bases

negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranie los 8
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 26% de las respectivas bases
imponibles,

Determinacién del pasive por impuesto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyents deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago dael valor determinado como anticipo minimeo del impuesto
alarenta.

Cuando el valor determinade como anticipe minimo del impuesio a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, ol contribuyente podri solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipe pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vislo
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive; asta opcidn esta disponible
para los contribuyentes cada trienio, En caso de que la Administracién de la Compafifa decida
no solicitar la develucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a la renta

Para &l afic 2014, el impuésto reconocido como pasivoe por impuesto cotrients fue establecido con
base en el valor determinade come impuesto a la renta causado debide a que el anticipo minimo
del impuesto a la renta fus menor

Phgina 7




2.10

2.12

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR [HE 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresaddo en délares estadourvdensas)

Los ingrescs se reconocen al valor razonable de la conraprestacidn recibida o por recibir,
teruendo en cuenta el importe estimado de cualquer descuento, bonilicacidn o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resultados del afic a medida en que se devengan.,

Ingresos por la prestacion de SeIViCiDs:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condicienes: i) El imperte de los ingresos ordinarios pude medirse con liabilidad, i)
Es probable que la Compafiia reciba los benaficios econdmicos asociados con 1a transaccidn, i)
El grado de realizacién de la transaccién, al linal del pericdo sobre el que so informa, pueda ser
medido con Babilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que
quedan por incurrr hasta completarla, puadan ser medidos con fiabilidad.

Coslos y gastos

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos Bjos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resuliados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizads ol page.

Como norma general en los estados Gnanciercs no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidén sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen an
transacciones que, contractualmenté o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién ¥ la Compafiia tene la inlencidn de liquidar por su imparte neto o de realizar el
active y proceder al pago del pasive de forma simuaitinea, se presentan netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiers que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimeo alcance el B0% del capital social. Esta resarva no es
disponible para el pago de dividendes en elective pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Rasultados acumulados

Los resultados acumuiados a libre disposiciéon corresponden a los obtenidos pox ht:ompl.ﬁ.ﬁl.
desde la fecha de su constitucién de acuerds con las disposiciones contenidas en las NIIF.
Junta General de Sccios pusde distribuir o disponer el desting de sstos resultados.

Dividendon
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se

reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los
accionistas resuelven en Junia General declarar y distribuir dividendos.
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El

INTERNATIONAL HOUSE ECUADOR IHE 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado an dolares estadounidanses)

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presenios astados Rnanciercs en conformidad con NIF requiere que la
Adminisracién realice ciertas estimaciones y astablezca algunos supuastos mherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parie de los estados financieros ¥ sus notas relacionadas. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian Degar a diferir de sus efectos finales
bajo ciertas condiclonas.

En |z aplicacién de las politicas contables de la Compaia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuackén de determinados actives y pasives y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes, Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este preceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminisiracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estmaciones s¢ reconccen de mansra prospectiva, es decir, en el periode de la revisidn y en
periodos futuros.

A continuacion, un resumen de los instrumenios [nancieros;

Compasicion de sakdas Al 31 de diciembre
014
Actvos [nancsTos Cormenies:
Efectivo y equivalenies B00.00
Total activos fmancieros BOO.00

Todos los actives y pasivos inancieros incluidos an al cuadro antenor fueron medidos al costo o
costo amortizado

Como parte del gire normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden alectar de manera significativa la situacién financiera da la
Compaiia, el resuliado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compafila ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) ldentificar nesgos financiercs a los cuales se encuenira expuesta.

b) Cuoantificar la magnitud de los riesgos identificados,

¢} Proponer alteimativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar el cumplimienio de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
#) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacidn, preseniamos un resumen de los principales riesgoa financieros identificados por
Ia Compatiia, su coantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estin
an uso por parte de la Compafia:

Rissgo de mercado

Los nesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacién, los riesgos detectados:

Rissgo de cambio: Debido al gire normal de negocios, la Compafiia esta expuesta n cambios en
la cotizacién del dolar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

importados. La Administracién de la Compafiia estima que no existivin modificaciones
imporianics en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmenie que serdn
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los hisnes vendidos
por la Compafiia se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el
mércado para productos con caracteristicas similares

Rigsgo por tasa de interés: La Compaiia esti expussia a cambios no significativos en las tasas
de interds pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financierc acuatoriano para este
tipo de operaciones financiaras.

Riesgo de cartera

H riesgo de crédito correspondo al riesgo de que una de las panes de un instrumento financiero
incumpla con sus obhgaciones contractuales resullando en una pérdida financiera para la
Compaiia.

Debide a que la Compaiiia atn no ha iniciado actividades, wus registros contables no muestran
valores pendientes de cobro a deudores comarciales

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquider de manera que la
Adminisiracién peeda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafila a corio,
mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciambre dal 2014 muestran actives financercs que supéran los
pasivos flinancieros en US3800. El capital inicial aportado por los acclonistas representa la
principal transaccién ocurrida durante el afio 2014. Los accionimas han manifestade su intencién
de saguir apoyando financiaramants para que la Compafiia continde como empresa an marchs.
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Con estos antecedentes, la Administracidn de la Compafila informa que no se espera tener
problemas de liquidez durante el afio 2015.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de
contnuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus actives principalmente con recursos propios, los
mismos que al 3] de diciembre del 2014 representan al 100% del active total.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2014, los estados financiercs de la Compafila muestran efective y

equivalentes de efectivo por el valor de US§800.00 que corresponden a depésitos a la vista
efectuados en entidades del sistermna financiers ecuatoriano

CAPITAL BOCIAL

El capital social de la Compafila asciende a US$800.00 délares al 31 de diciembre del 2014, El
capital social de la compafiia se encuentra dividido en B00 acciones cuyo valor nominal es USS1.00
cada una.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3] de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emisién de estos estadoa financiercs no se
produjeran eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudisran tener un
efecto significative scbre dichos estados financeros que ne se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminads el 3] de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafila el 30 de marzo del 20156 y postericrments serin presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacisn definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compafifa, los estados financieros serin aprobados por la Junta General de Accionistas ain
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