ASERCOP S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Asercop S.A. es una Compaiia subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., su domicilio principal se encuentra en
Quito, Provincia de Pichincha. La actividad principal de la Compania es asesoria contable, planeacion,
informaética, legal y servicios relacionados con administraciéon de empresas a sus compafias relacionadas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Asercop S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 25 de marzo del 2016 por parte del Representante Legal de la
Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema a partirde:
Enmiendas sobre revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregacion ysubtotales,notas y lde enero 2016
NIC 1 Otros resultados integrales.
NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacion yamortizacion. 1de enero 2016

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (activo biolé gico)

NIC 16 y41 . . . . 1d 2016
Y ysuinclusion como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo". ¢ enero
Mej larifi 1 t inarla t t 1 ligaci
NIC 19 ejora§ que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por lde enero 2016
beneficios post-empleo.
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P)para la lde enero 2016

valoraciéon de inversiones.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte interino ylas
NIC 34 referencias incluidas en elmismo.
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos mantenidos para la venta o

1de enero 2016

NIF 5 S L, 1de enero 2016
para su distribucion.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de

NIF 7 joras 4 . . . ratos de p Ide enero 2016
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIF 9 Publicacion de la norma "lhstrumentos financieros", version completa. 1de enero 2018

Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un inversorysu asociada o

NIIF 10 y NIC 28 Ide enero 2016

negocio conjunto.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciony
NIF 10, NIF 2 yNIC 28  elaboracion de estados financieros consolidados yacerca de la opcion delmétodo delvalor lde enero 2016
patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversion.

Enmienda relativa a la adquisicié n de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos

NIF 11 . " Ide enero 2016
conjuntos".

NIF 4 Publicacion de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas". 1de enero 2016

NIF 15 Publicacién de la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con Lde enero 2018

los clientes",esta Norma reemplazara a la NIC 11y 18.
La Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Mediciéon posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Representadas por la facturacion de arriendos
mensuales y por préstamos otorgados a entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y
largo plazo con un promedio de recuperacion, y generan un interés que es facturado mensualmente.

(ii) Cuentas por cobrar a terceros: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por terceros no
relacionados, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
estan emitidas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros, neto”.

ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 15 dias promedio.

iii)  Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos concedidos
por entidades relacionadas que devengan intereses de acuerdo a una tabla de amortizacion.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compania no ha tenido indicios de deterioro en sus
cuentas por cobrar, por lo que no ha registrado provisiones por este concepto.
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2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.4

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las estimaciones de
vidas ttiles, valores residuales y método de depreciacion de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
Beneficios a empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a :

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):
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Al 31 de diciembre de 2014 la compaiiia reverso el saldo mantenido hasta el afio 2013 correspondiente a
jubilacion patronal y desahucio, debido a que en la actualidad la compania solo mantiene bajo nomina a
personal clave, que por regulaciones de ley no gozan de este beneficio.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

i) Ingreso por alquileres: Corresponde a servicios técnicos especializados entregados a las compaiias
relacionadas y que estan relacionados con asesoria contable, planeacion, informatica, legal y
servicios relacionados con administracién de empresas

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
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generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

EFECTIVO

201 201
Bancos (1) 14,298 2,000

(1)  Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales con un riesgo crediticio de AAA-y
AAA.

CUENTAS POR COBRAR A TERCEROS

Se compone de:
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2015 2014
Cuentas por cobrar empleados 12,733 -
12,733 -
6. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Se compone de:
201 201
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 9,685 -
Impuesto al Valor Agregado 15,332 -
25,018 -

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

(1) Corresponde a valores acumulados de Jubilacion Patronal y Bonificaciéon Desahucio del personal que
fue transferido de otras empresas del Grupo hacia la Compaiiia.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2015y
2014 con compaiias relacionadas:

I s

Equinox S.A. Entidad del Grupo Comercial 14,770 -

Mildeportes S A. Entidad del Grupo Comercial 112,500 -

Mundo Deportivo Emede S.A. Entidad del Grupo Comercial 14,000 -

Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad delGrupo Comercial 343.000 -

484270 0
iend ; ..

Inmo biliaria nvesta S.A. Entidad del Grupo Comercial 90,000 -

Agencia de Viajes SCCA Entidad delGrupo Comercial 480 -
90.480 0

Reembolso de gastos

EquinoxS.A. Entidad delGrupo Comercial 78 -

Eventsports Cia.Ltda. Entidad delGrupo Comercial 5,823 -

Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 4.902 -
10.804 0

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Sociedad Relacién Transaccién 2015 2014

Cuentas por cobrar

Equinox S.A. Entidad del Grupo Comercial 78

Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 5,780 -

Mildeportes S A. Entidad del Grupo Comercial 58 -

Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Comercial 121,866 -

Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 5,000 -
132,781 -

Cuentas por pagar

Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Financiera 93,600 o

Agencia de Viajes 5CCA Entidad del Grupo Financiera 11 o

93,611 [
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Corresponde a Jubilacion Patronal y Desahucio del personal de 1a Compania, registrado en base a estudio
actuarial.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2015y 2014 comprende
2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Gastos

2015 administrativos
Suledosy Salarios 185,166
Honorariosy servicios 98,187
Arriendos 94,433
Beneficios definidos 74,038
Aporte al IESS 22,554
Beneficios sociales 33,106
Otros 9,254
Gastos de mantenimiento 4,048
Impuestos 1,656
Depreciaciéon de propiedades, planta y equipo 44

522,486




