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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercop S.A.
Quito, 12 de junio del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Administradora de Servicios & Actividades
Profesionales Asercop S.A. (en adelante la “Compafiia”) que comprenden el estado separado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Administradora de Servicios & Actividades Profesionales
Asercop S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados’.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercop S.A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado
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Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercop S.A.
Quito, 12 de junio del 2020

Otro asunto

Tal como se indica en la Nota 2.1, la Compa#iia no prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria en razon que, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados por su controladora
Allegro Ecuador S.A. los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros separados.

Otra Informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los estados financieros separados

La Administracion de Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercép S.A. es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracioén de la informacion financiera de la Compaiia.
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Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercop S.A.
Quito, 12 de junio del 2020

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaifiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continle como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida

la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacente de un modo que logran su presentacién razonable.
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Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercop S.A.
Quito, 12 de junio del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Rz odiont Gopsa

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros: 011

(AP Oy

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo 6 1,805 3,361
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 8 378,409 300,429
Anticipo a proveedores - 182
Impuestos por recuperar 2,675 42,082
Ofros activos 3,759 2,017
Total activos corrientes 386,648 348,071
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a companiias relacionadas 8 104,905 171,113
Inversiones en subsidiarias T 1,999,835 1,999,835
Activos intangibles - 31,820
Total activos no corrientes 2,104,740 2,202,768
Total del activo 2,491,388 2,550,839

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

MARGARITA DEL Fimado digitalmenta por

CARMEN MARGARITA DEL CARMEN
ORMAZA it i
SERRANO 12:43:02 05007
Margarita Ormaza KarinaVergara
Gerente General Contadora General
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 441 4,609
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8 2,878,349 2,914,041
Impuestos por pagar 10 591 1,055
Beneficios sociales 9 - 71,070
Total pasivos corrientes 2,879,381 2,990,775
PATRIMONIO
Capital social 11 2,000 2,000
Reserva legal 12 1,000 1,000
Resultados acumulados i3 (390,993) (442,936)
Total patrimonio (387,993) (439,936)
Total del pasivo y patrimonio 2,491,388 2,550,839

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

MARGARITA DEL firmado digitalmenta por

CARMEN MARGARITA DEL CARMEN
ORMAZA SERRANO
ORMAZA Fecha: 2020.06.12
SERRANO 12:43:02 0500
Margarita Ormaza Karina Vergara
Gerente General Contadora General
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingreso por servicios prestados
Gastos de administracién
Gastos de venta
Otros ingresos (egresos) netos

Utilidad (pérdida) operacional
Gastos financieros

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del ano
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Ganancias (pérdidas) actuariales

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del ano

Nota 2019 2018
13 - 1,336,000
14 (21,507) (1,380,929)
14 - (85,046)
16 98,030 (14,710
76,523 (144,685)
15 (72) (168,285)
76,451 (312,970)
10 (24,511) (4,490)
51,940 (317,460)
- 106,383
51,940 (211,077)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

MARGARITA DEL Firmado digitaiments por

CARMEN MARGARITA DEL CARMEN
ORMAZA SERRAND

ORMAZA Facha: 2020.06.12

SERRAMNO 12:43:02 -05'00

Margarita Ormaza
Gerente General
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2018

Resolucion de la Junta General de Accionistas
del 26 de abril de 2018
Apropiacion de la reserva legal

Pérdida neta y resultado integral del aifo
Saldos al 31 de diciembre del 2018
Ajuste

Pérdida neta y resultado integral del afno

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Resultados acumulados

Capital Reserva Otros resultados
social legal integrales Resultados Total
2,000 893 (293,709) 61,957 (228,859)
- 107 - (107) -
- - 106,383 (317,460) (211,077)
2,000 1,000 (187,326) (255,610) (439,936)
- - - 3 3
= % - 51,940 51,940
2,000 1,000 (187,326) (203,667) (387,993)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

MARGARITA DEL Firmado digitalmenta por

CARMEN MARGARITA DEL CARMEN
ORMAZA SERRAND

ORMAZA Facha: 2020.06.12

SERRANO 12:43:02 0500

Margarita Ormaza
Gerente General
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (pérdida) antes del Impuesto a la renta 76,451 (312,970)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién de instalaciones, muebles y equipos - 3,014
Bajas de instalaciones, muebles y equipos - 25,476
Amortizacién de activos intangibles 31,820 685
Provision para jubilacién patronal y desahucio - 106,383
108,271 (177,412)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales - 47
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (11,772) 407,759
Anticipo proveedores 182 (182)
Otros activos (1,742) 841
Impuestos por recuperar 39,407 37,840
Cuentas por pagar proveedores (4,165) (28,279)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (35,692) 74,698
Impuestos por pagar (24,764) 7,377
Obligaciones sociales (71,070) (70,041)
Otros pasivos - (5,016)
(1,345) 247,632
Impuesto a la renta pagado il (211) (61,967)
Eectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (1,556) 185,665
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones, muebles y equipos - (11,684)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - (11,684)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario - (3,636)
Pago de intereses a compaiiias relacionadas 16 - (167,484)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (171,120)
(Disminucién) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,556) 2,861
Efectivo al inicio del afio 3,361 500
E ectivo al final del aiio 6 1,805 3,361

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

MARGARITA DEL firmado digitalmenta por

CARMEN MARGARITA DEL CARMEN
ORMAZA SERRANO
ORMAZA Facha: 2020.06.12
SERRAMNO 12:43:02 05'00
AT - = & L v
Margarita Ormaza Karina Vergara
Gerente General Contadora General
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1.1.

1.2

ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y operaciones

Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercép S.A., es parte del Grupo Marathon
siendo la principal accionista Compania Allegro Ecuador S.A. con el 99% del arbol accionario, la cual es
una de las tenedoras de acciones del Grupo. La Compaiiia fue constituida el 17 de diciembre del 2014 en
Quito - Ecuador y su actividad principal es la prestacion de servicios de asesoria contable, planeacion,
informatica, legal y servicios relacionados con la administracion de empresas a las entidades del Grupo
Marathon.

Al 31 de diciembre del 2019 la Comparia no mantiene personal activo en su némina.

Con fecha 9 de diciembre del 2016, el Directorio de Superdeporte S.A., autorizé al Gerente General para
que enajene la totalidad de acciones en INVT S.A.C. (sociedad constituida bajo las leyes de la Republica
del Peru, con domicilio en la ciudad de Lima). De esta manera el 29 de diciembre del 2017, se firmo el
compromiso para la transferencia de acciones entre Superdeporte S.A. y Administradora de Servicios y
Actividades Profesionales Asercép S.A. (compafiia relacionada), cuyo objeto es llevar a cabo todos los
procedimientos necesarios, segun la legislacion peruana, para ejecutar la transferencia de acciones
referida. A partir de la referida fecha se transfirié el control de estas acciones y Asercép S.A. mantiene los
titulos que representan el 98.36% del capital social en INVT S.A.C.

Pérdidas acumuladas y déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2019 las pérdidas acumuladas totalizan US$390,993 (2018: US$442,936). A la
fecha de emision de estos estados financieros separados, su Accionista mayoritario ha confirmado que
continuara proporcionando el apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza que puedan requerir, para
continuar operando como una empresa en marcha. Esta situacion indica, que la continuacién de la
Compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de los
siguientes eventos futuros:

¢ Nuevos aportes por parte de los Accionistas.
e Revisar la estructura de costos de la Compania con el propdsito de optimizar los mismos, asi como la
generacion de recursos a fin de atender las obligaciones liquidables a corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$2,492,733 (2018:
US$2,642,704) el cual se origino por los préstamos recibidos de compairiias relacionadas a corto plazo.

Situaciéon econémica del pais

En el afno 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafia considera que la situacion del pais no ha provocado impactos
significativos en las operaciones del negocio.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Administradora de Servicios & Actividades Profesionales Asercop
S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General con fecha 15 de abril del 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros
separados de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla) se preparan sobre una
base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros separados
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

Adoptadas por la Compafiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Con relacion a NIIF 16, la Administracion en base a una evaluacién, no identificé impactos en su

aplicacion debido a que la Companiia no mantiene contratos de arrendamiento durante el 2019. La
mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC 39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses.
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Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios, los cuales se
presentan como sobregiros bancarios en el pasivo corriente del estado de situacion financiera. Los
sobregiros bancarios contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion
La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos. La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
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efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “efectivo” y “cuentas por
cobrar a companias relacionadas” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.6).

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por companias relacionadas por la prestacion de
servicios. Las cuentas por cobrar corrientes a companias relacionadas se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Las cuentas por cobrar corrientes
por préstamos comerciales a companias relacionadas se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses
a las tasas vigentes de mercado.

Reconocimiento y baja de activos financieros
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. La Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Compainia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de
pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se
incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histérico de recaudos de los
clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el
momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no ha registrado provisiones por
deterioro para las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, considerando que la tasa de pérdida
crediticia esperada es 0%. Al 31 de diciembre del 2018, se han registrado provisiones por deterioro, que
se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar a compafias relacionadas (Ver Nota 9).

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por
pagar a proveedores” y “cuentas por pagar a compafiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dias segun la negociacion
directa con los proveedores.
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Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por préstamos recibidos de partes relacionadas. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto y largo plazo.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias, empresas en que la Compafiia ejerce el poder de gobernar sus politicas
financieras y operativas, se muestran al costo de adquisicidén excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no corrientes
mantenidas para la venta y operaciones discontinuadas”. Los dividendos procedentes de una subsidiaria
se reconocen en el resultado integral cuando surge el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% sobre las
utilidades gravables, al cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada ano.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania aplicé el 25% de tasa impositiva de Impuesto a la renta.
Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo.

Beneficios sociales
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

Al cierre del afio 2018 todo el personal activo de la Compaiia fue subrogado por su compania
relacionada Superdeporte S.A.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La

Pagina 17 de 29



211

ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de servicios

El ingreso por prestacion de servicios de asesoria contable, planeacion, informatica y servicios
relacionados con las actividades de administracion de empresas es reconocido en el resultado cuando
los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién y los costos incurridos. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo
con un analisis del trabajo llevado a cabo.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
aclaratorias. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia se encuentran basadas
en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Vidas utiles de los activos intangibles: La determinacion de las vidas utiles de amortizacion de
software se evaluan al cierre de cada ano.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la junta de
accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicioén de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a companias relacionadas se establecieron en
funcién de un analisis previo de la capacidad de cada Compafia de generar los recursos para el
cumplimiento de los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en
estos casos es minimo.

b) Riesgo de liquidez:

Se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compania. Mensualmente la Compafiia factura a sus compafiias
relacionadas y su recuperacién es en 30 dias.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado
separado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen
en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de
los flujos de efectivo.

Pagina 19 de 29



4.2

ADMINISTRADORA DE SERVICIOS & ACTIVIDADES PROFESIONALES ASERCOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2019 ano
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a proveedores 441
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,878,349
2,878,790
Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ano
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a proveedores 4,609
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,914,041
2,918,650

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio, se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar
el origen de los fondos para la operacion de la compaiia.

La Gerencia General recomienda a la Junta General de Accionistas, en funcién de los planes futuros, la
distribucién de utilidades, asi como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener una relacién
adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 441 4,609
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 2,878,349 2,914,041
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,805) (3,361)
Deuda neta 2,876,985 2,915,289
Total Patrimonio (387,993) (439,936)
Capital total 2,488,992 2,475,353
Ratio de apalancamiento 87% 85%

La variacién corresponde principalmente a la disminucién de las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas con respecto al afio anterior, adicionalmente, hubo una disminucion en las pérdidas
acumuladas de la Compafnia a razon de la utilidad obtenida al cierre del ano 2019.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,805 - 3,361
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 378,409 104,905 300,429 171,113
Total activos financieros 380,214 104,905 303,790 171,113
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a proveedores 441 - 4,609 -

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,878,349 - 2,914,041 -
Total pasivos financieros 2,878,790 - 2,918,650 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar corrientes y pasivos financieros
corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Efectivo - 200
Bancos locales (1) 1,805 3,161
1,805 3,361

(1)  Fondos de libre disponibilidad mantenidos en cuenta corriente del Banco Pichincha C.A., con
clasificacion AAA-, otorgada por Pacific Credit Rating (PCR).
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion al 31 de diciembre:

Porcentaje de
participacion en

el capital %
Entidad 2019 2018
INVT S.AC. 98.36% 98.36%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes,
con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

(@) Saldos con compaiiias relacionadas

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Relacion Transaccion 2019 2018

Cuentas por cobrar de corto plazo:

Inmobiliara Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 325,608 325,608
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 7,097
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 19,000 130
344,608 332,835
Cuentas por cobrar subrogacion personal:
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 33,801 33,801
Confecciones Kamerino PO. DI. ON Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 14,527
33,801 48,328
Provisién cuentas incobrables - (80,734)
378,409 300,429
Cuentas por cobrar de largo plazo - OBD
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 104,905 104,905
Confecciones Kamerino PO. DI. ON Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial - 66,208
104,905 171,113
Cuentas por pagar corriente:
Mildeportes S.A. Entidad del Grupo Comercial 183,130 183,130
Cinco Continentes C.A. Entidad del Grupo Comercial - 77
183,130 183,207
Cuentas por pagar de corto plazo - subrogacién de
personal
Equinox Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial 16,468 16,468
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Comercial 48,741 48,741
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 106,474 106,474
171,683 171,683
Intereses por pagar:
Todoplay S.A. Entidad del Grupo Financiera - 35,615
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 11,802 11,802
11,802 47,417
Préstamos por pagar:
Todoplay S.A. (1) Entidad del Grupo Financiera 1,800,000 1,800,000
Cuentas por pagar - OBD (2)
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 406,163 406,163
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Comercial 183,057 183,057
Equinox Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial 122,515 122,515
711,734 711,734
2,878,349 2,914,041
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(1)  Con fecha 30 de septiembre del 2018, Superdeporte S.A. subroga a Todoplay S.A. los derechos de
pago que adeudaba a Asercop S.A. por el valor de US$1,800,000. El préstamo generaba una tasa
de interés del 7.85% anual. Con fecha 30 de diciembre de 2018, se firma un adendum que
establece que este préstamo no genera intereses y la obligacién de pago es exigible en cualquier
momento en que Todoplay S.A. asi lo comunique con antelacion no menor a 30 dias.

(2) Corresponde a cuentas por pagar relacionadas, las mismas que no generan intereses ni tienen
vencimientos definidos. El pago debe ser efectuado en el momento en que la relacionada lo
solicite.

(b) Transacciones con compaiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y
2018 con companias y partes relacionadas:

Compaiiia / Tipo Relacion Transaccion 2019 2018

Ingresos por servicios

Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del grupo Comercial - 744,000

Superdeporte S.A. Entidad del grupo Comercial - 460,000

Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del grupo Comercial - 132,000
- 1,336,000

Arriendos pagados:
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del grupo Comercial - 114,600

Servicios recibidos:
Agencia de viajes 5 continentes Entidad del grupo Comercial - 6,611

Servicios entregados:

Superdeporte S.A. Entidad del grupo Comercial 19,333 4,060

Venta activos fijos:

Superdeporte S.A. Entidad del grupo Comercial - 25,476

Intereses pagados:

Superdeporte S.A. Entidad del grupo Comercial - 131,869

Todoplay S.A. Entidad del grupo Comercial - 35,615
- 167,484

Subrogacién de deuda
Todoplay S.A. - Nota 9 (a) Entidad del grupo Financiera - 1,800,000
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BENEFICIOS SOCIALES
Saldo al inicio Incrementos Pagos, utilizaciones Saldo al final
Afo 2019
Beneficios sociales 71,070 - 71,070 -
Participacién trabajadores - - - -
71,070 - 71,070 -
Afio 2018
Beneficios sociales (1) 110,712 33,339 72,981 71,070
Participacién trabajadores 30,399 - 30,399 -
141,111 33,339 103,380 71,070

(1) En este rubro se incluye la provision por vacaciones de los empleados que actualmente esta en
revision con el departamento de Recursos Humanos para la respectiva regulacion.

IMPUESTO A LA RENTA

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta diferido:

Gasto por Impuesto a la renta

Conciliacion contable - tributaria

Utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta
Menos - Participacion a los trabajadores

(Pérdida) Utilidad neta antes de Impuesto a la renta

Menos - Otras partidas conciliatorias
Mas - Gastos no deducibles (1)

Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado

Menos: Retenciones en la fuente del afio
Menos: Crédito tributario de afios anteriores

(Crédito Tributario)
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2019 2018
24,511 -
- 4,490
24,511 4,490
2019 2018
76,451 (312,970)
76,451 (312,970)
21,593 189,432
98,044 (123,538)
25% 25%
24,511 -
211 (26,975)
26,975 -
(2,675) (26,975)
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la amortizacién de licencias en un plazo
menor al del contrato por US$11,801 y otros conceptos por US$9,793.

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, los ejercicios fiscales desde el 2016 al 2019, estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberéa ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.
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- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compafdia, luego del analisis efectuado considera que no espera impactos
relevantes para el siguiente afio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
US$2,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion al 31 de diciembre de:

2019 2018
Mundo Deportivo Medeport S.A. - 744,000
Superdeporte S.A. - 460,000
Inmobiliaria Investa S.A. - 132,000
- 1,336,000
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS POR NATURALEZA
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Gastos Gastos de
administrativos ventas Total
2019
Honorarios y servicios 3,721 - 3,721
Impuestos 5,210 - 5,210
Otros (1) 12,576 - 12,576
21,507 - 21,507
2018
Gastos por beneficios a los empleados 1,021,383 83,506 1,104,889
Arriendos 131,655 - 131,655
Honorarios y servicios 76,301 - 76,301
Gastos de mantenimiento 21,967 1,400 23,367
Impuestos 4,497 - 4,497
Gastos por depreciacion 3,014 - 3,014
Otros (1) 122,112 140 122,252
1,380,929 85,046 1,465,975
(1)  Corresponde principalmente a gastos de regalias y licencias.
GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2019 2018
Gasto interés por préstamo a companias relacionadas (1) - 167,484
Otros 72 801
72 168,285
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(1)  Corresponde a intereses pagados por el préstamo recibido de Superdeporte S.A. y Todoplay S.A. a
una tasa de interés del 9%.

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

Composicion:

019 2018
Otros ingresos(egresos) netos (1) 98,030 (14,710)
98,030 (14,710)

(1)  Corresponde principalmente a i) baja de cuentas por pagar US$35,615 (afio 2018 US$4,385); ii)
baja de provisiones US$71,051; iii) gastos no deducibles US$9,793 (afio 2018 US$19,527).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros se produjo la pandemia
a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la Republica del Ecuador Lenin Moreno declaro
el 16 de marzo del 2020 estado de excepcion donde se dispuso cierre de todos los servicios privados y
publicos que conlleven aglomeraciones e incentiven la propagacion de dicho virus, a excepcion de Salud,
Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos que por emergencia los ministros decidan mantener abiertos.
Adicionalmente se dispuso funcionamiento normal para Industria agricola ganadera, y de cuidado animal y
servicios basicos.

Ante estas medidas la administracion de la Compafiia no tiene riesgos ya que es una empresa sin operacion.

* Kk %k *
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