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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directiva de
IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPORTADORA FEDERAL S.A. que
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorifa.



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de IMPORTADORA FEDERAL S.A. al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Otros Asuntos
Los estados financieros de IMPORTADORA FEDERAL S.A. correspondientes al periodo 2013 fueron

auditados por otros gugi

CPA. Daniel Medina Guevara
SCV-RNAE No. 924

Guayaquil, 27 de mayo de 2015




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre del 2014

... Diciembre 31 ....

Notas 2014 2013
ACTIVOS En U.S dolares
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 4 119.924 105.038
Cuentas por cobrar 5 755.377 631.977
Inventarios 6 775.722 781.926
Activos por impuestos corrientes 7 4.576 1.969
Otros 103.714 85.267
Total activos corrientes 1.759.313 1.606.177
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos 8 56.319 44.017
TOTAL 1.815.632 1.650.194
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Préstamos 9 765.300 660.676
Cuentas por pagar 10 28.799 32.776
Provisiones 11 65.550 56,191
Pasivos por impuestos corrientes 7 59.417 59.332
Total pasivos corrientes 919.066 808.975
Total pasivos 919.066 808.975
Patrimonio: 11
Capital social 270.000 270.000
Reserva Legal 57.648 49.962
Reserva Facultativa 513.571 -
Resultados acumulados 55.347 521.257
Total patrimonio 896.566 841.219
TOTAL 1.815.632 1.650.194
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/" Robert John Fischler Nussbaum
Representante Legal

David Echeverria Arellano
Contador General

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

... Diciembre 31 ....
Notas 2014 2013
En U.S ddlares

Ingresos de actividades ordinarias 12 2.954.271 2.953.096
Costo de ventas 12 -2.009.346 -2.002.201
Margen bruto 944.925 950.895
Gastos de administracién y ventas -784.621 -879.607
Gastos financieros -76.824 44.636
Total gastos -861.445 -834.971
Utilidad neta 83.480 115.924
Participacion trabajadores 7 -12.522 -17.388
Impuesto a la renta z -15.611 -21.679
Utilidad de ejercicio y total resultado integral 55.347 76.857
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/ Robert John Fischler Nussbaum David Echeverria Arellano
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014

Capital Reserva Reserva  Resultados
Social Legal Facultativa Acumulados Total
En U.S ddlares
Diciembre 31, 2012 270.000 49.255 - 445.106 764.361
Utilidad del ejercicio - - - 76.857 76.857
Apropiacion reserva legal - 707 - -707 -
Diciembre 31, 2013 270.000 49,962 - 521.256 841.218
Utilidad del ejercicio - - - 55.347 55.347
Apropiacién reserva legal - 7.685 - -7.685 0
Apropiacion reserva facultativa - - 513.571 -513.571 -
Diciembre 31, 2014 270.000 57.647 513.571 55.347 896.565
/Robert John Fischler Nussbaum David Echeverria Arellano

Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta
Depreciaciones

(Aumento) Disminuciones en:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Aumento (Disminucio)n en:
Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales por Pagar

Total Ajustes
Efectivo provisto para operaciones
Incremento (Disminucion) activo fijo

(Disminucion) Aumento deuda a corto plazo

Incremento (Disminucion) del Efectivo
Efectivo al Inicio del Ao

Efectivo Al Final del Aho /

=

Robert John Fischler Nussbaum
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

... Diciembre 31 ....

2014

2013

En U.S dolares

55.347 76.857
20.925 -299.692
-144.452 58.390
6.204 111.118
14.226 -20.399
-8.759 15.067
-111.856 -135.516
-56.509 -58.659
-33.228 577.964
104.624 -508.745
14.887 10.560
105.037 94.477
119.924 105.037

)
C 2l

David Ech.everria Arellano

Contador General




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

1.

INFORMACION GENERAL

IMPORTADORA FEDERAL S.A. es una compaiifa anénima constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 14 de noviembre de 1955. Su actividad principal es la venta general
de articulos para el hogar al por mayor.

Las oficinas y su domicilio principal estan en Luque 319 y Chile, en la Cuidad de Guayaquil
Provincia del Guayas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1,

2i2.

2.3.

2.4.

2.5.

Declaraci6on de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién FinancieraNIIF.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcidon a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son
valorizadas a valor nominal.




IMPORTADORA FEDE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como
gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de
disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor
probable de realizacién.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afio la administracién realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un anélisis de la posibilidad real
de utilizacién.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién
resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de
la venta.

Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipados los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados
mensualmente en linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron
adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de
impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al andlisis de recuperacién o compensacién de cada una de estas
partidas.

Propiedades y equipos

2.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipo se contabilizan a su costo de adquisicidon menos
depreciacién y alglin importe calculado por deterioro.




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

29.2.

293.

2.94.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha. El costo de los
elementos de las propiedades y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econ6émicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su
capacidad econdémica, estos se asimilan como parte del componente y se
depreciaran desde la fecha de adquisicién hasta la vida util del componente
principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccién de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, los inmuebles, las maquinarias y equipos,
muebles y enseres, equipos de computo y vehiculos son presentados al costo
menos la depreciacién acumulada y cualquier deterioro en el valor de los
activos.

Retiro o venta de Propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de las propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de activos fijos y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacién:




IMPORTA FEDERAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

Propiedades y equipos Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas itiles estimadas de cada elemento de
propiedades y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida qitil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida util y posible valor
residual acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compaiifa, aquellos bienes de propiedad,
planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un
valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compaiiia evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la seccién 27 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.
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IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

2.11.

2.12.

2.13.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la tiltima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habrfa
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
cualquier costo incurrido en la transaccién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte corriente es
la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no corriente del préstamo
son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o un afio al final del periodo sobre el
que se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente:

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

11




IMPORTADORA FEDERAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

2.14.

2.15.

2.16.

Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar por la venta de bienes que son registrados
cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabiliad; y es probable
que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién. Los
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién en un corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad,;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

12




IMPORTA FEDERAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

2.17. Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NlIFrequiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econ6émica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo
de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como a perfodos
subsecuentes.

Durante el afio 2014, la Administracién de la Compaiifa efectué un anélisis de los saldos de
cuentas por cobrar e inventarios, como resultado de este analisis se determind que ciertos
saldos no representan beneficios econémicos futuro para la compaiiia de acuerdo con lo que
establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para su
reconocimiento activo.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administraci6n es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para sus activos fijos, ésta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia,
considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién
del bien menos su valor de recuperacién estimado.
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4.

3.2,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compaiiia evaltia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algilin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracién considere que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracién
tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos
locales, por US$119,924 y US$105,037los cuales no generan intereses y se encuentra

disponible.
CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar son como sigue:
... Diciembre 31 ....
2014 2013

En U.S ddlares

Clientes 763.067 638.360
(-) Provisién cuentas incobrables -7.630 -6.383
Total Clientes netos 755.437 631.977
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Clientes- Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de hasta 60 dias los cuales no generan intereses ni tienen vencimiento
establecido.

Provision cuentas incobrables-corresponde al porcentaje que se provisiona para aquellas
cuentas que no se llegaran a cobrar a los clientes, al 31 de diciembre del 2014, la entidad no
ha provisionado ningun valor de cuentas de dudoso cobro.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa mercaderia e importaciones en transito, las
cuales serén comercializas a sus clientes, por US$775,721 y US$781,926 respectivamente.

7. IMPUESTOS
7.1. Activosy pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes - Al 31 de diciembre de 2014, representan crédito
tributario de retenciones en la fuente

Pasivos por impuestos corrientes- Al 31 de diciembre de 2014, representan el
impuesto a la renta por pagar

7.2, Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros 83,480 115,924
Gastos no deducibles
15% Participacion a trabajadores (12,522) (17,388)

Amortizacién de perdidas afios anteriores - -

Utilidad gravable 70,958 98,536
Impuesto a la renta 22% 15611 21,678

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por partes de las
autoridades tributarias y estan abiertas para su revision las declaraciones de los
afios 2012 al 2014.
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7.3. Aspectos Tributarios
Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revaliuo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta
que reconoce el Codigo de la Produccion.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de los activos fijos es como sigue:
... Diciembre 31 ....

2014 2013
En U.S ddlares

Clasificacion:

Edificio - Instalaciones =

Muebles y Enseres 9.098 9.098
Equipos de Computacién 16.878 14.112
Vehiculos 103.380 72.920
Otros 9.207 9.207
Total Costo 138.563 105.337
Depreciacion Acumulada -82.244 -61.320

Total 56.319 44.017
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Los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...

2014 Variacion 2013
Edificio - Instalaciones - - -
Muebles y Enseres 9.098 0 9.098
Equipos de Computacion 16.878 2.766 14.112
Vehiculos 103.380 30.460 72.920
Otros 9.207 0 9.207
Total Costo 138.563 33.226 105.337
Depreciacion Acumulada -82.244 -20.924 -61.320
Total 56.319 12.302 44.017

9. PRESTAMOS-

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 representa préstamos a corto plazo con instituciones
financieras locales por US$ 765,300 y US$ 660,676, respectivamente., los cuales tienen
vencimiento hasta el afio 2015 a una tasa de interés entre el 9,63% y 11,23%,
respectivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR -

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ....
2014 2013
En U.S ddlares

Proveedores 28.799 32.776
Compainiias relacionadas - 5
Total Clientes netos 28.799 32.776

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representan saldos por pagar a
proveedores locales con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

Compaiifa relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2103,no mantienen saldos
contables con compaiiias relacionadas.
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11.

12.

13.

14.

PROVISIONES
... Diciembre 31...
2014 2013
(En U.S. délares)
Beneficios sociales 41,783 38,802
Obligaciones con el IESS 11,245 -
Total 53.028 38,802

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones a favor
del personal de la Compaiifa, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es
de US$270,000, dividido en 6,750.000 acciones a US$0,04 de valor nominal unitario.

Reserva Facultativa.- Segin los estatutos de la compaiiia, mediante acta de junta se
estableci6 la constitucién de una reserva facultativa que se alimentara con las ganancias de
ejercicios anteriores luego de la apropiacién de la respectiva reserva legal, con el objeto de
inyectar fondos para un futuro aporte de capital.

GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31 ....
2014 2013
En U.S dodlares

Costo de ventas 2.009.346 2.002.201
Gastos de administracion y ventas 784.621 879.607
Gastos financieros 76.824 -44.636
Total gastos 2.870.791 2.837.172

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados
por la administracién de la Compafifa el 23 de abril de 2015 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de
abril de 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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