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A Eslado de Situacidon Financara

ACTIVOS

Activos comianins
Efectiva y squivalentes de sfectivo
Total activas corfientes

Activos no comentas
Total actives no corrientes

Activos totales

EASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos comientes
Total pasivos comentes

Pasivos no corrientes
Total pasivos no comienies

Pasivos totales

Patrimonio
Capital social
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Diciembre 31

Nota 205 2014

(en U.S. délares) (en U.S, délares)

800 800
800 &00
800 00
(8O0} (B00)
{500) (800)
{800} (800}
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B Estado de Resultados Integrales

Diciembre J1
2018 2014
Nota {en LS. délares) [en LS. délares)

ingresos de aciivdades omdinanas
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos do adminstracién

Gastos de wntas

Otros gaslos

Gaslos inancieros = i
Wtilidad antes de impuesto a la renta = -

Menox
Participacion empleados

Gaslo por impuesto a las gananciss 5
Utilidad / Pérdida Neta =
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D. Estado de Flujos de Efectivo

Diclembre 31
2015 014
(en U.S, dolares} (en U.S. délares)

Flujos de efectivo por actividades de opemcion:
Efective neto proveniante de actividades de operacion - -

Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Efectivo neto proveniente de actividades de invarsién - .

Flujos de efectivo por actividades de financiamianto:

Aparte en efectivo por aumento de capital . BOD
Efective nato provenients de actividades de financiamiento - 800
Aumento nato en efectivo y sus equivalentes -
Efectivo y Equivalentes de Efsctivo al inicio del afio’ BOO
Efectivo y aquivalentes de efectivo al final del afo: BOD 800

Concilincién de la utilidad neta con el efectivo
Litilidad (pérdidaj neta

Ajusies por pamidas distintas al efectivo;
Cambios &n activos y pasivos

Efectivo neto provenients de actividades de operacitn - -

¢’ ATarcon Wilian Miguel
tador General




1.

JRWC CONSTRUCCIONES 54
Estados financierns individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros
Informacion general de la entidad

JRWC Construcciones S.A (en adel ;
Ecuador med oyt ante la compafiia), fue constituida pUbl
Mﬂrc:r?:il del e Publica otorgada si 1 de diciembra de 2014 & rn::ntl: :-: al R i
de todo ti dc:n ;‘;%qm“ - dnﬂu- dicembre de 2014, su prindpal actividad es |g mnm:g*ﬁ‘.ld“:
incluso HP,":“ G0s residenciales: casas familiares individuales, edificios multifamilia
orfanatos cart:leie ilt:ra;maleuam. vivendas para ancianatos, casas para bmaﬁmrmam‘
- , cua . convent : ; )
rehabiitacion de estruckiras e:dnmsm' asas religiosas, incluye remodelacion, renovacion o

El domicilio principal de la compafiia se
: encuentra en
Bolivar, de la ciudad de Quito del Ecuador 'a calle Eloy Alfaro N2-78 y Av. Simén

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de

fueron autorizados para su emision por la admini diciembre de 2015,

stracion de la compafiia el 11 de marzo de 2016

2. Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabiiidad de la administracion de Ia

compafia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Intermacional de Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el

?gn;ap de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB), vigente al 31 de diciembre de
1

b. Bases de medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto

por las obligaciones por benaficos a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
metodos acluariales

& unch y

Los estades financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estades Unidos de América,
moneda funcional de presentacidn de la compafiia y de curso legal en el Ecuador, a menos
que se indigue lo contrano, las cifras financeras incluidas en los estados finanderos adjuntos
estan expresadas en |a unidad monetana (um.) de la Republica del Ecuador (Déler de los
Estados Unidos de Aménca).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto én |a NIIF requiere que
la administracion de la compaiiia efecile dertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compaflia, con sl proposito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros; en opinién de la administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacdon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a difenr de sus efectos reales finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; |as revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de |a revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabllidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemante a todos los perlodos presentados en eslos estados financieros

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiers se
clasifican en funcion de su vendmiento, es dedr, como comentes agquellos con
vencimianto igual o inferior a 12 meses, los que estdn denfro del cido normal de la
operacion de ls compafiia, y como no corrientes, los de vendmiento superior a dicho
periodo.

b Instrumentos financieros

Activos financieros no denvados

La compafiia reconocea inicialmenta los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se onginan, los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacon en la cual |a compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuaies de! documenio

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuaies a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derachos a
recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, &an
la cual se transfieran substancialments todos los riesgos v beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero, cusiquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compafiia s& reconoce como
un aclivo o pasivo separado,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sblo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente la compaliia
tiene como activos financieros no dervados las partidas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condicones de crédito normales, y los importes de |as cuentas por cobrar
no tienen intereses, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo que se reconccera como ingrese financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre &l que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl
@xiste alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de |las cuentas por cobrar se constiluye en fundon de un analisis de la
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probabilidad de su recuperacion. Si sa Identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en los resultados

lll. Efectivo y equivalentas al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de |os saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos actives financieros liquidos y depdsitos que se
puadan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, dichas
cuentas no estan sujelas a un nesgo significativo de cambios &n su valor

V. Pasivos financieros no dernvados

v

Los pasivos financeros son reconocdos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccian directamente atribuible en |a fecha de la transaccion,
en la cual la compaflia se hace parte de las disposicones contractuales del
documento, posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando al método de interds efectivo, los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses
La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Capital socal

El capital sodal autorizado esté compuesto por acciones que son dasificadas como
patrimonio.

Inventanos

Se encuentran valuados como sigue:

En procaso y lerminados; al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta; el costo se calcula aplicando el método de
valoracidn de Inventarios promedio.

Importaciones en transito. al costo de adquisicion mas gasios de importacion
incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros

Materias pnmas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo
promedio de adquisicion, (os cuales no exceden su valor neto de realizacion.

Propiedad, planta v equipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas da propiedades, planta y equipo sa& miden al costo menes la depredacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado,

Se reconoce como aclivo si es probable que se deriven de elios beneficios
econdmicos futuros y su costo pueds ser determinado de una manera confiable

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicadion y puesta en condiclones
de funcionamienio segun lo previsto por la administracién, cuando partes
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siqr?rﬁ-::aﬁvas de una partida de propiedad, plania y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del reliro o venta de un elemento de propledad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

Il. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayoras que Incrementien |a vida Ofl del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de allos
bensficios acondmicos fuluros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gasios
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resullado del periodo en
que sa producan.

Il Depreciadion

La depredacitn de los elementos de propiedad, planta y equipo se calculs sobre &l
monto depreciable, que comesponde al coslo de un active u otro monto gue se
sustituye por el costo, menos su valor residual, la depreciacién es reconocida en
resultados con base en &l método de linea recia, considerando |a vida Ot establecida
para cada componente de la propiedad, planta y eguipo, en fundcién de un andlisis
tecnico. Los metodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan sl es necesarno,

Los elementos de propiedad, planta y equipo s& deprecian desde Ia fecha en la cual
estdn instalados y disponibles para su uso

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles utllizadas en el calculo de la depreciacidn, para el periodo actual y

comparaliva:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
Magquinarias y equipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si axiste alglin indicio de que ss ha producido un cambio significativo en la tasa de
deprecacion, vida util o valor residual de un aclivo, se revisa la depredacion de ese
activo de forma prospectiva para reflajar las nuevas expectativas.

e Activos intanqgibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquinidos que se expresan al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas Se
amortizan & lo largo de la vida estimada entre tres y diez afios empleando sl método
lineal. Si existe algun indido de que s& ha producide un cambio significativo an la tasa
de amortizacion, vida Gtll o valor residual de un active intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar ias nuevas expectafivas.
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Detenoro del valor de los activos

En cada fecha sobre |a que se informa, se revisa |as propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
es0s activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. S| existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuparable de cualguier
active afectado (o grupo de aclivos relacionados) con su Importe en libros, 5i el Importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe detenoro del
valor de los inventarios comparando el imparte en |ibros de cada partida del inventano
{o grupo de partidas similares) con su predo de venta menos los costos de terminacion
y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha detariorado,
se reduce su Importe en libros al precio de venta menos los coslos de terminacidn y
venia, y se reconoce inmediataments una pérdida por deterioro del valor en resultados

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormentea, el importe en libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, an el caso
de los inventaros), sin superar &l importe que habria sido determinado s no s& hubjera
reconocido ninguna pérdida por deteroro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversitn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados.

neficios a -]
|. Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

La obligacién de la compafiia con respecto a planes de beneficos de jubllacién
patronal esta definida por &l Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece |a obligadén por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafiia, esta obligadon califica como un plan de benefidos
definidos sin asignacidn de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacitn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, |a
compafia eniregara el 25% de |a ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio,

La compafiia determina la obligacion neta relacionada con el benefico por jubllacién
patronal & indemnizacion por desahudo por separado, calculando el manio dal
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus senvidos durante
el periodo actual y periodos previos, esa beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La compaiiia reconoce en &l estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o perdidas actuariales que surgen
de estos planes

La administracion utiliza supuesios para determinar la mejor estimacion de eslos

benaficios Dicha expectativa al igual que los supueslos son establecidos por la
compafia, utilizando Informacion financiera plblica. Estos supuestos induyen una

10
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tasa de descuento, los aumenics esperados en las remuneraciones y permanenca
futura. enire otros

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcitn del beneficio
mejorado que tiene relacion con senvicios pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados t2ngan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan deracho en forma inmediata a tales beneficos, el gasto serd
reconocido en resullados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la compafila procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio
que pudiera resultar en @ valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada |a decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligacionas por beneficos a corto plazo de |os trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es valor nominal derivado de la aplicacitn de leyes
laborales ecuatorianas vigenies) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servico entregado por el empleado en el
pasado y |a obligacdn puede ser estimada de manera fiable

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la segundad social: son beneficios cuyo pago
es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran comao un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicos; las princpales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la dedmolercara remuneracidn, dedmocuarta
remuneracidn y vacaciones.

b) Parlicipacién de irabajadores: la compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafia, este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las uliidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentas.

Las provisiones son reconocdas cuando la compafila tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya

cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pusden

1
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estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn
financiera y se ajusian para reflejar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha

Si el efecto del valor del dinero en ol tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento
de |a provision producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a ralz de sucesos pasados, cuya
informacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anterores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liguidaddn no es probable que tenga lugar una salida

Los ingresos son reconocdos en la medida que es probable que los beneficios
gcondmicos fluirén a la compaitia y puedan ser confiablemente medidos, se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta e
importe estmado de cualquier descuento, bonificacdn o rebaja comercial que la
compafiia pueda olorgar. Los siguientes critenios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

|. Venta de bienes. |os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuendo la compafia transfiere los rlesgos y beneficios de lipo
significative, dervado de la propiedad de |os bienes, el importe de jos ingresos y los
costos incurmidos ¢ por ocurrir, en relacidn con |a transaccidn pueden ser medidos
con fiabllidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién

Il. Ingresos por prestacion de servicios los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidn del crilerio del devengado, es dedr, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
&l cobro en efectivo o financamiento derivado de alio, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurmdos, independiantemeanta de |a fecha en que se efectue &l pago, s& reconoce
inmedlatamente un gasto cuando el desembolso efecluado no produce beneficos
econtmicos fuluros

Ingresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a lasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estmados a lo largo de la wda
estimada del instrumento financero

Los costos financieros estan compuesios por gastos por infereses en préstamos o
financiamientos. Todos los cosios por préstamos se reconccen en el resultado del
periodo en el que se incurmen. Se reconocen en resultados usando &l método de interés
efectivo.

12
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k. Impuesto @ las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
comente y el impuesto diferido

El impuesto a la renta coriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resullados del periodo, exceplo en la medida en que hayan surgldo de una lransaccion
0 sucesd gue se reconoce fuera del estado de resultados ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patnmonio. en cuyo caso el impuesio también se reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar &l monlo de los impuestos comentes @ impuestos diferidos, |a compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y & pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Las compafiia cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abierios sobre la base de su
evaluadon de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
expenancia anterior, esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una sene de juicos acerca de eventos futuros  Puede surgir nueva informacién
que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo
en &l cual se detarminen

I. Impuesio cormente se basa en |a ulilidad gravable (tributaria) registrada durante &
afio, la utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gaslos imponibles o deducibles y parlidas que no son gravables o
deducibles El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto cormente se calcula
utilizando |a tasa de impuesto a la renta aprobada por |a autondad tributana al final
de cada periodo

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias lemporanas determinadas
antre & valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales cormespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido s reconocido por las pérdidas tnbutarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual ses
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra |as cuaies pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporie
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficos por impuesios
relacionados serén reallzados

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecueniamente
sa presentan en el estado de situacion financiera por su Importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tibutana
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por
impuestos comentes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de

situacidn financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreadores fributanos,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que |os créditos tributarios

13




JRWC CONSTRUCCIONES S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con &l mismo tipo de
impuesto a compensar

I Amendamientos

Los amendamientos se dasifican como amendamientos financieros siempre que los
terminos del amendamiento transfieran sustancialmente todos los resgos y las ventajas
inherentes a la propledad del activo amendado a la compafiia. Todos los demds
arrendamientos se dasifican como operativos. Las rentas por pagar de amendamientos
operativos se cargan 8 resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento corespondiente.

m. Ewventos

Los eventos posteriores al cierre del perlodo que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion financera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados finanderos, los eventos posteriores importantes
gue no son avenltos de ajusle son expuesios &n notas a los astados financieros

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando cormesponda, se revela mayor informacidn
acerca de |os supuesios efectuados en |a determinacion de los valores razonables

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra &l monto onginal de Ia transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo

b Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anlicipo sé aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de Interés de (as mismas son similares a las lasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar sé aproximan a su valor razonable debido a
gue tales instrumentos tienan venamientio en el corto plazo

La administracién &s responsable por establecer y suparvisar el marco de administracion de
riesgos; asi como el desarmollo y seguimiento de |as politicas de administracon de nesgos

de la compafiia.
Las politicas de administracién de riesgos de la compafiia son astablecidas con el objeto de

identificar y analizar los nesgos enfrentados por la compafia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y & cumplimiento de los limites. Se revisan
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mqui'mlnhu_ las politicas y los sistemas de administracién de nesgos de |a compafiia a fin
de gque refisjen los cambios en las condicones de mercado y en las actividades. Ls
compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar

un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimienios de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respacio a los riesgos que enfranta la compaliia

oA ;

El nesgo de liguidez es el nesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la administracidn para administrar |a
liquidez es contar con los recursos suficientas para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, lanio en condiciones normales como de tension, sin incurmir en pérdidas
inaceptables o amesgar la reputacion de la compafiia

La compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junio con las salidas de efectivo esperadas para préstamos
cuentas por pagar comerciaies y olras cusntas por pagar

Reesgo de mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por eiemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracon del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposicones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

Es la posibilidad de que la fluctuacion de vanables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, ipo de cambio, etc . produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacibn de pasivos, debido a la nominacion o
indexacitn de éstos a dichas variables

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compafiia Esta
define estrategias especificas en funcidn de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden én los niveles de tipo de cambio & interés.

Riesgo de moneda

Ls moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar amencano y las

transacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que |a exposicion de la compafiia al riesgo de moneda no es relevante

Riesgo de tasas de interes
Emnammnndndnummm:uemmmumuuw:mnim

porla compafila y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de |os flujos futuros
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La compafiia adgministra este nesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

f Besgo de credio
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia si un diente

o0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos as de libre disponibilidad y se compona de |0 siguients:

2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)

Efectivo en caja y bancos 800 800
Total 800 800 _
Patrimonio

a Capital Socal

El capital social de la compaflia consta de 800 acciones su valor nominal es de un dolar
americanc cada una

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autonzacin para su emision 11 de marzo de
2016 en estos estados financeros no han ocumdo eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a |os estados financieros adjunios
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