JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2014 2013

{en U.S. dblares) (en U.S. dblares)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo -] 800 =
Total activos corrientes 800 -
Activos no corrientes -
Activos totales - @0 -
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes = ~
Pasivos no corrientes
Pasivos totales e -~
Patrimonio
Capital social 7 800 =
Total patrimonio —_®o0_ 2

Total pasivos y patrimonio =u_ o PN -




JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diciembre 31
Nota 2014 2013
(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas - -
Ganancia bruta - =
Otros ingresos = -

Gastos de administracion - =
Gastos de ventas & =
Coslos financieros —_— = R e

Utilidad antes de Impuestos
MENOS:

Gasto por impuestos a las ganancias e =
Utilidad (Pérdida) Neta = =
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014

Diciembre 31
2014 2013
(en U.S. délares) (en U.S. dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion - -

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion - -

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporte en efectivo por aumento de capital 800 e

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 80O -
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 800

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afo: - -

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del periodo: 800 B

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA)NETA CON EL EFECTIVO

Utilidad (perdida) neta - -
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:

Cambios en Activos y Pasivos - :

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion - -
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

JRWC Construcciones S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 3 de diciembre de 2014; el plazo de duracién de la
Compaiiia es de cien afios. Su domicilio principal es Eloy Alfaro N2-76 y Av. Simén Bolivar,
Conocoto.

La Compariia tiene como objeto social la Construccién de todo tipo de edificios
residenciales: casas familiares individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de
alturas elevadas, viviendas para ancianatos, casas para beneficencia, orfanatos, carceles,
cuarteles, conventos, casas religiosas. Incluye remodelacién, renovacién o rehabilitacion
de estructuras existentes.

Estos constituyen los primeros estados financieros reportados por la entidad, los mismos

que no reflejan transacciones importantes, debido a que la Compaifiia inicia sus
operaciones el 03/12/2014.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a).- Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en la unidad monetaria (u.m.) de la
Republica del Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Comparfiia el 9 de marzo de 2014 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas.

b).- Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

c).- Moneda Funcional y de Presentacion

de los Estados
endique lo

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlare

Unidos de América, moneda funcional de la Compa#

t/) n.
' e e T ) g

-—

Rene Oswaldo Cifuentes Sanchez

Representante L —




d).-

JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la
preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2014.

a).-

b).-

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i) Activos Financieros no Derivados

La Compariia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuanda_los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados de g€
transfiere los derechos a recibir los flujos




JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compaifiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafiia tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

ii) Deudoras comerciales y cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

iii) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

iv) Pasivos Financi n rivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion
en la cual la Compafila se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compaiila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
cuentas y documentos por pagar. Estos pasivos finanei sen reconocidos
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

v) Capital Social

El capital social autorizado esta compuesto por acciones que son clasificadas
como patrimonio,

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el metodo de
valoracién de inventarios promedio.

Propiedad, planta v equipo
i).- Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La propiedad, planta y equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

La propiedad, planta y equipo se presentan principalmente a su costo. Las pérdidas
por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los compenentes afectados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

i) Costos Posteriores

Rene Oswaldo Cifuentes Sanch
ega
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JRWC CONSTRUCCIONES S A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, equipos y mobiliario son
reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se incurren.

iii) Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcién de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales
son revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Muebles y Equipos de Oficina 4 - 15 afios
Equipos de Computacion 2 - b afios
Vehiculos 5 - 10 afos

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el
reconocimiento inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro. Corresponden a programas informaticos, los
cuales son amortizados bajo el método de linea recta_saflincion dg-la vida dtil

resultados integrales.

wﬁene Oswaldo Cifuentes Sanch
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Si existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, se estinia y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al

importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Beneficios de Empleados
i) Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacion de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador, el
cual establece la obligaciéon por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma companiia; esta obligacion califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base
en el nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
Compaiila reconoce en el estado de resultados integrales aotalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de _ss

Rene Oswaldo Cifuentes Sanchez
Representante Legal
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimaciéon de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

ii) Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

iii) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de
leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

h).- Provision Pasiv ntingentes
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados,
cuya informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
empresa, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios. Costos y Gastos

Ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos
antes de reconocer ingresos.

i) Venta de bienes.- Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los
riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, esto ocurre, generalmente al despachar los bienes.

i) Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos ordinarios asociados a la
prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

iii) Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

| s Financi Financieros
Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por intereses

originados por inversiones, los cuales son reconocidos por el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por mtereses en prestamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son diree 5
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31 de diciembre del 2014
(Montos expresados en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen
en resultados usando el método de interés efectivo.

k).- Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con la
ley de impuesto a la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de
reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Los activos y pasivos por impuestc corrientes son compensados Yy
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensa j
impuestos corrientes, y estan relacionados ce
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JRWC CONSTRUCCIONES S.A.
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31 de diciembre del 2014
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aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas ftributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra
las cuales pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores ftributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

4) Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables.

a).- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la factura y no superan su valor recuperable.

Los montos en libros de la cuenta deudores comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo

plazo.

b).- Otros Pasivos Financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de liquidez
s Riesgo de mercado
* Riesgo de crédito

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administraciéon de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la Companiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales cemo de tensjén, sinncurrir
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La Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a
la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién
o0 indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la Compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

a).- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda; por lo tanto, la
administracién estima que la exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda no es
relevante,

b).- Riesgo de T de Interés
Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Compaiiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de
su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y

obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

c).- Riesgo rédi
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contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

2014 2013
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Caja 800 =
Total —— —_—
Patrimonio
Capital Social

El capital social de la Compaiiia consta de 800 acciones, su valor nominal es de un dolar
americano cada una.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros (9
de marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.
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