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Informe de los auditores independientes
A los Accionistas de:

VESANTELI ASESORIA S.A.

Opinion del auditor,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VESANTELI ASESORIA S.A. que
comprenden el estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, v los
correspondientes Estados de Resultados Integrales, Evolucion del Patrimonio v Flujos de
Etectivo, por los anos que terminaron en esas fechas; y, un resumen de las politicas contables

significativas v otras notas explicativas de los estados financieros.

En nuestra opinion, los reteridos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de VESANTEL!I ASESORIA S.A. al 31 de
diciembre del 2.017 y 2016, asi como los resultados de sus operaciones, evolucion de patrimonio
v flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Intormacion Financiera.

Fundamentos de la opinion.

Hemos llevado o cabo nuestra auditoria de contormidad con Normas Internacionales de
Auditoria = NIA., Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria delos estados
financieros de nuestro informe”. Somos independientes de VESANTELI ASESORIA S.A.. de
conformidad con disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Pablicos, emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), v hemos cumplido
las demas responsabilidades eticas de conformidad con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v adecuada para
proporcionar una hase razonable para nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La admimstracion de VESANTELI ASESORIA S.A. es responsable por la preparacion v
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NUF, emiudas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - 1ASB, y del control interno que la administracion considere necesario para
permitic la preparacion de estados tinancieros lihres de distorsiones importantes, debido a
traude a error
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de (a valoracion
de la capacidad de VESANTELI ASESORIA S.A. para continuar como empresa en marcha;
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha: v, utilizando
el principio contable de empresa en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liguidar la
Compaiia o de cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo

La administracion de la Compania, es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razomable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a traude o error, v emitir un intorme
de auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de contormidad a las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando estas existan,
Las distorsiones pueden surgir de traude o error y son consideradas materiales si,
individualmente o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones economicas de
los usuarios tomadas sobre la base de estos estados tinancieros,

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda nuestra auditoria. Tambien:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erroneas matenales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y realizamos los procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos v, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opimion, El riesgo de no detectar un error
material resultante de fraude es mayor de aquel resultante de un error, va que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacian, omisiones intencionales, distorsion o la anulacion del control
interno,

+  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la Administracion.

«  Nuestra responsabilidad también tue concluir sobre el uso adecuado de la Administracion
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas signiticativas sobre
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados hinancieros o, si tales revelaciones son

-
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insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Compania no pueda continuar como un negocio ¢n
marcha

. Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones vy, si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable,

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la anditoria y los resultados
signhcativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias signiticativas en el control interno que
identiticamos durante nuestra auditoria, si las hubiere.

Otros asuntos

Los Estados Financieros Correspondientes al Ejercicio Terminado al 31 de diciembre del 2016
no estuvieron sujetos a revision por parte de un auditor segin resolucion SCVS-INC-DNCDN-
2016-011 publicada en el RO 879 del 11 de Noviembre de 201 6.

Por disposicion de la Supermtendencia de Compaiias, establecida en la resolucion No. 06.Q.ICI
003 del 21 de Agosto del 2006; v, No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008, se implementarin las
normas de auditoria v Aseguramiento "NIAA” y su aplicacion a partir de enero 1 de 2009,

Interes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opmion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite
por separado,
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VESANTELIS.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 con cifras comparalivas
Al 31 de diciembre de 2016

(En Dédlares de los Estados Unidos de Ameérica-USS$)

No Auditado

Nolas 2017 2016

ACTIVOS
Activos Corrienles
Efectivo y Equivalentes de Efectivo . =
Activos Financieros Cormentes

Cuentas por cobrar empleados y olras cuentas no

relacionadas : ] 14.715 165
Activos Por Impuestos Corrientes 8 2,439 12,128
Otros Activos comentes 9 1.615 92.509
Total Aclivos Corrientes 18.770 104.802
Activos no Corrientes
Propiedad Planta y Equipo
Propiedad Planta y Equipo 498.500 498.500
Sub total 498.500 498.500
Depreciacion Acumulada -45.696 20,771
Propiedad Planta y Equipo, Neto 10 452.804 477.729
Aclivos Diferidos 1.293
Total Activos 472.867 582.531

Las notas adjunlas son parte integrante de estos estados financieros

Eugenia Velasquez de Buitrén Sr. Ximena Buitrén
Gerente General Contador General

VESANTELI S.A. VESANTELI S.A.

N
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VESANTELI 5.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 con cifras comparativas
Al 31 de diciembre

(En Dolares de los Estados Unidos de Amér

No Auditado
Notas 2.017 2.016
Sobregiros bancarios 11 34.441 53.890,42
Cuentas por pager proveedores y otras cuentas por pagar no 1z 9.672 26717
relacionadas
Cuentas por pagar relocionadas 13 216208 498512
(hras cuentos por pagar : 5
Pasivos corrientes por beneficios a empleados 14 12.799 22.468
Pasivos por fmpuestos corrientes 15 6.121 -1.394
Total Pasives Corrientes 379.241 546.759
Pasivos no corrientes
Provisidn otros gastes i6 46,320 26,000
Total Pasives no Corrientes 46.320 26.000
Total Pasives 425.561 572.759
Patri il las Acian st
Capital Social 17 5.000 5000
Reservas - -
Resultados Acumulados -6, 960 -12
Ueifidad (Pérdida} del ejercicio. 14 49266 4,784
Total Patrimonic de los Accionistas 47.306 9.772
otal Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 472867 582.531

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Eugenia Velasquez de Buitrdn Sr. Ximena Buitron

Gerente General Contador General

VESANTELI S.A. VESANTELIS.A.
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VESANTELI S.A.
Estados de Resultados Integrales
Aiios terminados al 31 de Diciembre de 2017 con cifras comparativas

Al 31 de diciembre de 2016
(En Ddlares de los Estados Unidos de América-US$

No Auditado

Notas 2.017 2.016
! ividad ook
Ingresa por venta de servicios 19 215.805 150.000
Costo de produccién o Costo de Ventas U] 0
Ganancia Bruta 215.805 150.000
Administracion 20 (52.612) (30.009)
Gerencia (1.150) (15.380)
Generales 21 (15.937) (23.610)
Gastos Financieros (326) 0
Otros Gastos Vesanteli 22 (67.502) (74.833)
Servicios Bdsicos (3.970) (1.384)
Participacion trabajadores [11.146) 0
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (152.643) (145.216)
Gasto por impuesto a las ganancias corrientes (13.896) -
Utilidad (Pérdida) del ejercicio. 49.266 4.784

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Eugenia Velasquez de Buitrdn Sr. Ximena Buitron
Garente Givie Contador General

VESANTELI 5.A.
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Lescripeidn. tea Ganancig(Pérdida) Ganancia o,
S Acumuladas. (Pérdida) neta. Total
Anterjores del periodo
Saldo al 31 de diciembre del 2015 5.000 - (12} 4. 988
12 12
Ganancia (Pérdida]l del Perfodo (12} 4.784 4. 772
Saldo al 21 de diciembre del 2016 No auditado 5.000 (12} 4. 784 2772
15% Participacion trabajadores (718} (718)
229 Impuesto a la renta (11.014)} (11.014}
Transferencia a Resultados Acumulados (6.948) 6.948 )]
Ganancia (Pérdida) del Periodo 49.266 49.266
Saldo al 31 de diciembre del 2017 S.000 (6.260}) 49.266 47.306

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Eugenfa Velasquez de Buitrdn

Gerente General

5r Ximena Bultran
Contadora General
VESANTELI S.A.

VESANTELIS.A.



VESANTELI ASESORIA S.A.

Informe de Auditoria

(Expresado en dolares)

VESANTELI S5.A.
Estados de Flujo de Efectivo
Al 31 de Dicilembre de 2017 con cifras comparativas

Al 31 de diciembre de 2016
(En Ddlares de los Estados Unidos de América-USSs)

No Auditado

— 2,017 —2.016
Elulo de Ef | vidad
Recibida de Clientes y relacionadaos 201.255 1495998
Pagado a proveedores empleados y terceras [125.756) 343,501
Otros (74.206) 6]
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de operacidn. 1.293 493.500
Flulo r v d v
Adquisiciones de Activos Fijos y diferidos {1.293) (498.500)
Efectivo neto (utilizade en) proveniente de las
actividades de inversién, (1.293) (498.500)
Aumento (Disminucion) del Efectivo en Caja v Bancos () {(5.000)
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio 5 000
Saldo del Efectivo en Caja vy Bancos al final del afio. -0
Concili d d el o
Provenle d utilizado en ) | Activid e
Operaclidn.
LUtilidad (Perdida) Neta 49 266 a
Ajuste para Conclliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provenients de (Utilizado en ) las Actividades de Operacion
Participacian a Trabajadores 11.146,21 0
Depreciacién y Amortizacion 24925 o
Impuesto a la Renta 13 895,61 i}
Ajustes del Patrimonio (8]
Disminucian (Aumento) en cuentas por cobrar {14.550) 149 9599
[Aumento) en inventarios (8] 0
{Aumenta) Disminucion en gastos pagados por anticipo v o
otros aclivos 100.582 143 501
(Aumento) Disminucion en cuentas por pagar 16.940 8]
Disminucion en pasivos acumulados (26.123) (4]
(Aurmento) Disminucion en otras cuentas par pagar (174.788)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 1.293 493 .500

0

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financleros.

Eugenia Velasquez de Buitron Sr, Ximena Buftrin

Gerente General Contadora General
VESANTELI S.A Reg. Nacional C.P.A
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1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

° Nombre de la entidad.
VESANTELI ASESORIA S.A.

° RUC de la entidad.
1792545951001

. Domicilio de la entidad.
Bartolomé de las Casas y Av. América

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima

- Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.
. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

El objeto social de la compaiiia consiste en: prestacion de asesoramiento y ayuda a las
empresas y las administraciones publicas en materia de planificacion, organizacion,
eficiencia y control, informacién administrativa, etcétera,

. Representante Legal

El control de la Compaiia es ejercido por el Sra Velasquez Calvache Eugenia Margot
en calidad de Representante Legal.

. Composicion Accionaria.

El control de la compaiia es ejercida por el Sr. Buitron Ontaneda José Patricio,
accionista mayoritario en un 60%.

. Actividad Econémica

Prestacion de asesoramiento y ayuda a las empresas y las administraciones publicas
en materia de planificacion, organizacion, eficiencia y control, informacion
administrativa.

* Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.017 y 2016 la Compania tiene 1 punto de venta
abierto, seglin la siguiente distribuciéon geografica:

10
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s Nombre Ubicacion del Estado del
No. de Establecimiento Comercial Establecimiento Establecimiento
VESANTELI Bartolomé de las :
1 Abie
ASESORIA S.A. | casas y Av. América e

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de
todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota, Cuando
sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.
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4.2. Bases de Medicion.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, que son
medidos a valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente
en las politicas contables.

El costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a
la fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La compaiiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda

funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo [menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de
tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

4.6. Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos

12

-



VESANTELI ASESORIA S.A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares)

financieros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la compaiiia tiene una obligacion contractual
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compania se miden originalmente al valor
razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Con el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiia
son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.

= Disponibles para la venta

= A valor razonable con cambios en resultados
= Mantenidos hasta el vencimiento

*  Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Cuentas por cobrar.

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor
estimacion de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de
créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas
Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los

costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva,

Desreconocimiento
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Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos
contractuales a recibir, o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo

financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o
legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion,

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos
financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por
cobrar.

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2016, la Administracién de la Comparifa efectu6 una
revision del importe recuperable del rubro cuentas por cobrar y de todas las
partidas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos significativos
durante el ano.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes v
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si:
es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién _posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de
ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compaiiia evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios
o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los
productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas itiles estimadas por la Administracion de la
Compainia.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Detalle Vida util Valor residual

Edificios 20 anos "

() A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.10. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
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negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

411. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).Cabe mencionar que por el momento no existe ninguna obligacion
financiera.

4,12. Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiera de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.13. Pasivos por beneficios a los empleados.

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados. Los beneficios
laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
la Compaiia comprenden:

Beneficios corrientes
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Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo, en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del ano en la medida en que se devengan. La
legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores de existir.

De existir se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos
de desempeiio y las definidas en el Cadigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania y décima tercera y
décima cuarta remuneracioén.

Beneficios no corrientes

La Compania al 31 de diciembre del 2.017 y 2016, no se reconocio en el estado de
situacién financiera una provision para jubilacién patronal y desahucio, valor
establecido mediante un calculo actuarial elaborado por una empresa actuaria
calificada independiente, con base en el método de unidad de crédito proyectada,
debido a no considerar necesario ya que es el tercer afio desde su constitucion.

La politica contable de la Compaififa para los planes de beneficios definidos, es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados
integrales en el periodo que ocurren.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por

terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

= Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones

mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

® Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): El costo

de tales beneficios son determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos

17



VESANTELI ASESORIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dolares)

independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados son reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién
financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los
costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion, aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando se pagan.

4.14. Impuestos.

Impuesto ala renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto
o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro
ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del
impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
ano en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que
se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que
afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto sobre las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos, si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente:

Concepto _Porcentaje

No tiene acciones en paraiso fiscal 22% Impuesto a la renta
50% o mds acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estdn en 25%  Acciones paraiso
paraiso fiscal fiscal
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22% Acciones na paraiso
fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entro en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del
siguiente modo:

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Otros Impuestos.

Los valores por Impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones
de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de sus
respectivas cuentas de impuesto El crédito tributario (activo) de Impuesto al
Valor Agregado, se muestra al valor recuperable, y constituye la tinica partida
agrupada como activos por impuestos corrientes en el estado de posicion
financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la salida de divisas, impuesto a las tierras
rurales, impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas
y ganancias.

4.15. Nuevos estindares emitidos e interpretaciones.

La Compania no espera que las siguientes normas nuevas y revisadas, tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NIC 16 Propiedad, planta y equipo, y a la NIC 41 Agricultura, reforma.

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2.013 y tratan acerca de la
definicion del concepto de plantas productoras, que ahora estan dentro del alcance
de la NIC 16. Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza en
la produccién o suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante
més de un perfodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida como
producto agricola, excepto por ventas incidentales. Anteriormente, las plantas
productoras no estaban definidas y se incluian en el alcance de la NIC 41. Se requiere
que las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen
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a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacién anticipada. Este cambio no
afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compaiiia.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2.014, permite que una entidad que adopta por
primera vez las NIIF y se encuentra dentro de su alcance continte contabilizando los
saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros
estados financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la
adopcidn de las NIIF. El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan
por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos
de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA
anteriores. Esta Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Este cambio no
afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compaiia.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38, aclaracion de los métodos aceptables de
depreciaciéon y amortizacion.

Emitidas en mayo de 2.014, en relacion a que no es apropiado un método de
depreciaciobn o amortizacién (intangibles), que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econémicos de dicho activo.

Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Este cambio no afecta los
Estados Financieros y politicas contables de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones en operaciones
conjuntas que constituyen un negocio.

Las modificaciones de mayo de 2.014, proveen gufas sobre la contabilizacion de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su
aplicacién anticipada. La Compaifiia no maneja este tipo de operaciones, por lo tanto
no hay efectos que considerar.

NIC 19 Beneficios a los empleados: Suposiciones actuariales, tasa de descuento
La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se

determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un
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mercado amplio de los mismos en esa moneda se pueden usar los bonos
gubernamentales. Hasta el ejercicio 2.016, antes de la vigencia de la modificacion.

NIC 19 privilegiaba el Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en el
caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos, los
bonos del Estado estaban siendo usados. Con el cambio, solo cuando una moneda
carezca de bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales pueden
ser usados, lo cual no es el caso del délar usado en Ecuador pues los bonos
corporativos en esa moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los
Estados Unidos de América. Una entidad aplicara esa modificacion a la NIC 19, para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su
aplicacion anticipada. Una entidad aplicara la modificacion desde el comienzo del
periodo comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros
en los que la entidad aplica la modificacion.

NIC 34 Informacion financiera intermedia

La entidad incluird informacién adicional prevista en la norma, en las notas a los
estados financieros intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna otra
parte de la informacion financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a otros
elementos de la memoria anual tal como comentarios de la Gerencia o informe de
riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las
mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

Una entidad aplicara esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su
aplicacion anticipada. La Comparniia no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no
tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar.

Emitida en diciembre de 2.014, modifica y anade varios parrafos a la norma, en
relacion a aspectos como materialidad y agregacion, contenido en los estados de
posicion financiera y estado de resultados integrales, estructura de las notas,
politicas contables. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Si
bien la aplicacion es retrospectiva las entidades estin exentas de ciertas
revelaciones de NIC 8, en relacién a estos cambios. Esta modificacién no afecta los
Estados Financieros y politicas contables de la Compaiia.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 aplicando la excepcion de
consolidacion para entidades de inversion

Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepcion de consolidacion de las
entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas correcciones se deben aplicar
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retrospectivamente y son efectivas desde periodos que inicien el 1 de enero de
2.017, con adopcién temprana permitida. La Compafifa no presenta Estados
Financieros consolidados, por lo tanto no tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 12 Reconoacimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas.

Emitidas en enero de 2.016. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad aplicara estas modificaciones de
forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores. Sin embargo, en el momento de la aplicacion
inicial de la modificacién, el cambio en el patrimonio de apertura del primer perfodo
comparativo podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro
componente de patrimonio, segin proceda), sin distribuir el cambio entre las
ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una
entidad aplica esta exencion de forma anticipada, revelara ese hecho. La Compaiiia
no presenta pérdidas no realizadas por lo tanto no tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 7 Informacion a revelar

Emitida en enero de 2.016. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores

Modificaciones a la NIIF 10 Estados financieros consolidados venta o
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Emitida originalmente en septiembre de 2.014, tratan sobre la contabilizacion de la
pérdida de control de una subsidiaria. Estas modificaciones se aplicaran de forma
prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2.017; sin embargo, en diciembre de 2.016, la fecha de
aplicacion se pospuso a una fecha futura a ser fijada por el IASB. Se permite su
aplicacion anticipada, Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara ese hecho.

4.16. Estandares, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, una serie de nuevas normas,
y las enmiendas a las normas e interpretaciones a estdndares existentes han sido
publicadas pero aun no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2.017, y no
han sido adoptados en forma anticipada por la Compania. Aun cuando, la
Administracion anticipa que los pronunciamientos, que le sean relevantes, seran
adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience después
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de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Emitida en mayo de 2.014, la Norma Internacional de Informacion Financiera
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, establece
los principios de presentacién de informacién 1til a los usuarios de los estados
financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos
de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad
con sus clientes. La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de construccién; la NIC 18
Ingresos de actividades ordinarias; la CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; la CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles; la CINIIF 18
Transferencias de activos procedentes de clientes; y la SIC-31 Ingresos - Permutas
de servicios de publicidad.

En septiembre de 2.015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La Norma Internacional de Informacién Financiera 16 Arrendamientos, emitida en
enero de 2.016, establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una
base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2.019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes antes de la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16, La NIIF 16 deroga a la NIC 17
Arrendamientos, a CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos—Incentivos y SIC-27 Evaluacion
de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

Modificaciones a la NIIF 4. Aplicacién de la NIIF 4 con la NIIF 9 Exencién
temporal de la NIIF 9 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la
NIIF 4 Contratos de seguro.
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Emitida en septiembre de 2.016. Una entidad aplicara esas modificaciones, que
permiten a las aseguradoras que cumplan, criterios especificos, la utilizacién de una
exencion temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2.018.

Modificaciones a la NIIF 2. Clasificacion y medicién de transacciones con pagos
basados en acciones.

Emitida en junio de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un perfodo que comience
con anterioridad, revelara este hecho.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

Esta interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a
efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo,
gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en
cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplica esta interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 se finalizd en julio de 2.014. La NIIF 9 establece los requerimientos para el
reconocimiento y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos
contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma deroga la NIC 39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, en su totalidad. Esta no
cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o pasivo
financiero.

De forma andloga, su alcance es esencialmente el mismo que el de la NIC 39, con la
incorporacién de contratos para activos no financieros, que pueden liquidarse por el
neto en efectivo u otro instrumento financiero que elimina o reduce de forma
significativa una asimetria contable, Una entidad aplicard esta norma para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta norma de forma
anticipada, debe revelar este hecho y aplicar todos sus requerimientos al mismo
tiempo.
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4.17. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros separados requiere que la
administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compania se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados
financieros separados, se describen en las siguientes notas:

= Nota 10. - Propiedad, planta y equipo
= Nota 15.1 - Impuesto a la renta

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compaiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 6 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la
Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de la Compaiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacién actual, como la necesidad de mejoras en
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infraestructura de la Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

4.18. Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el Estado de Situacién Financiera cuando existe una obligacion presente
(va sea legal o implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela
en las notas de los estados financieros separados los detalles cualitativos de
la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la provision sea
medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion,
el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros separados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

4,19, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

4.20. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la realizacién de toda clase de
actividades de venta de servicios, se registran al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a VESANTELI ASESORIA S.A., y puedan ser
confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo
se reconocen en los resultados del ano, en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general, en los estados financieros separados no se compensan
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios economicos futuros.

4.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al inicio de sus operaciones.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiia vende sus servicios a clientes corporativos. La
mayor parte de las ventas al piblico se realizan principalmente a crédito, en plazos que

fluctiian entre 1 y 15 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

Diciembre 31, 2017

Antigiiedad Saldo
Por vencer 14.715
De 1 a 60 dias 14.715
Total us$ 14.715

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2.017, el movimiento de la estimacion para
deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

Detalle 2T
Saldos Iniciales 0.00
Provision del ano 0.00
Castigos
Total Us$ 0.00

La Compaiiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la
Administracion la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de cuentas
incobrables; sin embargo, no se deben considerar las cuentas por cobrar entre
relacionadas. La antigiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son
continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados
financieros separados.
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Al 31 de diciembre del 2.017, la Compaiifa mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas pero no deterioradas por USD 14.715.00, la Administracion considera que tales
importes siguen siendo recuperables.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2017.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez de la
Compaiiia, de

manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la

Compafiiaa corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y de
lineas de crédito disponibles.

La Compaiia evaltua periodicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos de
efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades.

La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programado de
los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia considera fluctuaciones razonablemente posibles
a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de
resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad
carece de representatividad.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacién de estados financieros separados requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en
la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables utilizados en
la preparacion de los estados financieros separados, se resumen en la Nota 4.17
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7. S R R B
RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016

Clientes locales 14.385 -

Otras 330 165
Total USDS ] 14.715 165

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Detalle 2017 2016
129% IVA en compras | casillero 615 del Formulario 104) 203 .
Retenciones del Impuesto a la Renta de ejercicios anteriores 12.000
Credito trnibutario favor empresa 2.206 98 a)
Anticipos del impuesto a la renta del ejercicio corriente 30 30
Total US T 2439 12128

a) Vernotal15.1
9. OTROS ACTIVOS CORRIETES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Detalle 2017 2016
Seguros pagados por anticipado 1.615
Anticipo otros Gastos 92.509
Total Uss T 1615 92509
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

— Descripeién 45  lngremento 2016  lncrements 2017 @
EDIFICIOS . 128500 498.500 498.500
Subtotal Propiedad y Equipos ~ USS . 498.500 498.500 - 498.500
Depreciacién Acumuloda
DEP.ACUM EDIFICIOS . (20.771) (20.771) (24.925) {15.696)
Total Depreciacion Acumulada uss - -20.771 -20.771 -24.925 -§5.696
Total Activos Fijos Netos uss . 471.729 477.729 -24.925 452.804

11. SOBREGIROS BANCARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion £017 2016
Bance Pichincha cta cte 2100093138 34.441 53.890
Lotu! uspy —_—Th1 | _____53.590

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO

RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Detalle 2017 2016
Proveedores locales 9672 13.283
Proveedores exterior - (40.000)
Total uUss e 9.672 5 (26.717)

13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

g Descripcién 2017 2016
Cuentas por Pagar Patricio Buitron 316196 498.500 a)
Cuentas por Pagar Accionistas 12 12
L L
Total Us$ 316.208 498.512

a) Corresponde a la deuda por la compra y venta del edificio a favor de Vesanteli.
14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de esta cuenta, fue como sigue:

LDescripcion 2017 !
Aportes IESS por pagar 629 929
Prestamos IESS
Sueldos Por Pagar 20.000
Paticipacion trabajadores 11.146
Provisian Décimao Tercer Sueldo 243 365
Provision Décimo Cuarto Sueldo 781 491
Vacaciones 684

L
Total usps 12.799 22.468

15. PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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12% IVA en Ventas por pagar - 105
14% IVA en Ventas por pagar 6.097 1.500
Retenciones Impuesto a la Renta 25,00

Total usps = 6.122 = 1.395

15.1 Impuesto a la renta.

Corresponde principalmente al Impuesto a la renta causado:

Detalle 2017 2016

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 74.308 478378
(Menaos) Participacion Trabajadores (11.146) (718)
(Mis) Gastos no deducibles 46.000
Ganancia (pérdida) gravable 63.162 50.066
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (4) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 13.896 11.015
Anticipo del impuesto a las ganancias 2.730 (12.000)
Impuesto a lus ganancias del periodo 13.896 11.015
Credito Tributario de aiios anteriores (985)

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (15.116) (12.000)
Saldo por pagar (a favor) (2.206) (985)

Impuesto a la renta por pagar,

El cilculo para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017
v 2016, ha sido determinado aplicando la tasa del 22% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 la compaiia no provisiono el valor de Impuesto a la renta, se

refleja los movimientos en el estado de evolucion del patrimonio.

16. PROVISIONES OTROS GASTOS
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Detalle 2017 2016
Provisén otros gastos 46.320 26.000
Total Uss 46320 26.000

17. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 400 y estd constituido por:

No. De Valor por

Detalle A e Capital

Acciones Accion. P
Buitron Ontaneda Jose Patricio 6.000 1 6.000
Buitrén Velasquez Santiago Patricio 2.000 1 2.000
Buitron Velasquez Sandra Veronica 2.000 1 2.000
Capital Suscrito y no Pagado = 5.000 1 - 5.000
Total US$ 5.000 1 5.000

18. GANANCIA (PERIDIDA) DEL PERIODO.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a un saldo de USD$ 49.266 y USD$ 4.784,
respectivamente, neto de impuestos diferidos.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016
Imgresos por venta de servicios 215.805 150.000
Total Uss 215.805 150.000
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2017 2016

Sueldos 30.448 6.807
Horas Extras 71 -
Bonificacion ventas 8.545 9.600
Aportes Patronales 4,593 1.993
Decimo Tercer Sueldo 3.061 1.367
Decimo Cuarto Sueldo 2.256 550
Fondos de Reserva 446 .
Vacaciones 1.530 684
Comisiones 576 -
Impuestos Municipales  Patentes, Impuestos Prediales 643 92.007
Impuestos contribuciones y otros 443 -

Total uss 52.612 30.009

21. GASTOS GENERALES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios 15.137 23.609,63
Servicios de Auditoria 800

Total Uss 15.937 23,610

22. OTROS GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Descripcion 2017 2016
Gastos Varios Vesanteli 12.722 5.624
Suministros de Oficina 3 15
Trabajos de Imprenta 33
Seguros Generales 4.072 2.423
Donaciones/Obsequios 1.000
Mantenimiento Edificio 21,614
Depreciacion Propiedad Planta y equipo 24.925 20.771
Alimentacion 1.532
Combustible 117
DESPIDOS . 20.000
MANTENIMIENDQ EDIFICIO . 14.000
PATENTE Y PREDIO - 12.000
Movilizaciones Varias 1.000
Publicidad 1.000
Ajuste cuentas incobrables (516)

Total Uss 67.502 74.833

23. SITUACION FISCAL

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico; por consiguiente, los ejercicios econamicos
2.017 y 2016, se encuentran abiertos a revision. El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado
en el Suplemento del R.0. 494 del 31 de Diciembre del 2.004, incorporé ala legislacion
tributaria, con vigencia a partir del 2.005, nuevas normas sobre la determinacion de
resultados tributables originados en operaciones con compaiiias relacionadas.

24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiia si mantiene y registra transacciones con relacionadas, con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resoluciéon No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
511, de 29 de mayo de 2.015, sin embargo no superen los montos antes citados, por lo
tanto, la Compaiia no estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de

Precios de transferencia.

25. OTRAS REVELACIONES.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes; aquellas
no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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26. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.017 y 2016, y a la fecha de preparacion de este informe de
auditoria (Febrero 26 del 2.018), no se produjeron eventos que en la opinion de la
administracion de la compaiiia pudieran tener un efecto significativo o requieran algin
ajuste estados financieros separados, o que hayan implicado alguna revelacion en los
mismos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por la Gerencia General y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificacion.
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