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Estado de Situaci6n  Financiera

Al  31  de diciembre  del  2019

(Expresado en  d6lares de  los  Estados Unidos de America USS)

ACTIVOS

Activos |'orrlentes:

Efectivo cn caja ,v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas poi. cobrar

lnventarios

Otros activos col.rrientes

Activos por inipuestos Corrientes

Total  acti.vos  col.rici`ites

Activos No Corrientes:

Propicdad.  P]anta y Equipos

Activos  por  impuestos difel.idos

Total  activos no com.entes

Total ^ctivos

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

C`uentas por pagan ct)merciales }J  otras cucntas por rtagar

Obl igaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientcs

T(`t,i!  pasivoQ  frtr_rientt`s

Pasivos  No Corrientes:

Obligaciones financieras

Obligaciones por beneficios definidt)s

Tt)tal pasivos no corrientes

Total Pasivos

l'A I KIIvluNlu lJL Ijus Al,l,IUN Ib I ^>

Capital  social

Reserva legal

Otros resultados integrales

Resultado del ejercicio

l`otal  pzltrimonio

I otal  paslvos y patrlmonlo

Vcr notas a  los estados financieros.

Notas                               2019

23 7`899.13

217,368.43

859`602.91

I  16,96 I .99

55`926.79

292`565.23

2,202.07

294.767.3()

I,782,526.55

984.549.06

79.563.2:]

9.J79.96

I   n7?  8(),  ,Q

249`523.89

43.909.53

293.433.42

I.367.325.71

373.53().00

31.524.79

1.541.81

8.604.24

4 I 5.200.84

I.'/82,5ZO.55

20]8

304.900.75

261.353.57

871.263 .95

145.837.37

36,670.40

1.620.026.04

150.779.16

I.294.95

I 52.074. I  I

I,772,loo.15

I.049.054.82

241,841.4 I

20.305.48

•1.  .3  I   I  .?0  I    71

47.30().15

6.458.20

53.758.35

I.364.960.()6

262.95().00

31 `524.79

2.095.()5

Ilo.570.25

407. I 40.09

I .77Z, I uu.15
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Por el  afio  terminado  el  31  de  diciembre  del  2019

(Expresado en  d6lares de  los Estados  Unidos de  America USS)

Notas

lngresos

Costo de Ventas

Margen  Bruto

Ga>tu>:

Gastos de administraci6n  y ventas

Utilidad antes de impuesto a la  renta

Participaci6n trabajadores

!rr,puesto  a  !a  ren{a,  cc):.r!en{e

I/

18

18

2019

I,J 11,t'44.J2

664,363.11

647,581.21

621.487.40

26,093 .81

3,914.07

_I?   <7<   <n

2018

I.J82,8Z`/.83

663 ,198.79

719,631.06

541,301.93

178,329.13

26,749.34

~28,723 .96

122,855.83



Total
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Estado de Flujos de Efectivo

Por el  afro terminado el  31  de diciembre del  2019

(Expresado  en d6lares de  los  Estados  Unidos de America   lJSS)

I lujos de electivo de activiclades de operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otras entradas/salidas de efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de operaci6n

1< lLijos dc etecttvo de actividades cle inversion:

Adquisici6n de propiedades y equipos

lncremento de plantas en  producci6n

Efectivo ncto  utiljzado en actividades de  inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento (disminuci6n) de capital

Obligaciones financieras

Otros aj ustes patrimoniales

Efectivo neto proveniente de actividadcs de financiamiento

2019

I,338,314

I,228.239

18.295

20.739

112.519

179.521

179.521

2018

I.3 51.481

I,120.353

15.436

98.841

314.533

I  13 .464

113.464

175.252

175.252

25.817

279.u84

304.901



1Juque&Hijos |`Ia.  Ltcla.

Notas a  los  Estados  Financieros

Por el  afio terminado al  31  de  diciembre  del  2019

(Expresado en  d6lares de los  Estados  Unidos de America lJSS)

I.          !nforiT:aci6n  ccr:Oral

Duque&Hijos  Ga.  Ltda.  se  constituyd juiidicamente  el  5  de  diciembre  del  2014,  alite  la  Notaria  Vigesima

Segunda  del  Distrito  Metropolitano  de  Quito,  ^bogada  Alex  David  Mejia  Viteri,  bajo  la  denominaci6n  de

Duque&Hijos  Cia.  Ltda.,  es  de  nacionalidad  ecuatoriana,  con  domicilio  principal  en  la  ciudad  de  Quito

provincia  de  Pichincha,  con  duraci6n  de  cincuenta  (50)  afros  conlados  desde  su  inscripci6n  en  el  Registro
Mercantil  misina que  sc realiza bajo el Ndmcro  5569, y anotado en el  Repertorio bajo  el No.  52795  el  5  de

diciembre del 2014.

La   inlormacion   contenida   en   estos   cstados   linancleros   es   responsabilidad   dc   la   Admimstracion   de   la

Compafi,,a.

2.         Politicas contables significativas

2.I        Declaraci6n  de cumplimiento Los estados financi.eros han sido preparados de conformidad con  la

Norma  Intemacional  de  lnformaci6n  Financiera  para  Pequefias  y  Medianas  Entidades  (NIIF  para

PYMES).

2.2        Bases  de  preparaci6n    Los  estados  financiei.os  han  sido  preparados  sobre  las  bases  del  costo

hist6rico  excepto  por  ciertas  propiedades  e  insti.umentos  financiei.os  que  son  mcdidos  a  sus  valores

razonables,  tal como se explica cn  las politicas contables  incluidas  mas abajo.   El costo hist6rico esta

basado generalmente en el  valor razonable de  la contrapartida dada en el  intercambio de  los activos.

A  continuaci6n,  se describen  las  prjncipales  politicas contables  adoptadas en  la preparaci6n  de estos

estados  financieros.

2.i LI.ectivo  en  caja  y  bancos  lncluye  aquellos  activos  li]ianciei.os  liquidos,  clepositos  o  inversioncs

financieras  lI'quidas,  que  se  pueden  transfoi.mar  rapidamente  en  efectivo  en  un  plazo  inferior  a  tres

meses.

2.4        InventariosSon presentadosal costodeadquisici6n ovalornetorealizable,el  menor.   Son valuados

al  metodo de costo promedio.   I,as importaciones en tl.ansito se encuentran registradas a su costo de

adquisici6n.

2.5        Pr'u[iicdad, Pia[iia y  Equipr)s

2.5.I        Medici6n en el momcnto del reconocimiento Las partidas de propiedad, Planta y Equipos

se miden inicialmente por su costo.   El costo dc Propicdad,  Planta y Equipos comprcnde su

precio  de  adquisici6n  mas todos  los  costos  djrectamente  relacionados  con  la ubicaci6n  y  la

puesta en  condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medici6n  I)osterior al  reconocimiento..  Despues  del  reconocimiento  inicial,  la  Propjedad,

P!3nt3  }'  Equip.v`s  son  registr3das  a!   costo  men,c>s   I:i.  deprec!ac!6n  aciirm,ulada  }'  el   irr.por{e

acumulado    de    las    perdidas    de    deterioro    de    valor.       Los   gastos    de    reparaciones   y

mantenimicntos  se imputan a rcsultados cn cl periodo en que se pl.oducen.
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2.5.3       M6todo de depreciaci6n y vidas htiles El costo de propiedad, Plantay Equipos se deprecia

de  acuerdo  con  el  metodo de  lI'nea recta.   I,a vjda t]til  estimada,  valor residual  y  metodo  de

deprec!aci6n  son  re`.J!sados  a!  final  de  cada  af5o`  s!endo  e!  efecto  de  cija!ci,u!er camb!r_`  en  el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A  continuaci6n,  se  presentan  las  principales  partidas  de  Propiedad,  Planta  y  F,quipos  y  las

vidas  titiles  usadas en  el  calculo  de  la depreciacidn:

Vida dtil estimada

(en afros)

Muebles y equipos dc olicina

Edifcios

Lquipo de computacidn

Vehi'culos

2.5.4       Retiro oventa de pro|)iedad, Planta y  Equipos La utilidad o perdidaque surjadel retiro

o venta de una partida de  Propiedad,  Maquinaria y  Equipos es calculada conio  la diferencia

entrc  el  precio  de  venta y  el  valor en  libros  del  activo y  reconocida en  resultados.   En  caso

dc    veiila   o   ic`iiiij   su'usiguieii`ie   de   I;i`jpiciladcs   icvaluadas,   ci    sdldu   dc    ia   lest;iva   dc

revaluaci6n es transferido directamente a  utilidades retenidas.

2.6        Deterioro  del  valor  de  los  activos  tangibles    Al  final  de  cada  periodo,  la  Compafiia  evalha  los

valores  en  libros  de  sus  activos  tangibles  a  fin  de  determinar  si  existe  un  indicativo  de  que  cstos

activos  ham  sufrido  alguna  perdida por deterioro.    En  tal  caso.  se  calcula el  importe  recuperable  del

activo  o unidad generadora de efectivo a fin  de determinar el  alcance de  la perdida por deterioro (de

haber alguna).

2.7        Activos   intangibles      adquiridos   dc   I.orma   separada      Son   registrados   al   costo   menos   la

amortizaci6n acumulada y cualquier p6rdida por dcteriol.o acumulada.   La amortizaci6n sc reconoce

con base en  el  metodo de l{nea recta sobre su vida tltil  estimada.   La vida titil  estimada, valor residual

y metodo de depreciaci6n  son  revisados al  final  de cada afro, siendo el  efecto de cualquier cambio en
el  estimado registrado sobre una base  prospectiva.

2.7.I         Metododeamortizaci6nyvidas tltilesI,aamortizaci6n de losactivos intangiblessecarga

a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el  m6todo de linea recta.   L,a vida titil estimada,

val`H  ic.sidual  y  iiijlodo  di.  aiH`jl Lifaii6ii  >oii ievisad`js  al  iiiiai  dc cada afiu.  sierid`j  ci  efect`j

de cualquier cambio en el estiinado registrado sobrc una base prospectiva.

La vida until de un activo intangible es  finita o indcfinida.   La vida tltil de un activo intangible

que  surja  dc  un  derecho  contractual  o  legal  dc  otro  tipo  no  excedera  el  periodo  de  esos
derechos,  pero  puede  ser  inferior,  dependiendo  del  periodo  a  lo  largo  del  cual  la  entidad

espera utilizar el  activo.   I,os activos  intangibles de vida until  indefinida no se amortizan, pero

se  evaltian  por  deterioro  anualmente  y  cuando  exista  indicios  de  que  el  activo  intangible

p'jede es{ar detericr3do.

Se  estima  que  el  valor  residual  de  todos  los  activos  intangibles  de  la  Conipafii'a  es  igual  a

Cero.

A continuaci6n,  sc presentan  los principales activos intangibles y  las  vidas  ultiles  usadas en

el calculo de la amortizaci6n:

lu/
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Software

Vida dtil (en

afiQal

J

2.8       Impuestos  El gasto  por  impuesto  a  la  renta  representa  la  suma  del  impuesto  a  la renta  por pagar

corricnte y el  impuesto diferido.

2.8.I         Impuesto  corriente  Se  basa en  la utilidad  gravable  (tributaria)  registrada durante  el  afro.

La utilidad gravable difiere de  la utilidad coiitable, debido a las partidas de ingresos o gastos

imponibles  o  deducibles  y  partidas  que  no  seran  gravables  o  deducibles.    EI  pasivo  de  la

CulHpai~iia   pul    I;uiiccpiu   dci    ilHpuc>lu   I;uHicHlc   bc   calcuia   ulili7,aiidu   ]as   `idsas    fibi,alcs

aprobadas al  final  de cada periodo.

2.8.2        Impuestos diferidos Se reconoce  sobre  las  diferencias temporarias determinadas entre el

valor  en  libros  de  los  activos  y  pasivos  incluidos  en  los  estados  financieros  y  sus  bases

fiscales.      Un   pasivo   por   impuesto   diferido   se   reconoce   gcneralmcnte   para   todas   las

diferencias temporarias  imponibles.   Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas

las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa

d!sponga  de  ijt!!jdades  gr3`,'ab!es  f'Jt?`!r3s  coiitr3  !as  que  se  podr{a  c3rg3r  es3s  diferenci:as

temporarias deducibles.

I,os  activos  y  pasivos  por impuestos  diferidos  se  miden  empleando  las tasas  fiscales que  se

espera sean  de aplicaci6n  en  el  periodo en  el  que el  activo  se realice o el  pasivo se cancele.

La Compafiia coinpensa activos por iinpuestos difei.idos con pasivos por impuestos diferidos

si.  y  solo  si  tiene  reconocido  legalmentc  cl  derccho  de  compensarlos,  frente  a  la  misma

autoridad  fit;cal.1os  im.nortes  reconocidos  en  esaq  ,nartidas  y  la  Com,nafifa  tiene  la  inlencidn

de  liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3         Im|)uestos corrientes y diferidos Se reconocen como  ingreso o gasto, y son  incluidos en

el  resultado,  excepto en  la medida en  que  hayan  surgido de una transacci6n  o suceso que se

reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

en  cuyo  caso  el  impuesto  tambi6n  se  reconoce  fuera  del  resultado;  o  cuando  surgen  del

registro  inicial  de una  combinaci6n  de  negocios.

I.`J       t!enelicios a empleados

2.9.I         Beneficios   definidos:   Jubilacidn   patronal  y   Desahucio      El   costo   de   los   beneficios

definidos  ¢ubilaci6n  patronal   y  desahucio)  es  determinado   utilizando  el  M6todo  de   la

Unidad  de  Cr6dito  Proyectada,   con  valoraciones  actuariales  I.ealizadas  al  fmal  de  cada

periodo.   Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en  los resultados del afro.

2.9.2         Participaci6n   a   trabajadores      I.,a  Compafiia  reconoce   un   pasivo  y   un   gasto   por   la

palticipaci6iI  de  :os  {iabajadcii.es  ei`i  ias  `iitiiidades  de  :a  Ccii`i`ipaiiia.    L`,ste  beiieficio  se  calc`iila

a  la tasa del   15% de  las utilidades  li'quidas  de  acuerdo con  disposiciones  legales.

2.10     Arrendamientos Se clasifican como financieros cuando los t6rminos del arrendamiento transfieren

sustancialinente  a  los  ai.rendalarios  todos  los  I.icsgos  y  beneficios  inherentes  a  la propiedad.   Todos

los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.I      La  Compafiia  como arrendatario Los arrcndamientos  operativos se  cargan a resultados

eLTT`,pleando  e!  !TiL6t.ode  de  !iLnLca  rcc!a,  duraLr`Lte  el  plato  coLr!.esrr)o^n^d!ente  al  arrerAdam,lento.

11
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2.11     Reconocimiento de  ingrcsos  Se  calculan  al  valor razonable de  la conti.aprestaci6n cobrada o  por

cobrar,   teniendo   en   cuenta   el   importe   estimado   de   cualquier   descuento,   bonificaci6n   o   rebaja

comercia!  qlJe  !a Ccimpafiia pueda otorgar.

2.11.1       Venta  de  bienes  Se reconocen  cuando  la Compafii'a transfiere  los riesgos y beneficios,  de

tipo  significativo.  derivados  de  la  propiedad  de  los  bienes:  el  importe  de  los  ingresos  y  los

costos  incurridos,  o  por  incurrir,  en  relaci6n  con  la  transacci6n  pueden  ser  medidos  con

fiabilidad y es probable que  la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asocjados con la

transacci6n.

2.11.2      Prestaci6n dc servicios Se reconoccn por referencia al estado de terminaci6n del contrato

2.11.3      Ingresos por intereses Los ingresos por intercses son registrados sobre unabase detiempo,

con  referencia al  capital  pendiente y a  la tasa de  interes efectiva aplicable.

2.12     Costos y Gastos Se registran  al costo histdrico.   Ijos costos y gastos se recoiiocen a medida que son

incurridos,  independientemente  de  la  fecha  en  que  se  haya  realizado  el  pago,  y  se  registran  en  el

peri'odo mas cercano eii el  que se conocen.

Ll costo de  los productos vendiclos son los costos al cierre del periodo reconocidos y evidenciados en

las  transacciones  u  operaciones  contables  que  correspondcn  a  ese  perfodo,  aunque  sus  pagos  o

desembolsos se realicen en el  periodo siguicnte.

El  costo  dc  venta  incluye  todos  aquellos  rubros  relacionados  con  la  producci6n  de  los  productos

agricolas  (rosas  exportadas).   como   la   mano   de   obra,   agroquimicos,   mateliales,   suministros   de

empaque,  depreciaciones,  amortjzaciones, gastos generales,  gastos de servicios,  etc.

Ddda  id  cuiiipicjiddd  dc  ius  pluccsi)s,  lc:fclcii`ic  a  iuldci6ii,  Jcspcldicius`  idlgus,  dirt:loll.icb  Hicicadus,

apertura,  no se valora como  inventario  la cosecha del  producto  agi.i'c`ola,  pues  al  final  del  periodo es

inmaterial  el  saldo en  cantidad que queda del  producto agri'cola.

2.13     Compensaci6n  de  saldos  y  transacciones  Como  norma general  en  los  estados  financieros  no  se

compensan  los  activos  y  pasivos.  [ampoco  los  ingresos  y  gastos,  salvo  aquellos  casos  en  los  que  la

compensaci6n  sea  requerida  o  perinitida  por  alguna  norma  y  esta  presentaci6n  sea  el  reflejo  de  la

esencia de la transacci6n.

Los  mgresos  y  gastos  con  origen  en  transacciones  que,  contractualmente  o  por  una  norma  legal`

contemplan  la  posibilidad  dc  compensaci6n  y  la  Compafiia  tiene  la  intenci6n  de  liquidar  por  su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de  forma simultanea,  sc presentan

netos en resultados.

2.14     Activos  rinancieros    Todos   los  activos  financieros  se  reconocen  y  dan  de  baja  a   la  fecha  de

negociaci6n cuando se realiza uila compra o venta de un activo fillanciero y son medidos inicialmente

al   valor   razonable.   mas   los   costos   de   la  transacci6n,   excepto   por   aquellos   activos   financieros
•r.                                                                                        I    '                                           I    .

Cidsilicadus   ai   vdiui    ia/juiiaiJic   CUH   iailii)ius   cH   icsuiiadus`   ii)s   ciidit:s   si)u   iiili;iaiHit:Ii.ic   Hit:didub   ai

valor razonable y cuyos costos de  la transacci6n se reconocen en  resultados.

Todos   los  activos  financieros  reconocidos  son  posteriormente  medidos  en  su  totalidad  al  costo

amortizaclo  o  al   valor  razonable  y  se  pi.esentan  en  activos  no  corrienles,   excepto  aquellos  con

vencimientos  originales  inferiores  a  12  mescs  a partir de  la  fecha del  estado  de  situaci6n  financiera`

que sc presentan como activos corrientcs.

La   co^TLpa?Ll'3   c!3sif!c3   sHs   ac{i`,'os   ±iLn.3LnLcierc)s   e.nt   i...`®,   sJgljieLnLtes   categor{as:    ctlent3s   pot.   ccbrar

comerciales  y  otras  cuentas  por  cobrar  (prestamos  y  cuentas  por cobrar).    I,a  clasificaci6n  depende

12

1



lJuque&Ilijos Lla. Ltda.

Notas a  los  Estados  Financieros

Por el  afro terminado  al  31  de diciembre  del  20 I 9

del prop6sito con el quc se adquirieron los instrumentos financieros.   La administraci6n determina la

clasificaci6n de sus  instrumentos financieros en  el  momento del  reconocimiento  inicial.

2.14.1      |`uentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos linancieros no

dcrivados con pagos  fijos o determinables,  que  no cotizan  en  un mercado activo.   Despu6s

del  reconociiniento  inicial,  a  valor  razonable,  se  miden  al  costo  amortizado  utilizando  el

m6todo de  la tasa de  inter6s efectiva,  mcnos cualquicr deterioro.

2.14.2      Baja  de  un  activo  financiero  I,a  Compafii'a  da  de  baja  un  activo  financiero  i'inicamente

cuando expiren  los derechos contractuales sobre  los flujos de efectivo del  activo financiero,

y transfiere de manera sustancial  los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

fiiidHciciu.      Si    ia   CulHpallid   iiu   lldiisficlc   Hi   lcliciic   siistdHcialiiit=iilc   luilus   lus   licsgub   y

beneficios  inherentes  a  la propiedad y contintia retenieiido  el  control  del  acti\Jo transferido.

Ia Compafiia reconoce su participaci6n en el activo y  la obligaci6n asociada por los valorcs

que tendria que pagar.

2.15     Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia Los inslrumentos

de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrjmonio de conformidad

con  la sustancia del  acuerdo contractual.   I_,os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente

3 menos qije  !3 Comp3fi:'3 teng3 derecho  incond:c!ona!  de d!fer!i. e!  p3go c!e !a ob!igac!6n per !c rnenos

12  meses despues de  la fecha del  estado de  situaci6n  financiera.

2.15.1      Cuentas  por pagar comerciales y otras  cuentas  por pagar Son  pasivos financieros,  no

derivados  con  pagos  fijos  o  determinables,  que  no  cotizan  en  un  mercado  activo.    I)espues

del  reconociiniento  inicial,  a  valor  razonable,  se  miden  al  costo  amoilizado  utilizando  el

m6todo de  la tasa de  inter6s efectiva.

2.15.2       Raja  de  iln  ,nasivo  financiero  I,a  C`omr)afii'a  da  de  haja  un  pasivo  financiero  si.  v  solo  si'.,

expiran, cancclan o cumplcn sus obligaciones.

3.         Estimaciones y Juicios contables criticos

La preparaci6n de  los presentes estados financieros en conformidad con  la NIlr` para  ['YMES requiere que  la

Admin]`straci6n   realice   ciertas   est].maciones   y   establezca   algunos   supuestos   inherentes   a   la   actividad

econ6mica de  la ent].dad, con  el  pi.op6sito  de  determinar la valuaci6n  y presentaci6n  de algunas  partidas que

forman  parte  de  los  estados  financieros.    En  opinion  de  la  Administraci6n.  tales  estimaciones  y  supuestos

estuvieron basados en  la mejor utilizaci6n de la informaci6n disponible al momento,  los cualcs podrian llegar

a diferir dc sus efectos  finales.

A   continuaci6n,   se   prcsentan   las   estimaciones   y  juicios   contables   criticos   quc   la   adminislraci6n   de   la

Compafiia ha utilizado cn el proccso de aplicaci6n dc  los ci.iterios contables:

3.I         I)eterioro  de  activos  A   la  fecha  de  cierl.e  de  cada  peri'odo,  o  en  aquella  fecha  que  se  considere

necesario,  se analiza el  valor de  los activos pal.a determinar si  existe algtln  indicio de que dichos activos

hubieran   sulrido   ima  perdida  por  deteriol.o.     Ln   caso  de  que   cxista  algtln   indicio   se   realiza   una

estimaci6n del  impoile recuperable de dicho activo.   Si se trata de activos identificables que no generan

flujos  de  efectivo  dc  forma  independiente,  se  estima  la  recuperabilidad  dc  la  unidad  generadora  de

efectivo a  la que  pertenece el  activo.

Las  perdidas  por  deterioro  I.ec`onocidas  en  un  activo  en  periodos  anteriores  son  revertidas  cuando  se

produce un cambio en  las estimaciones sobre su  importe recuperable  incrementando el  valor del  activo

con  abono  a  resultados  con  el   ll'mite  del  valor  en   libros  que  el  activo  hubiera  tenido  de  no  haberse

ic.itiiui;;du  !a  peiJiiia  Ljul   ilcici iulo.
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Notas a  los  Estados  Financieros

Por el  afro terminado  al  31  de  diciembre del  2019

3.2       Provisiones  para  obligaciones  por  beneficios  dcfinidos  El  valor presente  de  las  provisiones  para

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funci6n de

ijr`.  r.`a!cu!o  actuar!a!  basados  en  `.Jarios  sl.!pljestcis.    Estc`s  supi.!estos  I.!t!!izadr_\s  pare  determ!r`.ar  e!  `.Ja!or

presente  de  estas  obligaciones  incluyen  una  tasa  de  descuento.    Cualquier  cambio  en  los  supuestos

impacta en el  valor en  libros de  las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafi]'a para realizar el  calculo actuarial` utiliza  la tasa de descuento,  la

tasa de moltalidad y de rotaci6n al  final de cada afro reportados por la administraci6n de la Compafiia.

La tasa de descuento es la tasa dc interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente dc los

flujos  futuros  de  caja estimados que se  espera  van  a ser requeridos  para cumplir con  la obligaci6n de

estos beneficios.

i.i       Hstimacion dc vidas  thtiles de l'ropiedad, Maquinaria y Lquipos La cstimacion de  las vidas utiles

y el  valor residual  se efecttian  de acuerdo a  lo mencionado en  la Nota 2.5.3.

3.4        Impuesto  a  la  renta  diferido    I,a  Compafiia  ha  realizado  la  estimaci6n  de  sus  impuestos  difei.idos

considerando que todas las diferencias entre el valor en  libros y la base tributaria de los activos y pasivos

se revertiran en el futuro.

4.         Efectivoy Equivalcntcsde  Efectivo

Un resumen de etectivo y equivalentes de electivo es coino sigue:

2019                                      2018

Caja General

Bancos

Caja Chica

Caja Cambios

'1`Otal

553.76                                  102.871.35

237.276.69                                 201.903`31

5.75                                                 63.16

62.93                                          62.93

2.37.8l/lJ. I i                                ju4.9UU. /5

5.        Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019

Utrz`s cuent{`s  por cobrar

C`uentas por cobrar comerciales

() Pro\Jisi6n de  cuentas  inct)brables

2018

4U\'`\'l'

231.538.86                              275.325.39

(14.170.43)                                  (14.371`82)

217.368.43                               261,353.57

( 1 )    AI  .i I  de diciemhre de 2n 19 y 2,018 correspon(len princirtalmente a cartera de clientes y fl cartera resr`al(]a

por clicntes mediante cheques  posfechados.
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Notas a  los  Estados  Financieros

Por el  afro terminado al  31  de diciembre  del  2019

6.         Inventarios

Un resumen  de invcntarios es como sigue:

lnventario de  Producto Terminado

7.         Otros Activos corrientes

()tros Activos Corrientes

2019 2018

859.602.91                                   871`263.95

2Uly Zul8

116.961.tJ9                                       145.837.37

Al  31   de  diciembre  de  2019  y  2018  col.responden  principalmenle  a  servicios  y  otros  pagos  anticipados,

anticipos y otros activos corrientes.

8:          A_ctivos  per [mp`testos c`orrientes

2019 2018

Activos por lmpuestos Corrientes 55.926.79                                   36.670.40

(I)   Al   31   de   dicieinbre   de   2019   y   2018   corresponden   principalmente   anticipo   de   impuesto   a   la   rcnta,

retenciones recibidas,  credito ti.ibutario ISD.

y.         I'ropiedad, l'lnnta y  li,quipos

Un resumen de I'ropiedad, Planta y  Equipos es como sigue:

2019 2018

15

Terrenos

Edi!icio5

Muebles }'  enseres

Equipo dc computacion

Vehiculos`  eq.  de transp .v  eq.camion

Equipo de oficina

Dep.  acum.  edificios

Dep.  acum.  nluebles  y  cnsercs

Dep.  acum.  i'quipo de computacion

Dep.  acum.  vehiculos.eq.de  ti`ansp.y

Dep.  acum.  equipo  di` oficina

154.510.00                                   32.856.92

53.346.`,`2

I().783.44                                   10`783.44

18.(i97.27                                      14.3()I.32

157.444.15                                  157.444.15

723.53                                         723.53

4.801.20

3.583.79                                   2.612.99

11`110.37                                        7.677.33

83` 195.46                                54`855.54

249.26                                      184.34

292,565.23                                150.779.16
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Notas a los  Fjstados  Financieros

Por el  afro terminado  al  31  de diciembre  del  2019

10.       Activos por lmpuestos Diferidos

Activos por impuestos diferidos

Zl' I y

2.202.07

2 1' I 8

I,294.95

( 1 )  Al  31   de  diciembre  de  2019  y  2018  corresponden  principalmente  a  impuestos  diferidos  derivados  por el

estudio actuarial.

11.       Cnentas  ro.r ragar co_rr!.rcifll_.s  y  nt_rfls ciientas  po_r pagar

2019 2018

I'roveedores Locales

Proveedores del  Exterior

lucntas por Pagar Relacionadas PL)

Cuenta por Pagar Rclacionadas ND

12.      Ohligaciones acumuladas pcndientes  por cuadrar cuentas

Obligaciones con  el  lESS

Participaci6n ti.abajadores

Obligaciones con empleados

Provisiones corto plazo

C)trcs  pasi`,'cs  ccr:.:er.tes

13.       Pasivos por impuestos corrientes

Ret.  Fuente bicnes naturaleza

Ret.  I.uente otros porcentaje

lmpuestos por pagar

lmpuesto ventas mes anterior

980.964,81                      1035.955,66

210,00                                 1.322.90

i.549,20                              11.776,26

1.824,99

984.549,06                    1049.054.82

2Ul, ZU|8

2.730.32                              2,237.48

3,914.07                           26.749.38

11,700.30                              10,083.08

21,448.94                           22,580.92

39.769.64                           180`190.55

79,563.27                        215.092.03

2019                                       2018

(0.01 )

u.(Jj

3,269.25                            11,563.46

6,510.71                               8,742.02

9.779.96                         20,305.48
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Notas a  los  Estados  Financieros

Por el  afro terminado  al  31  de diciembre  del  2019

14.      Ohligaciones Fimncieras

Un  detalle de  las obligaciones sc presenta a continuaci6n:

Bco.  Procredit  19030125474

15.      Obligaciones por Beneficios  Derlnidos

Un resumen tie obligaciones  por benericios clel`inidos es como sigue:

Obligaciones con socios Accionistas

Jubilacidn  Patronal

Desahucio

lJn  movimiento  de  los costos de beneficios definidos es  como  sigue:

Saldo al

J ubilac[On  lJatronal

Desahucio

Total

2019 2018

249,523.89                            47.300.15

2019 2018

34,026.72

3,628.47                              2.225.14

6,254.34                           4,233.06

43,909.53                            6,458.20

Costo                             Saldo al

31/12/2018                                I,aboral                             31/12/2019

5,()(J5                                    I.4Uj

3,540                                 2.591

9,145                                3,994

Jubilaci6n Patronal

De  acuerdo  con  disposiciones  del  C6digo  del  traba.io,  los  traba.iadores  que  por  veinte  afros  o  mds  hubieren

presentado  sus  servicios  en  forma  interrumpida,  tcndrin  derccho  a  ser jubilados  por  sus  empleadores  sin

perjuicio   dc   la  jubilaci6n   que   lcs   correspondc   cn   su  condici6n   de   ariliados   al   Instituto   Ecuatoriano  dc

Seguridad  Social.

Desahucio

De  acuerdo  con  disposiciones  del  C6digo  de Trabajo.  en  los  casos  de terminaci6n  de  la  relaci6n  laboral  por

desahucio  solicitado  por  el   empleador  o  por  el   trabajador,   la  Compafii'a  entregara  el   25%  de   la   dltima

remuneracion mensual  por cada uno de  los anos de  servicio.

Los calculos  actuariales  del  valor presente  de  la  obligaci6n  devengada por concepto  de  beneficios  definidos

fueron realizados el 31  de diciembrc  de 2019 y 2018  por un actuario  independiente.   El  valor presente  de  las

obligaciones  por  concepto  de  beneficios  definidos  y  los  costos  del  servicio  actual  y  el  costo  del   servicio

anterior  fueron  calculados  utilizando  el  m6todo  de  la  unidad  de  credito  proyectada.    Bajo  este  metodo  los

beneficios definidos deben ser atribuidos al peri'odo de servicio del empleado y basados en  la formula del plan,

de  tal  suerte  que  se  atribuye  la  misma  cantidad  de  beneficio  a  cada  afro  de  servicio,  considerando  el  uso  de
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hip6tesis actuariales  para calcular el  valor presentc de  dichos beneficios.   Estas  hip6tesis rcflejan  el  valor de

dinero a traves del tiempo, el  incremento salarial y  las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las  ganancias  y  perdidas  actuariales  quc  surjan  de  los  ajustes pol.  la experieiicia y  cambios en  los  supuestos

actuariales  se  cargan  o  abonan  a  resultados  durante  el  remanente  de  vida  laboral  promedio  esperado  de  los

empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuaci6n.

16.      Patrimonio

12.I       Capital  socialEl capital social autorizadoestacompuestode373,530 accionesde ussl  valornominal

unitario.  Ias cuales otorgan un  voto por acci6n y  un derecho a los dividendos.

IZ.2      `Reserva  Legal.La  Ley  de  Compafiias  requiere  que  por  lo  menos  el   lu%  de  la  utilidad  anual  sea

apropiado  como  reserva  legal  hasta  que  6sta  como  minimo  alcance  el  50%  del  capital  social.    Esta

I.eserva  no  es  disponible  para  el  pago  de  dividendos  en  efectivo  pero  puede  ser  capitalizada  cn  su

totalidad.

12.3      Utilidades retenidas Un  resumen de  las utilidades retenidas es como sigue:

Perdidas acumuladas

Resultados del  ejercicio

2019 2018

( 12,285.58)

8.604.24                         122,855.83

8,604.24                        Ilo.570.25

Los saldos dc  las siguientes cuentas surgcn de  la aplicaci6n por prinera vez de las NIIF y de los saldos

segdn PCGA anterioi.es,  los cuales segL'm Resoluci6n emitida por la Superintendencia de Compafiias el

14  de octubre  del  2011`  podran sol.  utilizados  de  la siguiente  forma:

Resultados  acumulados  I)rovenientcs  dc  la  adopci6n  I)or  Drimera  vez  de  las  NIIF    Incluye  los

valores  resultantes  de  los  ajustes  originados  en  la  adopci6n  por  primera  vez  de  las  NIIF.     El  saldo

acreedor solo  podra  ser capitalizado  en  la  parte  que  exceda  al  valor de  las  perdidas  acumuladas  y  las

del  ultimo  e.jercicio  econ6mico  concliiidot  si  las  hiibieren;  utilizado  en  absoi.ber  perdidas;  o  devuelto

en  el  caso de  liquidacidn  de  la compafiia.

17.        Ingresos

lJn detalle de  los ingresos  se presenta a continuaci6n:

Vcntas de BienL`s

O`t I us  I I igi a.`).`  Aili \' i ddilc>  Oi ii i I idi i d``

Inteicses  Financieros

Olr()s  iilgresos

2019 2018

1 `27().383.51                            I.372`505.91

39.256.`^i5                                  8,534.3 'i

I.531.47                                       1`250.70

773.29                                     538.93

1.311`944.32                          I.382`829.85
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18.       Costosygastos

Un  detaHe de  los costos v  gastos  se presenta a continuaci6n:

Costo de Ventas

Gastos de administraci6n y ventas

Depreciaciones

2019 2018

664.363.11                         663.]98.79

583,752.47                       513,488.98

37,734.93                         27,812.95

1,285,850.51                     I,204,500.72

19.      Conciliaci6n  tributaria del impuesto a  la  I.enta  corriente

Una rcconciliaci6n cntre  la  utilidad  segdn estados  financieros y el  gasto por impuesto a  la renta corriente,

es como sigue:

2019                                     2018

Utilidad antes de  impueslo a la renta

()   I'articipaci6n  trabajadores

(+) Gastos no deducibles

(P¢rdida)  Utilidad gravable

lmpuesto causado

26,093.81                            178,329.13

3,914.07                          26,749.38

32,122.24                              7,544.17

54,ju4.94                       15y,12j.92

13,575.48                           28,723.96

(1)     De  conformidad  con  disposiciones  legales,  la tarifa  para el  impuesto  a  la  renta,  se  calcula  en  un  25%

sobre  las utilidades sujetas a distribuci6n y del  15% sobre  las utilidades sujetas a capitalizaci6n.

ASDectos Tributarios

L`on  lecha  j I   de  diciembre  dcl  2U19  se  promiilgo  La  Ley  Organica  de  Sunplilicacion  y  l'rogresividad

Tributaria:

Gastos deducibles

          Las  provisiones  para  atender  el   pago  dc  desahucio  y  dc  pensioncs  jubilares  patronales.  actuarialmcntc

formuladas por empresas especializadas,  siempre que  para  la segunda se cumpla las siguientes condiciones:

a)      Se ref!eran a!  personal  que haya cump!ido per !o rp.enos  io  a!1os de trahajo en  !a misma em.presa;  y,

b)      Los   aportes  en   efectivo   de  estas   provisiones   sean   adminjstrados   por  elnpresas   especializadas   en

administraci6n de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

          Los costos y gastos de promoci6n, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de  los   programas del

Plan  Estrategico para el  Dcsarrollo Deportivo ejeeutado por la entidad  rectora competente sefan deducibles

en  un  100% adicional.
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Pago  de dividendos:

           I,os dividendos y utilidades. calculados despu6s del pago dcl  impuesto a la renta. distribuidos por sociedades

residentes  nacionales  o  extranjeras  residentes  en  el  Ecuador,  a  favor  de  otras  sociedades  nacionales.  La

capitalizaci6n  de  utiljdadcs  no  sera  considerada como  distribuci6n  dc dividendos,  inc]usivc en  los  casos  en

los que dicha

Tambi6n estaran exentos del  impuesto a la renta las  utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades,

fondos y f`ldcicomisos de titularizaci6n  en  el  Ecuador

          Nueva  forma  de  distribuci6n  dc  dividendos  de  acuerdo  a  los  ingresos  gravados  con  indcpendcncia  de  su
'r,

l|'>iJc,,u,a  ,,>ua,.

Beneficios Tributarios

           Se  incorporan  a  los  servicios  de  infraestructui.a  hospitalaria,  servicios  educativos  y  servicios  culturales  y

artisticos como sectores exonerados de pago del lmpuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas

y  productivas.

Impuesto a la Renta Unico

           Los  lngresos  provenientes  de  activiclades  agropecuarlas  podran  acogersc  al   impuesto  a  la  renta  unlco  dc

confomiidad  con  las tablas establecidas  por  la  Administraci6n Tributaria.

Anticipo del  lmpuesto a  la Renta

•          El  pago  del  impuesto  a  la  I.enta  podra  anticiparse  de  mancra  voluntaria  en  un  50%  del  impuesto  a  la  renta

causado  del  afro  anterior  menos  las  retenciones  efectuadas  en  dicho  ejercicio  fiscal.  El  valor  anticipado

constituira credito tributario del  impuesto a la renta.

Impuesto  al  Valor Agregado

           Se  incorporan.`omo bicnes tarifa 0% a los siguientcs  articulos:

a)      Tractores con  llantas de hasta 300 hp para rines agricolas.

b)      Gluc6metros,  lancetas,  tiras  reactivas  para medici6n  de glilcosa,  bombas de  insulina,  mai.capaso.

c)      Papelperi6dico

d`)      Embarcacioncs,  maquinaria,  equipos de navegaci6n  y  materiales  para el  sector pequero artcsanal.

           Se grava el   l2u/o del  impuesto  a  los  scrvicios  cligltales.

          Se grava el  l2% del  impuesto  al suministro de dominios de paginas  web.

          Se grava el  l2% a los servicios de carga electrica.

Otros aspectos de impuesto a la rcnta

           Los  fideicomisos  inmobiliarios deberan  liquidar el  impuesto a  la renta  indcpendientementc de qu.` alcancen

el  punto  de equilibrio.

Precios de Transferencia

lJe  contormidad  con  clisposiclones  legales  vigentes,  Ios  contribuyentcs  sujetos  al  impuesto  a  la  renta  quc  hayan

efectuado  operaciones  con  partes  relacionadas,  dentro  de  un  mismo  perfodo  fiscal  por  un  importe  acumulado

superior a US$ 15 millones, estan obligados a prcsentar cl  cstudio dc Precios dc TI.ansferencia quc determine si tales

operaciones  han  sido efectuadas a valores de  plena competencia.   EI  importe acumulado de  las operaciones  de  la

Compafii'a con  partes  relacionadas durante cl  afro  2019, no supera el  importe acumulado mencionado.
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20.      Hechos subsecuentes

La.0rga._n_iza.cid.n._M.I.I.n_d.ia.!d.e!a.Sa.!t.id.e!1!de_in_a.rzod.e2020dec!a..rct1.!n_a.pa..n.de.in.ia.g1oba.Ip.rctd.I.!cidapore!C`0V!D

19.  Desde esa fecha cl Ecuador adopto medidas entrando en Estado de F.mergencia Sanitaria para frenar la expansion

de estos brotes. Consecuentemente el  16 de marzo del mismo afro el Presidente de la Rephblica y por las condiciones

sanitarias  cxistentes  hasta  esa  fecha.  dccreto  un  estado  de  excepci6n  nacional  como  medidas  para  prevenir  la

transmisi6n  del  virus  incluyendo entre otras disposiciones:

Decretar un toque de queda nacional con horarios especfficos limitando el movimiento de personas.

Restringir  los  vuelos  y  otros  viajes  nacionales  e  intemacionales,  transporte  de  personas  intercantonales  e

inlerprovinciales.

Restricci6n vehicular.

Suspen`sidn  de  actividades  laborales.  entre  otras  medidas  que  se  van  adaptando  conforme  evolucjona  la

propagaci6n  del  virus.

Esto presenta y posiblementc a futuro presentara impactos en cmpi.esas y negocios principalmente de sectores como

el  turislno,  transporte,  comercio  minorista,  servicios ,v  enlretenimiento,  asi  como  a  las  cadenas  de  suministro  y  la

producci6n  de  bienes en  todo el  mundo, previendo una disminuci6n  iiliportante dc  la actividad econ6mica.

EI  Fidcicomiso  considera el  impacto  del  COVID19  en  los  estados financieros  para pcriodos quc  finali7,an  despu6s

del  31  de diciembre de 2019, que  incluyen entre otros aspectos:

   Activos no financieros;

   Instrumentos  financieros y arrcndamientos;

   Reconocimiento de ingresos;

   C)b!igacjcr,cs rio financ!cras:

   Eventos posteriores a la fecha del  balance y empresa en marcha;

   Divulgaciones  incluyendo  riesgo  financiero:  y

   Estados  financieros  intermedios.

Ac[ualmente no es posible cuantificar los  posibles efectos de esta pandemia, el  que podria ser material  sobre  los

cstados financicl.os futuros.

No se han producido otros hechos p()stei.iores entre el 31  de diciembre de 2019 y la fecha dc cmisi6n de los presentes

cstados tlnancieros ( I   de  abril  de  2U2l)).

21.      Aprobacidn  de  los  Estados  Financieros

I,os estados financieros por el afio terminado el  31  de diciembre del 2019  han  sido aprobados por la Gerencia

de la Compafiia y fueron presentados a los Accionistas para su aprobaci6n el  I  de  Abril del 2020.   En opinion

de  la Gerencia de  la Compafil'a,  los estados financieros seran  aprobados sin  modificaciones.
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