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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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1.

2,

ENTIDAD QUE REPORTA

El Tiempo Cia. Ltda,, (la Compadia) fue constituida el 16 de diciembre de 1972, en la
ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econémica principal es Ia edicion de peritdicos
impresos y digitales, libros, revistas, fasciculos y folletos, servicies de venta o
arrendamiento de espacios o tiempo publicitario, y que puede asi mismo efectuar toda
clase de actos v contratos licitos relacionados directa o indirectamente con estas
actividades.

El domicilio legal de la Compariia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Av. Loja s/n y
Rodrigo de Triana.

La Companfa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de
los estados financieros, se detallan a continuacion:

.- los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Jas Pegueitas y Medianas
Empresas - NHUF PYMES.

Bases_de medicion: los estados financieros Individuales fueron preparados sobre la
base del costo histérico,

: La moneda funcional y de presentacion de los
estados fmanneros es el dolar de los Estados Un/:glos de Norteamérica (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a mienos que se indique lo contrario,

la preparacidn de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF PYMES invelucra la efaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activoes y pasivos, v en la determinacion de los resultados, asi
cemo en la revelacion de activos y pasives contingentes,

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez qgue el
conocimiento mejorado ha sido obtemdao o estan presentes nuevas circunstancias.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacion de posibles pérdidas por deterforo para determinados activos
¢) Vida util de las propiedades y equipos

d) Estimacion de provisiones para contingencias
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones de la Compafia, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que El Tiempo Cia. Ltda,,
serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamients actual. Para hacer este julcio,
la Administracién considera la posicion financiera de la Compafia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza
el impacto de la variables econdmicas y pollticas que afectan el entorno local en las
aperaciones de la Compadia.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el ne continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiera 12
meses, los que estdn dentre del ciclo normal de la operacidn de la Compaiia, y como no
corrientes, Jos de vencimientos superior a dicho perfodo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continvaciéon fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Efectivo y equivalentes: incluyen efectivo en caja y depésitos a la vista mantenidos en

sntidades fin: X
entidades financieras. e

Propiedades, muebles y equipos: estan preseatados por su coste menos depreciacion

acumulada.

La depreciacion de propiedades, muebles y vehiculos es calculada usando el método de
linea recta, y se calcula en funcién de la sigulente vida Gtil estimada:

Vida atil en afos
(hasta)

= Edifictos 40
*  Maquinaria 10
* Muebles y enseres 10
= Equipos de oficina - 10
* Equipos de computacién 3

=  Vehiculos 5

La Compafia ha implementado como politica de que, si existe algan indicio sobre un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida otil o valor residual de un activo,
se revise la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expeclativas.
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EL TIEMPO CiA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Deterioro del valor de Jos activos no financieros: en cada fecha sobre la que se
informa, se revisan las propiedades y equipos para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valer. Si existen indiclos
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualguier activo afectado con su importe en libros, Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconcee una pérdida por deterioro del valor en resuitados.

Sl una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en anos anteriores. Una reversién por una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Capital social: Las participaciones ordinarias ((nica clase de participaciones emitidas
por la Compaiifa) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable
de la contraprestacidn recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los
activos financieros y servicios de asesorfa, netos de descuentos y devoluciones. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiahilidad y es
probable que fa Compania vaya a recibir un beneficio econémico futuro.
ik

: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el metodo del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
v servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea la corriente monetaria derivada de ellos,

Ilmpuesto ala renta

El gasto por impuesto a Ja renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se recanoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimontio,
-~

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utllidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga cen base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributanias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales sl las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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ELTIEMPO CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el aito anterior. Richa norma dispone que cuando el impuesto a Ja renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

S nta diferido~ es reconocido sobre las diferencias temporales exisientes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias,

L2 medicidn del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impueste a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto gue se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestes corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran réalizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferida es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en Ja medida que no sea probable que los
benehcios por impuestos relacionados serdn realizados,

Beneficios alos empleados
Beneficios a corto plazo- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los

empleados son medidas sobre una base no descontada ¥ son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o ¥ beneficio es devengado por
ellos

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cadigo de Trabajo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo estin

conformados coma sigue:
2014 2013
(US ddélares)
Caja 512 139
Bancos {a) 22853 31676
Total 23365 41815

[a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Internacional S. A, v Banco del Austro S. A,

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 21 de dictembre de 2014 y 2013, estdn compuestas como sigue:

2014 2013
{US délares)
Clientes ta) 120.568 152.098
Provision para incobrables (3.074) (__2383)
Subtotal 117.494 149,715
Préstamos y anticipos a empleados 17.188 5454
Anticipo a proveedores 193 386
Partes relacionadas ~fnota20)  120.701 120.701
Otras cuentas por cobrar — 22,345 10051
Total A11.921 286.307

{a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 30 dias las cuales no
generan interés,

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constitulda desde afos anteriores. Se considera que la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los aitos 2014 y 2013, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el sigulente:

-~

2014 2013
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 2,383 1.512
Pravision del ano 6o _B71
Saldo final, diciembre 31 3.074 383
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ELTIEMPO CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios estdn conformados como sigue:
2014 2013
(US délares)
Materia prima 70272 86.345
Materiales y suministros 7.299 10.746
Otras mercadetias =0 — 2367
Total 77571 102458

La Administracion de la Compafifa considera que los Inventarios se realizaran en un plazo
méximo de doce meses, razoén por la cual no estima conveniente reconocer provision por

desvalorizacion de los inventarios.

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, estan compuestos como sigue;
2014 2013
(US ddlares)
Impuestos retenidos 12.3496 12.380
Anticipo impuesto a la renta 7.616 11.851
ISp 965 5.707
Crédito tributario afos anteriores 7.368 1.533
IVA en compras 0 5
Seguros prepagados _A.609 _ 5403
Total B 29954 26879

8. PROPIEDAD, MAQUINARIAY EQUIPOS

El detalle de Ja propiedad, maquinaria y equipos y su movimiente durante los aios

2014 y 2013, fue el siguiente:

REATIC L1 1 .
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones Yentas 2.dic-14
(US ddlares )

Terrenos 752335 752.335
Edificios 761.160 761,160
Maguinarias 325.623 325,623
Muebles y enseres 25.921 ~ 265 26,186
Equipos de oficina 46.498 249 46,747
Equipos de computacién y software 200,160 1.448 201.608
Vehiculos — 52675 : (14.285) 38370
Subtotal 2.164.352 1.962 (14.285) 2.152.029
Depreciacion acumulada (_343.683) (.34.492) 9749 (_36842¢6)
Total 1820669 (_32.530) (L4.536) 1.783.603
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ELTIEMPO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
8. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS (continuacion)
S 20%3 S
Saldos al Ajusre par Saldos al
3ldic12 Adiciones  valuacidn  31-dic-13
(LS dolares }
Terrenos 1.160.080 (407.745) 752335
Edificios 813618 { 52458) 761.160
Maquinaras 322,593 3.030 325623
Muebles y enseres 25921 25921
Equipos de oficina 45162 1.336 46498
Equipos de computaciin y software 186.926 13.234 200.160
Vehiculos 52655 e 52,655
Subtotal 2.606.955 17,600  (460.203) 2164352
Depreciaciin acumulada (302.899) (40784 ) — (-3430683)
Total 2.304,056 (23.184) (460203) 1820669

Durante los aftos 2014 y 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro de las propiedades, maguinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisién
efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estén convenidos como sigue:

Banco del Austro S. A,
Banco Internacional S, A
Banco de Guayaquil S. A,
American Express

Total
Porcion corriente

Porcion no corriente

2014 2013
-3¢ interés (US dblares)
11,23 6.050 35.150
11.23 0 41.397
3.812 9.960
— D _2676
9.862 §9.183
9862 29707
)| ~2.476

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, estdn convenidos como sigue:

Proveedores
Partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total

2014 2013
(US délares)
164.800 177177
{nota 20) 35.090 30.897
—23.663 12352
223,553 220,426
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EL TIEMPOQ CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1,0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

11.

12,

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo par beneficios de empleados a corto
plazo, se presentan como sigue:

2014 2013
{US ddlares)
Participacion empleados 3.050 7.712
Sueldes por pagar 62.749 65.767
Beneficios sociales 2967 _9.682
Total 15766 83,161

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2014 y 2013, fueron
como sigue:

2014 2013
{(US déalares)
Saldo iniclal, enero 1 9.682 19.433
Reclasificaciones [ 3.622) ( 7293)
Provisiones £1.940 80816
Pagaos (50,033) (83.274)
Saldo final, diciembre 31 —2.967 2682

Las provisiones para jubilacion patronal y desabucio del ejercicio 2014, fueron
registradas en base a estudio actuarial calcu]ado’;;or perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 6,54% anual, los cilculos Individuales se
realizaron utilizando fa mformacién demogrifica de 61 personas, la tasa de incremento
salarial es del 3,009%. El movimiento de estas cuentas, durante los afos 2014 y 2013 fue
comao sigue:

Jubitacion
patronal Desahugio Total
(US délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 203.228 0 203.228
Reversion [ 55.664 ) 0 ( 55.664 )
Reclasificacion ( 36871) 36871 o
Pagos ( 3043 ( 3331) { 3635)
Provision 1] _ 6604 6,604
Saldos al 31 de diciembre de 2013 110389 40.194 150.533
Reversion 0 (11308 ) [ 11.308)
Provision _11905 0 11,905
Saldos al 31 de diciembye de 2014 122294 28836 J51.130
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13.

14

15.

CAPITALSOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagade de la Compania es
de USD 193.944, conformado por 193,944 aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00
cada una,

Reserva legal

| Ley de Companias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 209 del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afos 2014 y 2013, fueron
originadas por la edicion de periddicos impresos y digitales, coma sigue;

2014 2013
{US ddlares)
Ventas por circulacién 349.216 350.646
Ventas por publicidad 867.607 502.882
Ventas por mercaderias 6588 15876
Total i 1223411 1.269.404
COSTO DE PRODUCCION

La determinacion del costo de preduccion durante los aftos 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
(US dolares)
Inventario inicial materia prima B86.345 87.532
(#) Compras 172.449 155.476
{-) Inventario final materia prima ((20272) (_86345)
Costo de la materia prima utilizada N 188,522 156.663
() Mano de obra directa 331.099 222,563
Costo primo 519.621 479.226
{+) Gastos generales de fabricacion 106975 145.257
Costo de produccion 626,594 624483
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion durante los aitos 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
2014 2013
(US ddlares)
Sueldos y benelicios soctales 118427 148.763
Transmision de datos 25.324 24.354
Depreciaciones 25613 31.905
Polizas de seguros 17.898 13.851
Materiales y utiles de oficina 16,853 12,009
Honorarios profesionales 16.679 48,440
Impuestos y contribuciones 15136 14.300
Seguridad privada 12.562 10.172
Servicios basicos 8113 23139
Otros gastos menores 43.152 43.838
Total 299,757 370771
17. GASTOS DE VENTAS
Los gastos de ventas durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
2014 2013
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 181,500 198.210
Publicidad y propaganda 158,938 123.103
Servicios en circulacién P 17977 19.406
Servicios basicos 8.252 10.258
Transportes y embalajes 10.749 6.245
Depreciaciones 4.440 +.440
Arriendo de locales 4,400 7.255
Viajes, movilizacion y vidticos 1.949 4.216
Otros gastos menores 18270 4,545
Total 406475 377,678
18. OTROS INGRESOS
l.os otros ingresos durante los anos 2014 y 2013, [ueron originados como sigue:
2014 2013
~ (US délares)
Reversion de provisién jubilacién patronal 11.308 55.664
Arviendos 45.600 45,600
Fublicidad especial 21.809 27.329
Afiches 18.016 19.595
Otros ingresos menores ~57.828 48,028
Total 154561 196216
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

19. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiifa registré la provisién para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, de
la siguiente manera:

2014 2013
(US dolares)
Utilidad contable 20.332 51.413
(-} provision participacién empleados (15%) ( 3.050) ( 7.712)
(-) partidas conciliatorfas, netas (81) (14.688)
Base imponible para impuesto a la renta 17.201 29.013
Impuesto a la renta causado _3.785 6,383
Anticipe minimao (formulario 101) (A) 19996 24102
Anticipo pagado (B) 7.617 11.851
Crédito tributario afios anteriores (c) 7.368 1]
Retenciones del afio (n) _9.584 12380
Impuesto a pagar (A-B-C-D) RTINS | ||

e scuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sabre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afos en circunstancias especiales el Divector del SRI puede autorizar la devolucidn
total o parcial del anticipo minimo no compemiad;)2 :

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

2014 2013
Cuentas por cobrar (US ddlares)
Ingrafica Cia. Ltda (nota 5) 120,701 120.701
Cuentas por pagar
Srd. Maria Augusta Toral " 155 0
Dr. René Toral 14.038 10.000
Sra. Mariana Toral 20,897 _20.897
Total (nota 10) 35090 30,897
Transacciones con personal Gereneial
Sueldos y beneficios corrientes -18.500 23,667
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21,

22,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiia considera que excepto por los contratos de crédito
gue mantiene con las entidades financieras (nota 9), no existen contratos adicionales de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compania al 31 de
diciembre de 2014,

Asl mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
Isharales ni tributartas que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2014,

GESTION DE RIESGO

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actda en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compania revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente contrelados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctGen debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran tos siguientes tres tipos de riesgo:

fiesgo de la tasa de interés- la Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son-stistancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compania son por préstamos con institucienes financieras los
cuales causan interés con tasas fijas y que tienen fecha de vencimiento.

Riesge del tipo de cambio.- la Compania no mantiene transacclones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica {USS$), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monecas,

Riesgo de precios- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los dltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
afo. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Gltimo aiie debito a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera,
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23,

GESTION DE RIESGO (continuacitn)

La Compania no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalia periodicamente para los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa

Riesgo de liquidez- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que Ja Compatifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables,

El indice de liquidez del 1.12% (1,03% en el 2013), refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compania mantener [ndices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
custos adicionales a les pactados.

Al 31 de diciembre de 2014, el perfil de vencimientos en dias de los actives y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91 -360 2360 Total
~~1{US dolares)
Activos financieros

Efectivo y equivalentes 23365 23365
Cuentas y dors. por cobrar 78687 A6.663 32561 120701 278,612

Tota) activos financierns 02052 46663 325861 120701 S00977
Pasives financieros

Obligaciones bancarias 6.237 3.625 0 0 9862
Préstamos 35.090 35,060
Cuentas por pagar, >

proveedores 164.800 e ) 164,800
Total pasivos financieros 170037 3623 — 9 35090 209752

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) yel 27 de
marzo de 2015 (fecha de culminacion de la auditorfa), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estadas financieros al 31 de diciembre de 2014 o que requieran ajustes o revelacion.




