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Cuenca, 26 de Marzo de 2012
Sefiores }
SOCIOS DE LA COMPAN{A EL TIEMPO CIA. LTDA.
Ciudad

Sefiores Socios:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compafifa, quienes me han entregado oportunamente los Balances
y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias.

. El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las précticas contables de
1 general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
g beajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos Operativos:

Las ventas en el afio 2011 han llegado a la cifra de US$ 1°510,703, al comparar este
resultado con el afio 2010, se observa que el volumen de ingresos ha decrecido en
6,19%. En el afio 2010, los ingresos de la empresa fueron US$ 1°610,465

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en ¢l afio 2011 llego a la cifra de US § 592,201 al comparar con el
aflo 2010 decrecié en 16%. En el afio 2010 el Costo de Ventas fue de US $ 701,933

Utilidad Bruta:
Como resultado de las Ventas y segin lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2011 llego a la cifra dé¢ US § 918,502 al comparar este resultado con el afio
2010 la Utilidad Bruta no reflejo variacién importante. La Utilidad Bruta en el 2010 fue
de US $ 908,532




Gastos de Administracién y Ventas:

Los gastos administrativos y de ventas durante el afio 2011 sufren un incremento de
17% frente al afio 2010, siendo el valor registrado US$ 941,498; este valor es superior
en US$ 140,203 al valor consignado en ¢l periodo econémico 2010.

Otros Ingresos / Otros Gastos:

En el afio 2011 se registra un valor positivo de US § 9,126. Comparando con el afio
2010 presenta un crecimiento de 128% siendo el valor registrado en el afio 2010 US §
-32565. -

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra al final del afio 2011, perdida del ejercicio de US $§ 37,948 al
comparar este valor con los resultados obtenidos en el ejercicio econémico del afio
2010, se observa una disminucién de 171% que son US$ 100,905.00. La utilidad en el
afio 2010 fue de US § 62,957.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2011, ha decrecido frente al aflo anterior, ya
que al 31 de Diciembre del 2010 se tenian US$ 127,699, mientras que al 31 de
Diciembre de 2011 el valor es US$ 9,186, lo que representa una disminucién de
92.81%. (US $ 118,513).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de USS$ 276,604 en el 2010 a ser US$ 221,874 en el
2011, teniendo una variacién porcentual negativa de 20%.

El total de Activos corrientes disminuye para el afio 2011 en US$ 159,931
representando un decremento en términos porcentuales de -30.64%. En donde la
disminucién mds considerable se da en los saldos de Caja Bancos es 93%

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un incremento; pasando de US$ 197,812 en el 2010 a
US$ 293,666 en el 2011, la variacién porcentual es de 36%.

El total de Activos tienen una variacién negativa de 7%, pasan de US$ 872,365 en el
2010 a US$ 808,288 en el 2001.
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PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2011 presentan una variacion negativa de 24%,
sufriendo una disminucién de US $ 87,409, pasando de US$ 364,620 en el afio 2010 a
ser US$ 277,211 en el 2011.

El Total del Pasivo se incrementé en un 22% es decir US § 81,310,. En donde el
incremento mas considerable se da en las obligaciones bancarias adquiridas en el afio
2011

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una reduccién de US 144.209, el valor del
Patrimonio en el afio 2011 es de US$ 357,754, frente a US$ 501,964 del afio 2010, la
variacién porcentual es de -29%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2011 es de US $ 84,827, en relacion al
afio 2010 se disminuye en 46%, este indice financiero en el afio 2010 se present6 con un
valor de US$ 157,348

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez y prueba 4cida presentan en el afio 2011 un valor
1.31; frente al 1.43 que se obtuvo en el afio 2010; esto quiere decir que la empresa
disminuyo sus recursos en €l corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa se incrementa para el
afio 2011, pasa a ser de 55.74%, frente al 2010, donde este indice se presenté con un
resultado de 42,32%. Esto nos indica que EL TIEMPO CIA. LTDA., en el afio 2011 ha
financiado en més del 50% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa crece en relacién al 2010, pasando de 73.56% en el
afio 2010 a 125.93% en el 2011.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tal como se explico en el andlisis del Estado de
Pérdidas y Ganancias, segin la actividad econémica de la empresa es del 61%.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2011 es de -9,59% disminuyendo el indice
en relacion al afio 2010, en donde este {ndice se present6 con un porcentaje de 12.19%.

El rendimiento sobre inversién de la empresa se redujo, pasa de 6,13% en el afio 2010 a
-4,69% en el 2011.




fndices de Ejecutoria:

El perfodo de cobro se ha disminuido en el afio 2011,.pasa de 63 dias en el 2010 a 54
dias en el 2011; esto evidencia también que la rotacion de cartera sea en el 2010 de 5,82
veces con relacion al afio 2011 de 6,81 veces.

La rotacién de los activos de la empresa pasa de 1.85 veces en el 2010 a 1.87 veces en
el 2011,

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafifa y en las leyes vigentes.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de la
empresa EL TIEMPO CIA. LTDA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los seflores Socios la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de Diciembre del 2011,
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MISARIO-EL TIEMPO CIA. LTDA.



