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1. IDENTIFICACIÓN Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA 
 
VALENCORP INDUSTRIA CACAOTERA KUNTUCAO CÍA. LTDA., fue constituida y 
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 5 de diciembre 
del 2014, con un plazo de duración de cincuenta años.  Su domicilio principal es la ciudad de 
Quito. 
 
Su actividad tendrá como objeto social: a) Elaboración de productos alimenticios. b) 
Elaboración de cacao, manteca, grasa y aceite de cacao. c) Elaboración de chocolate y productos 
de chocolate. d) Elaboración de productos de confitería: caramelos, turrón, grageas y pastillas 
de confitería, goma de mascar (chicles), confites blandos, confitería a base de chocolate y 
chocolate blanco, etcétera. e) Cultivo de cacao. d) Elaboración y refinado de azúcar de caña y 
melaza de caña; remolacha azucarera, etc. 
 
 

2. BASES DE PREPARACIÓN 
 
VALENCORP INDUSTRIA CACAOTERA KUNTUCAO CÍA. LTDA., es una compañía 
regulada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, y por lo tanto está sujeta a 
la preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera.  
 
A continuación se describen las políticas y prácticas contables adoptadas en la preparación de 
los Estados Financieros.  Estas políticas se han aplicado de manera uniforme para los años 
presentados, salvo que se indique lo contrario. 
 
 

 Declaración de cumplimiento 
 
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standards Board – IASB) las cuales comprenden: 

 
 Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF); 
 Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); 
 Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de 

Información Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretación 
(Standing Interpretations Committee - SIC). 
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Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 
de diciembre del 2017 y 2016 y los estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas.  Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con la última traducción vigente de las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB. 
 
 

 Bases de medición 
 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por ciertos 
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.  

 
El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado 
por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha 
de la medición, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra técnica de valoración.  

 
Una medición del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compañía 
al medir el valor razonable toma en cuenta las características del activo o pasivo de la misma 
forma en que los participantes del mercado las tendrían en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medición. Estas características incluyen, por ejemplo, los 
siguientes elementos: (a) la condición y localización del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, 
sobre la venta o uso del activo.  El valor razonable a efectos de medición y/o de revelación en 
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones 
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como 
el valor en uso de la NIC 36. 

 
Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e 
información a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquías 
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la 
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

 
Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para 
los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

 
Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. 
 

 

 Moneda funcional y de presentación 
 
La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad          
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", 
ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.   

 
Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en el 
cual opera la Compañía es el mercado nacional.  En consecuencia, los estados financieros al 31 
de diciembre del 2017 y 2016 están presentados en dólares de los Estados Unidos de América 
(dólares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000. 
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 Estimaciones y juicios contables 
 
La Compañía hace estimaciones e hipótesis en relación con el futuro. Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados 
reales.  A continuación se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo 
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del 
ejercicio financiero siguiente.  
 
Provisión de cuentas incobrables 

 
Para aquellas cuentas con riesgo de recuperación se estima un valor de incobrabilidad, el cual 
es reconocido en los resultados del período. La Gerencia ha determinado que no tiene riesgo de 
cobrabilidad y no ha provisionado ningún valor.  
 

Vida útil y porcentaje de depreciación 

 
La Compañía revisa anualmente la vida útil y el porcentaje de depreciación estimados de los 
activos fijos al final de cada período que se informa; al cierre del ejercicio no se ha realizado 
ningún calculo por depreciación  
 
 

 Criterio de materialidad 
 

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella información o desgloses que, no 
requiriendo de detalle su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no 
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa 
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto. 
 
 
 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
 

a. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 
 
Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses 

y los que están dentro del ciclo normal de la operación de VALENCORP INDUSTRIA 
CACAOTERA KUNTUCAO CÍA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior 
a dicho período. 

 
 

b. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en 
cuentas bancarias.  
 

 

c. Inversiones 
 
Corresponden a inversiones mantenidas en instituciones financieras a corto plazo de gran 
liquidez con un vencimiento original menor a un año. 
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d. Activos y pasivos financieros 
 
Activos financieros  
 
Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza 
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, 
más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable 
y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable. 

 
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 
La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y derechos de cobro.  

 
Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

 
 
 Cuentas por cobrar clientes  
 

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios 
realizadas en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos, 
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentarán como activos no 
corrientes. 
 
Las cuentas por cobrar clientes se reconocen inicialmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
menos la provisión por pérdidas por deterioro del valor. 
 
Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas incobrables, que se ha 
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de 
los respectivos períodos sobre la base de la antigüedad de los saldos y el comportamiento 
histórico observado por las cobranzas de la Compañía.  

 
Para aquellas cuentas con riesgo de recuperación se estima un valor de incobrabilidad, el cual 
es reconocido en los resultados del período.  

 

 
 Otras cuentas por cobrar 

 
Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por 
valores entregados distintos a los del giro del negocio y pagos anticipados entregados a 
proveedores locales y empleados. 
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 Partes relacionadas 
 

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de 
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus 
decisiones financieras y operativas. 

 
Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.  
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su 
cuantía absoluta o como proporción sobre una base apropiada y a las políticas de precios que se 
hayan seguido. 

 
Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados 
Financieros de manera desagregada por tipo de operación. 

 
Actualmente la Compañía, mantiene las siguientes partes relacionadas:  
 

 Socios de la Compañía 

 Industria Agrícola INTIORGANICS S.A. 
 

Las transacciones que VALENCORP INDUSTRIA CACAOTERA KUNTUCAO CÍA. 
LTDA., realiza con sus partes relacionadas son las de financiamiento (incluyendo préstamos 
ya sean en efectivo o especie); reembolsos financieros, anticipos, garantías y avales. 

 
Transacciones con personal clave de la gerencia  

 
El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad 
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, 
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad. 
 
Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía considera que no mantiene personal clave de la 
gerencia; en tal razón, las notas que acompañan a los estados financieros no incluyen 
revelaciones bajo este concepto. 
 
Pasivos financieros  
 
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.   

 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
 
 
Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo.  Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa 
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como 
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses. 
 
La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 
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Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras 
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.  

 

 Proveedores 
 
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

 
Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los 
proveedores en el curso ordinario de la operación. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo 
corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos. Caso contrario, se presentan como 
pasivos no corrientes. 
 
Proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su 
costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo. 
 

 Obligaciones con instituciones financieras y terceros 
 
Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la 
transacción en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por 
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se 
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del 
tipo de interés efectivo. 
 
 
Compensación de instrumentos financieros 
 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, 
y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente. 
 
 

e. Inventarios 
 
Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.  El costo 
de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales registrados al costo de 
adquisición en dólares.  Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método 
promedio ponderado. 
 

 
f. Pagos anticipados  
 
Corresponden a los valores entregados a terceros en calidad de anticipos.  Estos activos se 
encuentran registrados al valor del dinero entregado previo la prestación del servicio o la 
recepción del bien adquirido por parte de terceros. 
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g. Propiedades, planta y equipo 
 
Son reconocidos como propiedades, planta y equipo son aquellos bienes que se usan en la 
generación de ingresos o para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a un 
periodo.  Dichos activos se deprecian durante las vidas útiles esperadas (determinadas por 
referencia con activos propios comparables).  A excepción de los terrenos que no son objeto de 
depreciación. 
 
 

1. Medición en el reconocimiento inicial 
 

Las propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo. El costo de propiedades y 
equipos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los 
impuestos no recuperables, así como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicación 
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la administración. 

 
Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los activos si son 
atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo que cumple las 
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un período de 
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta). 

 
El costo de los elementos de propiedades y equipos es el precio equivalente en efectivo en 
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más allá de los términos normales de 
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se 
reconocerá como intereses a lo largo del período del crédito a menos que tales intereses se 
capitalicen de acuerdo con la NIC 23. 

 
 

2. Medición posterior 
 

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden 
utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a 
su costo menos la depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por 
deterioro de valor.  

 
Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, 
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los 
activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía. 
 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las propiedades y equipos se 
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que 
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los bienes 
se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciarán durante la vida útil 
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación 
significativa, lo que ocurra primero.  

 
La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrará 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerá en 
la cuenta de resultados. 
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h. Depreciación de propiedades y equipos 
 
La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos 
su valor residual.  La depreciación de cada período se registra con cargo al resultado de cada 
período y se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes. 
 
Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya 
que tienen una vida útil indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciación. 
 
Las vidas útiles estimadas, los porcentajes de depreciación y los porcentajes a ser considerados 
como valor residual son los siguientes: 
 

        

Activo Vida Útil Tasas 
Valor 

Residual 
Edificio 50 2% 40% 

Muebles y enseres 10 10% 40% 

Maquinaria y equipo 10 10% 40% 

Equipo de computación 3 33% 0% 

 
 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base 
prospectiva, sin embargo, la Compañía ha decidido no reconocer el gasto de los períodos debido 
a que los activos no están en uso para la producción. 
 

 Costos por intereses 
 
Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 
producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de 
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al costo 
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados 
para el uso que se pretende o la venta. 
 
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en 
ellos. 
 

 Activos y pasivos por impuestos corrientes 
 
Los activos y pasivos por impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones 
tributarias mantenidas por la Compañía, como sujeto pasivo de percepción y retención de 
impuestos. 
 
Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor 
Agregado (IVA), y del Impuesto a la Renta; este último respecto a las retenciones en la fuente 
que le han sido efectuadas a la Compañía, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de 
Impuesto a la Renta. 
 
Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones 
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar. 
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i. Capital social 
 
Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se 
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado 
integral. 
 

 
j. Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a 
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar.  Los ingresos por venta de los bienes y prestación de 
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:  
 

 El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad 

 Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

 El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se informa, pueda 
ser medido con fiabilidad, y 

 Los costos ya incurridos en la venta de bienes, así como los costos que quedan por incurrir 
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

 
 

k. Reconocimiento de costos y gastos 
 
Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los 
beneficios económicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento 
en los pasivos, y además el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el 
estado de resultados sobre la base de una asociación directa entre los costos incurridos y la 
obtención de partidas específicas de ingresos. 
 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 
 
 

l. Impuesto a la Renta 
 
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compañía 
para el período 2017 y 2016 está gravada a la tasa del 22%.  De acuerdo con la normativa 
tributaria vigente el impuesto causado será el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el 
anticipo calculado de impuesto a la renta.  
 
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento.  El gasto por impuesto a la renta está compuesto por impuestos corrientes. 
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m. Estado de flujo de efectivo 
 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las 
siguientes consideraciones: 
 
Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.  
 
Actividades de operación: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser calificadas 
como de inversión o financiación. 
 
Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición 
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 
 
Actividades de financiación: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
 
 
 

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN 
VIGENCIA 

 

a) Nuevas normas aplicadas por la Compañía 
 

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo – Información a revelar  
 
La modificación a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelación de información 
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos 
por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como 
los que no implican flujos de efectivo. 
 
Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los 
pasivos que surgen de actividades de financiamiento: 
 
(a)  cambios derivados de flujos de efectivo por financiación; 
(b)  cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios; 
(c)  efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera; 
(d)  cambios en los valores razonables; y 
(e)  otros cambios. 
 
Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente: 
 

 verificar su comprensión sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona una 
conciliación entre el estado de situación financiera y el estado de flujos de efectivo; 

 mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad, 
cuando pueden usar una conciliación para verificar su comprensión de los flujos de efectivo 
de la entidad; 

 proporcionar información sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la forma en 
que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; y 
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 para que les ayude a entender mejor la exposición de la entidad a los riesgos asociados con 
la financiación. 
 

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificación, no se requiere 
información comparativa con el periodo anterior. 
 
A la fecha de emisión del presente informe, la Compañía ha adoptado la referida enmienda, y 
como parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido como anexo al 
estado financiero, la “Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de 
financiamiento”. 
 
 

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aún no entran en vigencia 
 
La Compañía no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero 
aún no son efectivas; las cuales permiten su aplicación anticipada. 

 

   

Título y nombre normativa 
Fecha que entra 

en vigencia 
Breve explicación de la Norma o 

Enmienda 

   

NIIF 9 - Instrumentos 
financieros   

01 de enero del 
2018   

Corresponde a la revisión final de la 
NIIF 9, que reemplaza las publicadas 

anteriormente y a la NIC 39 y sus guías 
de aplicación. Introducción de un 

modelo de contabilidad de coberturas: 
modelo de deterioro de valor de pérdidas 
esperadas con proyección a futuro para 
los activos financieros a valor razonable 

con cambios en resultados. 

   

NIIF 15 – Ingresos de contratos 
con clientes.  Sustituye a NIC 11, 
NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y SIC 
31 (Emitida en mayo 2014) 

01 de enero del 
2018  

Establece los principios que aplicará una 
entidad para presentar información útil a 

los usuarios de los estados financieros 
sobre la naturaleza, importe, calendario e 

incertidumbre de los ingresos de 
actividades ordinarias y flujos de efectivo 
que surgen de un contrato con un cliente. 

   

NIIF 16 – Arrendamientos. 
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, 
SIC 15 y 27; puede aplicarse de 
forma anticipada, pero solo si 
también se aplica la NIIF 15 
(Emitida en enero 2016) 

01 de enero del 
2019  

Aclara el tratamiento de arrendamientos 
operativos y financieros, elimina el 
modelo de contabilidad dual para 

arrendatarios que distingue entre los 
contratos de arrendamiento financiero 

que se registran dentro del balance y los 
arrendamientos operativos para los que 

no se exige el reconocimiento de las 
cuotas de arrendamiento futuras. 
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Título y nombre normativa 
Fecha que entra 

en vigencia 
Breve explicación de la Norma o 

Enmienda 
Enmienda a la NIC 39 – 
Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y medición 
(Fecha de enmienda: noviembre 
2013) 

01 de enero del 
2018   

Modificaciones a la contabilidad de 
coberturas. 

   

NIC 28 - Inversiones en 
asociadas y negocios conjuntos 

01 de enero del 
2018 

Mejoras relacionadas con la medición de 
una asociada o una empresa conjunta a 

su valor razonable. 

   

NIC 40 - Propiedades de 
Inversión 

01 de enero del 
2018 

Enmiendas referentes a transferencias de 
propiedades de inversión y que las 

mismas deben realizarse cuando hay un 
cambio demostrable en el uso del activo. 

   

NIIF 2 – Pagos basados en 
acciones 

01 de enero del 
2018 

Las enmiendas aclaran cómo 
contabilizar determinados tipos de 

operaciones de pago basadas en 
acciones. 

   

CINIIF 22 - Transacciones en 
Moneda Extranjera y 
Contraprestaciones 
Anticipadas 

01 de enero del 
2018 

Aclaración sobre transacciones en 
moneda extranjera o partes de 

transacciones en las que existe una 
contraprestación denominada o tasada 

en una moneda extranjera. 

   

CINIIF 23 -  Incertidumbre sobre 
los tratamientos de los 
impuestos a los ingresos 

01 de enero del 
2019 

Interpretación que clarifica el 
reconocimiento y medición de las 

incertidumbres sobre ciertos tratamientos 
de impuesto a la renta. 

   

NIIF 17 - Contratos de seguros 
01 de enero 

2021 
Norma que reemplazará a la NIIF 4 

"Contratos de Seguros ".  

   

 
 
La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicación de las 
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

  
No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere 
que tengan impactos significativos en la presentación de los Estados Financieros. 
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5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 
Gestión de riesgos financieros 
 
Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la 
Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como 
parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de 
información para: 
 

1. Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
2. Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
3. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
4. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

 
La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, misma que se encarga 
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas 
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados. 
 
A continuación, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados 
por la Compañía y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso por 
parte de la Compañía: 
 
Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 

resultando en una pérdida financiera para la Compañía. VALENCORP INDUSTRIA 
CACAOTERA KUNTUCAO CÍA. LTDA., no mantiene una política de otorgar crédito. 
 
Riesgo de liquidez 
 
Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida 
que vencen.  El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor 
medida posible, que siempre contará con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones 
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 
 
Como política fundamental, la Compañía se asegura de contar con suficientes fondos para 
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual 
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse 
razonablemente, como los desastres naturales.  Además, la Compañía recibe financiamiento de 
sus socios o de compañías relacionadas que también está disponibles para cubrir necesidades de 
fondos. 
 
La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos 
de flujo de efectivo. Por lo general, la Compañía tiene como objetivo contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo económico.   
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Riesgo de Mercado 
 
Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de 
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compañía o el valor de los instrumentos 
financieros que mantiene. El objetivo de la administración de riesgo de mercado es administrar 
y controlar la exposición a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad. 
 
Riesgo de Tasa de Interés 
 
Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene obligaciones con instituciones financieras, 
en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por el 
Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados 
financieros, la exposición al riesgo de tasa de interés no es relevante. 
 
Riesgo de Moneda 
 
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las 
transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la 
administración considera que no existe un riesgo relacionado con l amoneda en curso.  
 
Gestión del capital 
 
El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que estará 
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo 
rendimiento esperado.   
 
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas 
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 
 
-  Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de los proyectos. 
 
-  Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 
soportan los procesos de la Compañía. 
 
-  Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 
 
La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su 
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del 
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos. 
 
El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de 
situación financiera es el siguiente: 

     

  2017 2016 
Total pasivos      1,192,522          398,454  

Menos: efectivo          (20,000)            (1,529) 

Deuda neta       1,172,522           396,925  
Total Patrimonio         170,566          295,846  

Índice deuda – patrimonio ajustado               6.87                1.34  
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo están compuestos 
por: 

     

  2017 2016 
 Caja chica                84 100 

 Banco Produbanco          18,249 1,429 

 Banco Pichincha C.A. 1,666 - 

Total 20,000 1,529 

 

 
 

7. INVERSIONES 
 
Al 31 de diciembre del 2017, está conformado por dos pólizas a plazo fijo realizadas en el Banco 
Produbanco Grupo Promérica como se detalla: 
 

Detalle Póliza Nº   Desde   Hasta  Valor 
Depósito a plazo fijo  PAV101000168701001  07/11/2017 06/02/2018         167,000  

Depósito a plazo fijo  PAV101000168701001  07/11/2017 07/05/2018           11,000  

                178,000  

 
 
8. PAGOS ANTICIPADOS 
 
Los saldos presentados por concepto de anticipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son los 
siguientes: 

     

  2017 2016 
 Seguros pagados por anticipado             4,322                      -  

 Anticipos proveedores                    959                 488  

 Anticipos varios           32,410                      -  

Total           37,691                 488  

 
 
 

9. INVENTARIOS  
 
El saldo de inventario mantenido para la venta para los años 2017 y 2016 son los siguientes: 

      

  2017 2016 
Cacao en Pepa           32,833              1,100  

Semielaborados             1,830              1,250  

Total            34,663               2,350  
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10. IMPUESTOS CORRIENTES 
 
El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes del año 2017 y 2016 son los siguientes: 

     

  2017 2016 
Activos     
Retenciones ISD             6,555                      -  

Crédito tributario del IVA             3,507                 170  

Retenciones en la fuente             1,328                 472  

Total           11,390                  642  

      
     

  2017 2016 
Pasivos     
IVA en ventas             3,091                 149  

Retenciones del IVA                879    

Retención en la fuente                631                 125  

Total             4,601                  274  

 
 

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 
El movimiento de propiedad, planta y equipo para los años 2017 y 2016 son los siguientes: 

 
2017 

       

  
  Saldo 
inicial   

  Adiciones    Saldo final  

 Depreciable    

 Muebles y enseres                     3,500              1,855              5,355  

 Secadores de cacao                  20,189            16,596            36,785  

 Equipos de computación                        -                 622                 622  

 Maquinaria y equipo               177,705            27,083          204,788  

 Equipo menor                          2,445                 170              2,614  

 Edificios                         472,361              4,920          477,281  

Total depreciable         676,200            51,245          727,445  

    

 No depreciable    

 Terrenos                                        (a)                     -          120,000          120,000  

 Importaciones en Tránsito                     -          132,223          132,223  

 ConstruccIones en Curso                        -              3,000              3,000  

Total no depreciable                     -          255,223          255,223  

    

Total propiedad planta y equipo         676,200          306,468          982,668  

 
(a) Ver nota 15 
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2016 
       

  
  Saldo 
inicial   

  Adiciones    Saldo final  

 Depreciable    

 Muebles y enseres                             -              3,500              3,500  

 Secadores de cacao                            -            20,189            20,189  

 Equipos de computación                        -                      -                      -  

 Maquinaria y equipo               137,705            40,000          177,705  

 Equipo menor                                  -              2,445              2,445  

 Edificios                                     -          472,361          472,361  

Total propiedad planta y equipo         137,705          538,495          676,200  

 

 
 
12. OTROS ACTIVOS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos por otros activos corresponden a: 

     

  2017 2016 
 Know how                           (1)           59,000                      -  

Gastos preoperativos            (2)           30,565            11,553  

Total           89,565            11,553  

 

(1) Corresponde al proceso de secado de cacao reconocido como Know How. 
(2) Corresponde a los gastos incurridos en la constitución de la Compañía, a criterio de la 

administración serán reconocidos en el gasto cuando la Compañía genere los suficientes 
ingresos que cubran este rubro. 

 
 
 
13. PARTES RELACIONADAS  
 
Los saldos de partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, están compuestas por: 

   

Pasivo corriente   

   

  2017 2016 
Industria Agrícola INTIORGANICS S.A.           20,611  1163.00 

Geovanny Valenzuela           21,147    

Pedro Salvador           10,516    

Total            52,274              1,163  
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Pasivo no corriente   

   

  2017 2016 
Geovanny Valenzuela                           (a)         421,837          396,652  

Industria Agrícola INTIORGANICS S.A. 

(b) 
        157,500                      -  

Total          579,337           396,652  

 
 

(a) Cuentas por pagar Socio, por construcción de Planta y compra de maquinaria. 
 

(b) Cuentas por pagar a Intiorganics S.A., por adecuaciones y mejoras, más capital de 
trabajo prestado a la compañía. 

 
 
 
14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de obligaciones con instituciones financieras 
corresponden a: 
 

  2017 
  Corto Plazo Largo Plazo 
 Produbanco (1)         150,000                      -  
 Visa Produbanco (2)                      2,200                      -  
 Corporación Financiera  (3)           391,000  

Total 
  

152,200  
        391,000  

 
 
 

(1) Corresponde al préstamo otorgado por Produbanco Grupo Promérica, con fecha 1 de 
noviembre del 2017, según operación No. CAR10100444898001 por un plazo de 3 meses 
renovables a una tasa del 11.32%  
 

(2) Consumos que por cuenta de la Compañía se realizan de la tarjeta Visa emitida por el banco 
Produbanco. 

 

(3) Corresponde al crédito otorgado por la Corporación Financiera Nacional B.P. el 1 de 
noviembre del 2017, con número de resolución NN-2017-094, por un plazo de 2,520 días. 
Adicionalmente el valor que recibió fue en dos desembolsos por el valor de US$ 331,000 y 
US$ 61,000. 
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15. PATRIMONIO 
 

Capital social 
 
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compañía alcanza los US$ 50,000; el cual 
está conformado por 12,500 participaciones con un valor nominal US$ 4 cada una. 
 

Aportes para futura capitalización 
 
El saldo de esta cuenta corresponde a las aportaciones que fueron realizadas por los socios, tal 
como consta en las actas de Juntas de Socios del 15 de mayo del 2017; su saldo al 31 de 
diciembre 2017 es de US$ 120,000. El saldo del año 2016 por US$ 250,000 fue restituido a los 
pasivos de los socios. 
 

Resultados acumulados 
  
Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de años anteriores que no han sido 
compensadas o distribuidas a sus socios.  
 
 
 

16. INGRESOS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha obtenido ingresos según el siguiente detalle: 

      

  2017 2016 
 Manteca de Cacao                    48,999            24,968  

 Servicio de secado y otro           37,111            23,810  

 Polvo y licor de cacao              29,031                    -   

 Exportaciones                       10,200                    -   

 cobertura de chocolate                   185                    -   

Total          125,526            48,778  

 
 
 

17. COSTOS 
 
Los costos generados por la operación del negocio durante los períodos 2017 y 2016, son los 
siguientes: 
 

  2017 2016 
Cacao                               38,794            27,582  

Servicios ocasionales               34,672              4,680  

Mantenimiento Activos                 9,528              2,331  

Luz                                   9,437                      -  

Materiales                            8,339                 854  

Polvo de Cacao                           569                      -  

Total          101,339            35,447  
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18. GASTOS 
 
Los gastos generados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son los siguientes: 
 

  2017 2016 
Gastos administrativos                (1)           21,974            14,356  

Gastos financieros             1,493                      -  

Total            23,467            14,356  

 
 

(1) El detalle de los gastos administrativos es el siguiente: 
 

  2017 2016 
Impuestos y contribuciones           11,800              2,120  

Honorarios             3,223                      -  

Gastos de gestión             1,820                      -  

Suministros y materiales             1,459              2,359  

Transporte             1,389                 300  

Servicios                691              2,247  

Seguros                267                 890  

Otros gastos             1,325              6,440  

Total           21,974            14,356  

 
 
 

19. IMPUESTO A LA RENTA 
 
A la fecha de emisión del presente informe, la Compañía aún no ha determinado y presentado 
el valor de impuesto a la renta a la Administración Tributaria, la declaración del Impuesto a la 
Renta del periodo, y para el año 2016 el efecto de la conciliación tributaria fue el siguiente: 

   

   2016 
(=) Utilidad (pérdida) contable            (1,026) 

(=) Utilidad gravable            (1,026) 
(=) Impuesto causado                     -  
(-) Retenciones en la fuente               (472) 

(=) Crédito tributario               (472) 

 
 
 

Contingencias 
 
La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este 
informe están abiertos para revisión los ejercicios 2014 al 2016.  
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20. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 
 

Reformas a aplicarse en el período 2018: “Ley orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera” 
 
Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la 
Ley orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo 
siguiente: 
 

Reformas tributarias  
 

 La deducción de gastos personales se efectuará de acuerdo a las cargas familiares. A menor 
número de cargas menor el monto que las personas naturales en relación de dependencia 
pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayor será el pago 
de este tributo.  

 Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 
pequeñas empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o socios 
en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la 
tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. Si la 
mencionada participación es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de 
impuesto a la renta sobre toda la base imponible. 

 Exoneración del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres años.  
 

 Cambios en la fórmula del cálculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades, 
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del 
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta 
remuneración y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluirá de 
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y 
patrimonio, los montos referidos de gastos por generación de nuevo empleo y por la 
adquisición de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reducción en el 
pago del anticipo del impuesto a la renta.  

 Eliminación del impuesto a las tierras rurales.  

 Devolución del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.  

 Se elimina la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 
la jubilación patronal y desahucio, así como también el criterio de que la provisión por 
jubilación patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 años. Con la 
reforma sólo serían deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

 La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se 
dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 
o más de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la 
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados. 

 Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de 
pago electrónico. El no utilizar estos medios para los pagos de más de US$1.000, genera 
que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser 
utilizado como crédito tributario. 
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 Devolución del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se disponga 
en el Reglamento. 

 Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje 
previstos en la Ley Orgánica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.  

 Se considerará como parte del cálculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del 
numeral 17 del artículo 55 de esta la LORTI, de producción nacional (cocinas eléctricas e 
inducción). 

 Exención de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para enfermedades 
catastróficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria. 

 Devolución del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la 
parte que no sea utilizada como crédito tributario. 

 Deducción adicional del 10% en compras a organizaciones de la economía popular y 
solidaria. 
 

Reformas a las producción, comercio e inversión   
 

 Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversión 
dentro del año siguiente a la vigencia de la ley, para la explotación minera y otras que 
contribuyan al cambio de la matriz productiva.  

 

Reformas financieras  
 

 El dinero electrónico ya no será privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad 
ahora solo se liquidarán las transacciones.  

 La Superintendencia de Bancos, en vez de la Dirección Nacional de Registro de datos 
Públicos, asumirá el registro de datos crediticios.  

 
A la fecha de emisión de este informe la Compañía ha determinado que los posibles efectos a 
futuro que ocasionara la aplicación de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio. 
 
 
 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparación de nuestro informe 20 de abril del 2018, 
no se han producido otros eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
 
 

 
22. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

 
Los estados financieros presentados por el período terminado al 31 de diciembre del 2017 han 
sido autorizados para su publicación por el Gerente General de la Compañía y serán 
presentados a la Junta General de Socios para su aprobación definitiva.  En opinión del Gerente 
General de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Socios 
sin modificaciones. 
 


