BRAVQOOS SERVICIOS DE ASESORIA S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015

SECCION 1 - INFORMACION GENERAL

LL NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Bravoos Servicios de Asesoria S AL [ue constiteida ¢l 20 de Noviembre del 2014 en Ta ciudad de Quito. ¢l objeto de la
Companiia consiste cn la prestacion de servicios de asesoramiento v avuda a empresas y administraciones pablicas en
materia de planiticacion, organizacion. clicieneia y control de inlormacion administrativa.

L2 INFORMACION

El domicilio legal de la Compania es en la Av. Dicgo de Robles 165 v Av. Pampite a una cuadra de la Universidad San
IFrancisco. Quito = Licuador.

Segan fas regulaciones vigentes en Ecuador ¢l ¢jercicio econdmico comienza el 1 de enero v termina ¢l 31 de diciembre.
La moneda funcional y de presentacion de intormes es la moneda de curso en Ecuador, ¢l dolar de los Estados Unidos de
América (UISD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (LISD) a menos que se indigue lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NHF PARA PYMES

Los cstados financieros de la compaiia han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Intormacion
Financicra para Pequetias y Moedianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAS).

Los estados financteros por ¢l aio terminado al 31 de diciembre de 20135 fueron aprobados y autorizados para su emision
por parte de la Gerenceia General ¢l 15 de enero de 2016,

SECCION 2 - BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1. CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

En Jas siguientes notas se resumen los principios v politicas contables v criterios de valoracion mas significativos
aplicados en ta preparacion de las cuentas anuales de la Compafiia en ¢l ¢jercicio 2015, stas politicas contables han sido
usadas ¢n ¢l periodo comparativoe presentado.

Estimaciones contables ¥ suposiciones efectuadas por Ia Administracion

La preparacion de estados financicros de acuerdo con la Norma Internacional de {nformacion Financiera para Pequeias v
Medianas Intidades (NITF para fas PYMIES) involucra la claboracion de estimaciones contables criticas que inciden en la
valuacion de determinados activos v pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
de pasivos contingentes.

También requicre que la Administracion ejercite su juicio ¢l procese de aplicar las politicas contables. Las arcas que
envielven un mayor grado de juicio o complejidad. o donde las suposiciones v estimados son significativos s¢ muestran
mas adelante

I.os cstimados ¢stan basados en la experiencia historica v otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. T.os actuales valores pucden variar en ciertos casos desde ¢l momento en que las suposiciones v
estimados [ucron efectuados. Los cambios son incorporados, con ¢l carrespondicnte cfecto en los resultados. una vez que
¢l conocimicento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nucvas circunstancias,
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Empresa en Marcha

[Los presupuestos v proyecciones de la Compariia. tomando razonablemente en cuenta. los posibles cambios en ¢t mercado.
muestran que ta Compania sera capaz de operar dentro ded nivel de su financiamiento actual. La Compadija por lo tanto no
visualiza motivos para cvaluar ¢l no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados

financieros.

2.2. PRE TACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Lstados Fimancieros son presentados de acucrdo con Ta scecton 3 de NI para PYMES, Presentacion de Lstados
Financicros {revisada en ¢l 2010).

2.3. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

15} ingreso comprende principalmente Ta prestacion de servicios por ascsoramicnto en el proceso administrativo de las
empresas. 1 ingreso os reconocido cuando ¢l monto pucede ser medido confiablemente. ¢l cobro ¢s probable v los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente v, adicionalmente, cuandu se cumplan ¢riterios para cada
una de las diferentes actividades de la Compania.

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos v gastos operacionales se reconocen en las pérdidas v ganancias al momento de la utilizacion del servicio o en la
techa de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

NTES

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALLE

Lfcctivo y equivalentes comprende los fondos bancarios los cuales estan sujetos a un riesgo insigmticante de cambios ¢n

alor .

2.6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Aclivos vy pasivos financicros son reconoacidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
imstrumento tinancicro. Los activos [inancicros s¢ reconocen si fa Compasia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo linancicro de un tercero. Los pasivos financicros se reconocen st la Compaiiia ticne una obligacion
contractual de translerir edectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de Ia Compaiia se miden originalmente al valor razonable

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para ¢l proposite de medicion posterior. los instrumentos financicros de la Compariia son clasificados en las siguientes
categorias lucgo de su reconocimiento micial:

Instrumentos Financicros Basicos
[Los instrumentos tinancieros basicos s¢ mediran al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,

Otros Instrumentos Financicros
Son medidos al valor razonable a través de pérdidas v ganancias desde ¢l reconocimiento inicial.

2.7. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos ded arrendamiento transticran
sustancialmente todos los riesgos v las ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos,
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2.8. INIPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas v ganancias, como gasto o ingrese. excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en ¢l patrimoniov.

Comprende la suma del impuesto a Ja renta corriente v ¢l impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
E1 impucsto sobre la renta corriente se caleula sobre Ta base de ganancia ncta gravable de la Compaiia, determinada de

conformidad con la legislacion tributaria ccuatoriana en curso. v wtilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en ¢l future inmediato) a la fecha del estado financicro. L1 impuesto corricnte ¢s caleulado sobre
la utilidad gravable. que dificre de la utihdad o pérdida en los cstados linancicros. Se registra en los resultados det
gjercicio. salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de
los accionistas

Impuesto a la renta diferido

LI impuesto a la renta diferido es caleulado usando ¢l método del balance en las diferencias temporarias cntre ¢l saldo en
libros de activos v pasivos y sus bascs fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan ¢l efecto
ncte de las consecuencias fiscales que se esperan a [uturo. principalmente. como resultado de la variacion en ¢l ticmpo por
la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en aiios tuturos sobre las difcrencias entre los montos segan los estados de
situacion financicra y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la tiquidacion de los activos y
PUsIvos existentes.

Activos v pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en ol
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad. en cambio tos activos tributarios
diferidos sc reconocen solo en fanto y en cuanto, sea probable que scan utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

[.os activos y pasivos tributarios diteridos s¢ compensan solo si Ja Compatiia tiene ¢l derecho y la intencién de cancelar los
activos v pasivos tributarios con fa misma Autoridad Tributaria

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (0 ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada del impuesto diferido. ¢s también
reconocida on otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

11 valor ¢n libros de los activos por impucstos diferidos se revisa a la (eeha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneticios fiscales para permitir que parte o todo cl
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impucstos diferidos no reconoeidos se reconocen en la
medida en que s¢ convierta en probable que ¢l beneficio fiscal futuro vaya a pernitir recuperar ¢l activo por impuestos
diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros. entre ofros,
se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. §l crédito tributario (activo) de Impucsto al Valor agregado. se muestra al
valor recuperable.

Otros impucslos v contribuciones municipales se registran en fas pérdidas v ganancias.

2.9, PATRIMONIO Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Capital Social
Fl capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido cmitidas. En Ecuador las acciones

prefercntes no estan vigentes.

Aportes para Futura Capitalizacion
Constituven aportes en cfectivo ctectuados por los socios, a capitalizarce en cl corto icmpo.
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Reservas

Reserva Legal - Ta Ley de Compaidias de la Republica del Leuador exige que Tas compaiiias anonimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor al [0% de las utilidades netas anuales. hasta 1ignalar por lo menos ¢l 30% del capital
social de la compania. Dicha reserva no puede distributrse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
compaiiia: sin ecnbargo, pucde ser utilizada para aumentos de capital o para cubor pérdidas Tuturas.

Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de fa Compaiia son reconoctdos como un pasive en los estados financicros
en ¢l periodo en que son aprobados por la Junta de Acctonistas

2.10. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

t'n mayo de 2015, ¢l TASB ha realizado modificaciones limitadas a la NI para las PYMES. tras considerar la
intormacion recibida durante la revision integral inicial. v tener en cuenta ¢l hecho de que la NI para lag PYMES s,
todavia, una Nortta nueva. Eatre las principales modilicaciones introducidas, podemos mencionar lo siguiente:

(a) Permitir una opeion para usar ¢l modelo de revaluacion para propicdades. planta v cquipo ¢n la Scccion 17
Propiedades. Plunta ¥ Lquipo:

(h) Alincar los requerimicntos principales para reconocimiento y medicion de impucestos diferidos con la NIC 12 Impucsto
alas Ganancias: v

{cy Alincar los requerimientos principales para ¢l reconocimicento y medicion de activos para exploracion v evaluacion con
la NI 6 Lxploracion v Evaluacion de Recursos Mincrales.

Se requicre que las entidades que informen utilizando ta NTIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de encro de 2017, la compania no aplicado anticipadamente las moditicaciones de lu
reforma de la NIIF para Pymes.

No se estiman clectos importantes en la Compania.

SECCION 3.- INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1, - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2015 la compadia mantiene una cuenta corriente en ¢l Banco Bolivariane N°500-307216-2, ¢n la
cudl ¢l efectivo asciende a USDS$ 28.847 (en ¢l 2014 USDS$ 1.000).

3.2, - DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la cartera pendicnte de cobro consiste en:

2015 2014

USD USp
Manufacturas Armadurias v Repuestos Ecuatorianos S.A. 10.160 10,160
Microanalisis S A, 16.595
Procesadora Nacional De Alimentos C AL Pronaca 10,160 153240
Lguinox S.A. 0.502 13.005
Mundo Deportivo Medeport S AL 12.598 25,197
listrategacorp S AL 13.613
Superdeporte S.AL 37.186 49.58 1
Otros 8.738 7315

Saldo al 31 de Diciembre 85,344 150,705
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3.3. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 la compaidia ha entregado anticipo de dividendos a su accionista Inmobiliaria Kalisi S A
valor que asciende a USDS 34.500.

3.4, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTLES

Al31 de diciembre del 2013 1a compaiiia mantiene como Activos por Impuestos Corrientes USD$19.56 1 que corresponde
a Retenciones en la Fuente de IVA (USD$ 2.057 ¢n ¢l 2014).

3.5 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Ia compaiia suscribo un contrato de Arrendamiento de Vehiculo bajo Régimen de Largo. El contrato de arrendamicento
fuc celebrado ¢l 9 de diciembre de 2014 con la arrendadora Marcauto. en ¢l cual se estable un plazo de duracion de dos
aitos contados a partir de la celebracion det contrato. con cuotas lijas de arrendaniento mensual de USD 2,632 mas IVA,

con un recorrido mensual de 2.500 K, v USD (.26 por Km excedente.

L:1 gasto de arriendo anual del 2016 ascenderd a USD 33,187

131 gasto reconocido por arriendo de vehiculos al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$ 36135

3.6. ACREEDORES COMERCIALES

L5l detatle s muestra a continuacion:

2014 2014

Ush USDh
Cordovez Cordovez Ana Carolina 63.000
Bader Rephani Gabriel Angel 196
Otros proveedores 34
Saldo al 31 de Diciembre 63,230

3.7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 los Pasivos por Impuestos Corrientes consisten en:

20158 2014

USD Ush
Retenciones Fuente Impuesto al Vajor Agregado 420 {400
Retenciones Fuente Impucesto a la Renta 352 7.001
Impuesto a la Renta por Pagar 21,724 14.011
Saldo al 31 de Diciembre 22,496 29,412

3.8. GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
Situacidon Tributaria
in el afto 2015 de acuerdo a la Tev de Régimen Tributario Interno y de las reformas del Codigo de la Produccion citadas

mas adelante la compania debe aplicar Ta tarita del 22% de las utilidades gravables obtenidas.

Se encuentran pendientes de revision por las antoridades tributarias los cjercicios 2014 y 2015,
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Cambios en el Régimen legal tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro olicial No. 351, se publico ¢l Cadige Orgénico de la Produccion.
Comercio ¢ Inversiones. Lista Ley incluve cambios importantes en ¢l orden ccondomico. aduancro. laboral v tributario. En
¢l Codigo se detinen incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo ciertos condicionamientos.
Adicionalmente se establece una reducceion general progresiva de {a tasa de impuesto a la renta ¢o 3 puntos porcentuales.
de modo que la tasa serd el 24% en el 2081, 23% en el 2002 v 22% en el 2013

Con fecha 29 de diciembre de 2014, mediante registro oficial No. 405 s¢ publicd en la [ey Organica de Incentivos a la
Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal indica gue cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes. beneliciarios o similares en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. igual o superior al 50% del
Yo se aplicard la tarila del 23%%

capital social la tarifa serd del 23%. Cuando la mencionada partucipacion sea inferior al 500
sobre la proporcion de fa base imponible que corresponda a dicha participacion.

Reformas tributarias 2015

113 29 de diciembre de 2014 s¢ publicod ¢l Suplemento del Registro Oficial 405, a través de! cual Ta Asamblea Nacional
emitio la ey de incentivos a la Produccion y fraude fiscal. a su ver ¢l 31 de diciembre de 2014, se publico ¢l Tercer
Suplemente del Registro Oficial 407, o través del cual la Asamblea Nacional expide ¢l reglamento a la Lev. La norma
principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las micro, pequeiias, medianas empresa v (e
la cconomia popular v solidaria v actividades mineras, propone mecanismos para evitar evasion tiscal y para ¢l
reforzamicnto del sistema tributario, para prevenir ¢ fraude tnibutario. determina las caracteristicas de la residencia fiscal
y las obligaciones del beneficiario sustituto, incrementd la tasa anual de impuesto a la renta para aqueltas empresas
poscidas por accionistas domiciliados en paraisos discales, ¢ introduce algunos conceptos ¢n la normativa tributaria
referente o lus normas internacionales de informacion financiera, aplicadas en el Feuador desde afios atrds. entre otros
aspectos. listas reformas entraron en vigencia desde ¢l ejercicio 2015

LEn diciembre de 2015 se expidio la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion
extranjera, esta 1.cy ticne por objeto establecer incentivos para la cjecucion de provectos bajo la modalidad de asociacion
publico-privada y los lincamicntos ¢ institucionalidad para su aplicacion. La normativa permiite que las inversiones que se
ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta. al impuesto a la salida de divisas, a los
tributos al comercio exterior y mas beneficios previstos cn esta Lev.

El 31 de diciembre de 2013, se publicd en ¢l Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-00003216 del Servicio de
Rentas internas, en fa cual se norma ¢l poreentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines de lucro del total
de sus ingresos. que a partir del ¢jercicio 2013, sera del 5%.

En encro 19 de 2016. se publicd el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucion NAC-DGERCGC16-0000G00G10 del
Servicio de Rentas Internas, en la gque expide las normas para ¢l pago de obligaciones tributarias v fiscales. mediante
titulos del Banco Central {TBC).

Impuesto a la renta corriente

Segan normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a lu renta. se determina. en base al resultado contable.
corregidas por las partidas concthiatorias correspondicntes.

La Compania ha registrado la provision para ¢l pago del impucsto a la renta anual por ¢l periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015 de la siguiente forma:

2018 2014

USD USD
Resultado del Lijercicio bajo NIIF PYML's antes de | 3% trabajadores 185,122 77.079
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 180 1
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 185.302 77.079
Con la tasa del 22% 40,7606 16957
Gasto impuesto cansado del aio 40,7606 16,957

Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 22%
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Impucsto a la renta diferido neto

No evisten diferencias temporarias entee los saldos contables de las particdas del balance general v sux respectivas bases
fiscales.

3.9 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar v cuentas por pagar a partes relacionadas. son los signientes

2018 2014
USD USsDh
Anticipoe Dividendos
Inmobiliaria Kalist S.AL 34500
Total Anticipo Dividendox 34,500
Cuentas por pagar
Cordover Cordoves Ana Carolina 63,000
Bader Rephani Gabriel Angel 196
Total Cuentas por pagar 63.196
Las fransacciones durante ¢l afo con partes relacionadas tucron las siguicntes:
2015 2014
USD USD
Honoranos Profesionales 320,000 70000

La Administracion considera gue estas transacciones fucron gencradas bajo los mismos términos v condiciones que lus
que se hubiese realizado con terceros no relacionados

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
AL 3T de diciembre del 2013 no existicron teansacciones con la Gerencia princtpal incluyen Directores.

30, - CAPITAL SOCIAL

].os cambios en cl patrimonio de la Compaiiia de los ¢jercicios 20135 y 2014 se ven en detalle, en ¢l estado de cambios en
¢l patrimomo. L1 capital suseeno y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 v 2014, comprende 800 acciones
con un valor nominal de US$1.00.

Al 31 de diciembre 2014, los entonees accionistas de la compaiia. decidieron transfenie sus acciones de la siguiente
mancra Sanchez Vergara Pablo Esteban. transficee el 100% de sus acciones a Inmobiliaria Kalist, v Sanchez Vergara
Maria Jos¢ transticre. 399 acciones a Inmobiliaria Kalisi S.ACy 1 accion a Gabriel Bader. La composicion accionaria del
2015 v 2014 se¢ muestra 3 continuacion

Accionistas 2015 2014
Sancherz Vergara Maria Jose 400
Sanchez Vergara Pablo Esteban 400
[nmobiliarta Kalts1 §.A 799

Bader Rehpani Gabriel Angel 1

Saldo al 31 de Diciembre 800 800
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301 GASTOS ADMINISTRATIVOS

I.a composicion de la paruda es la siguiente:

2015 2014
Usn Usp
Arriendos 36,135
Servicios Prestados 10,776
tmpuacstos v Contribuciones 765 -
OLros Gastos 461 230
Saldo al 3t de Diciembre 48,137 B ' R

3.12. EVENTOS SUBSECUENTES

neieros, 15 de encro de 2016300 se produjeron
on tener un electo significativok requicran algun

Entre ¢ 01 de enera de 2016 v la lecha de emision de los estados 11
eventos gue en L opinion de la admistracion de la Compania pudi

apuste sobre dichos estados financieros. o que havan implicado alguna gevelacion en los mistos.
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