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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 de febrero del 2005

A los Señores Miembrosdel Directorio y Accionistas de Indurama S.A.

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Indurama S.A., al 31 de diciembre del
2004 y 2003, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y
de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son

responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una

auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una
opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Indurama S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones, la evolución de su

patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.
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ocio - Director
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INDURAMA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Caja y Bancos

Documentos y cuentas por cobrar:
Distribuidorés y clientes
Compañía relacionada
Impuestos anticipados

Otras

Menos: Provisión para cuentas dudosas

Total documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Inversiones en acciones

Propiedad, planta y equipo, Neto

Total activos

 

 

 

 

2004 2003

3.315.940 4.980.546

10.706.105 10.356.127
4.114.533 2.947.876

- 523.426
932.789 764.373

15753427 14.591.802

(138.597) (138.597)

15.614.830 14.453.205

20.706.351 21.772.984

o26.765 47.039

39.663.886 41.253.774
24.033 23.994

6.077.230 6.775.012

45.765.149 48.052.780
 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



INDURAMA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)
(Continuación)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar :

Proveedores
Pasivos acumulados
Impuestos

Otros pasivos

Total documentos y Cuentas por pagar

Prestaciones y beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Reserva para Jubilación patronal

Total pasivo

PATRIMONIO, Neto

Total pasivos y patrimonio

200

20.553.156

2.685.147
539.991
831.640
257.968

4.314.746

667.014

25.534.916

529.402

26.064.318

19.700.831

45.765.149

19.550.000

6.838.497
530.439
102.184
317.032

28.150.415

1.735.488

29.885.903

18.166.877

48.052.780
 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



INDURAMA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas

Costos de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Utilidad Operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos Financieros
Intereses ganados
Provisión jubilación patronal y desahucio
Otros egresos, neto

Utilidad antes de participación de
los trabajadores e impuestos

Participación empleados (Véase Nota 19)

Impuesto a la Renta (Véase Nota 19)

Utilidad neta

2004

72.833.398

11.213.285

(1.038.727)
(5.334.352)

4.840.206

(2.025.371)
328.892

(3.667)

3.140.060

(482.135)
(682.588)

1.975.337
 

 

2003

69.351.471

(57.937.432)
 

11.414.039

(981.090)
(5.432.970)

4.999.979

(1.667.301)
443.536
(529.316)

247

3.247.145

(519.982)
(736.641)

1.990.522

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



INDURAMA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

UTILIDADES RESERVA
CAPITAL CAPITAL RESERVA NO POR

SUSCRITO ADICIONAL LEGAL DISTRIBUIDAS YALUACION TOTAL

Saldo al 1 de enero del 2003 4.000.000 1.321.062 369.479 5.277.616 5.670.970 16.639.127

Apropiación reserva legal " 524.609 (524.609)

Aumento de capital 5.000.000 (278.513) (4.721.487)

Depreciación del valor de revaluación
de activosfijos (445.508) (445,508)

Venta de activos fijos revaluados (17.264) (17.264)

Utilidad del ejercicio 1.990.522 1.990.522

Saldo al 31 de diciembre del 2003 9.000.000 1,042.549 894.088 2.022.042 5.208.198 13.166.877

Apropiación reserva legal 199.052 (199.052)

Depreciación del valor de revaluación
de activos fijos (436.562) (436.562)

Revaluados (4.821) (4.821)

Utilidad del ejercicio 1.975.337 1.975.337

Saldo al 31 de diciembre del 2004 9.000.000 (1) 1,042,549 1.093.140 3.798.327 4.766.815 19.700.831
 

(1) Representado por 9.000.000 de acciones con valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Lasnotas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



INDURAMA S.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operación:

Utilidad Neta

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operación:

Depreciaciones del activo fijo

Provisión para cuentas dudosas
Provisión para jubilación patronal y desahucio
Utilidad en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos de operaciones

Incremento en documentos y cuentas por cobrar
Disminución en inventarios
Disminución (incremento) de gastos pagados por
anticipado
(Disminución) incremento en cuentas y documentos
por pagar
(Disminución) en prestaciones y beneficios sociales

Total de ajustesa la utilidad neta

Efectivo neto utilizado en actividades de operación

Flujo de efectivo por actividades de inversión:

Adquisiciones de activos fijos
Producto de venta de activo fijo
Incremento de inversiones en acciones

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
inversión

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

 

 

 

 

 

2004 2003

1.975.337 1.990.522

88.607 69.860
- 17.812
- 529.316

(12.673) (15.219)

(1.161.625) (2.581.766)
1.066.633 (7.284.121)

20.274 (18.558)

(3.473.406) 2.367.731
(145.249) (557.458)

(3.617.439) (7.472.403)

(1.642.102) (5.481.881)

(1.885.688) (2.899.371)
2.066.153 2.373.292

(39) (1.639)

180.426 (527.718)
 



INDURAMA S.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL2004 Y 2003
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

(Continuación)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: 2004 2003

Incremento de obligaciones bancarias 1.003.156 6.912.000
Pago de haberes jubilatorios (1.206.086) -

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de
financiamiento (202.930) 6.912.000

(Disminución) incremento neto del efectivo (1.664.606) 902.401

Efectivo al inicio del año 4.980.546 4.078.145

Efectivo al final del año 3.315.940 4.980.546
 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



INDURAMA S.A

NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2004 Y 2003
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses)

NOTA 1- OPERACIONES

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el año 1972, con el objeto

de dedicarse a la fabricación y ensamblaje de artefactos para uso doméstico (línea
blanca), y sus partes y piezas.

NOTA 2- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se

requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos

utilizados fueron los adecuadosen tales circunstancias.

a. Preparación de los estados financieros

Los registros contables de la compañía de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dólares estadounidenses a partir del 1 de abril del año

2000. Hasta el 31 de marzo del 2000 la compafiía efectuó y registró sus
transacciones en sucres unidad monterial del Ecuador.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en tránsito, se valoran al costo de

adquisición o producción utilizando el sistema de costos promedio, que no excede

al valor de mercado.

Los inventarios en tránsito comprenden el costo de las facturas de los proveedores,
más otros cargos relacionados con las importaciones.

Cc. Fideicomiso mercantil

Representa el valor de los activos entregados a la administradora de fondos de
inversión y fideicomisos BG S.A., para constituir el fideicomiso mercantil de
garantía M03-020-2001 Indurama; y que garantiza los créditos otorgados a favor
de InduramaS.A.(Véase Nota 14).
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NOTA 2- RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

d. Propiedad, Planta y Equipo

Se muestran al valor de mercado establecido al 31 de diciembre del 2000, en base a

avalúo efectuado por una compañía consultora independiente. Las adiciones
efectuadas a partir del año 2001, son registradas a su costo de adquisición. La
depreciación de los activos se efectúa en base al método de línea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su
vida útil estimada. Se carga a los resultados del ejercicio los valores
correspondientes a la depreciación del valor en libros antes de la reevaluación. La
depreciación correspondiente al mayor valor de los activos originado en la
reevaluación, es cargada a la cuenta patrimonial de Reserva por Valuación, en
donde fue acreditado, a su vez, el mayor valor de los activos. (Véase nota 6).

Los activos arrendados con opción de compra son registrados en base al valor
pagado al momento de tomar la opción de compra. Los pagos mensuales

(alícuotas) son registrados con cargo a resultados.

e. Provisión para cuentas de dudoso cobro

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales
pérdidas que se puedan presentar en la recuperación de estas cuentas.

f. Arrendamiento Mercantil

" Las cuotas de arrendamiento mensual de vehículos son registradas en los resultados
del ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales en vigencia. El activo es registrado
al tomar la opción de compra correspondiente, al valor de la última cuota de
arrendamiento pagada (Véase Nota 15).

g. Participación de los trabajadoresen las utilidades

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectúa la
provisión para este pago con cargoa resultadosdel ejercicio.

h. Impuesto a la Renta

La provisión para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
del 25%, vigente sobre la utilidad gravable. Esta provisión se efectúa con cargo a
los resultados. (Véase Nota 19).
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NOTA3- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES Y
DISTRIBUIDORES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, comprenden:

2004 2003
US$ US$

Clientes nacionales 7.904.132 7.421.657

Clientes del exterior:

Ventas 1.806.191 1.986.053

Préstamos 995.782 (1) 948.417 (1)
 

10.706.105 10.356.127

Al 31 de diciembre del 2004 existían letras de cambio recibidas de clientes, entregadas en
garantía de obligaciones bancarias por US$ 2.156.131.

(1) Constituyen préstamos de capital al Distribuidor Blancandina Perú efectuados en base
a convenio para el financiamiento de los inventarios que se entregan a sus clientes en
consignación.

NOTA 4- INVENTARIOS

Los inventariosal 31 de diciembre, comprenden:

2004 2003

US$ US$

Materia prima 7.568.630 9.437.406
Productos en proceso 1.770.828 1.543.165
Productos terminados 7.845.973 6.895.235
Mercaderías 639.848 371.979
Repuestos y suministros 292.363 234.292

18.117.642 18.482.077
Mercaderías en tránsito 2.588.709 3.290.907

20.706.351 21.772.984

Al 31 de diciembre del 2004, existían inventarios por un monto de
US$ 8.683.631 dados en garantía de obligaciones bancarias, bajo el sistema de
Fideicomiso Mercantil (Véase Notas 2 y 14).
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NOTA5- OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

 

2004 2003
US$ US$

Funcionarios y Empleados 360.701 228.162
Cuentas porliquidar 139.381 152.406
Devolución a proveedores por reposición 6.621 50.232

Depósitos en garantía 19.305 21.485
Indemnización de seguros 43.391 6.403
Anticipo utilidades al personal 266.775 289.725
Otras 96.615 15.960

932.789 764.373
 

NOTA6- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍA RELACIONADA

La compañía efectúa ventas y compras a Marcimex S.A., compañía con accionistas
comunes. El monto de las ventas y compras efectuadas a esta compañía (en términos y

condiciones similares a las realizadas con terceros), durante los años 2004 y 2003
ascendieron a US$ 23.521.975 y US$ 23.752.555 respectivamente. Los saldos por cobrar
originados en ventas, no generaron intereses durante los años 2004 y 2003.

NOTA 7- IMPUESTOS

Los saldos de las cuentas de impuestos, al 31 de diciembre, comprenden:

 

2004 2003

US$ US$

IMPUESTOS ANTICIPADOS:

IVAcrédito tributario (pagos sobre

compras de materias primas) - 523.426

- 523.426

IMPUESTOS POR PAGAR:

IVAporpagar 737.396 -

Retenciones de IVA 37.158 50.559
Retenciones en fuente 29.039 41.740
Impuesto la renta 28.047 9.885
 

831.640 . 102.184
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NOTA8- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuación se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los
años 2003 y 2004:

 

 

 

 

Saldo al 1 Adiciones Saldo al 31 Adiciones Saldo al 31
de enero y Retiros  dediciembre  ykRetiros Transferencias de diciembre

2003 Netos 2003 2004
US$ US$ US$ US$ US$ US$

ACTIVO

Edificios 3.482.677 41.573 3.524.250 - 267.170 3.791.420
Maquinaria 2.829.178 (6.000) 2.823.078 26.735 - 2.849.813
Vehículos 258.498 (23.300) 235.198 (4.6110) - 230.587
Muebles y Enseres 326.473 41.467 367.940 10.454 - 378,394
Equipos y otros 20.458 2.112 22.570 72.589 - 95.159

6.917.184 55.852 6.973.036 105.167 267.170 7.345.373
Menos: Depreciación

Acumulada (2.391.888) (503.336) (2.895.224) (505.609)_ - (3.400.833)
4.525.296 (447.484) 4.077.812 (400.442) 267.170 3.944.540

Terrenos 1.786.638 95.000 1.881.638 5.000 - 1.886.638
Activos en Tránsito 454.415 166.364 620.779 (491.884) 117.157 246.052
Construcciones en curso - 194.783 194.783 189.544 (384.327) -
Total valor neto 6.766.349 8.663 6.775.012 (697.782) - 6.077.230

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIASYFINANCIERAS

Las obligaciones bancarias y financieras al 31 de diciembre, comprenden básicamente
créditos bancarios y financieros locales y del exterior con plazos hasta de 180 días, con
vencimientos finales en junio del 2005; estas obligaciones generan intereses a tasas que
van entre el 5.62% y 8% anual.

Las obligaciones bancarias locales por US$ 10.700.000 están garantizadas con inventarios
entregados a un Fideicomiso Mercantil de Garantía. (Ver Nota 14).

NOTA 10- PASIVOS ACUMULADOS

Pasivos acumuladosal 31 de diciembre, comprenden:

2004 2003

US$ US$

Intereses por pagar sobre obligaciones bancarias 465.812 410.483
Regalías Kelvinator Inc, (Nota 11) 45.927 67.458
Varias cuentas por pagar por bienes y servicios
Recibidos 16.903 20.072
Otras provisiones 11.349 32.426

539.991 530.439



NOTA 11- REGALIAS |

La compañía tiene suscrito un convenio de asistencia técnica y uso de marca con
KELVINATOR INTERNATIONAL INC., que le concede los derechos de los productos
elaborados en el Ecuador, le provee asistencia técnica y le suministra un permanente apoyo
en el control de calidad de los productos. Por esta asistencia la compafiía reconoce una
regalía del 1% sobre las ventas de sus refrigeradoras y congeladores de los modelos en los
cuales se recibe asistencia técnica; y una regalía que fluctúa entre 1% y 2% sobre las
ventas de productos que usan la marca de Kelvinator, en base a volúmenes de ventas
preestablecidas.

Resultados del año 2004 y 2003, incluyen US$ 133,369 y US$ 162.695 respectivamente,
por concepto de regalías causadas durante el ejercicio.

NOTA 12- MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compañía durante el año
2004:

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Pagos y/o Dediciembre

del 2004 Incremento Utilizaciones 2004

Prestaciones y beneficios
sociales (1) 812.263 1.860.487 (2.005.736) 667.014
Provisión para cuentas
Dudosas 138.597 - - 138.597
Jubilación patronal y desahucio (2) 1.735.488 - (1.206.086) 529.402
Impuesto a la renta 9.885 682.588 664.426 28.047

(1) Incluye participación de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes patronales.

(2) A partir del año 2004 la compañía inicio un plan de retiro y jubilación voluntario de su
personal; hasta el 31 de diciembre de este año se ha acogido a este plan el personal de
mayortiempo de servicio a la compañía.

NOTA 13- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años

de trabajo con ellos. La provisión es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 14- FIDEICOMISO MERCANTIL

De conformidad conla escritura pública, celebrada el 30 de mayo del 2002, ante la Notaria
Trigésima Quinta del Cantón Guayaquil, Indurama S.A. constituyó un Fideicomiso
Mercantil irrevocable de garantía y administración de bienes, con el fin de garantizar el
pago de obligaciones adquiridas a favor de los bancos: del Pichincha C.A., Bolivariano
C.A., del Pacífico S.A., de la Producción S.A., Produbanco y Lloyds Bank (BLSA) Ltda.,
de acuerdo a los términos del contrato, la compañía transfirió en propiedad y a título de
Fiducia Mercantil irrevocable en favor del Fideicomiso materias primas en tránsito o en

proceso para la producción de electrodomésticos, así como de bienes de productos

terminados fabricados por la misma, por un monto equivalente del 140% de la suma de
obligaciones pendientes con los bancos acreedores.

La compañía está autorizada a utilizar o disponer del modo más amplio los bienes
fideicomitidos por el contrato para poder mantener el giro ordinario de sus negocios.

Los bienes utilizados, dispuestos enajenados o vendidos deberán ser restituidos dentro de
los quince días hábiles siguientes a su venta.

NOTA 15- ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones la compañía mantiene un arrendamiento mercantil con
opción de compra, varios activos (básicamente maquinaria, equipo de computación y

vehículos).

Costo de ventas del año 2004 incluye US$ 2.964.672 correspondiente a pagos efectuados
sobre los contratos de arrendamiento mercantil.

Durante el año 2005 la compañía debe efectuar pagos sobre estos contratos por valor de
US$ 1.276.857.

NOTA 16- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación en vigor la compañía debe apropiar por lo menosel 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puedeser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 17- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorización del
Patrimonio” y “Reexpresión Monetaria”transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No.17.



NOTA 17- RESERVA DE CAPITAL
(Continuación)

El saldo de esta cuenta solo podrá ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la compañía.

NOTA 18- RESERVA PORVALUACION
o

Representa el efecto del ajuste de la propiedad, planta y equipo a valor de mercado. De
conformidad con los requisitos establecidos en Resolución de la Superintendencia de
Compañías. No. 00.Q.1C1.013 del 22 de agosto del 2000. A esta cuenta se carga el valor

anual de depreciación (US$ 445.508 en el 2003 y US$ 436.562 en el 2004), aplicable a la
diferencia entre el monto de los activos según libros y el nuevo monto establecido en el
avalúo.

El saldo de la reserva de valuación, solo podría ser utilizado para absorber pérdidas,
incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la

compañía.

NOTA 19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORESENLAS UTILIDADES

A continuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a participación
de trabajadores e impuesto a la renta por el año del 2004 y 2003:

  

 

2004 2003

Participación  Impuestoala Participación Impuesto
de Renta de Renta

Trabajadores Trabajadores

Utilidad antes de participación de trabajadores 3.140.059 3.140.059 3.247.145 3.247.145
Menos: Ingresos exentos > (1.744) (3.210) (3.210)
Más — Gastos no deducibles 74.171 74.172 222.609 222.609

Base para participación a trabajadores 3.214.230 3.466.544

15% en participación en trabajadores 482.135 (482.135) 519.982 (519.982)

Base para impuesto a la renta 2.730.352 2.946.562

Impuesto a la renta 682.588 736.641
 

NOTA 20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compañía, ni la información presentada en sus estados

financieros.


