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INDUGLOBS.A.

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes.

Estado de Situación Financiera.
Estado de Resultados Integrales.
Estado de Cambios en el Patrimonio.
Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo.
Resumendelas Principales Políticas Contables.
Notas a los Estados Financieros.

Apéndiceal Informe de los Auditores Independientes.
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informe de los Auditores Independientes

 

A los Accionistas de

induglobS.A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Induglob S.A. que comprenden el

estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Induglob S.A. al 31 de
diciembre de 2017, así como tos resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el año terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) y tas disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinión

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabitidades bajo estas normas se describen más detalladamente en

la sección “Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas internacionales de Ética
para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido

con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de
Ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido nos
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslas siguientes situaciones:

. Comoparte de nuestra auditoría de los estados financieros del año 2017, auditamos
los ajustes descritos en la Nota 4.24 que fueron aplicados para reestructurar los
estados financieros al inicio del año 2016, En nuestra opinión, tales ajustes son
apropiados y han sido aplicados para presentar los estados financieros de manera
razonable. No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier

procedimiento a los estados financieros del año 2016 de la Compañía, excepto por
los mencionados ajustes, y en consecuencia, no expresamos una opinión o cualquier
otra forma de aseguramiento sobre los estados financieros del año 2016 en su
conjunto,

500 ECUADORCIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantia del Reino Unido, y torma parte de ta rad miernacianal BDO de
ampresas independientes asociadas, BOO es el nombre comercial de la red BOO y de cada una de las empresas asociadas de BDO
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. Los estados financieros han sido preparados sobre la base de Normas Internacionales
de información Financiera (NIF) y disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido preparados para
asistir a la Compañía en el cumplimiento de la presentación de estados financieros a
la entidad de control. Nuestro informe está dirigido a los Accionistas y
Administración de la Compañía y para la presentación a la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros y no debe ser distribuido a otros.

. Tal como se explica con más detalle en la nota 4.10, la Compañía no presenta
estados financieros consolidados con sus subsidiarias debido a que se acoge a la
excepción establecida en la NIIF 10, consecuentemente, los estados financieros de
induglob S.A. y sus subsidiarias, serán incluidos en los estados financieros
consolidados de Consensocorp S.A., controladora final de la Compañía.

Otra información

No existe otra información que sea reportada conjuntamente o por separado al juego

completo de los estados financieros de la Compañía, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinión de otra información.

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
internacionales de información Financiera (NWF) y del control interno que la
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar
la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando,
según corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administración intente liquidar la
Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa más realista sino hacerlo.

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando

este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados

financieros.

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al informe de los Auditores

Independientes adjunto.
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Otras cuestiones

Los estados financieros de induglob S.A., correspondientes al año terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron auditados por otro auditor que expresó una opinión con
salvedades sobre dichos estados financieros el 24 de febrero de 2017.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emite por separado.

Marzo 23, 2018 Guillermo Rodríguez - Socio
RNAE No. 193
Cuenca, Ecuador
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a INDUGLOBS.A.
Si ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

a (Expresado en U.S. dólares)
A

de Diciembre 31, Diciembre 31,
pl Notas 2017 2016
ens

L (Restablecido)

Ea Activos:

23 Activos corrientes

é Efectivo y equivalentes de efectivo 8 12,306,837 10,874,550

A Cuentas por cobrar clientes no relacionados 9 28,623,013 29,458,020

> Cuentas por cobrarclientes relacionados 10 9,827,674 13,255,192

e Activos por impuestos corrientes 11 8,141,803 7,813,302

od Anticipos a proveedores 1,211,998 1,345,056

ra Otros activos no financieros 542,313 1,364,153

ps Inventarios 12 28,637,456 40,779,228

La Gastos pagados por anticipado 409,913 491,356
rs

p4 Total activos corrientes 89,701,007 105,380,857

Dr
l Activos no corrientes

a, Propiedades, maquinarias y equipos 13 33,052,468 31,326,292

pd Inversiones no corrientes 14 2,101,021 1,692,556

« Activos intangibles 15 1,637,590 151,882
a

Pd Total activos no corrientes 36,791,079 33,170,730

mm
QA Total activos 126,492,086 138,551,587
y con]

sn

má y

o

8
a

a :A ¡

» A
a ed pr odS
> Ing.yAVela y . fina Parra...

5 Gerente Apoderado Contadora General

y Ver principales políticas contables y

(E) notas a los estados financieros.
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INDUGLOBS.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresado en U.S. dólares)

Pasivos:

Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas por pagar proveedores no relacionados

Cuentas por pagar proveedores relacionados

Pasivos acumulados

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Obligaciones beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

  
Ing. vanpoo Vela

polGerente derado

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2017 2016

(Restablecido)

17 9,921,080 18,245,562

18 21,537,405 16,798,395

10 66,593 420,376

19 - 1,484,636

11 3,912,731 1,984,191

60,423 -

4.24 22,580 3,354,457

20 1,900,518 1,347,228

37,421,330 43,634,845

17 25,846,802 35,755,735

21 5,559,211 5,635,871

23 1,107,206 1,094,684

32,513,219 42,486,290

69,934,549 86,121,135

22

20,500,000 20,500,000

8,198,425 8,198,425

27,859,112 23,732,027

56,557,537 52,430,452

126,492,086 138,551,587

 

ina Parra

aIASde
Contadora General

Verprincipales políticas contables y

notas a los estados financieros.
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INDUGLOBS.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.S. dólares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

 

 

 

Notas 2017 2016

Ingresos por actividades ordinarias 24 155,415,657 150,192,699

Costos de producción y ventas 25 (113,288,250) (109,749,115)

Ganancia bruta 42,127,407 40,443,584

Gastos de administración 26 (7,057,239) (8,364,090)

Gastos de ventas 26 (25,830,435) (26,442,042)

Ganancias de actividades operacionales 9,239,733 5,637,452

Otras ganancias o (pérdidas):

Gastos financieros (4,506,135) (8,148,734)

Intereses ganados 390,364 1,134,279

Ingresos por manejos de mercadería 1,062,800 878,785

Utilidad en venta de activos fijos - 136,762

Participación de tos trabajadores 23 (927,691) (142,977)

Otros, neto (2,156) 1,314,634

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 5,256,915 810,201

impuesto a la renta corriente 23 (1,138,170) (1,827,591)

impuesto a la renta diferido - 9,426

Utilidad (pérdida) del ejercicio de operaciones

continuadas 4,118,745 (1,007,964)

Otros resultados integrales

Valoración de inversiones 14 - (16,162)

Resultado integral total del año 4,118,745 (1,024,126)
INN

   
     Ing. dl Pablo Vela

Gerente Apoderado Contadora General

Verprincipales politicas contables y

notas a los estados financieros.
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Saldo al 1 de enero de 2016, como

fueron previamente informados

Ajuste de años anteriores (Ver nota 4.24;

Saldos at 01 de envro de 2016, restablecidos

Transferencia

incremento de capital

Aproplación de reserva lega!
Ajustes de años anteriores

Pago de dividendos

Resultado integral total del año

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Transferencia

Otros

Resultado integral total del año

Saldo al 31 de diciembre de 2017

 

INDUGLOBS.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en U.S. dólares)

 

 

 

 

 

Resultados acumulados

Provenientes
de la Unitidad Total

Capital Reserva Utilidades adopción neta del patrimonto
sico legal acumiñadas delas NiifF ejercicio Subtotal neto

13,500,000 6,926,100 20,009,810 6,527,447 12,750,725 39,595,982. 50,022,082

(9,317,147) (3,317,147) 0,317,147)

13,500,000 6,926,100 16,692,663 6,927,447 12,758,725 36,278,835 56,704,935

. 12,758,725 - (12,758,725)

7,000,000 . . . . : 7,000,000
1,272,325 (1,272,325) - 11,272,329)

e 249,643 . 249,643 249,643
(10,500,000) . - (10,500,000) (10,500,000)

(16,162) 11,007,964) (1,024,126) (1,024,126)

20,500,000 8,198,425 17,912,544 6,827,447 1t,007,964) 23,732,027 52,430,452

(1,007,964) . 1,007,964 . -
0,340 . “ 8,340 8,340

. a 5 . 4,118,745 4,118,745 4,110,745

20,500,000 8,190,425 16,912,920 6,827,447 4,118,745 27,859,112 56,557,537

  

  
ver principates políticas contables y

notas a los estados financieras.
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INDUGLOBS.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en U.S. dólares)

Flujos de efectivo por actividades de operación:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros egresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos

Efectivo pagado por la compra de inversiones permanentes

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles

Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagado) por obligaciones con instituciones

financieras

Efectivo neto recibido por pasivo financiero a largo plazo

Efectivo pagado por jubilación patronal y desahucio

Efectivo recibido para incremento de capital

Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

 

Diciembre 31,

2017

Diciembre 31,

2016
 

160,374,746 162,099,221

 

 

 

 

 

 

 

(132,706,070) (122,429,599)

1,451,008 (7,014,455)

29,119,684 32,655,167

(3,269,044) (8,380,601)

(3,704,751) (24,524)

(1,540,579) (61,727)

- 302,999

(8,514,374) (8,163,853)

(18,244,499) (23,291,897)

Ñ 8,290,239

(928,524) (453,465)

Ñ 7,000,000

(10,500,000)

(19,173,023) (18,955,123)

1,432,287 5,536,191

10,874,550 5,338,359

12,306,837 10,874,550

  
Ing. Gina'Parra?

“ Contadora General

Verprincipales políticas contables y

notasa los estados financieros.



INDUGLOBS.A.

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresada en U.S. dólares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

2017 2016

Resultado integral total del año 4,118,745 (1,024,126)

Ajustes para conciliar el resultado integral total

det año con el efectivo neto provisto por las

actividades de operación:

Provisión para cuentas incobrables 258,334 -

Depreciación de propiedades, maquinarias y equipos 1,542,868 3,083, 196

Utilidad en venta de propiedades, maquinarias

y equipos - (136,762)

Amortización de activos intangibles 54,871 56,155

Provisión para jubilación patronal y desahucio 851,864 1,600,430

Provisión para participación a trabajadores 927,691 -

Provisión para impuesto a las ganancias 1,138,170 -

Efecto de impuestos diferidos 12,521 -

Otro resultado integral - 16,162

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminución en cuentas y por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar 4,959,089 12,537,266

Aumento en activos por impuestos corrientes (328,500) -

Disminución en inventarios 12,141,772 21,144,708

Disminución (aumento) en gastos pagados por

anticipado 81,443 (22,727)

Aumento (disminución) en cuentas por pagar

proveedores y otras cuentas por pagar 5,270,961 (2,492,888)

Aumento en anticipos de clientes 60,423 -

Disminución en pasivos por impuestos diferidos - (9,426)

Disminución en pasivos corrientes por beneficios

a los empleados (1,970,568) (2,096,821)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 29,119,684 32,655,167

IE
Jids
aGina P.

Confadora General

Verprincipales politicas contables y

notas a los estados financieros.
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INDUGLOBS.A.

Resumen de Principales Políticas Contables

(Expresadasen U.S. dólares)

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

Nombre dela entidad.
INDUGLOBS.A.

RUCde la entidad.
1709034142001

Domicilio de la entidad.
AV. Don Bosco S/N y Av. de las Américas

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anónima.

País de incorporaciónde la entidad.
Ecuador.

Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Induglob S.A. (en adelante “la Compañía”) fue establecida bajo las leyes
ecuatorianas en el año 1972. Su objetivo principal es dedicarse a la fabricación y
ensamblaje de artefactos para uso doméstico (línea blanca) y sus partes y piezas.

Los productos que fabricó la Compañía fueron vendidos durante el año 2017 en un
20% a Marcimex S.A. (28% en 2016), compañía relacionada por accionistas y
administración común.

El control de la Compañía es ejercido por la Junta General de Accionistas.

Resultados operacionales.

Durante el año 2017 y 2016, la repercusión de factores socio políticos y socio-
económicos dentro del entorno local como a nivel de la región y mundial, que se
encuentran fuera del control de la Compañía, originaron una disminución en los
niveles de volumen de ventas y del esquema de precios, principalmente enlas líneas
de fábrica de inducción y refrigeradoras, lo que afectó significativamente los
resultados operativos obtenidos por parte de la Compañía.

La Administración de la Compañía ha establecido las siguientes acciones para los años
2017 y 2016:

Rentabilidad.-

(1) Esfuerzos para mejorar el valor de la empresa, alivianando sus activos y
mejorandola rentabilidad en un escenario de mercado abierto. (ROI).

(2) Costos: Optimizar con asesoría de KPG (Materia Prima) e implementación LEAN
para el control de Mano de obray gastos de fabricación.

10
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INDUGLOBS.A.

Resumende Principales Políticas Contables

(Expresadas en U.S. dólares)

(3) Capital de trabajo: Optimizar mejora de inventarios, abastecimiento y
desarrollo de proveedores claves.

Eficiencia de procesos.- Automatización de procesos y simplificación de estructuras

(modelo exportación).

Calidad.- Mejorar calidad de productos con sistema de calidad LEAN, mediante
asesoría, laboratorios, proveedores y diseño asentado en nueva línea RI 2019.

Marca.- Conseguir una posición relevante en los mercados de Ecuador y Perú, con
siembras sostenibles a Colombia, Centroamérica y Cono Sur.

La Administración de la Compañía, estima que estas políticas serán suficientes para
recuperar la rentabilidad requerida y generar los flujos de fondos necesarios para
continuar sin dificultades sus operaciones; adicionalmente los accionistas de la
Compañía están dispuestos a mantener el apoyo financiero que la Compañía pueda
requerir.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de

asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situación Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprensión adicional a la situación financiera de la
Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los

estados financieros.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de
sus estados financieros se presenta a continuación:

4.1. Bases de presentación.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016; así como por la disposición emitida por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,

11
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INDUGLOBS.A.

Resumen de Principales Políticas Contables

(Expresadasen U.S. dólares)

4.2.

respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y
desahucio, lo cual difiere de lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, que indica que para la
estimación de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas provisiones.

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas

Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas
contables. En la Nota 5, se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicación.

Al 31 de diciembre del 2017 se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Aplicación
obligatoria para

ejercicios iniciados
Normas a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una
asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 01-Ene-2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversión y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el
uso del activo 01-Ene-2018

NIIF 1 Enmiendas relacionadasa la eliminación de las

exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto a las NilF 7, la NIC 19 y la
NIF 10 01-Ene-2018

NIF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar

determinados tipos de operaciones de pago basadas
en acciones 01-Ene-2018

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros”
relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos
financieros) 01-Ene-2018
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Aplicación
obligatoria para

ejercicios iniciados
Normas a partir de:

NIF 9 Correspondea la revisión final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39
y sus guías de aplicación 01-Ene-2018

NIIF 15 Publicación de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazaráa la NIC 11 y 18 01-Ene-2018

CINIIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda
extranjera o partes de transacciones en las que existe
una contraprestación denominada o tasada en una
moneda extranjera 01-Ene-2018

NIC 28 Aclaración sobreel registro a largo plazo de una
inversión que no está aplicando el valor patrimonial
proporcional 01-Ene-2019

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplazará a la NIC 17 01-Ene-2019

NIF 9 Enmiendaa la NIIF 9 relacionada con las
compensaciones negativas de ciertas condiciones de
pagos adelantados 01-Ene-2019

CINIIF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento
y medición de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuestoa la renta 01-Ene-2019

NIIF 17 Norma que reemplazaráa la NIIF 4 “Contratos
de Seguros” 01-Ene-2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las
NIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial,
pues gran parte de estas mormas no son aplicables a sus operaciones. En
relación a las NIIF 15, 9 y 16, la Administración informa que basado en una
evaluación general no habrían impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compañía se registran al entregarse el
producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño y no hay
obligaciones de desempeñosignificativas exigibles posteriores a la prestación
del servicio, el precio de la transacción es previamente pactado con sus
clientes y no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por
lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ¡¡) NIIF 9 - Su principal
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4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

instrumento financiero es la cartera por cobrar y cuentas por pagar a
proveedores que se liquidan y se pagan en 180 días (promedio) y que no han
presentado un deterioro inclusive si se provisionarán sobre las pérdidas
esperadas futuras; y, ¡ii) NIIF 16 - En relación a arrendamientos, la Compañía

está evaluando el impacto de esta norma y sus efectos para el año 2019.

Moneda funcional y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de
los Estados Unidos de América.

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese período.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrarclientes.

En este grupo contable se registran tos derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por

deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explícito)

Se constituye una provisión por deterioro de la cuenta por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.

Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por más de ciento
veinte días) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provisión es el valor en tibros del activo, La
provisión es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta, Cuando el

14
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4.7.

4.8.

4.9.

activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de
activos financieros.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación, excepto
repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisición o producción que no
excede el valor de mercado.

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones entránsito).

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea

menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual
generan beneficios económicos futuros.

Propiedades, maquinarias y equipos.

En este grupo contable se registra todos los bienes tangibles adquiridos para su
uso en la producción o suministro de bienes y servicios, para propósitos
administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios

económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicióninicial. - las propiedades, maquinarias y equipos, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administración y la estimación inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se
asienta.
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Medición posterior.- las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro delvalor.

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del
período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la
Administración de la Compañía.

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

 

Descripción Vida útil Valor residual

Terrenos - Cero (*)

Edificios 20 años Cero(*)
Maquinarias y equipos 10 años Cero (*)
Muebles y enseres 10 años Cero (*)
Matricerías y moldes 5 años Cero (*)
Equipo de computación 5 años * Cero(*)
Vehículos motorizados 5 años Cero (*)
 

(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.10. Inversiones no corrientes.

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participación, en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y el importe en libros se
incrementará o disminuirá para reconocer la parte del inversor en el estado de
resultado del período de la participada, después de la fecha de adquisición.

Las Inversiones en subsidiarias se registran en entidades dependientes sobre las
que la Compañía tiene el poder para dirigir las políticas financieras y de
operación, generalmente su participación es superior a la mitad de los derechos
de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisición y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participación reconociendo cualquier efecto en los resultados del período. La
Matriz considerará a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluirá en la fecha en que cesa el mismo.

La Compañía se acoge a la excepción establecida en la NIIF 10, para la no
presentación de estados financieros consolidados con sus subsidiarias. Los
estados financieros de las subsidiarias de la Compañía serán incluidos en los
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estados financieros consolidados de Consensocorp S.A., controladora final de la
Compañía, domiciliada en Ecuador.

«Activos intangibles.

Los activos intangibles con vida útil finita son registrados al costo menos la
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida

útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

4,12. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles,

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de haberalguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría
calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro del activo para
dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente
se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumentoenla revaluación.

4.13, Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método detasa deinterés efectiva.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes e intereses
por pagar.

4.14. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor justo de la
transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de ta
tasa de interés efectiva.
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institución
financiera (interés explicito).

4.15.Obligaciones beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IlESS y participación a

trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los

resultados del período.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un

perito independiente,inscrito y calificado en la Superintendencia de Compañía,
Valores y Seguros, aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinarel valor presente de la obligación futura.

El valor presente de la obligación de beneficio definido se determina
descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa de interés
determinada por el perito.

La Compañía durante el año 2014, conjuntamente con el actuario consultor
realizaron un estudio con la finalidad de determinar lo adecuado y exigible de
la provisión por jubilación patronal, luego del estudio realizado se confirmó que
aproximadamente el 0,06% de empleados desde el año 2008 al 2014, llegaron a
cumplir 25 años de tiempo de servicio, es decir con derecho a jubilación
patronal, por lo que se decidió solamente provisionar la jubilación a empleados
mayores a 10 años, con la finalidad de acogerse al beneficio tributario que
establece la normativa tributaria vigente.

En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados, e
igual bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral termine por
acuerdo entre las partes.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.16.Participación de trabajadores.

De acuerdo conla legislación laboral vigente, la Compañía debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectúa la
provisión para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrán exceder de
veinticuatro Salarios Básicos Unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto señalado, el excedente será entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

4.17.Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menoslas pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medición
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro delvalor.

4.18.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran tos
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así
comolos anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado,
así comolas retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuestoa la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
años 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del período en el que se genera.
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- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la
diferencia temporaria.

- Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar dichas diferencias.

4.19.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propósitos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversión-moneda funcional).

Resultados _acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

4.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibiere por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario

de las actividades de la Compañía. Los ingresos ordinarios se presentan netos
de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compañía, reconoce cuando su importe puede ser medido con fiabilidad;
cuando es probable que la entidad reciba beneficios económicos asociados con
la transacción; y los costos incurridos o por incurrir en relación con la
transacción pueden ser medidos con fiabilidad.

4.21.Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados
de acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros.

4.22.Medio ambiente.

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual.

4.23.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o
financiamiento.

4.24. Ajustes de años anteriores.

Durante el año 2017, la Administración identificó ciertos ajustes que afectan a
los años anteriores y, como resultado, los saldos comparativos para el período
anterior se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Políticas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores). Los ajustes reconocidos por la Compañía
que modifican los resultados de años anteriores correspondena: i) ajustes por
actualización del valor patrimonial proporcional de sus inversiones en
subsidiarias. El resumen es como sigue:

Patrimonio al 31 de diciembre de 2015, como fue
previamente informado 60,022,082

Menos:
Ajuste por actualización de las inversiones permanentes (3,317,147)

Patrimonio al 01 de enero de 2016, restablecido 56,704,935
NP

A continuación se resumen el ajuste realizado en el período del 31 de
diciembre del 2016 con su respectiva explicación:

 

Saldos Efecto
previamente del Saldos
reportados ajuste ajustados

Otros pasivos corrientes (a) 37,310 3,317,147 3,354,457
Can
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Explicaciones a efectos de reformulación:

(a) Correspondea la obligaciones implícitas que la Compañía asume en favor
de las subsidiarias Blancandina Nicaragua S.A., Blancandina Colombia

S.A., y Blancandina Guatemala S.A. las cuales presentan resultados
operacionales negativos y que por aplicación del método de ta
participación, el valor de la inversión en estas subsidiarias se ajustó hasta
reducir su valor a cero.

En el año 2017, la Compañía realizó aportes en efectivo en estas subsidiarias
con lo cual se canceló esta obligación.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición,
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación:

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalúa la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigúedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en tos resultados del periodo.

Provisión por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del anátisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del período.

Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable

se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realización se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que

indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de

manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los
activos intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es

considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación

anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compañía estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro.
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en años anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluación.

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información
disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La gestión de Riesgos Corporativos es un proceso realizado por el Directorio, la
Administración y el Personal restante del grupo, para establecer estrategias para
identificar eventos potenciales que puedan afectar a la entidad, evaluar los riesgos
relacionados y desarrollar estrategias para manejarlos y mitigarlos.

Como se menciona anteriormente, este proceso es ejecutado en el Grupo en tres
niveles primarios de organización:

e Directorio y Administración Ejecutiva

Funciones de Supervisión y Monitoreo de Riesgos
Funciones operativas.

La Compañía participa en la industria metalmecánica en la producción de
electrodomésticos de línea blanca, abastecimiento a distribuidores nacionales y del

extranjero a paises de Centro América, Perú, Colombia, Caribe, Venezuela, Chile,
Bolivia y otros.

Los principales clientes de exportaciones son:

Almacenes Lady Lee S.A. de C.V:
Grupo Blancandina

Distribuidora Corripio
Electroandina Industrial
Magic Queen Trading
Panafoto
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Panafoto Zona libreo

e  Rosvania SR.L. Importaciones y Representaciones

e Grupo Unicomer Grenada Limited
e Grupo Whirlpool

Precios.

Los precios se asignan de acuerdo a un análisis del mercado y de la expectativa de
retorno a la empresa.

Para el tratamiento de gestión de riesgos se definieron grupos estratégicos de
operaciones, cumplimiento y financieros.

Riesgos Estratégicos.

Marcas y Reputación: La reputación que ostenta tanto el grupo como las marcas que
produce y comercializa implica un buen posicionamiento en el mercado nacional y
representa competitividad en el mercado extranjero hacia donde se vende el
producto, porlo que el perfil de riesgo no resulta mayor.

Competencia: La incapacidad en responder a las acciones de los competidores
actuales o nuevos que ingresan al mercado, lo cual podrá afectar adversamente a las
ventajas competitivas del grupo y/o a la habilidad para crecer, se ve mitigada por el
estudio y análisis realizado por el comité que analiza la competitividad de tos

costos, diseño innovador que permite estar a la vanguardia en su género y una
constante optimización de estructura de producto.

Factores Macro-Económicos:

Los factores relacionados a condiciones macro económicas se encuentran fuera del
control del Grupo y las mismas podrían afectar a la habilidad para mantener o
incrementar los ingresos y ganancias, asimismo pueden darse fracasos al identificar y
reaccionar a la dinámica de factores macroeconómicos, por lo que alguna de las
actividades que se realiza es la de reunirse por lo menos una vez al año para analizar
varios escenarios de crisis con un horizonte de 5 años con especialistas que soportan
el entendimiento y manejo de estos factores, sin embargo se advierten
oportunidades de mejora pues no existe una estructura que analice de manera
preventiva los factores macroeconómicos convirtiendo las amenazas en
oportunidades.

Riesgos Operacionales.

Planificación: Fallas en desarrollar un plan de producción y calendario para cubrir los
pedidos realizados por los clientes, mientras se alcanzarán los objetivos de rotación
de inventarios establecidos por el Grupo. Ante este riesgo se advierten actividades
como las de contar con Forescat que fija la producción para un período considerable
de tiempo y se complementa con análisis de quiebre y se tiene un seguimiento al

programa de producción y revisión de cobertura, las que son materia de auditoria.
En este sentido el riesgo resultante no es alto.
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Compras: Fallas en adquirir las materias primas directas e indirectas y los servicios
necesarios para mantener las operaciones o incurrir en desabastecimiento de
materias primas podrían ocasionar incremento de precios de los productos perdiendo
de esta manera competitiva.

Por lo que como parte de una estrategia o plan de negocios para una organización de
compras optimizada están el cumplimiento de fechas de llegada de los materiales,
seguimiento logístico, definición de tiempos de reposición, tarifas preestablecidas,
control de costos logísticos y una variedad suficiente de proveedores; de esta manera
el riesgo no resulta prioritario.

Inventarios: el manejo y custodia de inventarios resulta para la empresa de vital
importancia por ser uno de los activos más representativos y sensibles ante una mala
administración. Por tal motivo se tienen procedimientos establecidos mediante
manual incorporadoa la ISO, identificación de materiales y ubicaciones críticas para

establecer las seguridades necesarias, puntos de control para verificar el paso de
materiales entre las diferentes secciones de la planta, adicionalmente se encuentra
el comité de inventario sin movimiento que vela por optimizar éste a través de la
reutilización o realización. Sin embargo, siempre será un factor clave de riesgo que
amerite el monitoreo constante.

Producción: al ser una empresa manufacturera, la atención se centra en evitar o

disminuir fallas en la producción eficiente y efectiva generando costos improductivos
afectando la competitividad del producto, así como el no producir de manera
oportuna o sin alcanzar niveles mínimos de calidad. En atención a esto se ha
desplegado una serie de actividades como las de auditor en planta verificando
efectividad de la estructura, indicadores, estadísticas, comparativos, análisis de

materiales, pruebas de funcionamiento y de calidad, entre otros con el afán de
garantizar el continuar ofreciendo productos de calidad y retener la fidelidad del
cliente. Este asimismo resulta un riesgo de constante atención y monitoreo.

Riesgos financieros

Presupuestos y proyecciones: Se cuenta con un presupuesto estructurado en función

a la demanda del área comercial a fin de presupuestar efectivamente y proyectar la
información financiera para las operaciones y así como para iniciativas existentes o
nuevas que soporten todas las metas y objetivos estratégicos. En este sentido resulta
un riesgo de atención para monitorearlo y evitar comprometer la consecución de
objetivos.

Tasas de interés: El riesgo de otorgar u obtener préstamos y financiamiento en

condiciones no favorables, así como el de monitorear la tasa de retorno sobre una
inversión de activos no resulta muy alto en virtud de que el mercado mira a la
empresa en su conjunto como Grupo sólido y confiable debido a su buena reputación
e historial creado. Se ha definido la realización de proyección de flujo para
establecer necesidades reales de efectivo y un monitoreo semanal. Con estos
aspectos no resulta prioritario.
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Tipo de cambio: Los principales mercados con los cuales opera la Compañía son:
Venezuela, Colombia, Honduras, Nicaragua, el Salvador, Perú. El incremento de valor
en el dólar, origina que los productos ecuatorianos tengan costos y precios más
elevados.

Este riesgo es contrarrestado por parte de la Compañía empleando estrategias que
permiten monitorear el comportamiento de los mercados con la finalidad de
minimizar los costos incurridos en la fabricación de los productos y así ofrecer
productos con precios que puedan competir en el mercado nacional y del exterior,

Riesgos de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio.

Riesgos de liquidez: La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo Crediticio: El riesgo crediticio es el riesgo de que la Compañía incurra en una
pérdida financiera en caso de que un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales. El riesgo surge
principalmente de las cuentas por cobrara clientes y las inversiones en valores.

La exposición de la Compañía al riesgo crediticio se ve influida por las cuentas por
cobrar y debido a las características individuales de cada cliente. Las características
demográficas de la base de clientes de la Compañía, incluido el riesgo de
incumplimiento de la industria y del país en que operan los clientes, tuvieron una
menor influencia en el riesgo crediticio.

Control Interno

La empresa cuenta con lineamientos establecidos que apuntan a la consecución de
objetivos planteados, así como manuales y procedimientos dentro de los cuales se

pueden advertir actividades de control, las que son verificadas por procesos de
auditoría.

La empresa y el Grupo implemento un sistema de Control Interno y de Gestión de
Riesgos bajo metodología COSO ERM a fin de advertir mejoras y eficiencia en la
gestión apuntando desde un nivel estratégico hacia procesos clave.

CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuación se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumento:
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Activos financieros medido a valor

razonable:
Efectivo y equivalentes de
efectivo

Activos financieros medido al
costo amortizado:

Cuentas por cobrar clientes no
relacionados

Cuentas por cobrar clientes
relacionados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:
Obligaciones con instituciones
financieras

Cuentas por paga proveedores no
relacionados

Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros, netos

Diciembre 31, 2017
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Diciembre 31, 2016
 

 

 

 

 

 

 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros Razonable libros razonable libros razonable libros razonable

12,306,837 12,306,837 - - 10,874,550 10,874,550 - -

28,623,013 28,623,013 - 29,458,020 29,458,020 - -

9,827,674 9,827,674 13,255,192 13,255,192 -

50,757,524 50,757,A - 53,587,762 53,587,762 - -

9,921,080 9,921,080 25,846,802 25,846,802 18,245,562 18,245,562 35,755,735 35,755,735

21,537,405 21,537,405 16,798,395 16,798,395 - -

66,593 66,593 - - 420,376 420,376 - -

31,525,078 31,525,078 25,846,802 25,846,802 35,464,333 35,464,333 35,755,735 35,755,735

19,232,446 19,232,446 (25,846,802) (25,846,802) 18,123,429 18,123,429 (35,755,735) (35,755,735)
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a)

Valor razonable de los instrumentos financieros.)

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros, se aproximan a su vator razonable (Metodología Nivel 3).
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A

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Bancos (1) 10,810,377 10,411,360
Caja general (2) 248,072 178,681
Fondo rotativo 9,030 9,260
Avales por negociar 1,239,358 -
Notas de crédito desmaterializadas (3) - 275,249
 

12,306,837 10,874,550

(1) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses y no tienen
restricciones sobre su uso.

(2) Corresponde al efectivo recaudado los últimos días del mes de diciembre,
valores que son depositados en la cuenta bancarias de la Compañía los primeros
días del año 2017.

(3) Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a notas de crédito recibidas por
parte del Servicio de Rentas Internas, que se encuentran disponibles para ser
utilizadas en el pago de obligaciones tributarias.

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta fue comosigue:

Diciembre31, Diciembre 31,

 

 

 

2017 2016

Clientes locales 26,733,082 25,859,356
Clientes del exterior 2,477,267 2,626,010

(1) 29,210,349 28,485,366
Préstamos (2) - 1,301,656
Provisión por deterioro (587,336) (329,002)

28,623,013 29,458,020
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(1) A continuación se presenta un detalle del vencimiento de las cuotas por cobrar
al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

Clientes locales y del exterior 2017 2016

Corriente: 20,555,820 17,606,173

Vencido:
De 0 a 30 días 845,541 3,556,590
De 31 a 60 días 498,747 855,372
De 61 a 90 días 863,815 295,739
De 91 a 120 días 745,757 267,740
De 121 a 180 días 868,415 550,791
De 181 a 365 días 1,229,562 2,100,383
Mayor a 365 días 3,602,692 3,252,578

29,210,349 28,485,366

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluyen US$1,970,717 con “Service Com.
S.A.” y US$118,910 con “Compteco Compra por Teléfono Consorcio”, las cuales
se encuentran en proceso judicial para su recuperación; y, cartera con La
Ganga S.A. por US$1,154,038 respecto del cual se encuentra en un proceso de
reestructuración de deuda y la Administración estima la recuperación total de

esta cuenta

(2) Constituyen préstamos del capital a los distribuidores en base a convenios para
el financiamiento de los inventarios que se entregan a sus clientes en
consignación, los saldos por cobrar originados por los convenios no generan
intereses. A continuación el resumen pordistribuidor:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Artefactos Ecuatorianos S.A. - 400,000
Créditos Económicos Credicosa S.A. - 500,000
impo JaherS.A. - 301,656
Concresa - 100,000

- 1,301,656

10. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS,

Durante los años 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes

relacionadas:
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Ventas:

Nacionales
Marcimex S.A.

Exterior

Blancandina Colombia S.A.
 

Blancandina El Salvador S.A. de C.V.
Blancandina Guatemala S.A.
Blancandina Nicaragua S.A.
Electroandina Industrial S.A.C.

Otros

Compras:
Nacionales
Marcimex S.A.

Exterior
Blancandina ColombiaS.A.
Blancandina El Salvador S.A. de C.V

Blancandina Guatemala S.A,
Blancandina Nicaragua S.A.
Blancandina PanamáS.A.

Gastos:
Honorarios por servicios de asesoría
administrativa

Sueldos de Gerencia
Sueldos de Vicepresidencia

INDUGLOBS.A.

Notas a los Estados Financieros
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Años terminadosen,
 

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
 

31,085,495 41,621,458
 

177,896 3,014,538
473,813 1,263,107
517,097 1,702,342
326,091 1,218,814

26,989,407 14,494,611
- 93,528
 

28,484,304 21,786,940
 

 

 

 

59,569,799 63,408,398
INN

1,081,460 1,949,723

523,607 309
129,775 26,966
152,875 35,999
82,178 6,729
109,502 109,819

997,937 179,822

445,240 925,850
- 98,053
- 96,250

445,240 1,120,153
 

2,524,637 3,249,698
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Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Cuentas por cobrar relacionadas
Marcimex S.A. (1) 7,924,980 5,334,065
Blancandina Colombia S.A. (1) 1,219,646 2,414,694

BlancandinaEl SalvadorS.A. (1) 366,364 1,928,578

Blancandina Guatemala S.A. (1) 113,258 2,608,529
Blancandina Nicaragua S.A. (1) 107,023 922,358

Cybersur S.A. 71,895 -
ServiandinaS.A. 20,675 23,494
Electroandina S.A.C 3,304 6,289

Otros rubros menores 529 17,185
 

9,827,674 13,255,192

Cuentas por pagar relacionadas

 

Marcimex S.A. 66,527
Serviandina S.A. 66 -

BlancandinaS.A. (2) - 397,374
Blancandina Perú S.A. - 15,413
Otros rubros Menores - 7,589

66,593 420,376

(1) Representa la facturación efectuada por la comercialización de los productos
que produce la Compañía, valores que son liquidados con la cobranza realizada
durante inicios del año 2018 y 2017 respectivamente.

(2) Corresponde la facturación recibida por asesoramiento financiero y mercadeo,
los cuales se liquidan a inicios del año 2017 con el pago correspondiente.

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Activos por impuesto corriente
IVA pagado sobre compras (crédito tributario) 1,418,364 2,854,874
Retenciones en fuente 4,861,691 4,676,659

Impuestoa la salida de divisas (crédito tributario) 1,861,748 281,769
 

8,141,803 7,813,302
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Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Pasivos por impuestos corriente
Retenciones de IVA e ICE 3,270,208 1,565,898

Retenciones en fuente 175,516 136,704

Provisión pago salida de divisas 467,007 281,589

3,912,731 1,984,191

12. INVENTARIOS.

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Materia prima 13,176,414 18,392,349

Productos en proceso 841,510 1,278,709
Productos terminados 6,750,617 12,290,117

Mercaderías 2,519,433 2,772,447
Repuestos y suministros 1,994,211 1,818,257
Comisariato 20,939 19,540
Mercadería en tránsito 3,334,332 4,207,809
 

28,637,456 40,779,228

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, inventarios de productos terminados se
encuentran en garantía de obligaciones bancarias, bajo el sistema de
Fideicomiso Mercantil (Ver Nota 27 b. y 17 1).

13. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

Al 31 de diciembre de 2017:

 

 

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 Adiciones 2017

Terrenos (1) 8,437,079 - 8,437,079

Edificios 4,189,695 116,944 4,306,639
Equipos de cómputo 1,513,653 149,983 1,663,636
Muebles y enseres 674,532 50,067 724,599

Sumany pasan:... 14,814,959 316,994 15,131,953
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 Adiciones 2017

Sumany vienen:... 14,814,959 316,994 15,131,953

Vehículos 538,144 506,581 1,044,725
Maquinaria y equipos 36,642,041 2,037,438 38,679,479

Activos en tránsito 290,020 408,032 698,052

52,285,164 3,269,045 55,554,209
Depreciación acumulada (20,958,872) (1,542,868) (22,501,741)

31,326,292 1,726,176 33,006,084

Al 31 de diciembre de 2016:

Bajas
Diciembre y retiros Diciembre
31, 2015 Adiciones netos 31, 2016

Terrenos (1) 2,266,638 6,170,441 - 8,437,079

Edificios 4,040,358 149,337 - 4,189,695
Equipos de cómputo 1,316,573 615,380 (418,300) 1,513,653

Muebles y enseres 563,305 137,201 (25,974) 674,532
Vehículos 434,561 185,094 (81,511) 538,144
Maquinaria y equipos 35,762,307 196,739 (202,395) 36,642,041
Activos en tránsito 268,193 926,410 (19,193) 290,020

44,651,935 8,380,602 (747,373) 52,285,164
 

Depreciación acumulada (18,456,811) (3,083,196) 581,135 (20,958,872)

26,195,124 5,297,406 (162,238) 31,326,292
NN

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye inmuebles valorados en US$856,900
hipotecados para garantizar obligaciones bancarias (Nota 17 (1)).
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14. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:

Partici Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

 

pación 2017 2016

Fideicomiso Acronia 100% 1,244,676 1,223,816
Blancandina Nicaragua S.A. 99,99% 114,246 -
BlancandinaEl SalvadorS.A. 99,99% 279,466 279,466
Blancandina Guatemala S.A. - 254,350 -

Blancandina Colombia S.A. - 14,256 -
Banco BolivarianoS.A. - 181,590 175,331
Chivit S.A - 9,536 9,536
Fidasa S.A. - 294 263
AustrogasS.A. - 2,524 2,524

Sofei S.A. - 83 1,620

2,101,021 1,692,556

(1) A continuación se presenta el movimiento de inversiones no corrientes durante
los años 2017 y 2016:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Saldo inicial 1,692,556 1,434,551
Aportes netos, en Blancandina Colombia

S.A., Blancandina Guatemala S.A.,
Blancandina Nicaragua S.A. 568,607 -

Ajuste por actualización del VPP en
Blancandina Nicaragua S.A. (185,754) (196,477)

Ajuste por actualización del VPP en
Fideicomiso Acronia 20,861 429,958

Otros 4,751 24,524

Saldo final 2,101,021 1,692,556
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15. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

2017 2016

Licencia Programa y Software 628,437 563,665
Generador proyecto nuevos productos 515,618 -
Generador proyecto LEAN 564,558 -
Generador proyecto finanzas estratégicas 32,158 -
Generador proyecto abastecimiento y
distribución 110,950

Generador proyecto mejora y calidad 93,134 -
Generadorproyecto planificación producción 20,699
Otros 138,689

2,104,243 563,665
Amortización acumulada (466,653) (411,783)

1,637,590 151,882

16. FIDEICOMISOS DE ADMINISTRACIÓN Y TENENCIA ACRONIA.

La Junta General de Accionistas en el año 2013 autorizó al Gerente Apoderado la
celebración de Encargo Fiduciario de uso, administración y cobro de regalías que
generan las marcas de propiedad de la Compañía.

En cumplimiento a dicha resolución, la Administración la Compañía constituyó el
Fideicomiso de Administración y Tenencia con el aporte y/o transferencia de las
marcas y derechos de propiedad intelectual, además de la cartera y/o cuentas por

cobrar con sus derechos de cobro generados entre otros por exportaciones de
materia prima, partes y piezas, para que sean administrados por la Compañía
A.F.P.V. Administradora de Fondos y Fiduciaria S.A. el fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil Acronia.

De acuerdo al contrato de fideicomiso, se transfiere a título de fideicomiso mercantil
irrevocable las marcas y la propiedad intelectual con los derechos que recaen sobre
las mismas y aporta además la cartera y/o cuentas por cobrar con sus derechos de
cobro generados entre otros por exportaciones de materia prima, partes y piezas
realizadas por la Beneficiaria a la empresa que se usa y explota las marcas por un
valor de US$786,438.

Durante el año 2017 y 2016, las actividades del fideicomiso estuvieron orientadasa la
inversión en depósitos a plazo de los valores que han sido aportados. A continuación
detallamos los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 del Fideicomiso
Mercantil ACRONIA, los mismos que no han sido auditados:
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Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

 

 

 

 

2017 2016

Activos

Bancos y depósitos a plazo 1,238,100 1,174,179
Facturas por cobrar por marcas y cartera con
derecho de cobro 39,368 43,325

Activos por impuesto corrientes - 6,320

Total activos 1,297,468 1,223,824
CA

Pasivos

Acreedoresvarios 12 8
Obligaciones tributarias 1,230 -

Total pasivo 1,242 8

Patrimonio
Patrimonio de las negociaciones fiduciarios 1,296,226 1,223,816

Total pasivos y patrimonio 1,297,468 1,223,824
coses

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2017

Porción
Porción lareo Diciembre

corriente plazo 31, 2017

Banco Bolivariano

Créditos pagaderos trimestrales
con vencimiento diciembre
2022 con tasas que fluctúan
entre el 6.44% y 6.52% 4,999,999 14,916,667 19,916,666

Bancodel Pacífico

Créditos pagaderos trimestrales
con vencimiento en

Diciembre 2019 al 6.5% anual 1,000,000 1,250,000 2,250,000

Sumany pasan... 5,999,999 16,166,667 22,166,666
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Porción
Porción largo Diciembre

corriente plazo 31, 2017

Suman y vienen:... 5,999,999 16,166,667 22,166,666

Banco Guayaquil

Créditos pagaderos trimestrales
con vencimiento en

noviembre 2021 con tasas
que fluctúan entre 6.41% al
6.84% 2,153,451 5,397,011 7,550,462

Banco Produbanco

Créditos pagaderos trimestrales
con vencimiento en mayo
2022 al 7.03% anual 394,291 2,141,189 2,535,480

Banco Internacional

Créditos pagaderos trimestrales
con vencimiento en diciembre

2020y al 7% anual. 928,440 2,141,935 3,070,375

Intereses por pagar 444,899 - 444,899
 

9,921,080 25,846,802 35,767,882
ANN

Diciembre 31, 2016

 

 

Porción
Porción largo Diciembre

corriente plazo 31, 2016

Banco Bolivariano
Créditos pagaderos trimestrales con
vencimiento diciembre 2017 y enero
2018 al 8 % anual 3,858,000 14,057,167 17,915,167

Banco del Pacífico
Créditos pagaderos trimestrales con
vencimiento en enero 2018 y diciembre
2019 al entre 6.95% y 7.5% anual 6,000,000 2,833,333 4,833,333

Sumany pasan:... 9,858,000 16,890,500 22,748,500
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Porción
Porción largo Diciembre

corriente plazo 31, 2016

Sumany vienen:... 9,858,000 16,890,500 22,748,500

Banco del Pichincha
Crédito pagadero trimestrales con
vencimiento en abril 2018 al 7% anual 3,275,182 1,724,818 5,000,000

Banco Guayaquil
Créditos pagaderos trimestrales con
vencimientos en Marzo, octubre y

noviembre 2020 al 8% anual 1,410,517 5,514,152 6,924,669

Banco Produbanco

Créditos pagaderos trimestrales con
vencimiento en noviembre 2019 y
diciembre 2021 al 9.02% anual 1,616,160 8,589,401 10,205,561

Banco Internacional

Créditos pagaderos mensuales,
trimestrales y semestrales con
vencimientos en julio, agosto del 2018
y octubre 2020 al 8.25% anual 1,651,888 3,036,864 4,688,752

Intereses por pagar 433,815 - 433,815
 

18,245,562 35,755,735 54,001,297
NN

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, existen inventarios entregados por
US$29,815,317 y US$33,450,000 respectivamente, bajo la modalidad de
Fideicomiso Mercantil en Garantía de obligaciones bancarias, así como también
existen inmuebles valorados en US$856,900 que han sido hipotecados para
garantizar obligaciones bancarias (Ver Notas 12 y 13).

(2) Los vencimientos a largo plazo de las obligaciones bancarias se muestran a

 

continuación:

Años 2017 2016

2017 - 12,854,412
2018 - 10,617,048
2019 10,104,337 10,788,367
2020 8,341,073 1,495,908

2021 5,062,173 -

2022 2,339,219 -
 

25,846,802 35,755,735
A

40



JS

D
A
S

INDUGLOBS.A.

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dólares)

'
D
I
.
w
G
V
O
V
V
O
O
O
A
A
D
V
A
D
I
'
I

y
»

y
a

18. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

 

 

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Proveedores locales (1) 9,276,384 8,488,617

Proveedores del exterior (1) 11,095,216 7,783,963
Otras cuentas por pagar 1,165,805 525,815

21,537,405 16,798,395

(1) Representa saldos por compras de bienes y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen plazos de vencimiento en 180 días.

19. PASIVOS ACUMULADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2017

Diciembre 31,

2016
 

Ministerio de Electricidad y Energía Renovable (1)
Otros descuentos de empleados -
Otras provisiones -

1,107,905
161,206
215,525
 

1,484,636

(1) Corresponden los anticipos recibidos por parte del Ministerio de Electricidad y
Energía Renovable (MEER) para la comercialización de productos del Plan
Renova de acuerdo al convenio suscrito entre induglob S.A., el MEER y el

MIPRO, valores que se liquidarán durante el año 2017 con la comercialización
de productos del Plan Renova que realiza Induglob S.A. y el pago que realiza a
sus canales de distribución.

20. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a las provisiones de fondos de
reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportesal IESS.
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21. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por
parte de los empleadores aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos

20 años de trabajo con ellos, la provisión es constituida con cargo a resultados del
ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Las hipótesis actuariales utilizadas para el ejercicio 2017 y 2016, fueron las
siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

2017 2016

Tabla del IESS Tabla del IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Tasa de conmutación actuarial 4,20% 4,10%
Tasa esperada de incrementosalarial 3,97% 3,95%
Tasa de descuento promedio (1) 8,34% 8,21%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

Según se indica en el estudio actuarial elaborada por el Actuario Logaritmo Cía.
Ltda., el método utilizado es el denominado “prospectivo” o método de crédito
unitario proyectado, y las provisiones del plan consideran la remuneración del
empleado y demás parámetros establecidos en el Código del trabajo. De acuerdo a
los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los
empleados el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2017:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Valor presente de la reserva actuarial:
Jubilados 10,015 9,579

Trabajadores activos con 25 años o más de
servicio 902,074 830,380
Trabajadores activos entre 20 y 25 años de
servicio 726,654 960,663
Trabajadores activos entre 10 y 20 años de
servicio 2,966,556 2,969,440

Total provisión según Compañía, de acuerdo a
requerimientos tributarios 4,605,299 4,770,062

Trabajadores menos de 10 años de servicio 3,217,962 3,915,293
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Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Total provisión según cálculo actuarial 7,823,261 8,685,355
Total provisión según estados financieros 4,622,668 4,770,062

Diferencia (2) 3,200,593 3,915,293
Perras

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario consideró la tasa de
rendimiento de los bonos ecuatorianos a largo plazo, la cual difiere de la tasa
de rendimientos establecida en función de los bonos corporativos de alta
calidad en los Estados Unidos de Norteamérica (USA).

Es recomendación del actuario utilizar la “tasa promedio geométrica”
ponderada dela inflación ecuatoriana (3,97%); y la tasa promedio geométrica
ponderada de descuento de los bonos ecuatorianos (8,34%), de donde se
obtiene la tasa de conmutación actuarial efectiva igual al 4,0% pues está ligada
a una realidad económica del Ecuador, lugar en donde opera la Compañía.

(2) La diferencia entre los saldos del cálculo del estudio actuarial y los saldos de
registros contables, se debe a que la Administración de la Compañía durante el
año 2014, conjuntamente con el actuario consultor realizaron un estudio con la
finalidad de determinar lo adecuado y exigible de la provisión por jubilación

patronal, luego del estudio realizado, se confirmó que aproximadamente el
0,06% de empleados desde al año 2008 al 2014, llegaron a cumplir 25 años de
tiempo de servicio, es decir con derecho a jubilación patronal, por to que se
decidió solamente provisionar la jubilación de los empleados mayores a 10
años, con la finalidad de acogerse al beneficio tributario que establece la

presente normativa tributaria vigente.

Los movimientos de la provisión jubilación patronal, fueron comosigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Saldo inicial 4,770,062 3,556,936
Incremento 309,862 1,453,196
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (457,236) (240,067)

Saldo final 4,622,688 4,770,065
Na

Beneficios definidos por desahucio.

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de

terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio prestados, e igual bonificación se
pagará en los casos en que la relación laboral termine por acuerdo entre las partes.
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La provisión es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente. Según se indica en el
estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las bases
técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantía, son de experiencia de
la población asalariada del país, corregida a la realidad de Induglob S.A., con su
propia estadística.

Los movimientos de la provisión de desahucio para los empleados, fueron comosigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Saldoinicial 865,809 931,970

Incremento 542,023 147,237
Efecto reduccionesy liquidaciones anticipadas (471,289) (213,398)

Saldo final 936,543 865,809
PPP]

22. PATRIMONIO.

22.1 Capital social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital de la Compañía está
representado por 20,500,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una.

22.2 Reserva legal.

De acuerdo con la legislación en vigor la Compañía debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser
utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

22.3 Distribución de dividendos.

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril del 2016, resolvió

repartir dividendos por la suma de US$10,500,000, valor el cual fue cancelado
en su totalidad durante el año 2016, mediante la transferencia
correspondiente.

22.4 Resultados provenientes de la adopción a las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF).,

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
internacionales de Información Financiera “NIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que
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generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de tas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía. En el caso de registrar un
saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados acumuladosy por los
del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.

IMPUESTOS.

23.1.Conciliación Tributaria.- La conciliación del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
(Menos) participación a trabajadores
(Más) Gastos no deducibles
(Más) Gastos incurridos para generar
ingresos exentos

(Más) Participación de trabajadores
atribuibles ingresos exentos

(Menos) Amortización de pérdidas
tributarias años anteriores

(Menos) Dividendos exentos
(Menos) Otras deducciones

Utilidad que no se reinvierte

Tasa de impuesto

Impuesto a las ganancias causado

Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta del período

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

 

2017 2016

6,184,606 953,177
(927,691) (142,977)
938,987 779,108

6,041 258

37 10

(1,007,964) -
(6,290) (323)

(14,226) (82,070)

5,173,500 1,507,184

22% 22%

1,138,170 331,580

958,511 1,827,591

1,138,170 1,827,591
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23.2.Saldos del impuesto diferido.- Los saldos de impuestos diferidos fueron como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Pasivos por impuestos diferidos
Relativos al costo atribuido y arrendamiento

financiero no considerado comoactivo de la
empresa, relativos a maquinaria 838,266 825,744

Relativos al costo atribuido y arrendamiento
financiero considerado comoactivo de la
empresa- vehículo 5,076 5,076

Relativos al recálculo de la vida útil del
edificio 263,864 263,864
 

1,107,206 1,094,684

El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante los años

 

 

2017 y 2016:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 1,094,684 1,104,110
Aumento (disminución) en pasivos por impuestos
diferidos 12,522 (9,426)

1,107,206 1,094,684

23.3.Aspectos Tributarios

Provisión para los años 2017 y 2016

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de
diciembre de 2017 ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%. Para el año 2016, la
Compañía determinó el impuesto mínimo como pago de impuestoa la renta.

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
están establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición en una
participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta será del 25%. Si la relación indicada es inferior al 50%, la tarifa
del impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que
pertenezca a dicha participación en paraísos fiscales o regimenes de menor
imposición.
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Así mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administración Tributaria en los términos definidos
para la presentación del anexo de accionistas.

Anticipo para los años 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el

artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016).

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,

publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo las
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer
año el primertrienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar
su petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en

el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la

parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administración Tributaria.
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Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria

A la fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitución y son
susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las declaraciones
de los años 2015 al 2017.

Precios de transferencia

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016,el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores

a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolución también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el párrafo anterior, no se deberá considerar las siguientes
operaciones:

Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

e Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, así como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

e Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas
ecuatorianas

e Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de
consulta previa de valoración

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolución.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenesfiscales preferentes; y iii) No
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mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,

presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del
impuesto a la renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta
US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañía está
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. La Administración de la Compañía se encuentra
analizando la incidencia de las referidas normas en la medición del resultado
tributable de tales operaciones y según el análisis de precios de transferencia que se
encuentra preparando el experto contratado por la Compañía, manifiesta que no se
han determinado situaciones que podrían presentar diferencias importantes, por lo

quea su criterio no sería necesario realizar ajustes a la base del Impuesto a la Renta
para el mencionado año.

Para el año 2016, la Compañía presentó al Servicio de Rentas Internas el estudio de
precios de transferencia y el anexo, y de acuerdo al análisis de la Compañía junto a
sus asesores indican que se cumple el principio de plena competencia y no presenta
diferencias que afecten a la base del impuesto la renta del año 2016.
Otros asuntos

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC16-00000204 del 23 de mayo de 2016, se
establece como monto máximo para la aplicación automática de los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposición, 20 fracciones básicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir,
US$225,800 para el ejercicio 2017 por proveedor, debiendo actuar como agente de
retención de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de
que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolución al Servicio

de Rentas Internas. En diciembre de 2016, se establece la no obligatoriedad de
contar con la certificación de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicación de convenios
para evitar la doble imposición suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraísos fiscales,
regimenesfiscales y regímenes o jurisdicciones de menor imposición en las cuales se
establece que será considerado como paraíso fiscal a todo régimen de cualquier país
o jurisdicción que cumpla con al menos dos delas siguientes condiciones:
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La actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdicción a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversión o
al desarrollo económico.

Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o análoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

Que sus disposiciones impidan la solicitud de información de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdicción o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo económico de la propiedad.

Se consideran regímenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de paraísos
fiscales, los siguientes:

Regímenes de delimitación: son los regímenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo económico de la
propiedad y los que no se conozcaa sus beneficiarios.

Regímenes de exención de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercadería sin origen ni destino en el territorio donde se
estableció el régimen.

Sociedades privadas no obligadas a la inscripción ante la Administración
Tributaria del país donde realice sus actividades económicas.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento No.
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al período fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
en los siguientes porcentajes:

Porcentaje
de

1
60%
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En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017,
se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, en la cual se establecen las
siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberán ser aplicadas en el año
2018:

. Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos últimos que participen en procesos de fusión, podrán beneficiarse de la
exoneración del pago de impuesto a la renta durante 5 años.

. Las nuevas microempresas tendrán la exoneración del impuesto a la renta por 3
años, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su producción.

. Únicamente serán deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilación asociada a trabajadores que hayan permanecido más de 10 años con
el mismo empleador.

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economía popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta el 10%
del total de dichos bienes o servicios.

. La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el país y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición
con una participación directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta será del 28%.

. Se aplicará una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentación de información
relacionada a la participación de sus accionistas (Anexo APS febrero de cada
año) o que no demuestren que el beneficiario efectivo informado, es
efectivamente el propietario de los títulos representativos de patrimonio.

. Se podrán beneficiar de la disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para reinversión de utilidades, únicamente las
sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras) y
turismo receptivo.

. Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir
adicionalmente el valor de una fracción básica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270 para 2018).
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Las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una

reducción de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%),
siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberán
considerar los costos y gastos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneración y los aportes patronales al seguro social.

Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta se excluirán los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adquisición de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de producción de bienes o servicios, así como los

valores incurridos por generación de nuevo empleo.

No tendrán el carácter de reservado las actas de determinación y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaración.

Las normas de determinación presuntiva podrán ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaración o resoluciones para aplicación de
diferencias.

Para la deducción de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000 debe ser efectuado a través de
cualquier institución del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,

tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrónico.

Los sujetos pasivos que no declaren la información de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serán
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el
1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes fracción, sin que
ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, según corresponda.

Los medios de pagos electrónicos serán implementados y operados por tas
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberán contar con un canal de cobro electrónico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuestoa la renta.

Están obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar

actividades financieras conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario
y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, así como las empresas de
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme
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las definiciones, condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de
Política y Regulación Monetaria y Financiera.

. Cuando los beneficiarios de Alianzas Público Privadas (APP) realicen pagos a

perceptores que se encuentren domiciliados en paraísos fiscales, regimenes

preferentes o jurisdicciones de menor imposición, no aplicará los siguientes
beneficios:

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI)
o  Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (+3, art. 13 LRTI)
o Exenciones del pago de 15D por financiamiento externo o pagos al exterior

(+3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria)

Además en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamoslas más importantes:

. Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicó la Ley
Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y Fijación de
Tributos, en la cual se creó el impuesto sobre el valor especulativo del suelo el
cual grava a la ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes
inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia
extraordinaria que supere 24 salarios básicos unificados para los trabajadores
en general.

. Mediante resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC17-
00000121 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo
de 2017 se establece que las sociedades cuya relación entre el anticipo de

impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al 1,7%
(tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general), podrán
solicitar la devolución del anticipo del impuesto a la renta en la parte que
supere la relación antes indicada y supere al impuesto a la renta causado.

Mediante resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC17-
00000345 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se
emite las normas para establecer los factores de ajustes en procesos de
determinación de impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de
diferencias y liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad

tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al coeficiente
de estimación presuntiva de carácter general por ramas de actividad económica para
la determinación presuntiva del impuesto a la renta (coeficiente de estimación
presuntiva), se tomará como base imponible el mayor de los resultados de muttiplicar
el coeficiente de estimación presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podrá ser menor a las
retenciones que le han realizado al contribuyente en el ejercicio fiscal.
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24. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por
línea de negocio se detallan a continuación:

Diciembre 31, Diciembre 31,
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2017 2016

Ventas nacionales
Producto terminado 94,757,559 96,480,281
Mercaderías 16,755,445 18,657,722
Servicio técnico 270,873 187,781

Varias 2,237,616 2,478,955

114,021,493 117,804,739
Ventas exportación
Producto terminado 40,437,982 28,900,677
Semielaborados CKD 140,366 2,904,682
Servicio técnico 558,583 400,682

Mercaderías 56,536 40,226
Varias 200,697 141,693

41,394,164 32,387,960

155,415,657 150,192,699

25. COSTO DE PRODUCCIÓN Y VENTAS.

Los costos correlacionados al ingreso por actividades ordinarias al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 por línea de negocio se detallan a continuación:

 

 

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Costos nacionales

Producto terminado 6,2140,443 62,488,064

Mercaderías 11,472,656 14,396,644
Servicio Técnico 103,951 81,289
Varios 2,178,457 2,278,593

75,895,507 79,244,590
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Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

 

2017 2016

Costos de exportación
Producto terminado 37,162,768 27,692,981

Semielaborados CKD 132,564 2,735,963
Servicio Técnico 533 894
Mercaderías 48,429 36,092

48,449 38,595

37,392,743 30,504,525

113,288,250 109,749,115
IRON,

26. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS.

Los gastos administrativos y ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos
principalmente enlos siguientes rubros:

Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Gastos de administración

Remuneraciones 3,539,017 3,596,324
Consultorías 31,877 51,898

Impuestos y contribuciones 427,487 507,599

Gastos de viaje y gestión 119,747 107,514
Servicios básicos 431,616 397,100
Honorarios profesionales 462,547 545,381
Gastos servicios administración 1,270,601 1,606,244
Depreciaciones 200,911 322,203
Suministros y materiales de oficina 81,445 87,426

Reparaciones y mantenimiento 47,014 74,837
Gastos no deducibles (contribuciones
solidarias) 127,962 604,597

Capacitación 19,328 29,959
Donaciones - 39,574

Otros 297,687 393,434

7,057,239 8,364,090
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Diciembre 31, Diciembre 31,

 

 

2017 2016

Gastos de ventas
Remuneraciones 11,226,478 9,799,503
Consultorías y servicio de logística 2,192,679 3,669,194
Fletes 4,315,010 3,474,555
Arrendamiento 1,028,214 1,738,808
Publicidad y promoción 3,205,563 2,823,174
Gastos de viaje y gestión 313,979 459,378
Impuestos y contribuciones 424,490 309,044
Suministros y materiales 197,869 223,138
Reparaciones y mantenimiento 386,434 592,118

Seguros 210,543 196,197

Honorarios profesionales 392,130 143,973
Depreciaciones 164,631 130,765

Servicios básicos 138,499 119,422
Gastos no deducibles 126,075 59,285
Capacitación 55,118 108,123
Combustibles 97,467 112,550
Devolución productos en garantía 1,051,472 1,934,781

Otros 303,784 548,034

25,830,435 26,442,042

27. CONTRATOS Y CONVENIOS IMPORTANTES.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se mantiene vigente el siguiente contrato de
carácter relevante:

a. Convenio de Adhesión para la Participación de Empresas Industriales en el
Programa de Eficiencia Energéticapara Cocción por Inducción y Calentamiento
de Agua con Electricidad en sustitución del Gas Licuado de Petróleo en el
Sector Residencial - PEC

Durante el año 2014, intervinieron en la celebración del presente Convenio de

Cooperación, por una parte, el Ministerio de Electricidad y Energía Renovable,
y la empresa INDUGLOBS.A.

Objeto: Establecer los compromisos, mecanismos y acciones que adoptarán las
partes intervinientes para posibilitar y normar la participación del Fabricante,
como proveedorcalificado del Programa de Eficiencia Energética para Cocción
por Inducción y Calentamiento de Agua con Electricidad, en sustitución del gas
licuado de petróleo en el sector residencial - PEC.
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Obligaciones del Fabricante:

Indublog S.A. se adhiere de manera voluntaria, incondicional e irrevocable a las
estipulaciones, condiciones y obligaciones establecidas en el contrato y

básicamente a:

e Garantizar la fabricación, distribución y venta de los equipos listados en el
siguiente cuadro, con la calidad, precio y requisitos de producción
resultantes de los procesos de calificación de proveedores del Programa PEC.

 

 

 

   

PVP
Potencia área Unitario

Número de de inducción sin IV.
Zonas Modelo (watios) (USD)

2 El2LPVE 2600 169.64

4 El4PVE60 3500 279.00

4 Cocina Praga 3500 684.82   
 

+ Cumplir con las condiciones determinadas en la garantía técnica
especificada en los documentos entregados en el proceso de calificación y
que no debe ser menora tres años.

 

 

 

 

   

Número
de Años de

Zonas Modelo garantía

2 El2PVE 3

4 El4PVE60 3

4 Cocina Praga 3   
Fideicomiso Mercantil

De conformidad con la escritura pública, celebrada el 30 de Mayo del 2002,
ante la Notaría Trigésima Quinta del Cantón Guayaquil, Induglob S.A.
constituyó un Fideicomiso Mercantil irrevocable de garantía y administración de
bienes; con el fin de garantizar las obligaciones adquiridas a favor de los
bancos: del Pichincha C.A., Bolivariano C.A., del Pacífico S.A., Produbanco y
Adern Associates.

De acuerdo a los términos del contrato, la Compañía transfirió en propiedad y a
título de Fiducia Mercantil irrevocable en favor del Fideicomiso materias primas
en tránsito o en proceso para la producción de electrodomésticos, así como
productos terminados fabricados por la misma, por un monto equivalente del
150% de la suma de obligaciones pendientes con los bancos acreedores.
Adicionalmente con fecha 18 de junio del 2010 de conformidad conla escritura
pública, ante la Notaría Trigésima Segunda del Cantón Guayaquil se designa
comobeneficiario al Banco Internacional S.A. del Fideicomiso Mercantil.
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La Compañía está autorizada a utilizar o disponer del modo más amplio los
bienes fideicomitidos por el contrato para poder mantenerel giro ordinario de
sus negocios. Los bienes utilizados, dispuestos enajenados o vendidos deberán
ser restituidos dentro de los quince días hábiles siguientes a su venta. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, los inventarios aportados al fideicomiso suman un
total de US$29,815,317 y US$33,450,000 respectivamente (valorados al precio
de venta del distribuidor) y aportes para un fondo de inversión por US$380.

28. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantiene los siguientes procesos
judiciales:

a) Juicio Contencioso Tributario contra el Director Zonal 6 del Servicio de Rentas
Internas, por el cual se impugnó el Acta de Determinación No.
01201524900863441, por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2011. Este proceso se encuentra signado con el No. 01501-2015-0087, siendo su
cuantía de US$220,000, en dicho proceso el Servicio de Rentas Internas observa
que Induglob S.A., no legalizó debidamente las Actas de Finiquito en dicho año.
A la fecha de emisión del informe, se han cumplido todas las etapas procesales,
por lo que se espera que próximamentese dicte la correspondiente sentencia.

b) Reclamo Administrativo ante el Servicio de Rentas Internas en el que se impugnó
el Acta de Determinación No. 01201624901208863, emitida por el Servicio de
Rentas Internas con fecha 20 de septiembre del 2016, la misma que fue emitida

por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012. En dicha Acta de
determinación la Administración Tributaria determinó un ajuste en las ventas
declaradas y diferencias con el valor registrado por INDUGLOB S,A.,
correspondiente al valor de las exportaciones realizadas con sus relacionadas del
exterior, lo que origina un ajuste de precios de transferencia por una cuantía de
US$2,335,568. Este trámite se encuentra signado con el No. 101012016046260,
mismo que fue resuelto parcialmente a favor de la Compañía, según Resolución
No. 101012018RREC008131, donde regulan el saldo del crédito tributario y
determinan la suma de US$342,925 como saldo a favor del contribuyente

c) Reclamo Administrativo ante el Servicio de Rentas Internas en el que se impugnó
el Acta de Determinación No. 01201724900355472, la misma que fue emitida por
concepto del Impuesto a la Renta del ejercicio 2013. Este trámite se encuentra
signado con el No. 101012017023280, mismo que se encuentra pendiente de
resolución.

d) Juicio Contencioso Tributario seguido en contra del señor Director General del
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, por el cual se impugnó la resolución
No. SENAE.DNJ-2014-0167-RE, resolución correspondiente al reclamo
administrativo No. 25-2014 y ratifica la rectificación No. DNI-DAl-RECT-2013-

00009 por concepto de devolución de Draw Back. Este proceso se encuentra
signado con el No. 01501-2014-0006G y su cuantía es de US$135,118. La
sentencia del Tribunal Contencioso Tributario fue desfavorable a los intereses de
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la Compañía, por lo que se interpuso recurso de casación ante la Sala

Especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia,
misma que no fue admitida a trámite, y por ello se presentó ante la Corte
Constitucional una Acción Extraordinaria de Protección, buscando que se permita
contar con un pronunciamiento sobre el fondo por parte de la Corte Nacional. A
la fecha de emisión del informe este proceso se encuentra admitido a trámite y
signado bajo el No. 2239-16-EP.

EVENTOS SUBSIGUIENTES.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros (Marzo 23, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretación de los mismos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administración de la Compañía el 23 de marzo de 2018 y se
presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administración considera que no se producirán cambios a los presentes estados
financieros.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NÍA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. Además, como parte de nuestra auditoría:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de

auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones
intencionales, falseamiento o la vulneración del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría conel fin
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas
por la Administración.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusión de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre su presentación razonable, obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la información financiera de la
entidad para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos responsables
de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la entidad. Somos los únicos
responsables de nuestra opinión de auditoría.

+ Nos comunicamos con los encargados de la Administración en relación con, entre otras

cosas, el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoría.

+ También proporcionamos a los encargados de la Administración una declaración de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

+ A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría.


