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A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de febrero del 2014

A los Sefiores Miembros del Directorio y Accionistas de Induglob S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Induglob S.A., al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréoneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Av. Amazonas N21-147 y Roca * Of. 1003 « Casilla 17-21-953 « Quito * PBX: 2527 100
mail: administracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Induglob
S.A al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y el estado de resultados integral de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis del asunto

Tal como se indica en la nota 30 a los estados financieros, como parte de nuestra auditoria
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, hemos auditado los ajustes que afectan el
estado de cambios en el patrimonio, los cuales fueron determinados para restablecer los
estados financieros reportados al 31 de diciembre de 2012. En nuestra opinion estos ajustes
son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. Los estados financieros por el afio
2012 adjuntos, han sido reestructurados para hacerlos comparativos con los del presente
afio de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compafiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financieros del Fideicomiso Mercantil Acronia en donde
posee una participacion del 100% como constituyente y beneficiario.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.

@

LicenCiajprofesional
N° 21407
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INDUGLOB S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVO Notas
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5

Documentos y cuentas por cobrar:

Deudores comerciales 6
Compaiiias relacionadas 7
Activos por impuestos corrientes 8
Otros activos no financieros 9
Menos:; Estimacion por deterioro 18
Total documentos y cuentas por
cobrar
Inventarios 10
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inmovilizado material, neto 11
Inversiones en acciones 12
Activos Intangibles 13
Derechos fiduciarios 14

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

2013 2012
Restablecido
4.853.185 4.988.920
4.853.185 4.988.920
18.527.335 24.873.580
27.142.502 15.488.957
7.944.003 11.297.053
1.304.348 1.864.854
54.918.188 53.524.444
(2.816) (2.548)

54.915.372 53.521.896
45.227.469 50.028.043
323.006 188.523
105.319.032 108.727.382
13.686.658 14.276.894
971.171 1.452.323
156.845 225.556

767.079 -
15.581.753 15.954.773
120.900.785 124.682.155

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte de los estados financieros



INDUGLOB S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)
PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
, Restablecido
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros corrientes 15 30.855.200 34.375.215
Pasivos financieros largo plazo, porcién
corriente 16 8.876.393 1.500.000
39.731.593 35.875.215
Cuentas y documentos por pagar :
Pasivos comerciales 17.220.977 27.787.511
Compaiiias relacionadas 7 3.751.516 3.887.906
Pasivos acumulados 17 1.142.023 1.068.285
Pasivos por impuestos corrientes 8 734.480 2.607.322
Otros pasivos no financieros 685.659 655.906
Total documentos y cuentas por
pagar 23.534.655 36.006.930
Prestaciones y beneficios sociales 18 3.332.463 3.024.162
Total pasivos corrientes 66.598.711 74.906.307
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos financieros de largo plazo 16 4.423.607 6.500.000
Reserva para Jubilacion patronal 18y 19 6.819.996 5.779.479
Reserva para desahucio 18y 20 484.804 335.636
Pasivo por impuestos diferidos 21 1.319.857 1.400.400
Total pasivo no corriente 13.048.264 14.015.515
Total pasivo 79.646.975 88.921.822
PATRIMONIO
Capital Suscrito 27 13.500.000 13.500.000
Reserva Legal 26 5.260.267 4.372.590
Resultados Acumulados 29 22.493.543 17.887.743
Total patrimonio 41.253.810 35.760.333
Total pasivos y patrimonio 120.900.785 124.682.155

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte de los estados financieros



INDUGLOB S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de produccion y ventas

Ganancia bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Ganancia de actividades operacionales

Otras ganancias (pérdidas):
Gastos financieros
Intereses ganados
Ajuste por deterioro en las inversiones
Dividendos recibidos
Glosa tributaria determinacion

Varios, netos

Ganancia antes de participacion de
los trabajadores e impuestos

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultados integral del gjercicio
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria US$
Numero de acciones

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte de los estados financieros

24
24

12

31
21,31y32

2013

192.329.831
(146.197.692)

46.132.139

(5.166.232)
(24.442.042)

16.523.865

(3.444.684)
95.181

(496.374)
6.798

627.170

13.311.956

(1.996.793)
(3.221.686)

0.60
13.500.000

2012

184.932.849
(140.530.761)

44.402.088

(3.766.503)
(24.029.997)

16.605.588

(3.424.880)
118.985

32.333

303.033

13.635.059

(1.918.034)
(3.356.830)

0.62
13.500.000



> ) ) ) ) ) )

)

)

) ) ) ) )

)

INDUGLOB S.A.

ESTADOS D~E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del
2011 presentado

Ajustes de afios anteriores
(Véase nota 30)

Saldo al I de enero del 2012

Apropiacion reserva legal
(Véase Nota 26)

Pago de dividendos
(Véase nota 28)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2012

Apropiacion reserva legal
(Véase Nota 26)

Pago de dividendos
(Véase nota 28)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del
2013

Resultados
Capital Reserva Resultados Adopcién
Suscrito Legal Acumulados NIIF Total
13.500.000 3.718.102 11.280.051 3.856.113 32.354.266
- - - (954.274) (954.274)
13.500.000 3.718.102 11.280.051 2.901.839 31.399.992
- 654.438 (654.488) - -
- - (3.999.854) - (3.999.854)
- - 8.360.195 - 8.360.195
13.500.000 4.372.590 14.985.904 2.901.839 35.760.333
- 887.677 (887.677) - -
- - (2.600.000) - (2.600.000)
- - 8.093.477 - 8.093.477
13.500.000 5.260.267 19.591.704 2.901.839 41.253.810

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte de los estados financieros
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INDUGLOB S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados
Dividendos recibidos

Intereses ganados

Intereses pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adquisiciones de activos fijos

Producto de venta de activo fijo

Adiciones de acciones en inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias
Pago de jubilaci6én patronal

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
Financiamiento

Disminucién neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de caja al final del afio

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte de los estados financieros

2013 2012
187.864.852 176.503.187
(182.597.266)  (177.187.983)

6.798 32.333
95.181 118.985
(3.444.684) (3.424.880)
1.924.881 (3.958.358)
(1.225.379) (1.164.759)
; 216.289
(15.222) -
(1.240.601) (948.470)
1.779.985 7.270.679
- (682)
(2.600.000) (3.999.854)
(820.015) 3.270.143
(135.735) (1.636.685)
4.988.920 6.625.605
4.853.185 4.988.920
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INDUGLOB S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto

por actividades de operacion:

Resultado Integral del Ejercicio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto por actividades de operacién:

Depreciaciones del activo fijo

Utilidad en venta de activos fijos

Bajas de activo fijo

Ajuste para cuentas dudosas

Deterioro de inversiones en acciones

Provisi6n para jubilacién patronal

Provisién para desahucio

Cambios en activos y pasivos de operaciones

Incremento en documentos y cuentas por cobrar

(Incremento) disminucién en inventarios

Incremento de gastos pagados por anticipado

Disminucién en activos no corrientes disponibles para la venta
Incremento en otros activos

Incremento en cuentas y documentos por pagar

Incremento (disminucién) en prestaciones y beneficios sociales
Disminucion activos por impuestos diferidos

(Disminucién) incremento pasivo por impuestos diferidos

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte de los estados financieros

2013 2012
8.093.477 8.360.195
1.597.729 1.546.404
. (1.156)
217.886 2319
268 (37.188)
496.374 149.028
1.040.517 259.790
149.168 (150.426)
(1.930.070) (9.217.550)
4.800.574 (10.325.078)
(134.483) (143.044)
68.711 (225.556)
(12.703.028) 5.112.004
308.301 538.477

) 153.700
(80.543) 19.723
(6.168.596) (12.318.553)
1.924.881 (3.958.358)
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INDUGLOB S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA'1 - OPERACIONES

Indurama S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afio 1972, con el objeto de
dedicarse a la fabricacién y ensamblaje de artefactos para uso doméstico (linea blanca), y
sus partes y piezas. En octubre del 2010 se procedi6 el cambio de denominacién a Induglob
S.A.

Los productos que comercializa la compaiiia son vendidos (40% en el 2013 y 37% en el
2012) a Marcimex S.A., compaiiia relacionada por accionistas y administracién comun.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida 1til de bienes de uso
Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaifiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

¢ Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota 29), las cuales
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en d6lares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“[ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con los lineamientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 Estados Financieros
separados.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago (cuentas vencidas por mas de ciento ochenta dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros
del activo. La provisién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los recuperos posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral. (Véase Notas 6 y 18)

. Inventarios

Los inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisicion o
produccion que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los aranceles de
importacién, transportes, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicién de las mercaderias). (Véase Nota 10).

. Propiedad, Planta y Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas
por deterioros. Los componentes del inmovilizado material se deprecian desde el
momento en que los bienes estdn en condiciones de uso, distribuyendo linealmente €l
costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son incurridos.

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econémico y las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Un componente de maquinaria, vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales seglin corresponda.

. Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util finita se amortiza, mientras que un activo intangible
con una vida util indefinida no se amortiza y la Compafiia comprueba si este tipo de
activos con vida util indefinida ha experimentado una pérdida por deterioro del valor
comparando su importe recuperable con su importe en libros (a) anualmente, y (b) en
cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado su
valor (Véase Nota 13)

La vida util de un activo intangible que no estd siendo amortizado se revisa cada
periodo para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir
manteniendo una vida 1til indefinida para ese activo. Si no existen esas circunstancias, el
cambio en la vida Wtil de indefinida a finita se contabilizard como un cambio en una
estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los activos intangibles con vida util finita son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida til estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.
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(Continuacion)

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, 0 con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

. Inversiones en Acciones

En los estados individuales (separados) se han medido los activos financieros de la
siguiente forma:

a) Inversiones en empresas sobre las que se gjerce el control: costo
b) Inversiones en empresas sobre las que se ejerce influencia significativa: costo

Como las inversiones han medido al costo se incrementar4 o disminuird su importe en
libros para reconocer la porcion que corresponde al inversor en el resultado del periodo
obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicién. El inversor
reconocera, en su resultado del periodo, la porcion que le corresponda en los resultados
de la participada. (Véase notal2)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.
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(Continuacion)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Induglob S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e  Otros pasivos financieros.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que Induglob S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que
Induglob S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.

. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2013 que es del 22% (23% para el afio 2012) sobre la utilidad gravable
(Véase Notas 31 y 32). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.
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Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que
aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 21)

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o0 a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compatiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaifiia,
segin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados
histéricos, tomando en consideracién el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las
especificaciones de cada acuerdo comercial.

e Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compafiia ha transferido
al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los bienes,
considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran ventas netas.

e Los ingresos por prestacion de servicios de garantia extendidas son reconocidos
cuando se ha finalizado su periodo de cobertura (plazo 1 6 2 afios), es por esto que la
compaiiia genera un pasivo largo plazo.

1. Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. (Véase Nota 18 y 19)
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Participacion a trabajadores

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para
este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 31).

m. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1. Presentacién de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2012.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

CINIIF 21 “Gravamenes”- Est4 en interpretacién de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014.
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”- alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacién | Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
al monto recuperable que se basa en el valor razonable | su adopcion anticipada es permitida para los periodos que la

menos los costos de disposicién. entidad ha aplicado la NIIF 13.
NIIF 3. Combinacién de negocios Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.
NIC 40 “Propiedades de inversién” Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

La Administracion de la compafiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de Induglob S.A.

NOTA4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

Esta politica aplica a todas las entidades y compaiiias pertenecientes al Grupo Consenso,
incluyendo empleados, directores y cualquier otro individuo que entre en una relacion
formal con el Grupo.

La Gestion de Riesgos Corporativos es un proceso realizado por el Directorio, la
Administracién y el Personal restante del Grupo, para establecer estrategias para
identificar eventos potenciales que puedan afectar a la entidad, evaluar los riesgos
relacionados y desarrollar estrategias para manejarlos y mitigarlos.

Como se menciona anteriormente, este proceso es ejecutado en el Grupo en tres niveles
primarios de la organizacion:

- Directorio y Administracién Ejecutiva
- Funciones de Supervisién y Monitoreo de Riesgos
- Funciones Operativas

La empresa participa en la Industria Metalmecanica en la Produccién de
Electrodomésticos de Linea Blanca, abasteciendo a distribuidores nacionales y del
Exterior a paises de Centro América, Pera, Colombia, Caribe, Venezuela, Chile, Bolivia.

Mercado de Distribucién

En el caso de Mercado Nacional la empresa abastece alrededor de catorce distribuidores, y
en el caso de Exportacién se comercializa a diecisiete clientes, al cierre del ejercicio
comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2013 se vendi6 alrededor de
676.000 unidades producidas.

Clientes Exportaciones:

ALMACENES LADY LEE S.A.DE C.V.

GRUPO BLANCANDINA

CENTRAL AMERICA TRADE CORPORATION CATCO
GRUPO COURTS

DISTRIBUIDORA CORRIPIO, C. por A.
ELECTROANDINA INDUSTRIAL S.A.C.

GRUPO GMG COMERCIAL

IMPORTADORA IMBERA SRL

INVERSIONES AJACCIO, S.A. DE C.V.
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MAGIC QUEEN TRADING, C.A.

PANAFOTO S.A.

PANAFOTO ZONA LIBRE S.A.

PENSA

PREMIUM DE VENEZUELA S.R.L.

ROSVANIA S.R.L. IMPORTACIONES Y REPRESEN
GRUPO UNICOMER

GRUPO WHIRLPOOL

Precios

Los precios se asignan de acuerdo a un andlisis del Mercado y de la expectativa de
Retorno de la Empresa.

Para el tratamiento de Gestiébn de Riesgos se definieron 4 grupos: Estratégicos,
Operaciones, Cumplimiento y Financieros.

Riesgos Estratégicos

Marcas y Reputacién: La reputacion que ostenta tanto el grupo como las marcas que
produce y comercializa implica un buen posicionamiento en el mercado nacional y
representa competitividad en el mercado extranjero hacia donde se vende el producto, por
lo que el perfil de riesgo no resulta mayor.

Competencia: La incapacidad en responder a las acciones de los competidores actuales o
nuevos que ingresan al mercado, lo cual podria afectar adversamente a las ventajas
competitivas del Grupo y/o a la habilidad para crecer, se ve mitigada por el estudio y
analisis realizado por el comité que analiza la competitividad en costos, disefio innovador
que permite estar a la vanguardia en su género y una constante optimizacién de estructura
de producto.

Factores Macro-Econémicos: Los factores relacionados a condiciones macro econdmicas
se encuentran fuera del control del Grupo y las mismas podrian afectar a la habilidad para
mantener o incrementar los ingresos y ganancias, asimismo pueden darse fracasos al
identificar y reaccionar a la dindmica de factores macroeconémicos, por lo que alguna de
las actividades que se realiza es la de reunirse por lo menos una vez al afio para analizar
varios escenarios de crisis con un horizonte de 5 afios con especialistas que soportan el
entendimiento y manejo de estos factores, sin embargo se advierten oportunidades de
mejora pues no existe una estructura que analice de manera preventiva los factores
macroecondémicos convirtiendo las amenazas en oportunidades.

Riesgos Operacionales

Planificacién: Fallas en desarrollar un plan de produccién y calendario para cubrir los
pedidos realizados por los clientes, mientras se alcanzan los objetivos de rotacién de
inventarios establecidos por el Grupo. Ante este riesgo se advierten actividades como las
de contar con Forecast que fija la produccién para un periodo considerable de tiempo y se
complementa con analisis de quiebre y se tiene un seguimiento al programa de produccién
y revisién de cobertura, las que son materia de auditoria. En este sentido el riesgo
resultante no es alto.
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Compras: Fallas en adquirir las materias primas directas e indirectas y los servicios
necesarios para mantener las operaciones o incurrir en desabastecimiento de materias
primas podrian ocasionar incremento de precios de los productos perdiendo de esta
manera competitividad.

Por lo que como parte de una estrategia o plan de negocios para una organizacién de
compras optimizada estdn el cumplimiento de fechas de llegada de los materiales,
seguimiento logistico, definicién de tiempos de reposicion, tarifas preestablecidas, control
de costos logisticos y una variedad suficiente de proveedores; de esta manera el riesgo no
resulta prioritario.

Inventarios: el manejo y custodia de inventarios resulta para la empresa de vital
importancia por ser uno de los activos mads representativos y sensibles ante una mala
administracion. Por tal motivo se tienen procedimientos establecidos mediante manual
incorporado a la ISO, identificacién de materiales y ubicaciones criticas para establecer las
seguridades necesarias, puntos de control para verificar el paso de materiales entre las
diferentes secciones de la planta, adicionalmente se encuentra el comité de inventario sin
movimiento que vela por optimizar éste a través de la reutilizacion o realizacién. Sin
embargo, siempre serd un factor clave de riesgo que amerite el monitoreo constante.

Produccién: al ser una empresa manufacturera, la atencién se centra en evitar o disminuir
fallas en la produccion eficiente y efectiva generando costos improductivos afectando la
competitividad del producto, asi como el no producir de manera oportuna o sin alcanzar
niveles minimos de calidad. En atenci6n a esto se ha desplegado una serie de actividades
como las de auditor en planta verificando efectividad de la estructura, indicadores,
estadisticas, comparativos, analisis de materiales, pruebas de funcionamiento y de calidad,
entre otros con el afan de garantizar el continuar ofreciendo productos de calidad y retener
la fidelidad del cliente. Este asimismo resulta un riesgo de constante atencién y monitoreo.

Riesgos Financieros

Presupuestos y Proyecciones: Se cuenta con un presupuesto estructurado en funcién a la
demanda del area comercial a fin de presupuestar efectivamente y proyectar la
informacion financiera para las operaciones y asi como para iniciativas existentes o nuevas
que soporten todas las metas y objetivos estratégicos. En este sentido resulta un riesgo de
atencion para monitorearlo y evitar comprometer la consecucion de objetivos.

Tasas de Interés: El riesgo de otorgar u obtener préstamos y financiamiento en
condiciones no favorables, asi como el de monitorear la tasa de retorno sobre una
inversion de activos no resulta muy alto en virtud de que el mercado mira a la empresa en
su conjunto como Grupo sélido y confiable debido a su buena reputacién e historial
creado. Se ha definido la realizacion de proyeccion de flujo para establecer necesidades
reales de efectivo y un monitoreo semanal. Con estos aspectos no resulta prioritario.

CONTROL INTERNO

La empresa cuenta con lineamientos establecidos que apuntan a la consecucion de
objetivos planteados, asi como manuales y procedimientos dentro de los cuales se pueden
advertir actividades de control, las que son verificadas por procesos de auditoria.
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A partir del segundo semestre del afio 2011 la empresa y el Grupo comprometieron sus
esfuerzos en la implementacion de un sistema de Control Interno y de Gestién de Riesgos
bajo metodologia COSO ERM a fin de advertir mejoras y eficiencia en la gestion

apuntando desde un nivel estratégico hacia procesos clave.

NOTAS-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2013
US$
Cajas
Fondo rotativo 5.950
Caja general 1.804.924
Bancos 3.042.284
Total efectivo y equivalentes 4.853.158

(1)

™

01
S

[

j
123

5.850
1.504.815
3.478.255

4.988.920

(1) Corresponde al efectivo recaudado los ultimos dias del mes de diciembre en cada una
de las sucursales que maneja la compaiifa. Valores que son depositados en las cuentas
bancarias de la compaiiia los primeros dias del afio 2014.

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES Y

DISTRIBUIDORES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, comprenden:

2013
USS
Por Ventas 14.253.098
Préstamos 1.631.656
15.884.754
Clientes del Exterior:
Por Ventas 2.642.581
18.527.335

2012
USs

15.017.483
1.631.656

16.649.139

8.224.441

(1) Constituyen préstamos de capital a los distribuidores en base a convenios para el
financiamiento de los inventarios que se entregan a sus clientes en consignacion, los
saldos por cobrar originados por los convenios no generaron intereses durante el afio
2012. A continuacion el detalle de cuentas por cobrar a los distribuidores:
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NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES Y
DISTRIBUIDORES
(Continuacion)
Uss
Clientes Nacionales
Artefactos Ecuatorianos S.A. 400.000
Compaiiia General de Comercio Comandato S.A. 330.000
Créditos Econémicos Credicosa S.A. 500.000
Impocom Jaher S.A. 301.656
Comercial con Crédito S.A. Concresa 100.000
1.631.656
NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIA RELACIONADA

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los
afios 2013 y 2012.

2013 2012
Uss USss
Ventas de productos terminados 72.081.828 80.124.151

Compras de productos terminados 332.879 514.969
Honorarios por servicios 8.411.628 1.094.250

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2013 2012

US$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Marcimex S.A. 9.441.120 (1) 12.225.780
Blancandina Colombia S.A. 4.039.833 (1) 529.658
Blancandina Bucaramanga S.A. - ¢)) 1.625.022
Blancandina Guatemala S.A. 1.749.598 (1) 386.462
Serviandina S.A. 54.239 (1) 131.829
Electroandina S.A.C 11.829.875 (2) 55.588
Blancandina Panama S.A. 19.990 (1) 32.657
Compaiiia de inversiones Cominver - 500.000
Blancandina S.A. 2.689 1.354
Cybersur S.A. 1.855 607
Jaramillo Crespo Marcelo Rene 1.031 -
Jaramillo Malo Marcelo 461 -
Jaramillo Tamariz Juan Pablo 1.253 -
Jaramillo Vega Ana Karina 203 -
Leon Onitchenko Jorge Eduardo 356 -

27.142.502 15.488.957
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NOTA7-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIA RELACIONADA

(Continuacién)

CUENTAS POR PAGAR
Relacionadas

Marcimex S.A.
Serviandina S.A.
Electroandina S.A.C
Blancandina S.A.
Blancandina Colombia S.A.
Cybersur S.A

Tecnologia de Informacién

(1) Representa la facturacion efectuada por la comercializacion de los productos que

produce la compaiiia.

(2) Corresponde a la facturacion efectuada para la comercializacién de partes y piezas

que produce la compaiiia.

dN
Ao

223.509 (3)
653.129 (4)
2.047.685 (5)
513.179 (6)
313.055 (7)

3.751.516

133
(—4
—
[

c
2
A

345.883
1.449.899
1.272.015

485.025

323.281

11.803

(3) Corresponden a facturacion por apoyo publicitario y otros gastos.

(4) Corresponde a las cuentas pendientes de cobro por el servicio de logistica.
(5) Corresponde a cuentas pendientes de pago por compra de materia prima.
(6) Corresponden a las cuentas pendientes por asesoramiento financiero.

(7) Representa los gastos estratégicos de la marca en Colombia.

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS
IVA pagado sobre compras
(Crédito Tributario)

Impuesto a la salida de divisas
(Crédito tributario)

IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA
Retenciones en fuente
Impuesto a la renta

Provision pago salida de divisas

2013 2012

US$ Uss
7.292.852 9.464.094
651.151 1.832.959
7.944.003 11.297.053
409.810 2.348.384
142.653 163.324
- 95.614

182.017 -
734.480 2.607.322
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

Funcionarios y Empleados
Cuentas por liquidar
Depbsitos en garantia
Indemnizacién de seguros
Anticipo utilidades al personal

Otras

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados
Mercaderias

Repuestos y suministros
Comisariato

Mercaderias en transito

2013 2012

Uss Uss
118.241 146.246
10.552 19.852
10.760 84.164
- 3.557
1.128.311 1.512.890
36.511 98.145
1.304.375 1.864.854

2013 2012
Uss Uss

18.301.758 18.670.608
2.056.678 1.363.938
16.001.065 20.245.693
2.191.880 2.224.749
854.192 892.413
12.726 17.262
39.418.299 43.414.663
5.809.170 6.613.380
45.227.469 50.028.043

Al 31 de diciembre del 2013, existian inventarios por un monto de US$ 28.903.696 dados en
garantia de obligaciones bancarias, bajo el sistema de Fideicomiso Mercantil (Véase Nota

25).
NOTA 11- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los
afios 2012 y 2013:
Saldo al 01 Bajas y Saldo al 31 Bajasy Saldo al 31
Enero Retiros Diciembre Retiros Diciembre
del 2012 Adiciones Netos Transferencias del 2012 Adiciones Netos Transferencias del 2012
Uss Uss USs Uss uss Uss USs Uss Uss
Terrenos 2.266.638 - - 2.266.638 - - - 2.266.638
Edificios 3.852.860 - - - 3.852.860 - - - 3.852.860
Equipos y otros 2.480.947 115.023 (1.178) - 2.594.792 538.669 (137.067) 2.996.394
Magquinaria y equipos 14.681,276 973.904  (260.658) 55720  15.450.242 349.833 (133.864) 105.253 15.771.464
Muebles y Enseres 507.082 1.953 (789) - 508.246 23.541 - - 531.787
Vehiculos 165.337 - - - 165.337 48.579 - - 213916
23954140 1.090.880 (262.625) 55720  24.838.115 960.622 (270.931) 105.253 25.633.059
Menos: Depreciacion
Acumulada (9.508.526) (1.546.404) 63.376 - (10.991.554)  (1.597.729) 53.045 - (12.536.238)
14445614  (455.524) (199.249) 55.720 13.846.561 (637.107) (217.886) 105.253 13.096.821
Activos en Transito 430.377 73.879  (18.203) (55.720) 430.333 264.757 (105.253) 589.837
Total valor neto 14.875.991 (381.645) (217.452) - 14.276.894 (372.350) (217.886) - 13.686.658
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NOTA 12- INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2013 en los estados financieros
individuales, comprenden:

Valor
Porcentaje de Patrimonial Valor al
Compaiiia participacion  Proporcional Costo
% Uss USS
Blancandina Colombia S.A. 94% 1.549.989 823.102
Banco Bolivariano - - 139.578
Chivit - - 4.536
Fidasa - - 264
Austrogas - - 2.071
Sofei S.A - - 1.620

A continuacién se presenta el movimiento de inversiones durante los afios 2013 y 2012:

2013 2012
US$ US$
Saldo al 1° de enero 1.452.323 1.601.351
(+) Compra de acciones Banco Bolivariano 15.222 25.403
(-) Calculo del deterioro en las inversiones medidas al costo en los
estados financieros individuales (496.374) -
(-) Liquidacién de inversién Cominver - (174.431)
Saldo al 31 de diciembre 971.171 1.452.323

NOTA 13-  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2013 corresponden a la adquisicién de las
nuevas licencias de actualizaciones del software contable JD EDWARDS, adquiridos
segun contrato de compra y venta, celebrado el 10 de mayo del 2012 entre la vendedora la
compafiia NEXSYS DEL ECUADOR y la Compaiiia INDUGLOB S.A. en calidad de la
compradora. De acuerdo a lo establecido en dicho instrumento NEXSYS DEL
ECUADOR vendi6 a favor de INDUGLOB S.A., las nuevas licencias de migracién de
informacion que llevaran de esquema de licenciamiento named User a uno Enterprice, lo
cual significa que podrd utilizar usuarios ilimitados en los moédulos adquiridos, estos
activos se amortizaran a 5 afios a partir del afio 2012.

El siguiente es el movimiento de los intangibles efectuados por la compaiifa durante el afio
2013:

Saldes al 1 Saldos al 31
de enero “) ) de diciembre
del 2012 Adiciones Bajas del 2013
Uss uss$ USs$ USs$
Activos intangibles 280.000 28.587 - 308.587
Amortizacion (54.444) (97.298) - (151.742)
225.556 (68.711) - 156.845
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NOTA 14 -  FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y TENECIA ACRONIA

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de diciembre del 2013 autorizo al Gerente
Apoderado la celebracién de Encargo Fiduciario de uso, administracion y cobro de regalias
que general las marcas de propiedad de la Compaiiia.

En cumplimiento a dicha resolucion la administracion de la compaiiia el 19 de diciembre
del 2013 constituyo el FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y TENECIA con el aporte
y/o transferencia de las marcas y derechos de propiedad intelectual, ademads de la cartera y/o
cuentas por cobrar con sus derechos de cobro generados entre otros por exportaciones de
materia prima, partes y piezas, para que sean administrados por la compafiia A.F.P.V.
Administradora de Fondos y Fiduciaria S.A. el fideicomiso denominado FIDEICOMISO
MERCANTIL ACRONIA.

PRINCIPALES ASPECTOS DEL CONTRATO DEL FIDEICOMISO.-

CLAUSULA CUARTA: Fideicomiso Mercantil y Patrimonio Auténomo.- el
patrimonio auténomo se encuentra integrado inicialmente por la cantidad de US$ 3.000
(TRES MIL DOLARES), las marcas, derechos de propiedad intelectual y la cartera con
sus derechos de cobro y cuentas por cobrar que en el acto de su constitucion se aportan
con los instrumentos correspondientes. Posteriormente estard integrado por todos los
activos y contingentes que se transfieran al FIDEICOMISO.

CLAUSULA QUINTA: Transferencia de dominio.- se transfiere a titulo de
fideicomiso mercantil irrevocable las marcas y la propiedad intelectual con los derechos
que recaen sobre las mismas cuya amplia y detallada descripcion e historia de titularidad
consta en el ANEXO 1 y aporta ademds la cartera y/o cuentas por cobrar con sus derechos
de cobro generados entre otros por exportaciones de materia prima, partes y piezas
realizadas por la Beneficiaria a la empresa que se usa y explota las marcas por un valor de
US$ 786.438.

LISTADO DE MARCAS Y DERECHOS INTELECTULAES QUE SE APORTAN AL FIDEICOMISO
MERCANTIL ACRONIA
ANEXO 1
MARCA REGISTRO DE MARCA
Global + Grafica a colores
Global + Grafica a colores
Global + Gréfica a colores
Global (reiventa tu vida)
Global Ecuador
GLOBAL Global Ecuador
Global Ecuador
Global Peru
Global Pert
Global + Gréfica Bolivia
Global + Grafica Bolivia
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NOTA 14-  FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y TENECIA ACRONIA
(Continuacién)

LISTADO DE MARCAS Y DERECHOS INTELECTULAES QUE SE APORTAN AL FIDEICOMISO
MERCANTIL ACRONIA
ANEXO 1

MARCA REGISTRO DE MARCA

Indurama + Gréfica Ecuador

Indurama + Gréfica Ecuador

Indurama + Grafica Ecuador

Indurama + Gréfica

Indurama Boliva

Indurama Colombia

Indurama Colombia

Indurama Costa Rica

Indurama Ecuador

Indurama Ecuador

Indurama Ecuador

Indurama El Salvador

Indurama Guatemala

INDURAMA Indurama Honduras

Indurama Jamaica

Indurama Mexico

Indurama Nicaragua

Indurama Panama

Indurama Peru

Indurama Peru

Indurama Perti

Indurama Quarzo Colombia

Indurama Quarzo Ecuador

Indurama Quarzo Ecuador

Indurama Quarzo Ecuador

Indurama Quarzo Pera

Indurama Rep. Dominicana

Inspira Ecudor

Inspira Honduras

INSPIRA Inspira Panam4

Inspira Pert

Inspira Rep. Dominicana

Indurama Inspira + Grafica Bolivia

Indurama_Inspira + Grafica Bolivia

Indurama (Ideas que simplifican tu vida )

Indurama + Gréfica (_Calidad de vida)

LEMA COMERCIAL INDURAMA |indurama Oh ! Que buena idea

Indurama Disfruta la vida

Porque Tu Aspiras a mas

Revienta tu vida

Indurama Perd Disfruta la vida

Servihogar Perti

SERVIHOGAR
Servihogar Ecuador

Spazio + Gréfica

Spazio + Gréfica color

Spazio + Grafica Ecuador

SPAZIO ;
Spazio Pera

Spazio Pera

Spazio Venezuela
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NOTA 14-  FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y TENECIA ACRONIA
(Continuacidn)

LISTADO DE MARCAS Y DERECHOS INTELECTULAES QUE SE APORTAN AL FIDEICOMISO
MERCANTIL ACRONIA
ANEXO 1

MARCA REGISTRO DE MARCA

Indurama Quarzo Repuiblica Dominicana 4 hornillas

INDURAMA DISENO QUARZO | Indurama Quarzo Repiiblica Dominicana 5 hornillas

Indurama Quarzo Colombia 4 hornillas

Indurama Quarzo Colombia 5 hornillas

BIOACTIVO

BIOACTIVO

Jaladera de Cocina Doméstica Quarzo Ecuador

Perilla QZ D40 de Cocina Doméstica Ecuador

Nota:

Las clases internacionales , descripciones y més datos de los derechos intelectuales
que se aportan al Fideicomiso Mercantil ACRONIA se desprenden de los
respectivos titulos , cuya copia certificada se anexa en calidad de habilitante

Se deja expresa constancia, la posibilidad de que la constituyente, pueda realizar aportes
posteriores, que incrementarén el patrimonio auténomo.

CLAUSULA SEPTIMA: Objeto.- El presente fideicomiso se constituye con la finalidad
de crear un patrimonio auténomo para ser administrado por el fiduciario, para que sea
administrado en beneficio de los intereses de la Beneficiaria del fideicomiso mercantil,
pudiendo también vender, transferir y/o enajenar a cualquier titulo o modo, los bienes
fideicomitidos, conforme lo instruya la Beneficiaria por escrito y/0 la Junata de
Fideicomiso por unanimidad. Por instruccién expresa de la Beneficiaria y/o de la Junta de
Fideicomiso, se podrdn registrar nuevas marcas a nombre del FIDEICOMISO
MERCANTIL ACRONIA.

CLAUSULA OCTVA.- Instrucciones fiduciarias.- La Fiduciaria, en su calidad de
representante legal del Fideicomiso debera cumplir con las siguientes instrucciones
fiduciarias:

- Ejercer todas las acciones y derechos inherentes la calidad de representante legal del
FIDEICOMISO MERCANTL ACRONIA, ajustandose exclusivamente a los
lineamientos y obligaciones determinadas en la Ley y el contrato.

- Registrar contablemente al valor instruido por la Constituyente mediante
comunicacion escrita, como propiedad del FIDEICOMISO, las marcas y los derechos
intelectuales asi como las cuentas por cobrar y derechos de cobro que transfiere el
Constituyente, una vez que se hay inscrito la titularidad de las marcas, en el Registro
respectivo ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, de cuya gestién se
encarga la FIDUCIARIA siempre que la constituyente provea los recursos para cubrir
los gastos y costos que dicha gestion conlleve.

- Celebrar contratos de uso y explotacién de las marca y/o nombres comerciales
fideicomitidos y de mas derechos de propiedad intelectual de ser el caso, con la
compafifa o compaiifas que sefiale por escrito la BENEFICIARIA.

- Transferir, vender y/o enajenar a cualquier titulo o modo, las marcas y/o activos
fedicomitidos.
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NOTA 14-  FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y TENECIA ACRONIA

(Continuacidn)

- Autorizar a las personas naturales o juridicas que la Beneficiaria y/o Junta de
Fideicomiso designen para la defensa de los derechos intelectuales de las marcas

fideicomitidas.

- Realizar las gestiones de cobranza de los valores pendientes de la cartera generada por
exportacion y/o cuentas por cobrar por el uso y explotacién de la marca, derechos
intelectuales y otros que se aportan al presente FIDEICOMISO MERCANTIL

ACRONIA.

- Restituir los bienes que conformen el patrimonio auténomo del Fideicomiso a la

Constituyente y/o Beneficiaria.

A continuacién detallamos los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 del
Fideicomiso Mercantil ACRONIA, los mismos que no han sido auditados:

ACTIVOS
Cartera con derecho de cobro 786.438
Cta. Por cobrar constituyentes 3.000
Total Active 789.438
PATRIMONO
Patrimonio de las negocios fiduciarios 789.438
Total Patrimonio ; -854-323-

NOTA 15- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre del 2013 comprenden créditos
adquiridos con entidades del sistema financiero local y del exterior con plazos hasta de 360
dias, con vencimientos finales en diciembre del 2014; estas obligaciones generan intereses a

tasas que van entre el 6.75% y 8.92% anual.

NOTA 16 - PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO

PLAZO

Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2013, comprenden:

JP Morgan
Crédito pagadero al vencimiento en

febrero del 2014. 7%

Bolivariano
Crédito pagadero en cuotas trimestrales

con vencimiento final en abril del 2015. 8.15%
Bolivariano

Crédito pagadero en cuotas trimestrales

con vencimiento final en mayo del 2015. 8,15%

3.000.000

1.000.000

1.200.000

1.000.000

600.000

3.000.000

2.000.000

1.800.000
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NOTA 16- PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO

PLAZO
(Continuacion)

Pacifico
Crédito pagadero en cuotas trimestrales
con vencimiento final en abril del 2015. 6,75% 2.000.000

Produbanco
Crédito pagadero en cuotas trimestrales
con vencimiento final en junio del 2015. 8,40% 957.000

Internacional
Crédito pagadero en cuotas trimestrales
con vencimiento final en noviembre del

2015. 8,25% 719.393

1.000.000 3.000.000

1.043.000 2.000.000

780.607 1.500.000

8.876.393

4.423.607 13.300.000

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Aifio USS
2014 8.876.393
2015 4.423.607

13.300.000

Obligaciones bancarias por US$ 28.903.696 estan garantizadas con inventarios entregados a

un Fideicomiso Mercantil de Garantia. (Ver Notas 10 y 25).

NOTA 17- PASIVOS ACUMULADOS

Pasivos acumulados al 31 de diciembre, comprenden:

2013
USs$
Intereses por pagar sobre obligaciones
bancarias 519.957
Otras provisiones 22.066
Fundaciéon Humanitaria Pablo Jaramillo 600.000
1.142.023

(n 531.321

(1) Corresponde a que en el afio 2013 se aprobd a través del Directorio la entrega de una
donacién a la Fundacién Humanitaria Pablo Jaramillo, valor a cancelar en los primeros

meses del afio 2014. (Véase Nota 24)

NOTA 18- MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2013:
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NOTA 18- MOVIMIENTO DE PROVISIONES

(Continuacion)
Saldos al 1 Saldos al 31
de enero Pagos y/o de diciembre
del 2013 Incremento Utilizaciones del 2013
Corrientes
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 3.024.162  9.238.943  (8.930.642) 3.332.463
Estimacion del deterioro en cuentas por cobrar 2.548 268 - 2.816
Estimacion por deterioro de inventario 146.121 147.507 - 293.628
Largo Plazo
Jubilacién Patronal 5779479  1.040.517 - 6.819.996
Desahucio 335.636 149.168 - 484.804

(1) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes IESS.

NOTA 19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente; no se provisiona el valor
requerido en el estudio para empleados de menos de 10 afios de servicio, por cuanto el
Servicio de Rentas Internas no lo considera como gasto deducible.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2013 y 2012 fue
del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial: US$ USS$
Trabajadores activos con 25 afios o més de servicio 480.876 376.772
Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio 675.795 631.551
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 835.810 667.936
Total provision segan CIA., de acuerdo a requerimientos
tributarios 1.992.481 1.676.259
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 4.827.515 4.103.220
Total provisiéon segin célculo actuarial 6.819.996 5.779.479

NOTA 20-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacion laboral por desahucio. La provision
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacién)

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de
la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Induglob S.A., con su propia
estadistica.

NOTA 21— PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por US$ 1.319.857 y US$ 1.400.400, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2013 31/12/2012

Relativos al costo atribuido y arrendamiento financiero no considerado
como activo de la empresa, relativos a maquinaria 915.933 990.223
Relativos al costo atribuido y arrendamiento financiero considerado
como activo de la empresa- vehiculo 6.120 7.458
Relativos al recalculo de la vida util del edificio 268.637 273.552
Relativos al exceso de la cartera 129.167 129.167

Total Pasivos por Impuestos Diferidos 1.319.857 1.400.400

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los
afios 2013 y 2012:

Al: Al:

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos 31 /12—/2013 31 /172012

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 1.400.400 1.380.677
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - 20.749
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (80.543) (1.026)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 1.319.857 1.400.400

c) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:
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NOTA 21 - PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacién)

2013 2012

USs$ Uss
Gasto por impuesto corriente (3.302.229) (3.183.407)
Total gasto por impuesto corriente - (3.183.407)
Impuesto diferido por ganancias
Ajuste al valor neto de realizacion en
inventarios - (56.396)
Clientes- interés implicito - (188.729)
Estimacion deterioro cartera - (8.181)
Compafiias relacionadas- interés implicito -
Activos fijos 80.543 (11.542)
Jubilacién patronal - 91.425
Total impuesto diferido a las ganancias 80.543 (173.423)
Total Gasto Impuesto a la renta (3.221.686) (3.356.830)

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compafiia, se presenta a continuacion:

2013 2012
Importe Importe
Parcial USS % Parcial Uss %
Impuesto en el estado de resultados 24.79%
(tasa efectiva) 3.302.229 29,18% 2.686.661 ’
Impuesto teérico (tasa nominal) 2.489.336 22,00% 2.499.838 23%
Resultado contable antes de impuesto 11.315.163 - - 10.868.859 - -
Tasa nominal 23 - - 23% - -
Diferencia 812.893 7,18% 186.823 1,72%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 3.747.059 824,353 7,29% 1.684.852 387.516 3,57%
Deduccion por trabajadores
Discapacitados (46.648) (10.263) (0,09% (870.784) (200.280) (1.84)%
Ingresos exentos (5.441) (1.197) (0,001)% (1.793) (412) (0,00)%
3.694.970 812.893 7,18% 186.823 1,72%

NOTA 22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por linea
de negocio se detallan a continuacién:
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INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

(Continuacion)
2013 2012
Uss US$
Ventas Nacionales
Producto terminado 109.301.812 106.543.551
Mercaderias 11.241.965 10.275.312
Servicio técnico 157.597 342.117
Varias 871.994 780.522
121.573.368 117.941.502
Ventas Exportacion
Producto terminado 68.160.491 54.734.186
Semielaborados CKD 452.115 11.664.865
Servicio técnico 31.869 192.119
Mercaderias 1.822.992 30.022
Varias 288.996 370.155
70.756.463 66.991.347
192.329.831 184.932.849
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
2013 2012
US$ US$
Costos Nacionales
Producto terminado 71.104.131 70.771.760
Mercaderias 10.601.259 7.677.594
Servicio Técnico 67.745 123.249
Varias 231.616 681.918
82.004.751 79.254.521
Costos de Exportacion
Producto terminado 58.426.003 49.422.369
Semielaborados CKD 4.151.433 11.612.115
Servicio Técnico 93.460 118.291
Mercaderias 1.491.895 27.135
Varias 30.150 96.330
64.192.941 61.276.240
146.197.692 140.530.761

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

principalmente en los siguientes rubros:

2013
GASTOS DE VENTAS Uss$
Consultorias 12.204.495
Publicidad y promocién 5.340.479
Fletes 3.313.128
Remuneraciones 1.099.389
Honorarios profesionales 300.175
Impuestos y contribuciones 417.029

2012

US$
13.598.188
3.967.370
2.807.249
812.189
487.723
685.798
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NOTA 24 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

(Continuacion)
2013 2012
GASTOS DE VENTAS Uss Uss
Repuestos - 348.350
Suministros y materiales 102.739 145.478
Servicios basicos 19.827 258.621
Instalaciones - 47.108
Reparaciones y Mantenimiento 31.672 17.693
Devolucién productos en garantia 368.740 130.915
Arrendamiento 24.389 51.931
Capacitacién 117.009 59.507
Gastos de viaje y gestion 35.182 85.894
Gastos no deducibles 134.045 107.897
Otros 856.975 353.576
Combustibles 4.771 1.860
Seguridad 17.785 29.239
Perdida por baja de inventarios - 19.120
Seguros 39.022 14.291
Depreciaciones 15.191 -
Total general 24.442.042 24.029.997
2013 2012
GASTOS DE ADMINISTRACION US$ USs
Remuneraciones 1.571.587 1.073.208
Honorarios profesionales 501.666 617.000
Gastos servicios administracion 841.327 714.229
Impuestos y contribuciones 239.240 210.439
Depreciaciones 182.484 162.815
Suministros y materiales de oficina 66.201 57.633
Servicios basicos 100.964 52.559
Otros 570.102 113.252
Reparaciones y Mantenimiento 72.572 71.115
Gastos de viaje y gestion 98.363 23.708
Gastos no deducibles 133.716 20.791
Consultorias 31.112 59.860
Capacitacion 12.020 64.573
Donaciones 744.878 (1) 525.321
Total general 5.166.232 3.766.503

(1) Mediante aprobacion del Directorio y a través de autorizacion realizada por la
administracion de la compaiiia con fecha 30 de diciembre del 2013 queda aprobada la
donacién a la Fundacién Pablo Jaramillo por US$ 740.000; aportacion que servird a la
fundacion para que continiie con la obra que realiza en los sectores mas necesitados de
la Provincia del Azuay, al 31 de diciembre del 2013 se le ha entregado un valor de US$
140.000, los 600.000 seran entregados durante el afio 2014.

NOTA 25- FIDEICOMISO MERCANTIL

De conformidad con la escritura publica, celebrada el 30 de mayo del 2002,
ante la Notaria Trigésima Quinta del Cantdon Guayaquil, Induglob S.A. constituy6
un Fideicomiso Mercantil irrevocable de garantia y administracion de bienes, con
el fin de garantizar el pago de obligaciones adquiridas a favor de los bancos: del
Pichincha C.A., Bolivariano C.A., del Pacifico S.A., Produbanco, y Adern
Associates.
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NOTA 25- FIDEICOMISO MERCANTIL
(Continuacion)

De acuerdo a los términos del contrato, la compafiia transfirid en propiedad y a titulo de
Fiducia Mercantil irrevocable en favor del Fideicomiso materias primas en transito o en
proceso para la produccién de electrodomésticos, asi como productos terminados
fabricados por la misma, por un monto equivalente del 150% de la suma de obligaciones
pendientes con los bancos acreedores.

Adicionalmente con fecha 18 de junio del 2010 de conformidad con la escritura publica,
ante la Notaria Trigésima Segunda del Cantén Guayaquil se designa como beneficiario al
Banco Internacional S.A. del Fideicomiso Mercantil.

La compaifiia estd autorizada a utilizar o disponer del modo més amplio los bienes
fideicomitidos por el contrato para poder mantener el giro ordinario de sus negocios.

Los bienes utilizados, dispuestos enajenados o vendidos deberan ser restituidos dentro de los
quince dias habiles siguientes a su venta. Al 31 de diciembre del 2013 los inventarios
entregados al fideicomiso suman un total de US$ 28.903.696.

NOTA 26- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

Durante el afio 2013 la compaiifa apropio un valor de US$ 887.677 correspondiente al
resultado integral del ejercicio 2012.

NOTA 27 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estd representado
por 13.500.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

La utilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la Compafiia
sobre el niimero de acciones ordinarias.

NOTA 28 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 31 de julio del 2013 se resuelve que
se entregue la suma de US$ 2.600.000 a los accionistas con cargo a la reserva facultativa
por concepto de pago de dividendos; al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia ha realizado
la cancelacién de la totalidad de los dividendos aprobados.
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NOTA29- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones,

Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacion,
Utilidades de Compafifas Holding y Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacioén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superavit por
Revaluacién de Inversiones; saldos que s6lo podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia procedi6 a transferir la cuenta reserva de capital a los
resultados acumulados adopcion NIIF por primera vez, por un valor de US$ 954.274 (Véase
nota 30)

NOTA30- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2012

Los estados financieros por el afio 2012 adjuntos han sido reestablecidos para hacetlos
comparativos con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales de
informacién financiera; a continuacién se presente un cuadro comparativo de los estados
financieros presentados inicialmente y los estados financieros reestructurados.

Estados Estados
Financieros Ajustes Financieros
Al 31 de diciembre del efectuados Al 31 de diciembre del
2012 parala 2012
Presentado Reestablecidos Reestablecidos
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 108.727.382 - 108.727.382
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inmovilizado material 14.276.894 - 14.276.894
Inversiones en acciones 1.452.323 - 1.452.323
Activos intangibles 225.556 - 225.556
Activos por impuestos diferidos (1) 954.274 (954.274) -
Total Activos no corrientes 16.909.047 (954.274) 15.954.773
TOTAL ACTIVOS 125.636.429 (954.274) 124.682.155
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NOTA 30- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANO 2012

(Continuacién)

Estados Estados
Financieros Ajustes Financieros
Al 31 de diciembre del efectuados Al 31 de diciembre
2012 parala del 2012
Presentado Reestructuracion  Reestructurado
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES 74.906.307 - 74.906.307
PASIVOS NO CORRIENTES 14.015.515 - 14.015.515
TOTAL PASIVO 88.921.822 - 88.921.822
PATRIMONIO
Capital suscrito 13.500.000 - 13.500.000
Reserva legal 4.372.590 - 4.372.590
Resultados acumulados
Adopcion por primera vez de las NIIF 3.856.113 (954.274) 2.901.839
Resultados acumulados 14.985.904 - 14.985.904
TOTAL PATRIMONIO 36.714.607 (954.274) 35.760.333
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 125.636.429 (954.274) 124.682.155

(1) La administracion de la compafifa considerando que la NIC 12 Impuesto sobre las

Ganancias exige que habrd de reconocer un activo por impuestos diferidos s6lo en la
medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, o bien
disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios fiscales
disponibles en el futuro; luego de analizar la circular del Servicio de Rentas Internas
No. NAC - DGECCGC12-00009, la cual establece que aquellos gastos que fueron
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio
impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1°. de enero al 31 de
diciembre de cada afio; decidio reversar el activo por impuesto diferido con cargo a la
cuenta patimonial Resultados Adopcién por Primera Vez NIIFS , fecha en que fue
contituido este activo.

NOTA31- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LGOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta:
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NOTA31- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacién)

Utilidad antes de participacién de trabajadores
Menos: Ingresos exentos (Dividendos recibidos)
Mis — Gastos no deducibles

Menos — Deducciones discapacitados

Miés — Ingresos exentos (15% de participacién
de trabajadores)

Mis — Ingresos exentos (Ajuste 5%)

Menos — Ingresos no gravados ocasionados por
contraposicién NEc, NIIFS

Més - Gastos no deducibles ocasionados por
contraprestacion NEC , NIIFS

Base para participacion a trabajadores

15% en participacion en trabajadores

Base para impuesto a la renta

Impuesto a la Renta afio
Reliquidacion del afio 2008

2013

2012

Participacion

Impuesto a la

de
Trab:;-]a dores Renta

13.311.956 13.311.956
- (7.401)
- 3.747.059
- (46.648)
- 960
- 1.000

13.311.956 -
1.996.793 (1.996.793)
15010133
73302229

NOTA 32- REFORMAS TRIBUTARIAS

3.302.229

Participacion de IﬂlﬁL‘”'%
Trabajadores Renta

12.786.893 12.786.893
- (32.333)
- 1.684.852

- (870.784)

- 316
- 30.224

. (2.307.651)

- 779.738

12.786.893 -

1.918.034 (1.918.034)

10.153.221

2.335.241
848.166

3.183.407

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o0 mas dentro del respectivo

ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a

trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
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NOTA 32- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal minimo
con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley. La compaiifa
acogiéndose a este beneficio tributario utilizo un valor de US$ 46.648 en la
determinacion del impuesto a la renta del afio 2013.

3) En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habré retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

4) El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5) El 24 de noviembre del 2011, se publicoé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 33 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se establecio el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacién a las autoridades.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del
Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido
del anexo y del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos
se menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a $ 1.000.000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia.
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NOTA 33 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacién)

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de Precios
de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria
del Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracion de la
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) El impuesto causado es 3% o
maés del ingreso gravado; y b) Las partes relacionadas no estén en paraisos fiscales.

Durante el afio 2012 la compafifa present6 el Anexo e Informe de Precios de Transferencia
de las operaciones celebradas entre partes relacionadas locales y del exterior al Servicio de
Rentas Internas. Del andlisis efectuado por la compaiiia se concluye que Induglob S.A.
cumple con el principio de plena competencia.

La administracién de la compaiifa considera que la aplicacién de la normativa de precios
de transferencias no afecta la base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta
causado por la compaiifa en el afio 2013.

NOTA 34- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia INDUGLOB S.A. mantiene los siguientes
procesos judiciales:

ACTA DE DETERMINACION No. 0120120100130, correspondiente al impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2008, proceso en cuestion se inicié con el Reclamo Administrativo
presentado por la Empresa ante el Servicio de Rentas Internas, luego de la negativa a dicha
reclamacion, la Empresa impugné oportunamente dicha Resolucién ante el Tribunal
Contencioso Tributario, accion que se encuentra signada con el No. 01501-2013-0042.

El proceso actualmente se encuentra en la etapa de prueba y, dentro de esta, se espera se
presente la ampliacion al informe pericial que ha sido solicitado por la Empresa.

El proceso referido en los parrafos anteriores, impugna los resultados del ACTA DE
DETERMINACION No. 0120120100130, por el Impuesto a la Renta del afio 2008, en la
que se determinaron valores en contra de INDUGLOB S.A., por la suma de US$
584.393,98, los cuales fueron en su momento cancelado por la Empresa pero esperando
que, de reconocerse el derecho al incremento neto de empleos que se reclama y que fue
desconocido en parte por la Autoridad Tributaria, se reintegren los valores pagados a
favor.

NOTA 35- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaififa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.
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NOTA 35- EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacién)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en febrero 12 del 2014 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros consolidados seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.



