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ACEVEDO €ASOCIADOS

AUDITORES YASESORES
 

INFORMEDE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

5 de febrero del 2010

A los Señores Miembros del Directorio y Accionistas de InduramaS.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Indurama $.A., al 31 de diciembre del
2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de

flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una

auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramosque nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de InduramaS.A. al 31 de diciembre
del 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, la evolución de su patrimonio y sus

flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.
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INDURAMAS.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes

Caja y bancos
Inversiones temporales 3

Documentos y cuentas por cobrar:
Distribuidores y clientes 4
Compañía relacionada 7
Impuestos anticipados 8
Anticipo Proveedores

Otras 6

Menos: Provisión para cuentas dudosas 13

Total documentosy cuentas por cobrar

Inventarios 5
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Inversiones en acciones 10

Propiedad, planta y equipo, Neto 9

Total activos

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros

2009

3.936.953

3.550.000

12.901.495

10.697.207
223.752

2.306.661
1.718.743

27.847.858

(591.839)

26.043.079
9.126

60.795.177

669.760

8.501.269

2008

3.652.899

20.972.990
10.103.038
1.310.501
1.588.057
1.893.835

35.868.421

(481.313)

34.941.699

37.574

74.019.280

27.261

6.663.007



INDURAMA$.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)
(Continuación)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias 11

Cuentas y documentosporpagar :
Proveedores

Pasivos acumulados 12

Impuestos 8
Otros pasivos

Total documentos y cuentas por pagar

Prestaciones y beneficios sociales 13

Total pasivos corrientes

Reserva para Jubilación patronal 14

Reserva para desahucio 15

Total pasivo

Patrimonio, Neto

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros

2009

5.991.833

5.991.833

14.325.090
464.212

2.722.710
537.750

27.557.319

2.408.600

529.402

30.495.321

39.470.884

69.966.205

2008

20.900.000

20.900.000

11.980.708
1.575.393

2.020.179
316.770

39.833.502

2.485.850

529.402

42.848.754

37.860.794

80.709.548
 



INDURAMAS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas

Costos de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros

Intereses ganados
Donaciones (Véase Nota 12)
Ajuste por VPP (Véase Nota 10)

Indemnización seguros (Véase Nota 22)
Dividendosrecibidos

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participación de

los trabajadores e impuestos

Participación empleados (Véase Nota 23)
Impuesto a la Renta (Véase Nota 23)

Utilidad neta

2009

134.886.356

(100.588.030)

34.298.326

(2.075.400)
(13.917.145)

18.305.781

(1.482.580)
49.634

(400.000)
(492.968)
160.770
40.677
17.532

16.198.846

(2.429.826)
(3.750.914)

2008

135.207.532

(102.871.814)

32.335.718

(1.717.336)
(14.369.235)

16.249.147

(2.117.831)
587.529
(630.000)

(154.651)

13.934.194

(2.090.129)
(2.935.777)

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



INDURAMAS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Reserva Utilidades

Capital Capital por Reserva no

Suscrito Adicional Valuación Legal Distribuidas Total

Saldo al 1 de enero del 2008 18.000.000 952.603 3.467.041 247.531 6.675.797 29,342,972

Apropiación reserva legal - - - 651.800 (651.800) -

Incremento del Capital 6.000.000 - - (133.797) (5.866.203) -

Depreciación del valor de
reevaluación de activos fijos - (389.248) - - (389.243)

Venta activos fijos reevaluados - (1.218) - - (1.218)

Utilidad del ejercicio - - - - 8.908.288 8.908.288

Saldo al 31 de diciembre del
2008 24.000.000 952.603 3.076.575 765.534 9.066.082 37.860.794

Aproplación reserva legal - - - 890.828 (890.828) -

Pago de dividendos - (8.000.004) (8.000.004)

Movimientos reserva por

valuación (Véase Nota 21) (408.012) - - (408.012)

Utilidad del ejercicio - - - - 10.018.106 10.018.106

Saldo al 31 de diciembre del
2009 24.000.000 (1) 952.603 2.668.563 1.656.362 10.193.356 39.470.884
 

(1) Representado por 24.000.000 de acciones con valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



 

INDURAMAS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operación:

Utilidad Neta

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operación:

Depreciacionesdel activo fijo

Utilidad en venta de activos fijos

Bajas de activo fijo
Ajuste por VPP
Provisión para cuentas dudosas
Provisión jubilación patronal

Cambios en activos y pasivos de operaciones

Disminución (incremento) en documentos y cuentas

por cobrar

Usode la provisión para cuentas incobrables
Disminución (incremento) en inventarios
Disminución (incremento) de gastos pagados por
anticipado

Incremento en cuentas y documentos por pagar

Incremento en prestaciones y beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operación

Flujo de efectivo por actividades de inversión:

Adquisiciones de activos fijos

Producto de venta de activo fijo

Incremento de inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

2009

10.018.106

827.760
(187)
683

492.968
138.326

8.020.563
(27.800)

8.898.620

28.448
2.156.712

475.272

(3.075.941)
1.411

(1.135.466)

2008

8.908.288

357.878
(9.821)
(927)

193.604

2.485.850

(4.711.756)

(7.898.896)

(23.987)
5.598.290
904.944

(2.476.356)
10.821

(15)

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 formanparte integral de los estados financieros



 

INDURAMAS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEN 31 DE DICIEMBRE DEL2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)
(Continuación)

 

 

 

2009 2008
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Disminución de obligaciones bancarias (14.908.167) (6.039.395)
Disminución de obligaciones bancarias de largo plazo - (472.222)

Pago de jubilación patronal (77.250) -
Pago de dividendos (8.000.004) -

Efectivo neto utilizado en actividades de
Financiamiento (2.985.421) (6.511.617)

Incremento (disminución) neto del efectivo 3.834.054 (3.173.700)

Efectivo al inicio del año 3.652.899 6.826.599

Efectivo y equivalentes de caja al final del año 7.486.953 3.652.899

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



 

INDURAMAS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Cifras expresadas en dólares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el año 1972, con el objeto de

dedicarse a la fabricación y ensamblaje de artefactos para uso doméstico (línea blanca), y
sus partes y piezas.

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente nota 26), las cuales requieren que la
Gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuación

de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,

que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuadosentales circunstancias.

a. Preparación de los estados financieros

Los registros contables de la compañía de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dólares estadounidenses.

Según lo establecido en la Resolución No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de

Compañías y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 19, se requiere la preparación de
estados financieros consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales se mantienen
participación accionaria significativa. Indurama S.A. al 31 de diciembre del 2009 no
presenta estados financieros consolidados con su empresa subsidiaria Blacandina
Colombia S.A. debido a que se considera que el efecto de este asunto no es significativo
considerando los estados financieros en su conjunto, esto es el 0.04% del activo de
InduramaS.A.

Las normas vigentes no prevén que los accionistas adopten decisiones de tipo legal y/o
societario con base en estados financieros consolidados.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en tránsito, se valoran al costo de adquisición o
producción utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en tránsito comprenden el costo de las facturas de los proveedores, más
otros cargos relacionados con las importaciones.



 

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

c. Propiedad, Planta y Equipo

Se muestran al valor de mercado establecido al 31 de diciembre del 2000, en base a

avalúo efectuado por una compañía consultora independiente. Las adiciones efectuadas a
partir del año 2001, son registradas a su costo de adquisición. La depreciación de los

activos se efectúa en base al método de línea recta, utilizando tasas que se consideran

adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida útil estimada. Se carga a
los resultados del ejercicio los valores correspondientes a la depreciación del valor en
libros antes de la reevaluación. La depreciación correspondiente al mayor valor de los
activos originado en la reevaluación, es cargada a la cuenta patrimonial de Reserva por

Valuación, en donde fue acreditado, a su vez, el mayor valor de los activos. (Véase nota
9).

c. Inversiones en Acciones

Las inversiones en sociedades en las cuales se tiene una participación mayor al 20% e

influencia significativa se registran por el método de participación, en el que se
establece que las variaciones, que no sean de carácter temporal y no sean provenientes
de una revaluación de la inversión (sea positiva o negativa), entre el costo de
adquisición y el valor patrimonial proporcional certificado por la compañía receptora

de la inversión, se registran en los resultados del ejercicio. (Véase nota 10).

Los dividendos en efectivo son reducciones de la inversión correspondiente cuando se

reciben o son declarados por la compañía emisora.

d. Provisión para cuentas de dudoso cobro

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas

que se puedan presentar en la recuperación de estas cuentas.

e. Arrendamiento Mercantil

Las cuotas de arrendamiento mensual son registradas en los resultados del ejercicio. El
activo es registrado al tomar la opción de compra correspondiente, al valor de la última
cuota de arrendamiento pagada (Véase Nota 17).

f. Participación de lostrabajadoresenlas utilidades

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a sus

trabajadores unacifra equivalente al 15% dela utilidad anual. Se efectúa la provisión para

este pago con cargo a resultados del ejercicio. (Véase nota 23)

g. Impuesto a la Renta

La provisión para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provisión se efectúa con cargo a los resultados
del período. (Véase Notas 23 y 24).



NOTA3 -

NOTA4 -

Produbank
Depósitos a plazo fijo con
Vencimiento final en abril del 2010.

Banco Santander — Miami
Depósitos a plazo fijo con

INVERSIONES TEMPORALES

TASA DE

INTERÉS
ANUAL

Vencimiento final en octubre del 2010 (1)

El saldo de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2009 representa:

SALDO
31-12-09
US$

2.500.000

1.050.000

(1) Depósitos a plazo que se encuentran en garantía de un préstamo entregado por

esta institución financiera a Blacandina ColombiaS.A.,

DISTRIBUIDORES

Clientes Nacionales

Por Ventas

Préstamos

Clientes del Exterior:

Por Ventas

Préstamos

2009
US$

10.168.511

1.338.333

11.506.844

1.394.651

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES Y

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, comprenden:

2008
US$

11.803.523
1.745.798 (1)

13.549.321

7.223.669
200.000 (1)



 

NOTA4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES Y

DISTRIBUIDORES
(Continuación)

(1) Constituyen préstamos de capital a los distribuidores en base a convenios para el

financiamiento de los inventarios que se entregan a sus clientes en consignación, los

saldos por cobrar originados por los convenios no generaron intereses durante el año
2009. A continuaciónel detalle de cuentas por cobrar a los distribuidores:

 

 

 

Distribuidor US$
Clientes Nacionales
Artefactos Ecuatorianos S.A. 400.000

Compañía General de Comercio Comandato S.A. 330.000
Créditos Económicos Credicosa S.A. 306.676

Impocom Jaher S.A. 301.657

1.338.333

NOTA - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2009 2008

US$ US$

Materia prima 13.883.770 16.341.716
Productos en proceso 1.651.914 712.959
Productos terminados 4.892.262 11.623.662

Mercaderías 1.751.889 1.246.208
Repuestos y suministros 749.322 734.996

22.932.157 30.659.541
Mercaderías en tránsito 3.110.922 4.282.158

26.043.079 34.941.699

Al 31 de diciembre del 2009, existían inventarios por un monto de US$ 5.938. 480 dados en
garantía de obligaciones bancarias, bajo el sistema de Fideicomiso Mercantil (Véase Nota 15).



 

NOTA6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2009 2008
US$ US$

Funcionarios y Empleados 216.947 238.475

Cuentas porliquidar 93.163 121.397

Depósitos en garantía 34.523 60.523

Indemnización de seguros 24.829 64.576

Anticipo utilidades al personal 1.060.865 1.106.165
Notas de Crédito (Drawback) 282.122 301.601
Otras 6.294 1.098

1.718.743 1.893.835

NOTA7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍA RELACIONADA

La compañía efectúa ventas y compras a Marcimex S.A. compañía con accionistas comunesy

a Blacandina Colombia S.A., en la cual Indurama es el principal accionista con el 94% de
participación. Los saldos por cobrar originados en ventas, no generaron intereses durante los
años 2009 y 2008 poreste concepto.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañías

relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los
años 2009 y 2008.

2009 2008

US$ US$

Ventas de productos terminados 78.254.548 38.963.366
Compras de productos terminados 1.478.164 -
Compra de acciones 1.094.024 -

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compañías relacionadas al 31 de
diciembre, originados básicamente en las transacciones antes mencionadas:

2009 2008
US$ US$

CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas

Marcimex 9.791.456 10.103.038
Blacandina Colombia 905.751 -



NOTA - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS

IVA pagado sobre compras (Crédito Tributario)

IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA

Retenciones en fuente

Impuesto a la renta

NOTA9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2009
US$

223.752

108.819
190.749

2.423.142

2008

US$

1.310.501

93.835

1.760.761

A continuación se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los

 

 

 

 

 
 

años 2008 y 2009:

Saldo al 1 Adiciones Saldo al 31 Adiciones Saldo al 31 Tasa
enero y Retiros diciembre y Retiros diciembre Anual de

del 2008 2008 Transferencias del_2008 netos del_2009 Depreciación
US$ US$ US$ US$ 2

Edificios 3.799.721 53.139 - 3.852.860 - 3.852.860 5
Maquinaria 2.834.238 902.231 - 3.736.469 1.657.204 5.393.673 10
Vehículos 183.056 471.684 - 654.740 14.827 669.567 20
Muebles y Enseres 493.433 2.645 - 496.078 7.207 503.285 10
Equiposy otros 201.563 1.021.091 343.606 1.566.260 765.229 2.331.489 20 y 33

7.512.011 2.450.790 343.606 10.306.407 2.444.467 12.750.874
Menos: Depreciación

Acumulada (4.804.587) (725.451) - (5.530.038) (986.205) (6.516.243)

2.707.424 1.725.339 343.606 4.776.369 1.458.262 6.234.631
Terrenos 1.886.638 - - 1.886.638 380.000 2.266.638

Activos en Tránsito 341.006 2.600 (343.606) - - -

Total valor neto 4.935.068 1.727.939 - 6.663.007 1.838.262 8.501.269

NOTA 10- INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2009, comprenden:

Compañía Porcentaje de Valor Valor Patrimonial Valor en

participación Nominal Proporcional Libros

% US$ US$ US$

Blacandina ColombiaS.A. 94% 192..430(1) 602.057 602.057

Banco Bolivariano 65.014 65.014

Chivit 2.364 2.364

Fidasa 217 217

Austrogas 108 108



 

NOTA 10- INVERSIONES EN SOCIEDADES

(Continuación)

(1) Acciones de valor nominal 394.800.000 pesos colombianos, convertidas al tipo de
cambio de US $ 2.044,23 porUS$ 1.

A continuación se presenta el movimiento de inversiones durante los años 2009 y 2008:

Saldo al 1% de enero
(+) Incrementode inversiones en acciones (1)

(+/-) Ajuste de inversiones en sociedades a su valor
patrimonial proporcional

Saldo al 31 de diciembre

(1) Incluye:
No. De Acciones

Valor dela acción 39.480

Prima pagada en compra

Total Blancandina

 

2009 2008
US$ US$

27.261 27.246

1.135.466 -

(492.968) 15

669.759 27.261

Valor

US

192.430

902.594

1.095.024

En resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2009, se

muestran a continuación:

Total activos

Total pasivos

Patrimonio de accionistas

Ventas

Costo de ventas

Gastos

(Pérdida) neta

Blacandina

Colombia S.A.

US$

2.648.079
(2.007.594)

640.485

3.644.229
(2.931.719)
(1.093.968)

2)



NOTA 10- INVERSIONES EN SOCIEDADES

(Continuación)
Blacandina

Colombia (2)
US$

El patrimonio de los accionistas
comprende:

Capital 205.456

Prima en colocación 816.464
Ajustes por inflación 23
Resultados acumulados (381.458)

Total patrimonio 640.485

(2) Los estados financieros de la compañía son llevados en pesos colombianos y convertidos para
información,al tipo de cambio USA dólares del 31 de diciembre del 2009, esto es US $2.044,23 por US

$1.

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIASY FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias y financieras al 31 de diciembre del 2009 comprenden créditos

adquiridos con entidades del sistema financiero local con plazos hasta de 365 días, con

vencimientos finales en mayo del 2010; estas obligaciones generan intereses a tasas que van

entre el 7.25% y 8.82% anual.

Obligaciones bancarias por US$ 3.399.999 están garantizadas con inventarios entregados a un
Fideicomiso Mercantil de Garantía. (Ver Notas 5 y 16).

NOTA 12- PASIVOS ACUMULADOS

Pasivos acumuladosal 31 de diciembre, comprenden:
2009 2008

US$ US$

Intereses por pagar sobre obligaciones bancarias 25.648 339.883

Regalías Kelvinator Inc. -  (Q) 15.510 (2)

Otras provisiones 38.564 -

Fideicomiso Mercantil Enwood Finance - 680.000 (1)

Fundación Humanitaria Pablo Jaramillo (Nota 16) 400.000 G) 540.000 (3)

464.212 1.575.393

(1) Corresponde al saldo de los valores recuperados por Indurama S.A. sobre la venta de cartera (US$
1.662.794 valor total) al Fideicomiso Mercantil Enwood Finance (en enero del 2009 se efectuó esta

transferencia de fondos a la cuenta del Fideicomiso) de acuerdo al contrato de compra de documentos
celebrado el 2 de diciembre del 2008 entre Indurama S.A. (“Cedente”) y el fideicomiso mercantil

denominado “FIDEICOMISO MERCANTIL ENWOOD FINANCE”, representado por la compañía

Morgan $ Morgan, Fiduciary € Trust Corporation “Fiduciaria del Ecuador” ( “Cesionario” o el

“Fidicomiso”), mediante el cual las partes acordaron que Indurama vende a favor del Fideicomiso los
documentos crediticios; además se establece que Indurama S.A. asuma la administración, custodia,

cobranza y recaudación de los instrumentos que documentan los créditos materias de esta cesión.



 

NOTA 12- PASIVOS ACUMULADOS
(Continuación)

(2) La compañía mantenía suscrito un convenio de asistencia técnica y uso de marca con
KELVINATOR INTERNATIONAL INC., que le concede los derechos de los

productos elaborados en el Ecuador, le provee asistencia técnica y suministraba un

permanente apoyo en el control de calidad de los productos. Por esta asistencia la
compañía reconoce una regalía del 1% sobre las ventas de sus refrigeradoras y
congeladores de los modelos en los cuales se recibe asistencia técnica.

El 30 de septiembre del año 2009, se efectuó el Acta de Finiquito y Terminación del
Contrato de Acuerdo de Asistencia Técnica y Marca de Fabrica entre KELVINATOR

INTERNATIONAL INC e INDURAMA S.A., en el que en su numeral 4.7 indica lo

siguiente: “Las partes de común acuerdo declaran que no existe pago pendiente

alguno por concepto de tasas o regalías derivadas del Contrato de Acuerdo de

Asistencia Técnica y Marca de Fábrica”.

Resultados del año 2009, no incluyen cargos por este concepto (en el año 2008 se
incluyeron cargos por US$ 20.680).

(3) En el año 2009 se aprobó la entrega de una donación a la Fundación Humanitaria

Pablo Jaramillo la suma de US$ 400.000,00, el valor pendiente de cancelar será

entregado los primeros meses del año 2010.

NOTA 13 - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compañía durante el año
2009:

Saldosal 1 Saldos al 31

de enero Pagos y/o de diciembre
del 2009 Incremento Utilizaciones del 2009

Corrientes

Prestaciones y beneficios
sociales (1) 3.040.452 17.374.154 (16.898.882) 3.515.724

Provisión para cuentas dudosas 481.313 138.326 (27.800) 591.839

Impuesto a la renta 1.760.761 2.429.902 (1.760.761) 2.429.902

Largo Plazo

Jubilación Patronal 2.485.850 - (77.250) 2.408.600

Desahucio 529.402 - - 529.402

(1) Incluye participación de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo

tercero, décimo cuarto, vacaciones y aportes IESS.



 

NOTA 14- RESERVA JUBILACIÓN PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años de
trabajo con ellos. La provisión es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente, no se provisionan el valor requerido en el estudio para
empleados de menos de 10 años de servicio, por cuanto el servicio de rentas internas no lo

considera como gasto deducible

Según se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros
establecidos en el Código de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa conmutación actuarial

del año 2009 y 2008 fue del 4% anual.

NOTA 15- PROVISION PARA DESAHUCIO

la provisión por Desahucio contemplada en la legislación laboral que establece que la

compañía deberá bonificar al trabajador en un 25% de la última remuneración mensual, por

cada año de trabajo, en caso de terminación dela relación laboral por desahucio. La provisión

para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un

estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 16- FIDEICOMISO MERCANTIL

De conformidad con la escritura pública, celebrada el 30 de mayo del 2002, ante la
Notaria Trigésima Quinta del Cantón Guayaquil, Indurama S.A. constituyó un

Fideicomiso Mercantil irrevocable de garantía y administración de bienes, con el fin

de garantizar el pago de obligaciones adquiridas a favor de los bancos: del Pichincha

C.A., Bolivariano C.A., del Pacífico S.A., Produbanco, Lloyds Bank (BLSA ) Ltda. y
Adern Associates. De acuerdo a los términos del contrato, la compañía transfirió en
propiedad y a título de Fiducia Mercantil irrevocable en favor del Fideicomiso materias
primasen tránsito o en proceso para la producción de electrodomésticos, así como productos
terminados fabricados por la misma, por un monto equivalente del 150% de la suma de

obligaciones pendientes con los bancos acreedores.

La compañía está autorizada a utilizar o disponer del modo más amplio los bienes

fideicomitidos por el contrato para poder mantenerel giro ordinario de sus negocios.

Los bienes utilizados, dispuestos enajenados o vendidos deberán ser restituidos dentro de los
quince días hábiles siguientes a su venta.

NOTA 17- ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones la compañía mantuvo en arrendamiento mercantil con opción de

compra, varios activos (básicamente maquinaria, equipo de computación y vehículos).

Costo de ventas del año 2008 incluye US$ 1.046.169 correspondiente a pagos efectuados

sobre los contratos de arrendamiento mercantil.
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NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación en vigor la compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela

utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber

pérdidas.

NOTA 19- AUMENTO DE CAPITAL

Durante el año 2008, se incremento el capital suscrito de la compañía en la suma de US$
6.000.000, a través de la capitalización de las utilidades correspondientes al año 2007, que

debían ser reinvertidas (US$ 5.866.203) y reserva legal (US$ 133.797). (Véase Nota 20)

El capital suscrito de la compañía al 31 de diciembre del 2009, está representado por

24.000.000 de acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

La utilidad neta por acción ordinaria al 31 de diciembre del 2009 es de US$ 0.4174 (US$
0.3712 al 31 de diciembre del 2008)

NOTA 20- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorización del

Patrimonio” y “Reexpresión Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo

estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No.17.

El saldo de esta cuenta solo podrá ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital

O para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la compañía.

NOTA 21- RESERVA POR VALUACION

Representa el efecto del ajuste de la propiedad, planta y equipo a valor de mercado. De

conformidad con los requisitos establecidos en Resolución de la Superintendencia de
Compañías. No. 00.Q.ICI.013 del 22 de agosto del 2000. A esta cuenta se carga el valor anual
de depreciación, aplicable a la diferencia entre el monto de los activos según libros y el nuevo
monto establecido en el avalúo.

El siguiente es el movimiento de la cuenta en los años 2008 y 2009

AÑO AÑO
2009 2008

Depreciación del valor de reevaluación de

activos fijos 379.987 389.248

Venta activos fijos reevaluados 16.928 1.218
Baja de activos reevaluados 11.097 -
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NOTA 21- RESERVA POR VALUACION
(Continuación)

El saldo de la reserva de valuación, solo podría ser utilizado para absorber pérdidas,
incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la
compañía.

NOTA 22-  INDEMNIZACION DE SEGUROS

Indemnizaciones de seguros que figuran en el estado de resultados, comprenden básicamente
a la recuperación en el año 2009, diferencia entre el valor en libro y el valor rembolsado, del

seguro de maquinaria del siniestro ocurrido en una laminadora en el año 2008.

NOTA 23- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORESEN LAS UTILIDADES

A continuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a participación de
trabajadores e impuesto la renta:

  2009 2008

Participación Impuesto Participación Impuesto
Trabajadores Renta Trabajadores _Renta

Utilidad antes de participación de trabajadores 16.198.846 16.198.846 13.934.194 13.934,194
Menos: Ingresos exentos (Dividendos
recibidos) - (40.677) - (4.202)

Más — Gastos no deducibles 1.544.309 1.074.284

Menos — Deducciones Incremento neto de

empleos (Nota 24) - (077.132) - (1.171.036)

Más — Ingresos exentos (15% de

participación de trabajadores) - 2.034 -

Más — Ingresos exentos (Ajuste 5%) - 6.101 -

Base para participación a trabajadores 16.198.846 13.934.194

15% en participación en trabajadores 2.429.826 (2.429.826) 2.090.129 (2.090.129)

Base para impuestoa la renta 15.003.655 11.743.111

Impuesto a la Renta año 3.750.914 2.935.777
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NOTA 24- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.) En el mes de mayo del año 2001, se emitió la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y

que estableció una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades

que sean reinvertidas enel país.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
estableció entonces que las sociedades calcularán el impuesto a la renta aplicandola tarifa

del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el país y el 25% sobre el

resto de las utilidades.

Enel año 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, y

el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria
a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad

Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando se destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se

utilicen para su actividad productiva y la adquisición de bienes relacionados con

investigación y tecnología que incrementen la productividad, y efectúen el

correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionará con la inscripción en

el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaronlas utilidades materia de la reinversión

2.) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como deducciones

para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de

empleos, por el primer ejercicio económico en que se produzcan y siempre que se

hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o más dentro del respectivo
ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cónyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
Durante el año 2009 la compañía se acogió a este beneficio utilizando el valor de US

$ 277.132

NOTA 25 - LEGISLACION TRIBUTARIA -— PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en

operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el
Registro Oficial No. 188 la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-

640, a través de la cual se estableció el alcance de dichas normas y los requerimientos de

información a las autoridades.
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NOTA 25- LEGISLACION TRIBUTARIA -— PRECIOS DE TRANSFERENCIA

(Continuación)

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N” 242 la Ley Reformatoria

para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligación
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a determinar
sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables y para efectos de control deberán presentar a la
Administración Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e

informes sobre tales operaciones; y, que la falta de presentación de los anexos €

información referida, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias

con la declaración del Impuesto a la Renta, será sancionada por la propia Administración

Tributaria con multa de hasta 15.000 dólares de los Estados Unidos de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolución del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se menciona:
Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto

acumulado superior a $ 1.000.000 deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan

efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un

mismo período fiscal en un monto acumulado superior a $ 5.000.000 deberán presentar

adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá
solicitar mediante requerimiento de información a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la presentación de
la información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de

plena competencia, de conformidad conla ley.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a la

Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del

Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneración de la presentación
de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los contribuyentes que
cumplan las siguientes condiciones: a) El impuesto causado es 3% o más del ingreso

gravado; y b) Las partes relacionadas no estén en paraísos fiscales.

La administración considera que la aplicación de la normativa de precios de transferencias

no afecta la base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta causado por la

compañía en el año 2009.

NOTA 26- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIUF”

La Resolución No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la Superintendencia

de Compañías ratifica la adopción obligatoria de las NITF Normas Internacionales de
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NOTA 26- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

“NIE”

(Continuación)

Información Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control, estableciendo un

cronograma de aplicación; la compañía de acuerdo a este cronograma tiene que preparar los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera
NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el año 2010 comoperíodo de transición,

para tal efecto deberá elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con

observancia de la Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”a partir del año
2010; la compañía se encuentra efectuando un análisis con el fin de determinar el impacto y
los ajustes contables que se requieran para preparar los estados financieros de conformidad

con Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 27- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compañía, ni la información presentada en sus estados
financieros.


