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NOTAS ESTADOS FINANCIEROS

Efectivoy equivalentes de efective
El efectivo v equivalentes de efective s& compeone de los saldos del efective disponible en caja v bancos, sujetos a un

bancarics que son pagadercs a la vista v scon parte integral de la administracién de efective de la Compadiia, estan

incluidos come un componente del efective v equivalents de efective para propésitos del estads deflujo de efective
Activos y pasives financiercs

Clasficacian
La Compafiia clasifica sus actives v pasivos financieros en la siguients categorfas: i) “cuentas per cobrar v i) “otros
pasives financierce®. La clasificacién depende del propdsite para el cual se adquisren los activos financierm o se
contratarcn 103 pasives. La Corpania define la clasficacidn al moments de su reconcoimients inicial.

A1 31 dediciembre de 2014 |a Compafiia rmantuve actives financiercs en las categorfas de “cuentas por cobrar”. Ce
igualformala Compaffaantuvpasivelinancier®n la categoride “otrospasivoinancisrcias
caracterizticas de las mencicnadas categorias se explican a continuacicn:

al Cuentas por cobrar
Los préstames v partidas por cobrar son actives financiercs con pages fijos o determinables que no se cotizan en
un mercade active. Estos actives inicialmente sereconccen al valor razonakle mas cualguisr costo de tranzaccién
directarmente atribuible. Postericr al reconocimients inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valzrizan al
coste amcrtizado usandc e método de interés efective, mence las pérdidas por detericro. Los préstamos v
jrartidas por cobrar 22 componen de oz deddores comerciales votras cuentas por cobrar,

L) Otros pasives financierce
Los ofros pasives financierss son reconocidos inicialments en la fecha de la transaccidn en 1a que la Companiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del documents. La Compadia da de baja un pasive financiers
cuanda =sus chligacicnes contractuales =& cancelan o expiran.

Cuentas comerciales acobrar
Cuentas comerciales a cobrar 2on importes debides por clientes por ventas de =ervicics realizadasz en elcurss normal de
la cperacién. Sise espera cobrar la deuda en un afo o mencs (o en el cicle normal de la cperacicn, si este fuem mas
largo), =& clasfican come actives corrientes. En caso contraric, 2& presentan como actives no corrientes,

Las cuentas comerciales a cochrar se reconccen inicialments por su valor razonable v postericrmente por su costo
arrcrizade de acuerds con el método del tipe de interés efective, cuande el créditc =e amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, mencs la provisién por pérdidas por detericre del valor.

Fropiedad, planta v equipc
al Fropiedad, planta y equipo

i. Reconcoimients v medicién
Laz partidas de propiedad, planta v equipos son valorizadas al costo mencs depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro. La propiedad, planta v equipo se reconocen come active sioes probable que =I:—,
deriven de ellos beneficics econdmicos futurcs v su costo puede ser determinads deuna manera fiable.
Laz partidas de propiedad planta v equips =on valorizadas al costo mencs depreciacicn acumulada v
pérdidas por deterioro. La propiedad, planta v equipc =e reconocen comc active =i es probable que EE
deriven de ellos beneficics econdmicos futurcs v su costo puede ser determinads deuna manera fiable.
Cuando partes de una partida de propiedad, plantay equips posesn vidas dtiles distintas, son registradas
come partidas separadas (componentes principales) del active.
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Las ganancias v perdidaz de la venta de un elementc de propiedad, planta v equipe son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, v son reconocidas en el estado de resultados
cuandc ze realizan © 2& CoNoCen.

Depreciacicn

La depreciacién de Propiedad, planta v equipo se calcula sobre el monto depreciable, que correspoende al
costo de un active, U otro mento que se substituye por el costo, mence su valor residual. La depreciacion ez
reconocida en resuttados con base en el método de linea recta, considerande la vida Ofil establecida para
cada componente de la propiedad, plantay equipe, en funcién de un analisis tecnico efectuade por un perts
independients.

Los metodes de depreciacicn, vidas (tiles v valores residuales son revisados en cada gercicic v 22 ajustan si es
necesaric.

Ceterioro de activos

Determinacicn de actives financiercs (préstamos v cuentas por cobrar)
al Activos Financieros
Les actives financiercs son evaluades por la Compania en cada fecha de presentacicn de los estados financiercs, para
determinar =i existe evidencia ohjetiva de detericro. Se considera que existe esa evidencia ohjstiva cuando ha ccurride
un eventc de pérdida después del reconccimients inicial del active, con efectos negatives en los flujos de efective
futurce del active que pueden estimarze de manera fiable.
La evidencia chjetiva que un active financiers esta detericrade puede incluir el incumplimients de page per parte de un
deudor, la resstructuracion de un valer adeudade a la Compania en términcs que este no tiene otra aternativa que
aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emiscrentrard en bancarrota, © la desagaricién de un mercade
activo para una inversion.

La Compania considera |a evidencia de deteriore de las partidaz por cobrar a nivel especifico. La evaluacicn se realiza
scbre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periode v representa
la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidaz en que podrian incurrirse por este concepto.

lUna pérdida por detericre relacicnada con un active financiers que se valora al costo amotizado se calcula come la
diferencia entre el valor en libros del active v el valor presente de oz flujos de efectivo futures estimados, descontadoz

a lataza de interés efectiva. Laz perdidas =& reconcoen en resultados v se reflejan en una cuenta de provisian de cuentas
incchrables. El interés scbre el active detericrade continda reconcciéndose a través de 13 reversion del descuente.
Cuandc un hecho posterior causa que el monte de la pérdida per detericro disminuya esta disminucicn se reviere
contra resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente =i la reversicn estd objetivaments relacicnada con un
events ocurride después de que la pérdida por deteriors fue reconocida

Deteriore de actives no financiercs (Vehiculos, mokiliariz v equipo)
El valor en libros de los activos no financiercs de la Compaiia, diferentes a impuesto diferids active, es revisade en la
fecha del estade de =tuacién financiera para determinar =i existe algln indicic de detericro. Siexisten tales indicics,
entonces = estima el valor recuperable del active.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uscy su valor
razonakle, mencs los gastos de venta. Para determinar el valor en usc, se descuentan Ios flujcs de efectivo futurcs
gstimados a zu valor presente usando una taza de dezcuento antes de impuesto que refleja 1as valoraciones actuales dal
mercado scbre el valor del dinerc en el iempo v los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacién del detericre, los actives son agrupades juntos en un pequefc grupe de actives llamados “unidad generadora

de efective” que generan flujos de entrada de efective provenientes del uso continue, s gue son independientes de los

flujos de entrada de efectivo de otrog activos o grupos de actives.
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Una pérdida por deteriore 23 reconccida =i el monto en likros de un active © su unidad generadora de efectivo
sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por detericre son reconocidas en el estads de resuttades

Cuentas comerciales a pagar
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicics gue 32 han adguirido de los
proveedores en el cursc ordinaric de la cperacidn. Las cuentas a pagar s clasifican como pasive corriente i los pagos
tienen vencimientc a un afc o mence (o vencen en el cicle normal de operacién, =ioeste fuera supericr). En casc
contraric, s& presentan como pasivos no corrigntes.

Las cuentas comerciales a pagar sereconocen inicialmente a valor razonakle v posterdormente se valoran por su coste
arertizado u=andc el método de tipe de interés efective.

Estadec de flujo de efectivo
Bajc flujos criginados por actividades dela operacicn, seincluyen todos aguellcs flujcs de efective relacicnados con &
gire del negocic, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresces financierces v en general, todos aguellos flujos
que noestan definides come de inversicn ¢ financiamients, Cabe destacar que el concepte cperacicnal wtilizado en este
estado, &2 mas amplic que & considerado en & estade de resultados.

Impuestes corrientes oy diferidos
El gasto por impuesto del pericdo comprende los impuestos corrientes v diferidos. Los impuestcs se reconocen en &l
resultado, sxcepto en la medida en que estos se refisran a partidas reconccidas en el otro resuftado integral o
directarrente en & patrimonic neto. En este casc, el impuestc también =e reconoce en &l ciro resultadco integral o
directaments en patrimonic neto, respectivaments.

|mpLeste cormiente

El cargo porimpuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa deimpuesto aplicable a las utilidades gravakles v
se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normras Trit:L[tEIJ’iEL_
vigentes establecen una taza deimpuesto del 23% (2011 24%) de las uiilidades gravables, lacual se reduce al 13% s
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del EjEI"“i"‘i'“fL"‘E!l 2010 entrd en viger |2 norma que exige &l pago de un “anticipe minime de impueste a la
renta®, cuyo valor es calculado en funcicn de las cifras repoertadas el afic anteror sobre el 0,2% del patrimonic, 0,2% de
los cxtcc*- gastos deducibles, 0,4% de los ingrescs gravables v 0,4% delos activos.

Lareferida norma establecic que en casc de que &l impuests a 1a renta causado =ea mencr que el monto del anticipo
minime, este Gtime se convertira en impueste a la renta definitive, a mencs gue & contribuyents solicite al Servicio de
Rentas Internas =u devclucion, lo cual podria ser aplicakle, de acuerdo con la noma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuestos diferido

Lcs impuestos diferidos s reconcocen, de acuerdo con el método de pasive, per las diferencias temperarias gue surgen
entre |az bazes fiscales de log activos v pasivos v sue impartes en libres en los estados financiercs . Los pashvos por
impuesto diferide se reconccen por todas las diferencias temporarias imponikles.

Lcs actives porimpuesto diferido 22 reconccen por todas |as diferencias temporarias deducikles, v por la compensacién
futura de crédites fiscales v quebrantos impeositives ne utilizades, en la medida en que sea prebable la existencia de
ganancias imponibles dizponibles futuras contra las cuales ze puedan compenszar dichaz diferencias temporarias
deducibles, w/o se puedan utilizar dichos creditos fiscales v quebrantos impesitives

Los activos porimpuestos diferidos v les pasives por impuestes diferidos se compensan si, v élc si, existe un derecho
legalments reconccido de compensar los actives por impuesto cordente con los pasivos por impuesto corriente
cuando los actives por impuestes diferides v los pasives por impuestcs diferides se derr an del impuests sobre las
ganancias correspondisntes a la misma awtoridad fizcal, que recaen scbre la mizma entidad o =ujeto fizcal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los actives v pasives fiscales corrisntes por suimpeorte neto.
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En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e lnversiones, |a
tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en &l
2013, por lo gue & impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresive de la tasa impositiva.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Ingresos por senvicios
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. La medicidn de los ingresos
de actividades ordinanas considerara todas las incertidumbres que podrian originarse en el desarcllo del contrato,
como revision de precios, penalizaciones por demoras de la Compafiia, etc.

La Compariia manegja contraios de precio fijo, por lo que los ingresos v costos pueden ser estimados con fiabilidad v por
lo tanto reconccidos en los resultados del pericdo en que se realizan.

Ingrescs financieros ¥ costos financieros
Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por infereses, los cuales son reconocidos en
resultados al costo amortizado, usando el métode de interés efectivo.

préstamos que no son directamente atrbuibles a la adquisicion, la construccion o la produccidn de un active que
califica se reconocen en resultados usando el metodo de interés efectivo.

Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar
La exposicion de la organizacion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales

Las politicas de administracién del iesgo de crédito son establecidas por la administracidn de la COMPANIA
ADWVENTURETEAM 5 A Cada cliente actual v potencial es analizado individualmente por parie de la Gerencia Seneral
Con la finalidad de conocer la posikilidad de recuperacion de cartera.
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