Sefiores socios de Homero Ortega e Hijos C. Ltda...

Por la presente, me permito dar a conocer a Uds. los Estados Financieros de la
compaiiia por el periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2009.

Es necesario indicar que los Estados financieros fueron preparados de acuerdo a la
normativa vigente en la actualidad, esto es de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, normas que dentro de poco perderan vigencia, puesto que esta ya
aprobado por la Superintendencia de Compafiias la adopcién de las NIIF que para el
caso de esta empresa, regiran desde el afio 2012, siendo su afio de transicion el afio 2011
lo que implicara cambios en la estructura misma de los Estados Financieros asi como
nuevos conceptos de Activos y Pasivos, razon por la que recomiendo desde ya trabajar
en el tema.

Ya entrando en materia pasamos al analisis del Balance General y luego del Estado de
Resultados, los mismos que son analizados de manera comparativa con el afio 2008 para
poder observar la variacion respeto al afio anterior.

BALANCE GENERAL

Los Activos Totales en el 2009 son de $ 449.332,73, inferiores a los Activos del 2008,
en un 38,77 %, debido a una alta disminucion de los Activos Corrientes; las razones:
Por un lado la drastica disminucion de las Inversiones, que en el afio 2008,
representaban 222.645, formado por un valor que estaba en garantia por la operacion
de leasing que realizo la compafiia, ademas de valores que estaban en podliza y que al
inicios del 2009, fueron retirados. Por otro lado tenemos también una disminucién alta
de los inventarios tanto de Productos terminados como de Materias Primas.

Los Activos fijos, ascienden a $ 18.685,69 reflejan un decremento del 20,24 % en
relacion al afio 2008; esta variacion corresponde a la depreciacion de los activos por el
ejercicio 2009 y nuevas adquisiciones de equipo de computacion

Respecto a los Pasivos, estos alcanzan la suma de $ 290.162,63, menores a los del 2008
en un 48,71 %, es decir que los pasivos disminuyen 10 puntos porcentuales mas que los
activos, lo que es saludable para la empresa.

Estos Pasivos se encuentran distribuidos en 53,61 % de Pasivos Corrientes y 46,39 %
de Pasivos a Largo Plazo,

Finalmente tenemos que el Patrimonio de la compaiiia al 31 de Diciembre del 2009, es
de $ 159.170,10, inferior al patrimonio al 31 de Diciembre del 2008, en el 5,32%. Los
rubros que forman el Patrimonio son: Capital Social, Reservas, las Utilidades del
presente ejercicio y un Saldo pequefio de Utilidades no distribuidas de ejercicios
anteriores.

Se tiene ademas que la relacion Pasivos totales vs Activos Totales es del 64,58 % y la
relacion Patrimonio vs Activos Totales de del 35,42 %, lo que indica en que medida
los activos son propiedad de los socios y en que medida corresponde a acreedores y a
terceros.



ESTADO DE RESULTADOS

Los Ingresos totales de la compaiiia para este afio son de $ 1268.141,44, superiores a
los ingresos del 2008 en el 11,30 %, dichos ingresos se distribuyen de la siguiente
manera:

Exportaciones: $ 604.454,63 el 47,66 % del total de Ventas
Ventas Locales $ 644.146,78 el 50,79 %
Otros Ingresos  $ 12.569,51 el 0,99 %
Rendim. Financieros $ 6.970,53 el 0,56 %

Sec observa que el incremento de ingresos, se debe basicamente a incremento de Ventas
locales y exportaciones

Por otro lado tenemos que los Costos y Gastos ascienden a $ 1233.353,97, superiores a
aquellos del afio pasado en el 12,11%, de los cuales el 66,07 % corresponde a Costos y
el 33,93 % a Gastos de administracion, ventas y financieros.

Consecuencia de esto, la empresa tiene una utilidad de $ 34.787,47, inferior a la
obtenida en el ano 2008, en el 23,45 %. De esta utilidad, la empresa ha aprovisionado
el 15 % de participacion de trabajadores, el 25% del Impuesto a la Renta y también la
Reserva legal; luego de lo cual, queda la utilidad de libre disponibilidad de los socios,
de$ 21.718,30.

CONCLUSIONES

Luego del analisis de los Estados Financieros de “Homero Ortega ¢ Hijos CIA. Ltda.”,
por el ejercicio econémico comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del
2009, se puede llegar a las siguientes conclusiones:

1.- Los Estados Financieros reflejan la real situacion de la empresa y los documentos
de respaldo de la contabilidad son conservados en los archivos de la compaiiia y
corresponden a documentos autorizados y de acuerdo al Reglamento de Comprobantes
de Venta y retencion.

2.- El sistema de Control Interno implementado, es el adecuado para este tipo de
empresa, lo que garantiza un adecuado control del efectivo, bienes y documentos de la
compaiiia.

3.- La empresa cumple de manera oportuna con todas las obligaciones de caracter
laboral, tributario o de cualquier otra indole.



4.- Las disposiciones emanadas de la Junta General, son cumplidas a cabalidad por los
directivos de la compailia.

Por todo lo indicado en el presente informe, mi opinion final es que los Estados
Financieros de “Homero Ortega e Hijos CIA. Ltda.”, por el periodo comprendido entre
el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del 2009, presentan razonablemente la situacion
financiera de la ccimpafiia.
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