
NORMANTRUST GROUP S.A. 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2017. 
Con cifras correspondientes para ol 2016 
(Expresadas on dólares de E.U.A) 

1, Identificación de la Compañía. 
"Normantrust Group S.A, (en adolante “La Compañía”) se constituyó mediante 
úescrtura pública otorgada el 6 de noviembre de 2014 y existe bajo as leyes 
ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantl el 7 de noviembre de 
2014, con un plazo de duración de cien años. Su domislio principal esla cludad 
¿e Quito - Ecuador. 

2. Operaciones 
La Compañía tiene como principal objeto social la prestación de serios de 
tenedora de activos de un grupo de empresas falos (con participación de 
control on su capital socia) y cuya actividad prinipal consiste en la propiedad 
del grupo, las sociedados de cartera clasificadas en esta clase no suministran 
ú"ingún otto servicio alas empresas particpacias, es deci, no administra ni 
¡gestionan otras unidades (Holding). 
La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado "KFC* el cual se 
dedica principalmente ala prestación de sorvicios a través de cadenas de 
alimentos Cada una de las antidadas que conformen el referido grupo. económico lena como objetivo generar rentablidad desarrollando economías de 
úscala, así como el olorgamiento de facilidades financieras para el pago de las 
obligaciones financieras entre compañías relacionadas. En consecuencia, las 
actividades de la Compañía y sus resultados dependen en forma importanio de 
las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto delas compañías del 
referido grupo económico. 
AAI31 de diciembre de 2017 la Compañía no ha generado flujos necesarios para 
sus operaciones debido a que su operación es bésicamente la de una Holding y 
les inversiones en acerones existentes constluyen inversiones en sociadados. 
¡que al momento ee encuentran en periodos preoperativos por lo cual no han 
generado dividendos, situación que ha ocasionado que al 31 de diciembre de 
2017 mantenga pérdidas acumuladas de los dos últimos años que ascienden 
“aproximadamente a US$1.000.000. La administración de la Compañía considera 
que en el mediano plazo se generarán los rencimientos necesarios de las 
inversiones debido alo cuel se garantiza la continuidad de sus operaciones 
dentro del futuro previsible, para lo cual en la actualiad la lquidoz de la 
Compañía se obtiene de financiamiento bancario y el apalancamiento con 
empresas relacionadas 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros individuales de la Compañía han sido preparados de 
acuerdo alas Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) vigentes 
y traducidas al español de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(RS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Intemacionales 
de Contabilidad (1ASB por sus sigas en inglés), las que han sido adoptadas por
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la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguras del Ecuador y representa 
la adopción integral explica y sin reservas de las referidas normas: 
Interacionales. 
Los estados financieros individuales por el año terminado el 31 de diciembre de 
2017 serán aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisión 
¿el informe de auditoría de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compañías. 
¡Sin embargo, la gerencia estima que no habrá cambios en os estados. 
inancieros Individuales adjuntos. 

  

La Compañia hasta noviembre de 2016 tuvo el control de Hidronormandia S. A. 
(véase nota 12), no obstante, debido a que su úlima controladora Jucarcorp. 

Group S.A presentó estados flnanciaros consolidados bajo Normas 
Internacionales de Información Financiera, y considerando que la Compañía 
cumplió con todas las condiciones para aplicarla excepción para no presentar 
estados financieras consolidados establecidas en la NIF 10 - Estados 
Financieros Consolidados, no presentó estados financieros consolidados con 
dicha subsidiaria, situación sobre la cual fue informada a todos sus propietarios 
sin que hayan manfestado objeciones a elo, 

  

4. Cambios en políticas contables 
a), Normas nuevas y revisadas vigentes para poriodos anualos a partir dol 

1 de enero de 2017 y relevantos para la Compañía 
A partir del 1exo. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes 

para el poriodo anual comenzado en dicha fecha, Un detal de la información 
obra estas normas so presenta a continuación 
- Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7). 
- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 

realizadas (modificaciones a la NIC 12), 
= Mejoras anuales a las Normas NIF Cielo 2014-2018 (modificación referida. 

ala clarificación del alcance de la NIF 12) (7) 
(1) Pronunciamientos que, pora naturaleza de las oporacionos do la Compañía 

las pollcas adoptadas, no han gonerado impacto sobre los estados. 
nancioros adjuntos. 

A continuación, un detalla delos pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
año que comenzó el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados 
financieros de la Compañía fue como sigue: 

Iniciativa sobre información o revelar (modificaciones a la NIC 7) 
En el documento “Iniciativa sobre Información a revelar (modificaciones a la NIC. 
1) se requiere que una entidag revete la mormacion que permita a los usuarios 
de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por 
actividades de financiación, Incluyendo tanto los que proceden de fljs de 
úefactwo como los que no implican fljos de efectivo. Una forma de satisfacer este 
requerimiento es proporcionar una conellación entre los saldos iniciales y inales 
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del estado de situación financiera para pasivos que surgen de actividades do 
financiación. Los cambios sobre las que se debe informar son los siguientes 
+ cambios derivados de fujos de efectivo por financiación; 
+ cambios que surgen dela obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros 
negocios, 
+ electo de las vanaciones on las tasas de cambio do la moneda extranjera; 
+ cambios en los valores razonables; y 
otros cambios. 

Ena nota 19 se proporciona la nformación requerida por esta modificación ala 
NIC7, 

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas 
modificaciones a la NIC 12) 

En enero de 2016, el IAS aprobó el documento "Reconocimiento de acivos por 
impuestos diferidos por pércidas no realizadas (modificaciones a la NIC. 
12)". En este documento se establece en qué circunstancias los activos 
fnanciaros que se miden a valor razonable, pero cuya base fiscales su costo. 
útiginal, dan lugar a diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de 
cios o pasivos por impuestos diferidos 
Además, se establece que cuando una entidad eval a si estarán disponiales las 
'ganancios fiscales contra las cuales se pueda utilzar una dierencia tomporara 
deducible, considerará sia legislación fiscal restringe las fuentes de las 
"ganancias fiscales contra las que pueda realzar deducciones en el momento de 
la reversión de asa ciferoncia temporaria deducible. Sila legislación fiscal no 

impono estas resticiones, una antidad evaluará una diferencia temporaria 
deducible en combinación con todas las demás, Sín embargo, si la legislación 
fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo 
especifico, una derencia temporaria deducible se evalvará en combinación solo 
con las del ipo apropiado, 
Porsu parto, la estimación de la ganancia fiscal futura probable podra incluirla 
rocuporación de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a 
su importe en bros si existe evidencia suficiente de que es probable que la 
entidad logre esto. 
Una entidad aplicará stas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con 
la NIC 8 Pollicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y 
Entores. Sin embargo, en el momento de la aplicación inicia de la modicación, 
«el cambio en el patrimonio de apertura del primor periodo comparativo podría 
reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en oro componente 
e patrimonio, según proceda) sin distribu ol cambio entre las ganancias 
“acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio Si una entidad. 
aplica esta oxanción de forma anticipada, revelará ese hecho. 
La Compañia no ha generado cambios significativos dela adopción de esta 
modificación.
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b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
porla Compañía 

Alla fecha de autorización de estos estados Inancioros, l ASE ha publicado 
huevas normas, modificaciones e Interprtaciones realizadas alas normas ya. 
existentes, las cuales adn no entran en vigor y no han sido adopladas 
anticipadamente por la Compañia 
La Administración antcipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las poíicas contables de la Compañía para el primer periodo que 
inicia a parir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento, 
Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IAS que aún no entran en 
V6or, y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para ol carre 
terminado el 31 de diciembre de 2017, son los siguientes: 
- NIF 9 instrumentos fnancioros, 
=  Caractorsticas de cancelación anticipada con compensación negativa 

(modificaciones ala NIF 9) (7), 
- Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones ala NIF 4) (7) "NIF 18 ingresos de actvidados ordinarias procedentes de contratos con 
lentes (1 
NIF 16 Arrendamientos (1) - NIF 17 Contratos de seguros (1), = Clasificación y medición de transiciones con pagos basados en acciones 
(modificaciones ala NIF 2) (7), 

= Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un 
negocio conjunto (modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28)) 
CIÑIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones. 
anticipadas (1) CCINIIF 23 La inceridumbrofrento los tratamientos del Impuesto alas 
Ganancias 

- Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones ala NIC 40) (1) 
Parcipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 
(modificaciones a la NIC 28) 
Mejores Anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 (excepto lareferda ala 
clarificación del alcance de la NIF 12) (1) - Annual Improvementsto IFRS Standards 2015-2017 Cyole (2). 

= Mocació reducción o audación del plan (mndicacionos ala NC 19 
(0 
Conceptual Framework for Financial Reporting (2/3), 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía 
2 las pollcas adopladas, se estima na tendrán impacto sobre los estados 
financioros. 

(2) Ala fecha de la fecha de autorización de Jos presentes estados financieros 
"pera su publicación, no exista una Iraducción al español oficial de esto 
documento
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(8) El merco conceptual no es una Norma, pero podra ser empleado por la 
Coma pr ec pesa q 0 tn, 

'9n ninguna NIT de conformidad con la jerarquía que las NIF 
Sie na onda arar e nuevo marco concapion al esanoler 
olica contable basada en él para estados financieros correspondentos a, 
oriodos anualos que comiencen a par del 1 de enero de 2020. Se admite 
su aplicación anticipada. 

A continuación, un detal delos pronunciamientos aprobados pero que todavia 
o entran en vigor, que se estima tencrán efecto en la Compañía pero que no. 

han sido aplicados anticipadamente: 

- MIE lstramontos nanciros 
La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y 
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 
vender paridas no fnancieras. A pesar de que el IASB siempre habia pensado 
¿que la NIF 9 reemplazaría a la NIC 39 en su totalidad, on respuesta alas 
solciudos delas partos interesadas de que la contablidad de os instrumentos. 
inanciros debía mejorarse rápidamente, el IASE dividió su proyecto en 

sustitución de la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el IASB finalizó 
cada fase, emiló capltulos de la NIIF 9 que reemplazaron los roquistos 
correspondientes de la NIC 39. 

  

Finalmente, on Julo do 2014, el/ASB aprobó al texto completo de la NIF 9 
Instrumentos financloros, que reemplazará ala NIC 39 en los periodos anuales. 

que se nicion a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicación 
anticipada. 

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes: 

  

un modelo para clasificar actwos financieros basado en (1 las 
características contractuales de los fujs de efecto de un activo financiero, 

y (2) el modelo de negocio en el que la entidad lo mantiene; 
- Un modelo para designar pasivos financioros a valor razonable con cambios 

en resultados, que requiero, salvo limitadas excopciones, el reconocimiento 
¡en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas on resultados— de 
aquellas ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de 
úcródito propio de la entidad y que integran los cambios en el importe 
“asignado a tales pasivos financieros; 
un único modelo de deterioro para activos financieros — distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados- basado en pérdidas. 
rodillas osperadas, que requiere que una entidad contabllic las pérdidas. 
cradliias osporadas cuando el activo financiero es reconocido Inicialmente, 
y que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo 
financiero cuando el riesgo de crédito se haya incrementado 
úsignifcalivamente desc su reconocimiento inicia, y 

+ Un modelo de contatiidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actividades de gestión de riesgos de la entidad, 

y (ón la NIF 7 Instrumentos financieros: información a revelar) revelaciones. 
mejoradas sobre la actidad de gestión de sesgos. 
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Se debe destacar que: 
los roquistos de la NIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relación con. 
pasivos financieros pueden apicarse anticipadamente sin que se aplque 
úhinguna otra parte de la NIF 9; y 
una entidad que aplica la NUF puede olegir (como opción de política 
contable) continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en 
la NIC 39 para todas las etaciones de cobertura. 

- Venta o aportación de un activo ente un invorsor y una asociada o un 
"negocio coniunto (nadicaciones ala NIF 10 y ala NIC 28) 
En soptiembre de 2014, el 4S8 aprobó el documento "Venta o aportación de 
un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto. 
(modificaciones ala NIF 10 y a la NIC 28)”. Por medio de esta enmienda se 
Incorporan los siguientes cambios: 

-  Sluna controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un 
negocio, como se define en a NIF, como resultado de una transacción 
que involucra una asociada o un negocio conjunto que se contabliza 
¡lizado el étodo dela pertspoció, la covotadora delombará la 
ganancia o pérdida. + La ganancia o pérdida que procede de la transacción (incluyendo los 
importos anteriormente reconocidos en otro resultado integral que se 
reciuificaia al resultado del periodo) se reconocerá en el resultado del 

poriodo de la controladora solo en la medida delas participaciones en esa. 
¡asociada o negocio conjunto de atras inversores no relacionados con el 
inversor. 

La parto restante dela ganancia se eiminará contra el importe en bros de 
la inversión on esa asociada o negocio conjunto. Además, sa controladora. 
conserva una inversión en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una, 

la inversión conservada en a antigua subsidiaria. 
- Sila controladora conserva una versión en la antigua subsidiaria que se 

¡contabiliza ahora de acuerdo con a NIF 9, la parte de la ganancia o pérdida 
que procede de la nueva medición a valor razonable de la inversión 
conservada en a antigua subsidiaria se reconocerá en su totalidad en el 
resultado del periodo dela controladora 

   

Por medio de un documento emitido por el1ASB en diciembre de 2015, se 
determinó que una entidad apicará esas modiicacionos de forma prospectiva 
A transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir 
de una fecha a fjar porel /ASB. Se permte su aplicación anticipada. Si una 
entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad, revelará ese hecho. 
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- CIMIE 23- La incertidumbre frente a ls tratamientos del Impuesto los 
Ganancias 

La CINIF 23 La incerídumbre frente alos tratamientos del Impuesto alas. 
Ganancias fue emitida porel 1ASE en junio de 2017. Esta intorprotación fue. 
desarollada por el Comsé de Interpretaciones de las NIF (CINIIF), Una entidad 
aplicará esta Intorpotación para los periodos anuales que comiencen a partir del 

1 de enero de 2019 Se permite su aplicación anticipada, Si na entidad aplica 
esta Interpretación a periodos anteriores, revelará este hecho, 
Esta Interpretación aciaa cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existo incortidumbro frente alos tratamientos del 
Impuesto alas ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerá y 
"medirá su activo o pasivo por impuestos dieridos o corentes aplicando los. 
requerimientos dela NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), 
bases fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, créios fiscales no ullizados y 
asas fiscales determinadas aplicando esta Inerpretación 

Concretamente, esta interpretación aborda las siguientes cuestiones: 
+ si una entídad considerará por separado el tratamiento impositivo Incerto; 
+ los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión delos tratamientos. 

impositivos por las autoridades fiscales; + cómo determinará una entidad la ganancia fecal (pórdida fiscal 
Qee plis fcalo o za, o acaso zado y is 

  

    

El documento "Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 
(modificaciones ala NIC 28] ue emido por el IASB en octubre de 2017, Una 
úntidad aplicará osas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 
8 los periodos anuales sobre los que se informa que comenzaran a partir del 1 

de enero de 2010. Se permite su aplicación anticipada. Sí una entidad aplicaso. 
las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará ese. 
hecho. La entidad puede reexpresar periodos anteriores solo si es posible 
hacerlo sin el uso del razonamiento en retrospectiva. 
En concreto, se requiere que una entidad aplique también a NUF 9 a otros 
Instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto los que no apica 
el método de la participación. Estos incluyen las participaciones de largo plazo 
que, en esencia, forman parte de la inversión de la ented en una asociada o. 
"negocio conjunto. 
A aplicarla NIF, a entidad no tendré en cuenta los ajustes a los importes 

Hr dea partepacone Lo paz que surgen de ls ación dea NC 
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= Mejoras Anuales alas Normas NUF Ciclo 2014-2018 (excepto la referida ala 
laricación del alcance de la MIF 121 

Estas modificaciones incluyen: 
+ Eliminación delas exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera 

vez, se eliminan algunas exenciones a coro plazo y los párratos relacionados 
con la fecha de vigencia de la NIF 1 porque estas exenciones ya no son 
aplicables. 

+ Medición de una asociada o negocio conjunta a valor razonable: se aclara 
que las entidades que pueden optar por medir las inversiones en negocios 
conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en resultados harán 
esta elección por separado, para cada asociada o negocio conjunto 

- Annual Improvements lo 1ERS Slandards 2015-2017 

Este documento establece motiicaciones a distintas Normas NIF, Las "mejoras. 
anuales" proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colección 
de modificaciones menores a las Normas NIF 
Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales 
que comiencan a partir del de enaro de 2019, permltiéndose la aplicación 
anticipada, 
Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla: 
  

  

  

Nom 
[NIE 3 Combinaciones de negodis | Parcpaciones previamente mantenidas 
"NF 11 Acuerdos conjuntos Len una operación conjunta 
  NIC 12 Impuesto a las Ganancias — | Consecuencias en el impuesio a 1 

¡ganancias de los pagos realizados sobre. 
instrumentos financieros. clasificados 

S — 2omo patrimonio (a). 
NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceplibles de 

capitalización. 

     

          

(é]Las modicaciones ala NIC 12 Impuesto alas Ganancias resultaron en 
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC: 32 
Instrumentos Financieros: Presentación, Estas enmiendas se establecen en la 
misma sección de este documento que las enmiendas a la NIC 12. 

La administración de la Compañia se encuentra analizando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados 
financieros por lo que prevé adoptar las modiicacionas on las fechas: 
establecidas como de adopción obligatoria para cada una de elas según 
corresponda. 
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5. Políticas contables 
A continuación, se desctiben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros tal como lo requiere la NIC 1 
"Presentación de Estados Financieros”, Estas polícas han sido. sen 
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados, 

     

a), Basos de medición 
Los estados financieras Individuales de la Compañía han sido preparados sobre. 
la base del costo histórico 

b), Moneda funcional y do prosentación 
Las ctas presentadas en los estados financieros individuales de la Compañía y 
sus notas estón expresadas en dólares delos Estados Unidos de América (EUA), 
la cual es su moneda funcional 
El dólar de los EUA fuo adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación 
legal a part de marzo del aña 2000, por lo cual el dólares ullizado desde eso 
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables 
dela Compañía que sirven de base para la preparación de los estados 
financieros individuales se mantienen en dicha moneda. La economía 
ú'cuatoriana depende de la capacidad del pale para obtener un flujo permanente 
de dólares para permitir la continuación del esquema monctario actual. 

e) Negocio on marcha 
A la (acia de los presentes estados financieros, debido a la fat de operaciones 
por parte de la Compañía que le permitan generar los fujos nocesaros para 
Seguir en actividad, exsteinconidumbro respecto ala posiblidad de que siga 
operando como empresa en marcha dentro dol futuro prove 

d) Gastos 
Los gastos se imputan ala cuenta de resultados en función del criterio del 
devengado, es decir en a medida que sea probable que los beneficios 
económicas fluyan hacia la Compañía y puedan ser confablemente medidos, 
¡con independencia del momento en que se produzcr el pago derivado de ello, 

  

e), Costos por préstamos. 
Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual se 
Incurten, debido a que no son directamente atbulbles ala adquisición o 
producción de un activo que califique, y se reportan dentro de los gastos 
financieros, 
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1) Inversiones on asociadas 
La compañía registra como inversiones en asociadas a los participaciones an las 

Cuales no posee control y que por lo general son aquellas donde la participación 
1 menor al 50%, en estas inversiones se puede dos grupos: 1) las 
inversiones con influencia significativa quo son on las que so posos el 20% o 
más del porsntaj consi y.) equats donde vu panicpacón es menor al 
20% 

  

- > Las Inversiones mayores al 20% se registran incalmonto al costo de 
“adquisición, y se miden postoriormento al valor patrimonial proporcional. 

- Las inversiones con participación menor al 20% se registran inicialmente al 
costo de adquisición y se miden posteriormente al valor razonable. 

8) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y de reconocimiento 

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
de las provisiones contractuales de un instrumento fnanciero y se miden 
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transacción, excepto 
los actos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de 
úlidades o pérdidas, quo so midon Inciglmente al valor razonable. La medición 

posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como so describe 
posteriormente. 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 

fujos de ofectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo fnanciero y 
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo 
financiero so da de baja cuando se extingue, so descarga la obigación, se. 
cancela o vence. 

  

    

Clasificación de los instrumentos financieros 
Para electos de su medición posterior los instrumentos financieros de la 
Compañia se clasifican en las siguientes categorias al momento de su 
reconocimiento Inicia: 

Cuentas por cobrar (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
obrar, y actwos por impuestos conientes) 

- Cuentas por pagar otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y 
pasivos por Impuestos cortentes) 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y 
pasivos financieros, La adminisiración determina la clasficación de sus 
Instrumentos inancieros en el momento del reconocimiento Inicia. 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja ala fecha de 

la transacción
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Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fjos 
0 determinables que no se cotizan en un mercado activo. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar representan 
principalmente los saldos pendientes do cobro por créditos a cientes y otras. 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas y no relacionadas, 

  

Las cuentas por pagar de la Compañía ropresentan otras cuentas por pagar, 
obligaciones financioras y pasivos por impuestos cortientes) 
Las cuentas por pager comerciales y ores cuentas por pagar representan 
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes yo servicios que 
So han scquido en el curo ortíari de les operaciones y se manejan en 
condiciones normales do crédio po lo que no Incluyen ransaccionos de 
inanciamient otorgados poros acreodores, y e ragstan al valor nominal 
dela contrapartida recibida y no e descuentan ya que son lquidable en el 
corto plazo, 
Las obligaciones financieras se reconacen inicialmente por su valor 
razonable, y posteriormente, se valora por su costo amortizado; cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para 
su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en a cuenta de 
resultados en el plazo del contrato. 

Deterioro do los activos financieros. 
"Alfil de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa sexto 
“alguna evidencia objetwa de que un activo financiero o un grupo de activos 
inanciros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un 
grupo de activos financieros se considera detenorado en su valor solamente 
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o más acontecimientos que: 
hayan ocunido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de 
pérdida”, y ese evento tiene un impacto sobre los fujos de efectivo futuros. 
estimados del actwo financiero o de un grupo de aciwos financieros, que se 
Puede estimar de manera fiable. 

'ebido a que lodos los activos financieros sujetos evaluación de deterioro 
están contablizados al costo amorizado, la Compañía evalúa primero si existo 
"evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son. 
Indvdualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros. 
que no son individualmente significativos. Sila Compañía determina que no. 

a
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existe evidencia objetiva de detenoro del valor para un activo financiero evaluado 
¡de manera individual, Indopondientamente da su Importancia, Incluye a ese 
activo an un grupo de activos financieros con características de riesgo de crédito 
similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar sí existe deterioro de: 
¡su valor. Los activos que se evallan de manera individual para determinar sí 
existe detenoro de su valor, y para los cuales una pérdida por dotororo se 
reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos on la evaluación de 
deterioro del valor de manera colectiva, 
Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, 
úl importe de la pérdida se mide como la diferencia ontro el importo en bros del 
activo y el valor presente delos fujos de efectivo futuros estimados (excluyendo 
los pérdidas de crédito futuras esporadas y que aún no se hayan producido) El 
valor prosonto de las flujos de ofectvo futuros estimados se descuenta la tasa 
de interós efectiva original de los activos financieros, Si un préstamo devenga 
una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para medi cualquier pércida 
por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual 
El importe en Ibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y ol mporto de la pórdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Sien un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después 
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación 
Compensación de instrumentos financioros 
Los actvos financieros y los pasivos financieros so compensan de manera que 
so Informa el Importa neto an el estado de situación financiera, solamente 
extsto un dorecho actual legalmente exigible de compensar Tos importes 
reconocidos, y existe la intención de Iquidarios porel importe neto, o de realzar 
los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea, 

h) Impuesto ala renta 
La Compañia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida. 
imponible determinada según las normas establecidas on a Ley de Régimen 
“Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto ala renta reconocido 
en los resultados del período incluyo la suma del impuesto dierido y el impuesto 
conrente, que no se ha reconocido en otras partidas de utiidad integral 
directamente on el patrimonio neto. 
Impuesto corriente 
El cálculo del impuesto corento so basa en as tasas fiscales y las leyes fiscales 
que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera o que 
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de ropore, 
Los activos por impuestos corientes incluyen los cródios tributarios del 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y del Impuesto ala Renta; este Último respecto 
alas retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía, y los 
pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta 
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Los pasivos por impuestos corrienes corresponden alas retenciones del IVA, 
retenciones en la fuento yal Impuesto a la Ronta por pagar. 
Impuesto diferido 
El impuesto díerido se calcula utizando el método del balance que identifica las 
úiferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos do. 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los 
Impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un 
¡cto o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, 
que, en el momento dela transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la 
¡ganancia o pérdida fiscal. 

El impuesto diferido se determina usando tasas mpostivas (y leyes) aprobad: 
o a punto de aprobarso en la fecha del balance y que se espera serán de 

“aplicación cuando el correspondiente acto por impuesto diferido se realice 0.01 
pasivo por impuesto diferido se liquide. Los mpuestos diforidos son reconocidos. 
omo gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o párdida. 

neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transacción quo se ha 
reconocido directamente on el patrimonio neto, en cuyo caso so registra 
inicialmente con cargo o abono al patrimoní. 

  

Los activos por impuestos diferidos as reconocen sólo en la medida en que: 

  

disponibilidad de ganancias fiscaos futuras, contra los cuales utilizar esas. 
pérdidas o créditos fecales no usados. 
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos 
compensan sl, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar 
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto coriento y 
cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos. 
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes ala misma, 
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, diferentes. 
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales 
corrientes por su importe neto. 

  

  

1 Capital social y resultados acumulados 
El estodo de cambios en el patrimonio incluya: el captl social y los resultados 
BcUmUIadOS. 

El capital social representa las aportaciones de los accionistas, que se. 
¡encuentran divididas en mi acciones ordinarias y nominstivas de US$1 cada 

13-
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Los otros componentes del patrimonio delos accionistas incluyen lo siguiente: 
Resultados acumulados 
Incluyen todas las pérdidas actuales y de periodos anteriores. 
De acuerdo con la Ley de Compañias delos beneficios líquidos anualos so 
deberá asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos on favor de 
los accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la junta general. La. 
Compañía debe considerar que Ley de Compañías establece que todo el 
remanente de las ulidades líquidas y realizadas que se obtuveren en los 
ejercicios económicos, y que no se hubiere reparto o destinado ala 
constitución de reservas legales y faculiivas, deberá ser coplalzado 

Estado de flujos de ofoctivo. 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha 
elinido las siguientes consideraciones: 
Eloctivo en bancos: El efecivo en bancos está compuesto par 
isponiblidades en los depósitos monetarios on bancos. Los activos registrados 
on efectivo se registran al costo histórico que se aproxima a su valor razonable 
Actividados de oporación: son las actividades que constituyen la principal 
fuento do ingrasos ordinarios de la Compañía, asi como otras actividades que no 
puedan sar callicadas como de inversión o financiamiento, 
Actividados de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
ú'najenación o disposición por otros medios de activos no comentes y ctras 
Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, 

  

  

    

Actividades de financiamiento: actvidades que producen cambios en el 
Inma y composición de pame neto yd o pasos de cardo 

cloro. 

k) Clasificación de los saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasican como 
corrientes y no corrientes. 

1 se esperaba consumir, en el ranscurso del ciclo normal de la operación de la 
Compañia; 

1) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación; 
li)_ se esperaba realzar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la 
fecha de balance. o 

IM) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efecivo (al como se 
¿ele en la NIC 7), cuya ublización no estaba restringida, para ser 

a



Normantrust Group S.A. 

intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce 
mesos siguientes a la fecha de balance. 

“odos los demás activos se clasificaron como no corrientes, 
Aicionalmento, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, 
“Cuando salisficioron alguno de los siguientes crtrio: 

  o sporaban Iquidar en el ciclo normal dela oporación de la Compañía; 
li se mantenían fundamentalmonto para negociación; 
1, doblan Kquidaro denso dl parado de doo mesos desde la fecha de 

ce o, 
1) la Compañía no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelación 

ol pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes ala fecha de los 
estados financieros. 

Todos los demás pasivos fuaron clasificados como no corrientes. 
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el cito normal de la operación de 
tuna ontidod es el periodo de iempo que tsanscure entre la adquisición de los 
cios materiales, que entran en el proceso produciwo, y la realización de los 
productos on forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la 
Compañia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses, 

  

1) Estado do rosultado integral 

  

El ostado dol resultado integral del periodo fue proparado prosentando todas las 
partidas de ingresos, gastos y otro resulado integral, en un único estado 
financiero. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
periodo. Las paridas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
Función. 

$. Riesgo de instrumentos financieros 
a) Objetivos y políticas de administración del rlesgo 
La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se: 
resumen en la Nota 7 Los principales tipos de riesgos son iesgo de mercado, 
riesgo credlicio y riesgo de liquidez. 

La Adminisración de riesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia y 
¡so enfoca en asegurar los flujos de efectivo dela acordo y a mediano 
plazo al minimizar la a los mercados. 
La Compañía no comercializa activos financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros más significativos a los. 
cuales so expone la Compañía se describen más adelante.
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b), Análisis del riesgo de mercado 
La Compañía ostá oxpuesta al rtosgo de mercado a través del uso de 
instrumentos financioros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos 
los rlesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operación y 

de Inversión. 

Riesgo de tasa de interés. 
La estructura de financiamiento dela Compañía está sustentada desde años 
anteriores principalmente con el financiamiento através del sector financiro. La 
Compañia se encuentra expuesta a fesgos en la tasa de interés, debido que 
mantiene deuda a tasa de interés variable 
Ascionalmente, la tasa de interés promedio de endeudamiento generada por 
úbigaciones con el sector financiero durante el año 2016 os del 1,75% anual 
promedo. No obstante, la Administración efectúa un seguimiento continuo de las 

con ls entidades financieras que garantico una tasa de interés 
“apropiada y óptima dentro del mercado, 

  

e) Análisis dol riesgo de crédito 

  

riesgo de que una contraparte falo on borar una 
Compañía, Normantrust Group S.A. no mantiene una política de. 

lorgar crádit a sus cientes, debido a que su operación no astá relacionada con 
la venta do blones y prestación de servicios. La máxima exposición de riesgo 
crecio por parte de la Compañía sa lit a un monto registrado de los activos 

financieros reconocidos a a fecha de reporte, como se resume a continuación: 

    

207 206 
Efectivo en bonos, En 61 

En cuanto al riesgo de incobrabliad la Compañía mantiene ciertas cuentas por 
obrar por anticipo inversiones tas mismas no mantienen un convenio formal en 
«el que se establezca la generación de inereses, El detalle de estos anticipos fue 
como se presenta a continuación: 

a 2m6 
De nuevo a doce meses 15500,900, 

El riesgo crodiicio para ofoctwo en bancos se considera como insigrficant, ya 
que las contrapartes son nsttuciones financieras de reputación con al 
calficacionos do acuerdo con lo establecido par amprasas calficadoras 
indopondiontos, como se detalla a continuación 
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2017, 2010 
Banco Bolivariano (1) AÑ 
Banco Produbanco SA. (1 AMA AM 
Santander Private Barking 2) A A 

(1) Calficación de nesgo emiida por Bank Watch Rating, 
(2) Calificación de nesgo emitida por Fiteh Ratings España, S.A. 

d) Análisis del riesgo de liquidez 
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder anto. 
los compromisos financieros adquifdos, y a su capacidad para ejecutar sue. 
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la 
Compañía históricamente genera flujos de fondos posivos, generados porel 
crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja 
operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones, 

Por otra pato, la Compañía estima que el grado | judamiento vs adecuado 
os requerimientos de sus oporacionos normales y de inversión y establecidos 

on sus presupuestos de operación, ya que el endeudamiento en ol exterior 
¡contribuyó a mejorar la cobertura de fquidez existente. 
'AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la 
Compañía tenen vencimientos tl y como se resumo a continuación 

    

  

207 
Hasta tes Dotes iZ yg 

Obigacionss mancieras TOADIE —— BOGODOO TO TAGAO Proveedores y oras cuentas por ero Dona 37288 
tal 1203805 HRA 

206 
Fastatres —— Detes 
meses” nuevemenes Total 

Oagacones nenes TODD TAZSDOO  IAMAD 
Proveedores y ovas cuentas por 

pegar 2169 áap0AS1 3012016 
Total ALFIO TIAS) 1366812 

e) Análisis dol riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias a fallas o nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de: 
riesgos: 

  

7
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- - Procesos, que son las acclonos que Interactúan durante la prestación del 
serio, 
Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, softwaro y comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

-  Infrsestrutura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
“ciividados. 

  

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los 
lineamientos de los organismos de control yla dispuesto par su administración, 
basados en sistemas de reportes intomos y extomos 

7. Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financioros por categoría 
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compañí son 
similares a los reconocidos en los estados financieros. Un detalle por ipo y antigledad fue como sigue: 

Activos 
financieros! Próstamos y ns cuentas por Total 

AL31 de diciombro do 2047 razonable 
Activos 

  

Otros pasivos. 
  

_ financieros Total 
Pasivos 
Obligaciones Inancieras 10534505 — 10154528 
Proveedores y oras cuantas por pagar 131283 4187288 
Total daz/1309 4211008 
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Activos Préstamos y Financieros al Cuentas por —— Total 
AL31 de diciembre de 2016 razonable bra 

Activos 
Eleciwo en tancos es ses 

Total vet 

Otros pasivos. 2 Total 
Pasivos 
Obligaciones nancieras. 3M44050 3444056 
Proveedores y tas cuentas por pagar 3OMZE16 3612816 
Total TIG672—TMM6ST2. 

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Compañía mide sus mstrmentos financieros al valor razonablo on cade 
facha que se genera el estado de stuación financiera para su revelación en 
notas. 

  

El valor razonable es ol precio que se recibira por vender un activo o que se. 
pagaria al transferir un pasivo on una transacción acordada entre participantes 

) e un mercado a la fecha de medición, 
El valor razonable de un activo o pasivo se mide ullizando los supuestos que los 
participantes on el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, 
“asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor Interés. 
económico, La Compañía utizatácnicas do valuación que son apropiadas en 
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para, 

) medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y 
, minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por os cuales se detorminan revelan valores. 
razonables en los estados financioros son clasificados dentro dela jerarquía de 
valor razonable, descrtas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos. 
sados que sean signfcatvos pera la mecición al valor razonable como un todo: 
3), Nivel 1 Precios cofzados (no ajustados) en mercados activos para activos. 

0 pasivos kdénticos. 
b), Nivel 2- Paridas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean observables para el acto o pasivo, ya sea directa o indirectamente,
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Para propósitos delas revetaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
caracteristicas y riesgos y el nivet de a jerarquia de valor razonable tal como se 
explo anteriormente, 
Enlos años torminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado 
transtoroncias entro el Nivel y el Nivel 2, 
Estimación del valor razonable. 
Los acivos y pasivos financieros clasificados como actos al valor razonable 

¡con impacto on resultados son mecidos bajo el marco establecido por los 
lineamientos contables del ASE para mediciones de valores razonables y 
exposiciones. 

Para fmos de estimar el valor razonable dl efectivo en caja y bancos, la 
Compañía usualmente elgo usar el costo hitórico porque el valor en bros de. 
los activos o pasivos financiros con vencimientos de menos de noventa días. 
se aproxima a su valor razonable. 
La Compañía considera que los valores razonables do las cuentas por cobrar — 
clontes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores. 
comerciales reflejados contablemente en sus astados financoros, debido a que. 
los plazos de crédito so enmarcan on la definición de condiciones normales de. 
negocio, 
Instrumentos financieros derivados 
La Compañía no ha efectuado transacciones que den origon a instrumentos 
inanciros derivados. 

Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya 
ue los mismos se miden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son 

¡Garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha 
proporcionar un retomo adecuado alos accionistas 

  

proporción financiera de capital financiamiento adecuada para sus 
Operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener 
una estructura general de financiamiento eficiente mientras ovta un 
apalancamiento excesivo, rai que se presenta a continuación:
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ETA 

Total de recuros ajenos (1) 14271009 
Menos: Efecwo en bancos ea 
Denda neta 4277105 
Total de palimonio nto (asa (6 
Capa) tt 12:32:48 
Falo de apalancamiento [] 16% 

pagar. 
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta 
(8) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total. 

3. Gastos de administración 

La ¡delos gastos de aciminisiración al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, fue como sigue: 

20 200 
Costos bancarios 30:06 es 
Impuestos y contbuciones 19420, 5407 
Fonorarica profesionales. 3407 - 
Fes adminirawo 1280 500 

Seguros > 105 
Otros gastos 108. 5 

Jota! pases. 503s. 

10. Gastos financieros. 
La composición de los gastos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

  

  

ES 
Gasto interés por obigacionos fnanciras (nata 15) 40500 
Intereses con compañias relacionadas (nta 14) - 
os. 1000 

Total 0590 

11. Efectivo on bancos 
La composición del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue: 
como sigue:
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207 2016 
¡nsttucares recortes aso se 
¡nsttuciones del exterior 168 300. 
Total 2 ser 
  

A131 de diciembre de 2017 y 2018, el efectivo bancos no mantieno restricciones: 
para su uso. 

12. Activos por impuestos corrientes. 
AN31 de diciembre de 2017 y 2016 los actwos por Impuestos corrientes se 

) encuentran representados por el crédito trbutario por Impuesto al valor agregado. 
) — IVA en US$ 683 y US$ 107, respectivamente, 

13. Inversiones en asociadas. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el siguiente es un el detal delas 
Inversiones en asociadas: 

  

2017 20 
Porcentaje de —Valoren Porcentaje de —Valoron 
participación — lbros Paricipación — libros 

Hcronormendis SA. O) 378AJ 6672744 
HidroquestSA. (1 0% - 20% 

  Tolar RO 5672905 
) Anticipo de nversiones (2): 

  

Meronormandia SA. 5500000 
) Horoquest SA. 100.000 
y Total 5.500.000. 
  

? (1) AL31 de diciembre de 2017, la inversión no regisra valor, debido a que, la ) valoración del Valor Patrimonial Proporcional fue pérdida. 
(2) Representan aportes entregados a las compeñías para futuras. 
úaptalizaciones, sobre las cuales no se ha firmado documento alguno que: "determine plazo en el cual se efectuara la capialzación correspondiente. 

4. Obligaciones financieras 
AI31 de diciembre de 2017 y 2016 el siguente fue el detale de las 
obligaciones financieras: 
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Entidad: e, Tosado — Vencimiento Capital 

Oblaacionas financieras del 
aero, Santander Piwvalo Banking — 1720100010 175% 0OAZOY7 4.000.000 

Sontendor Private Banking — 1729100009 — 215% 1ADAIZO17 1.000.000 
Santander Private Banking 1729100002 — 2,18% 250.000 

Inteosos por pagar. 4593 
525393 

Obligaciones fnanciecas 
locales. Banco Bolvarieno CA. SOOZTOSO 725% 10MIZOIB «800000 
Intereses por pagar 205% 

ET 
10134526 

  

  

  

  

Entidad Vencimiento — Capital A ci 
Sentander Private Banking 1606100005 1,78% OMOA/2O17 1700000 
SentandorPiiata Banking 1GO7400005 1.75% 1AIAIZON7 1725000 
Intereses por pagar 19.058 

Total Zi 
  

“AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los intereses devengados y reconocidos en 
los resultados del periodo por concepto de las obligaciones financieras 
“ascienden a US$ 203.802 y US$ 49.690 respectivamente. 
AL31 de diciombre de 2017 y 2016, las operaciones de crécito con instituciones. 
úAfnancieras en el exterior se encuentran registradas en el Banco Central del 
Ecuador y se encuentran garantizadas por una linea de crédito garantizada por 
«el grupo económico. 

15. Saldos y transacciones con compañías y partos rolacionadas 
La Compañía forma parte del grupo económico “KFC* y debido a la integración 
del negocio realiza transacciones con compañias y partos relacionadas, las 
cuales podrían no sor realizadas en condiciones Iguales que las mantenidas con 
terceros. Consocuentemente, el resultado de las operaciones do Normantrust 
¡Group S.A. y sus compañías y partes relacionadas debe medirse través de los 
estados financieros vonnuliiadis despues de haber eliminado las principales 
Cuentas y transacciones entre compañías. 
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Un resumen de los saldos y las transacciones con compañías y partes 
relacionadas al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
fueron como sigue: 

2 zoe 

Pasivos: 
Préstamos con relacionadas (nota 16) 
Verel Coptel Corp. (1) 3910483 2910ASS 
Int Food Services Cop. (SucoralEcuedo (2) 216086 205 

—Rovertolóng SA. 65) 10.900 = 
16109 505     

Otras cuentas por pegar (neta 10) 
Rivestolding SA. 

Gerencia Corporaiva Gerensa SA. 
) Otros 

11 

  

1 
Toa 37203 MENS 

  

? (1) Representa un préstamo recibido de Vamo! Capital orp., no generan ningun 
lipo de interés y serán cancatados conforme la compañía obtenga los fujos operacionales necesarios, sin embargo, se estima que sean Iquidados en 
corto plazo. 

) (2) Representa un préstamo otorgado por su relacionada conformo convento 
suse el 2 de enero de 2017 y cuyo vencimiento y pago máximo es a 2 años, 

) la compañia ha reglzado pagos durante el peñodo. Dicho préstamo genara un 
, Interés del 9% anual AI 31 de diciembre de 2017 el gasto por interés de eta 

obligación asciende a US$ 131.058, 
(8) Representa un préstamo otorgado por su relacionada conforme convento, 

ñ suscrito el 3 de abi de 2017 y cuyo vencimiento y pago máximo es a 2 años, la 
Compañía ha realizado pagos durante el periodo. Dicho préstamo genera un 

) interés del 8% anual. Al 31 de diciembre de 2017 el gasto por interés de esta. 
obligación asciende a US$ 1.108. 

16. Pasivos por impuestos corrientes. 
Un detal de los pasivos por impuestos comentes pendientes de pago al 31 de 
úiciembre de 2017 y 2016 fue el siguente: 

20 a 
Retenciones en la fuere por pagar 271 4 
Ketenciones de IVA por pagar $ S 

2769 4 
  

4
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17. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la provisión pura el impuesto ala 

ronta so calcula ala ara del 22% aplicable al uidad gravable porel 
periodo comprendo entre 1 de enero al 91 do diciembre de 2017 y 2018. La 
Compañla no genera Ímpuesto arena debido a quo mantiono pérdidas 
durant el prtodo, 
Ds conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las pérdidas 
tributarias pueden ser compensadas en los cinco períodos impositivos 
siguientes, sin que exceda el 25% de la idad gravablo. Al 31 de diciembre 
de 2017 la Compañía ene pérdidas tbutaiastrastadablos a períodos. 
futuros por US$ 1.949.845. 

  

    

La compañía basada en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
añtculo 41 Pago del impuesto esiablece que las sociedades reción 
«constfidas, reconoció de acuerdo al Código do la Producción, las 

únalurales obligadas a levar contablidad y las sucosionos indwisas. 
a levar contabilidad, que intiaron actvidados, ostarán sujetas al 

pogo de esto anticipo después del quinto año de operación efectiva, ú'entondióndoso por talla iniciación de su proceso productivo y comercial, Por 
lo que la Compañía está exenta de pago del anticipo del Impuesto ala renta 
hasta 0107 do noviembro de 2019 

  

  

   

     

b) Impuestos diferidos. 
Los impuestos diferidos se reconecen por el método del balance general, 
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias. 
entre la baso contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre de 
2017 y 2016 la Compañia identilcó partidas que generaban dicho impuesto, 
un detalo es como sigue: 
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AI31 de diciembre de 2016, el saldo del activo por impuesto a la renta diendo 
representaba pérdidas acumuladas, el cual era recuperable mediante la 
compensación con el impuesto a la renta causado del periado coriente o de 

periodos futuros, o mediante sciamo previa presentación de la respectiva 
úsolictud al Senicio de Rentas Internas. La Compañía no considera que este 

impuesto soa recuperable en el periodo permitido, por lo que se ha ajustado. 
cho monto. 
) Reforma tributaria 
Mediante segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 29 de diciembre 
de 2017, se emilio la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, 
Fortalecimiento de la Dolrización y Modernización de la Gestión Financiera” 
mediante la cual se generaron ente otras las siguianles reformas tributarias 
Vigentes a partir del 1 de enoro do 2018 que por su naturaleza podrían aplicar 
la Compañía: 

  

1) Contelación al te 

Deduciblidad para efectos de determinación del impuesto ala renta de los 
pagos efectuados por concopto da desahucio y de pensiones jubilares 
patsonalos requeridos por el Cósigo de Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan sida 

  

  

  

  

deducibles na. 
Se modifica la tarifa de Impuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente 
detallo: 

[taria] 
Tai general 25% 
Aczionitas en par 2% 
Sino se presenta Anexo de sccionsias lo presenta Moompilo | 28%. 
Microempresas y exportadores tablas (1 22%         
  

(1) Son exportadores habituales, según el Ar. 148 RLORTI, cuando: a) sus 
exportaciones netas sean >= al 26% del total de sus ventas netas 
nueles del ejerico fiscal antonio, y, b) roalle por o menos 6 
exportaciones en un mismo año fiscal y en dierentes periodos 
mensuales. En el caso de exportaciones de producción cíecs, se 
considerará por lo menos 3 exportaciones en un mismo año fiscal y en 

“lerentes periodos mensuales. 

  

Sobre las operaciones de más de mil dólares delos Estados Unidos de 
América, se establaco la obligatoriedad de utizar a cualquier nsiución del 
úsistama Inanciro para realizar el pago a efectos de la doduciblidad de 
Impuesto ala Renta 

  

Se sia la reserva un ls actas de determinación y Iquigaciones de pago. 
por diferencias en la declaración o resoluciones de aplicación de diferencias, 
efectuadas por la administración tributaria con el señalamiento del estado en 
que se encuentren 

  

26-
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Solo podrán acogerse ala reducción de los 10 puntos porcentuales de 
Impuesto a la Renta, por concepto de Reinversión de Ullidades del 
Ejorcilo, as sociedades exportadoras habituales, nel como las so dediquon 
ala producción de blenes, incluidas las del sector manufacturero, que 
posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo 

1) Rovisión fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, a autoridad tributaria tone la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro 
del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la focha de 

Servicio de Rentas Intemas tene el derecho de revisa el impuesto la renta 
del año 2015 al 2017. 

e) Contingencias. 
Durante el año 2017 el Servicio de Rentas Internas a notlicado al Grupo 
Económico denominado “KFC* (grupo que integra la Compañía), como 

han sido identificadas en a fitación de información de 

    

úpropletaños. A la fecha do osta informa la adrinisiración tributaria no ha 
lio disposición alguna al respecto sobre esta compañía. 

   

18, Patrimonio 
Capital social 
El capital de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 estaba constituido por un 
mil acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$!) cada una. AI 31 de 
“diciembre do 2017 Terrecafe S.A. realizó un aumento de capial de vento y tres. 
accionos nomintivas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una. 
¡Su composición accionaria porel año terminado al 31 de diciembre de 2017 fue 
le siguiente: 

A laa ESP de Accionita Nacional ni 
FOSA Ecaioiana 800 0% iracoz Pza Oenaióo Etna 0 we Palio Vete Formando Javier Eotoana 0 we iv Vado Jorpo Jun Eliana 0 ee ntc Votan Hart, pe ss 

Aneto Valvaso Pablo Vico Esoateana——0 e femacate SA. E e arco Gov 5 Econ 0 «e 
Serano Valeo de Atugatis lg Mai el Par Penna 29 E Sano Valndoso ut Aroa Ecustolana 20 En 
Tal Toe 3 
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¡Sestión de capita! 
La gestión de capital so refiere ala admnistración del patrimonio dela 
Compañia, las polticas de administración de capital de la Compañía tlenen por 
objetivo: 

Asegurar el normal funcionamiento de sus operacionos y la continuidad del 
negocio e el largo plazo Asegurar ol financiamiento do nuevas inversiones y el mantenimiento delas 
"operaciones de la Compañía, 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos 
que impactan al negocio ya la naturaleza de la industrla. 

- Maximizar ol valor de la Compañía, provoyendo un retomo adecuado para la 
inversión de los accionistas. 

  

Los requerimientos de capital son incorporados en bose a las necesidades de 
financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez. 

19. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividados de 
financiamiento. 

  

Una concilación de los pasivos que surgen de las actividad 
al y poros años torminados ol 31 de diciambre de 2017 y 2 

  

Saldos al 31 Saldos al 51 
de — Adquisición — Pagode  Provisiónde de 

diciembre — de préstamo — préstamos — Ínerés — diciembre 
de 2016: de 2017 

444.056 11300000 (ABG40SS) — 84S25 10134528 
ASEOS 228829 (13I2NO) 191066 4137288 
IISOBTZ 11526528 (GBTIATA) 2381 vA2TIS0S 

  

AL31 de diciembre 2017, para afectos de presentación comparativa de los 
estados financioros audiiados y el cumplimiento de Normas Internacionales de 
Información Financiera, hemos rectasificado ciertas partdas cuyo detalle fue 
como sigues 
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Préstamos con teacionadas 0055 sstazo  asrz0s 

  

  

21. Eventos subsecuentes 
Entro el 31 de diciembre de 2017 yla fecha de autorización de los presentes. 
estados financieros, no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados. 
financieros. 

22. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros acjuntos de Normantrust Group SA. por 
lerminado 0 de ira da 201 fucron nulrizados pata su publicación por 
la administración ol 20 de abr de 2018, y serán aprobados de manera defiliva. 
en Junta do Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

    

 


