NORMANTRUST GROUP S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
([Exprasadas an dolares de E.LLA)

ldentificacion de la Companiia

Normantrust Group §.A. (en adelante “La Compefiia”) se constituyd mediante
esoritira piblics olorgada el § de noviembre de 2014 y existe bajo las layes
ecuatorianas desde su inscripeion en & Registro Mercantil el 7 de noviembre de
2014, con on plazo de duracion de cien ahes. Su domicilio principal es la cludad
de Cuito - Ecuador,

Operaciones

La Compafia tiene como principal ohiete soclal fa prestacion de sarvicios de
tenedora de activos de un grupo de empresas filkales (con participacion de
contral en su capital social) y cuya actividad pringipal consiste en la propiedad
del grupo, las sociedades de cartera clasificadas en esta clase no suministran
ningdn otro servicio a las empresas participadas, es decir, no adminisira ni
gestionan otras unidades (Holding).

La Compafia forma parte del grupo: de empresas denominado "KFC® el cual se
dedica principalimente a la prestacidn de servicios a traves de cadenas de
afimentes. Cada una de las entidades que conferman el referido grupo
econdmico Bena como objetivo generar renfabifidad desarmollando economias de
eseals, gsi come al olorgamiente de facilidades financieras para el pago de las
obligaciones financieras entre compafiias relacionadas. En consecuencia, las
actividades de la Compafia ¥ sus resultados dependen en forma importante de
las vincuiaciones ¥ acuerdos existentes con of resto de las compafilas dal
referndo grupo econdmico.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no he generado flujos necesarios para
sus operacionas debldo a gue su operacian es basicamanie |a de una Holding ¥
|25 inversiones en acciones existentes constituyen inversiones en sociedades
qie sl momento se encueniran en periodos preoperativos por ko cual no han
generado dividendos, situacidn que ha ocaslonado que al 31 de dickembre de
2017 mantenga pérdidas acumuladas de los dos (itimos afos gue ascienden
aproximadamente a LK5$1,000.000. La administracion de la Compafiia considera
gue an el mediano plazo se generarén los rendimientos necesarios de las
inversiones debido 8 1o cual s garentiza la continuidad ce sus operaciones
centro del futuro previsible, para lo cual @n la aclualidad la liqukdez de la
Compafia se obliens de financiamianto bancario y el apalancamiento con
empresas relacionadas

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros individuabes de & Compafia han sido preparados de
acuerdo & las Mormas Infernacionales de Informacion Financiera (MIF) vigentes
y fraducidas al espanol de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Conseln Mormas Intermacionaies
de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés), las que han sido adoptades por
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la Suparintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y representa
la adopcion integral, explicita ¥ sin reservas da [as refaridas normas
internacionales,

Las estados financieros individuales por &l afio ierminado ef 31 de diciembre de
2017 seran aprobados por Iz Junta General de Accionistas luego de fa emision
del informe de auditoria de acuerdo con Jo reguerido por ka Ley de Compafias.
Sin embargo, la gerencia estima gue na habra camblos an los estadaz
fingncleros individuales adjentos,

La Compania hasta noviembre de 2016 tuvo- el confrol de Hidronomnandia 5. A,
{vease nota 12), no obatanie, debido a que su difima controladora Jucarcorp
Group 8. A, presentd estados financieres consolidados bajo Mormas
Internacionales de Infermacidn Financlera, y considerande que la Compania
cumplld con todas las condiciones para aplicar la excepecion para no presentar
estados financieros consolidados establecidas en la NIIF 10 - Estados
Finahcieros Consolidados, no presentd estados financieros consolidados con
dicha subsidiaria, stuacidn sobre la cual fue informada a todos sus propletarios
sin que hayan manifestado objeciones a alia,

Cambios en politicas contables

a} Mormas nuevas y revizadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enero de 2017 y relevantes para la Companiia

A partir del 1ero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes

para el pericdo anual comeanzado an dicha fecha. Un detalle de la informacitn
sobre astas nommas se presanta a confinuacion’

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la MIC 7).

- Raconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciomas a la NIC 12),

- Mejoras anuates a las Normasg NIlF Ciclo 2014-2016 (modificacion referids
a la clarificacion dal alcance de la NIF 12) (7)

(1) Fronunclamientos que, por la nafuraleza de las operaciones de fa Comparila
& las politicas adoptadas, ne han generads impacto sobve fos eslados
financieros aoiumios,

A continuacitn, un detalle de los pronunclamientos aprobados ¥ vigentes para el
afio que comeanza el 1 de ensro de 2017 y gue han tenido efects en los estados
financieros de la Compariia fue como sigue!

Iniclativa sobre informacidn a revelar (modificacionss ala NIC 7]

En &l documeanto “Iniciativa sobre informacitn a revelar {modificaciones a la NIC
'f}‘ BE IEIqLﬂEI'E QuUE Ung enticdad revels Ia Imformacian que permila & 0§ usuanos
de los estados financieros evaluar los cambios en pasives producidos por
actividades de financiacidn, Incluyendo fanto los que proceden de fiujos de
efectivo como los gue no implican fiujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
requerimisnto es proporcionar una conciliacion entré los saldos iniciales y finales

L
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del estado de situscion financiera para pasivos gue surgen de actividades de
financiacitn. Los cambios sobra los que se debe informar son (o5 siguiantes:

» cambios dervadas de fiujos de efectivo por-fingnciacion;

« aambics que surgsn de la obiencidn o pérdide del control de subsidiarias u oiros
NEQOCIDs;

« gfecto de las vanaciones en las tasas de cambio dela moneda extranjara,;

+ cambins en los valares razonables; y

» olros camblos.

Enla nota 18 se proporciona I informacion requerida por esta modificacidn a la
MIC: T,

Reconocimenio de activos impriesiog dife grefldas h Fiz
imedificasionss a fa NIC 12},

Enensro de 2016, el IAZE aprobs el documento "Reconocimiento de actlivos por
impuestes diferides por pérdidas no realizadas (modificacionas a la NIC

12)". En este documento se astablece en gud clreunslancias los actives
financlaros que se miden a valor razenable, pero cuys base fiscal 23 50 costo
criginal, dan lugar a diferancias temporarias que conllevan el reconocimisnio de
aclivos o pasivos por impussios diferidos,

Ademas, =& establece que cuando una entidad evalda sl estaran disponibles las
ganancias fiscales conira las cuales se pusda uliizar una diferencia fempararia
deducible, congsiderara si la legislacidn fiscal restringe las fuantes de las
ganancias fiscales contra las que pueda realizar deduccionas en al momento da
la reversion de esa diferencia temporaria deducible.  Si la legislacidn fiscal no
impone astas restricclones, una entidad evaluard una diferencie temporaria
deducible an combinacian con todas las demds. Sin embargo, si la legisiacion
fiseal restringe &l uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipe
especifico, una diferencia temporana deducible se evaluard en combinacién solo
con las del fipo apropiado.,

Por su parte, la estimaciin de |2 ganancia fiscal futura probable podria inciuir ka
recuperacién de algunos de los activos de una enfidad por un importe superior a
su imporle en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la
entidad logre eato,

Lina enfidad aplicard estas modificaclones de forma refroectiva, de acusrdo con
la NIC 8 Politicas Conlables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Sin embarge, en & momento de la aplicacidn inicial de la modificacién,
=l cambio en el pafrimonio de apertura del primer periodo comparativa padria
reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o an otro componanie
de patrimonio, segin proceda) sin distribuir el cambio enfre Ias ganancias
actmmuiadas de aperlura y otros componenies del patrimonio. Si una entidad
aplica esta exancidn de forma anticipada, revelara ese hecho.

La Compafia no ha generado cambios significatives de la adopelén de esla
modificacitn,

i,
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k) Normas, modificaciones e Interpretaciones a las normas existentes gue

atn no entran en vigor y gque no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autonzacion de estos estados financieros, af IASE ha publicado
nuevas normas, modificaciones @ Interprelaciones realizadas a las normas ya
ewistentes, las cuales adn no enlran en vigor ¥ na han sido adoptadas
anticipadamente por la Compefiia.

La Administracion anticipa gue todos los pronunciamisnios pertinentes seran
adoptados en [as pofificas contables de la Compania para &l primer pariodo que
inicia & parir de la fecha de vigencia de dicho pronunclamianto,

Un listado de los pronunciamientos aprebados por el IASE que adn no enfran en
vigor, ¥ gue e Compafila no ha aplicado enticipadamente para e cierma
lerminado &l 31 de diciembe de 2017, son los siguiantas

- NIF 9 Instrumentos financiaros,

- Caracleristicas de cancelacion enticipada con compensacion negativa
(modificacionss a ls MIF Q) (1),

- Aplicacion de la MIIF 9 Instrumentes Financieros con la NIIF £ Contratos de
Seguro (medificaciones a ks MIF 4) (15,
NIIF 15 ingresos de aclividades ordinarias procedantes da contratos con
clientes {1].
MIIF 16 Arrendambentos (7).
MIIF 17 Contratos de saguros (1),

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1),

- Venla o aporacion de un aclivo enfre un’inversor y una asociada o un
negocio conjunto {modificacionas a la MIF 10 y a la MIC:28))
CINIIF 22 Transacciones en monada extranjera y contraprestacionas
anticipadas [1). )
CIMNF 22 La inceridumbrea frente & los tratamientos del Impuesto & las
Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversidn {modificacionas a la NIC 40) (1),

- Paricipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(medificaciones & la MIC 28).
Mejoras Anuales a kas Mormas NIIF Cicle 2014-2016 (excepto [a referida & 1a
clarificacidon del alcance de la MIF 12} /1),

- Annual Imprevements fo IFRS Standards 20152017 Cycle (2).

- Madificacion, reduccion o liguidacidn de! plan {medificacionas a la MIC 19)
{1).
Concepiual Framework for Financlal Reporting (2)(3).

{1} Pronunciamianias que, porla natiraleza de las operaciones de la Comparfiia
o las polittcas adopladas, s2 estima no tendrén fmpacto sobre los eslados
financiars,

(2} A la fecha de la fecha de autorizacion de los presentes estados financiaros

para su publicacidn, no exfstia una lraduceion af espafiol oficial de esfe
dacifnenio
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(% El marco concepiual no es una Norma, pera podila ser empleado por la
Compafiia para nesolvar coestiones de aplicacitn gue no asfuvienn
previsias an ninguna NIF, de conformidad con @ erangula gue s NilF
prevdn. Lina enfidad utiizars el nuevo marco conceplusl &l desarrollar una
politice conteble basada en &) para estados financieros comespondientes &
perodos anuales que comiencen a partiy del 1 de enero de 2020, Se admite

sl aplicacidn anticipada,

A continuacidn, un detalie de los pronunciamientos aprobados pero gue todavia
no enfran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que no
han sido aplicados anticipadarente:

- NUE § Instrumentos financierps

La NIF 9 Instrumanios financiercs establece os requenimientios para neconocer y
medir activos financiercs, pasivos financieros y algunos conlratos para coOmprar o
vender partidas no financieras. A pesar de que ol IASB siempre habla pensado
que la NilF 9 reemplazaria a la NIC 38 en su totalidad, en respuesta a las
solicitudes de las pares interesadas de que la contabildad de fos instrumentos
financiaros debla mejorarse rapidamente, el IASE dividid su proyecto en
sustitucién de la NIC 30 en fres feses principales. A medida que al IASE finafizd
cada fase, emitié capitulos de Iz NITF 8 que reemplazaron los reguisitos
correspondientes de la NIC 30.

Finalmante, en jullo de 2014, el IASH aprobd el lasto complato de ls NIIF §
Instrumentos financleros, que reemplazara a la NIC 30 an los periodos anuales
flue sa niclan a partir del 1 de anero de 2018, Se admite su aplieacion
anficipada,

Los principales cambios que incorpora esta nofma son los sigulentos:

un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las
caracieristicas contraciuates de los flujos de efectivo de un activo financiero,
y (2) ol modelo de negocio en el que la entidad ko mantiens,

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requicre, salvo limitadas excepciones, of reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluiras en resultados— de
aguellas ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de
enbdito propio de la entidad v que integran los camblos en e impore
aslgnado o tales pesivos fingncieros:;
un Gnico modelo de deterione para aclivos financeros = distinio de agoelios
medidos a valor razonable con cambios en resultados= basado &n pérdidas
croditiclas esperadas, que requiere que una entidad contobilles las pérdidas
craditicias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inlcialmentes,
¥y que reconozea las pérdidas esperadas para toda la vida del activo
financlero cuande el riesgo de crédito se haya Incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial; y

< un modelo e contabilidad de coberuras que alinea mads estrechamente ol
fratamiento contable con las ectividades de gestidn de riesgos de la enlidad,
 (en ta NIIF 7 Instrumenios financieros: informacion a revelar) revelsciones
mejoradas sobre I actividad de gestion de riesgos.
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Se deba destacar que;

log reguisitos de la MIIF 9 sabre el riesgo de crédito proplo en relacion con
pasivos linancierss pueden aplicarse anticipadameante sin gue se aplique
ningurn otra pare de la MIF 9 v

= una enfidad que aplica la NIIF 8 puede elegir {como opcidn de polifica
contable) continuar aplicando los regulsitos de contabllidad de cobertura en
la NIC 39 para todas las relaciones de cobartura.

En septiembre de 2014, el IASB aprobd el documento “Venta o aportacion de
un aclivo eniné un nversor y una asociada 0 un Negocie conjunia
(modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28)". Por medio de esta snmienda se
incorporan los siguienies cambios

- 5iuna controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un
negocio, como s¢ define en la NIIF 3, como resultado de una transaccidin
gue involucra una asociada o wn negocio conjunto qué se contabiiiza
ulilizanda o métede de la participacion, 18 controladora determinais la
ganancia o pérdida.

« Lo ganancia o pérdida gque procede de la transacciin (Ineluyendo los
Impartes antenaorments recenocidos en otro resultade integral que se
racinsificaria ol resultado del periode) se reconocerd en el resultado del
periodo de In controladora solo en la medida de las participaciones en esa
asociada o negocio conjunto de ofros Inversores no relacionados con &l
inversor.

- La parte restante de la ganancia se efiminard contra el importe en libros de
la inversidn an esa asociada o negocio conjunio. Ademds. sl la controladora
consena una inversion en la anfigua subsidiara y dsta e ahora una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza ulikzando &l método de la
participacién, la controladora reconocers Is parte de la ganancia o pérdida
que procede de la nueva medicidn 2 velor razonable de la imersidn
conservada en esa anfigua subsidiaria en su resullado del periodo solo en la
madida de las parficipaciones en iz nueva asodiada 0 nagochy conjunto de
ofros inversores no relacionados con el inversor.

- La parla restante de esa ganancla se eliminard contra el importe en fbros de
la inversién conservada en la anfigua subsidiaria,

= Bila conlroladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria que se
contablliza ahara de acuerdo con iz NIIF 8, la parte de la ganancia o pérdida
que procede de la nueva medicién a valor razonable de la inversion
consarvada an la antigua subsidiara se reconocerd en su totalidad en el
resultado del periodo de la contreladera.

Por medio de un documento emitido por el IASB en diclembre de 2015, se
determing gue una entidad aplicars esas modificaciones de forma prospectiva
a lransacciones que tengan lugar en perodos anuales que coOmBNOEN & panir
de una fecha a fjar por el IASB. Se permile su aplicacdn anficipada. Si una
entidad aphcase las modificaciones en un penodo QUE COMENCE Con
anterioridad, revelard ese hecho.
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i « | a incarfidimbre frande a ios ralamerdos ded impoesio &

La CINIIF 23 La incerfidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las

Ganancias fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpratacion fua

desarroliada por el Comité de Interpretaciones de las NITF (CINIIF). Una entidad

aplicard esta inlerpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del

1 de enero de 20190, Se permile su apiicacion anficipada. Si una entidad aplica
esta Interpretacion a periodos anferores, revelani este hecho.

Esia ImMerpretaciin adara cdmo aplicar los requedmientos de reconocimiento y
medickin de la NIC 12 cuando exsia incerlidumibes frente a los tratemientos disl
impuesto a las ganancias. En esta dreunstancia, una entidad reconocerd y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o comientes aplicando los
requermientos de ta NIC 12 sobre ia base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
hases fiscales, pérdidas fiscales no utifizadas, créditos fiscales no ulilizados v
{asas fiscales delerminadas aplicando esta Interpretacion,

Concretamenta, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

» &l una entidad considerard por separado el ratamiento impositive Inelefo,;

+ log supuesios que una entidad realiza sobre la revision de los fratamientes
impositivos por las autoridades fiscales;

+ cémo determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no ullizadas, créditos fiscales no utilizados y tasps
fiscales; y

+ cdmo congiderard una entidad los cambios en hechos y circunstancias,

El documento "Parlicipaciones de largo plazo en asociadas y negoclos conjunios
{modificaciones a la NIC 28)" fue emitido por el IASE en octubre de 2017. Una
antidad aplicard esas modificaciones de forma retroactive de acuerdo con lo NIC
8 & los periodos anuales sobwe los que se informa gue comenzaran a partie ded 1
e enaro de 2018, Se permite su aplicacidén anficipada. Si una entidad aplicase
lna modificaciones en un periodo que comience con anteriondad, revelard ese
hecho. La entidad puede reexpresar pariodos anteriores solo si es posible
hacerlo sin el uso del razonamianto en refrospectiva.

En concreto, s& requiene que una enfidad aplque también a NIF & a ofros
instrumenios financieros en una asociada o negocio conjunio a los que no aplica
&l método de ia participacion. Estes incluyen las participaciones de largo plazo
que, &n esencis, forman parte de [ inversidn da la enfidad en una asociada o
NEOCIo conjuntc.

Al aplicar la NIIF 2, 13 enfidad no tendrd en cuenta los ajustes a los importes en
mmhmmmﬂmmﬂwdﬂhmuﬂhﬂﬂ
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Estas modificaciones incluyen:

+ Eliminacidn de las exenciones a corte plazo para los que adoplan por primera
weir, s eliminan algunas exenciones a coro plazo y los parafos elacionados
con la fecha de vigencia da la MIIF 1 porgue estas exenciones ya no son
aplicables.

¢ Medicidn de una asociads o negocio canfjunta a valor razonable: se aclars
que las entidades que pueden oplar por medir (28 inversiones en negocios
conjuntos v asociadas & valor razonable con cambios en resultados hardn
esta eleccion por separado, para cada asociada o negocic conjunto

- Annual improvements lo (FRS Standards 20752017 Cyele

Este documento establece modificaciones a distintas Mormas MIF, Las "mejoras
anuales” proporcionan un mecanisma para tratar eficientemente una colecciin
de modificaciones meneres a las Mormas NIIF.

Una antidad apticard cada una de las modificacionas para loe periodes anuales
que combencan a partic del 1 de enero da 2019, permitigndosa |a aplicacion
anficipada.

Este documenio infroduce modificaciones de acuerdo con |a siguiente tabla:

-

Morma Tema de la modificacian
MIIF 3 Combinaciones da negoclos | Paricipaciones prwlamn!a mantenidas
NIIF 11 Acuerdos conjunios | &n una aperacion conjunta.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias | Consecuencias en el Impuesto a las
ganancias de los pagos reafizados sobre
instrumentss  finenciercs  clesificados
_—— como patrimonio {a).
MIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacion.

{a)Las modificaciones a ls NIC 12 Impueste a las Ganancias resuttaron en
micdificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobme la NIC 32
Instrumertos Financieros: Presentzclin. Estas enmiendas se establecan an ta
migma seccion de este documento que B enmiendas a ka NIC 12,

La adminkstracién de 2 Compafis se enceentra gnalizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones an las fechas
egtablecidas como de adopeidn obligatoria para cada una de allag sequn
corresponda,

B
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Politicas contables

A continuacion, sa describen las principates politicas contables adoptadas en la
preparacidn de los estados financigros, tal como lo reguiera la NIC 1
"Presentacidn de Eslades Financleros", Estas politicas han sido disefadas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de
manera uniforme pare todos los afios presentados,

a) Bases de medicidn

Los eslados financieros Individuales de la Compafiia han sido preparedos sobre
la base del costo histarico.

b} Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compafila v
sus notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América (ELIA),
la cual es su moneda funcionat,

El délar de fos EUA fue adoptade por &l Ecuader coma su moneda de circulacian
legal a partir de marzo dal ano 2000, por lo cual el défer es ufiizado desde esa
fecha para todag las transacciones realizadas en e pais y los registros contables
de |la Compafila que sirven de bass para Ia preparacion de los estados
financieros individuales se mantienen en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de |a capacidad del pais para obtener un flujo permanante
de dolares para permitir ka confinuacidn del esquema monatana actual,

c) MNegoclo en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, debide a |a falta de operaciones
por parte de la Compafia que le permitan generar los flujos necesarios para
s=quiren actividad, existe incertidumbre respecto a la posibilidad de gue =iga
operando como empresa en marcha dentro’ del futuro previsibie.

d) Gastos

Los gastos se imputan a la cuenta de resultades en funcidn del criterio del
devengado, e decir, en la medida que saa probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos,
con independancia del momento en que se produzes €l pago derivado de ello.

e} Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual s
incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisicitn o
produccién de un active que califgue, y se reportan dentro de los gastos
financiaros,
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f} Inversiones en asocladas

La compafila regisira coma inversion=s en asociadas o las paricipacionas an las
cuales no poses control y que por lo general son aquellas donde la participacion
es manor &l 50%, en esias inversiones se pueden prosortar doé grupos; 1) las
inversionas oon influencia significativa qua son Bn las que oo poses el 20% o
mas del porcentaje accionario; v, 2) aquelias donde su participacion es ménor al
20%.

= Las inverslones mayoras afl 20% se reglstran inlcialmante ol costo de
adguis|cion, y se miden postardomiente al valor patrimonial proporcional,

- Las inversiones con participacion menor al 209 se registran inicialmente al
costo de adquisickin y =a miden postencrmente ol valor razonable.

gl Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y de reconocimiento

Lot activas y paslvos financieros se reconocen cuando la Compaiila forma parte
di las provislones confrectugles de un instrumento financlere y se miden
Iniclalments al valor raronable ajustado por 168 costos de ranapcoidn, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicién
posterior de un activo o pasivo finenciero se realiza como o describe
postarsormanta.

Log activos financieros se dan de baja cuando los derechos contraciuales & los
flujos do efectivo deé un activo financiero expiran, o cuando al activo financieno y
tedos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustanciaimente. Un pasivo
financiero sa da de baja cuande se exfingue, se descaiga in obligaciin, se
cancela 0 vence.

Clazificaciéon do los instrumentos financieros

Para elecios de su medicidn postenor los nstrumenios financienos da la

Compafila se clasifican en las siqulentes categorias al momento de su
reconocimiento inicial:

Cuentas por cobrar (cuentas por cobrar comerclales v olras cuantas por
cobrar, y actives por impuestos comienles)

- Cuenias por pagar (ofras cuentas por pagar, obligaciones financieras y
pasivos por impuestos corrientes)

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirkenon los aclivos y
pasivos linancleros. La administracidn determina fa clasilicacion de sus
mnstrumantos inanciers &n & momento del reconocimento inicial

Los activos y pasivos financieros son reconocidos v dados de baja a la fecha de
la transaccion.

=1
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Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financiercs y pasios financenss se reconocan como se desoribe &

Las cuentas por cobrar son activos financierns no dervados con pagos fjos
o delerminables que no se colizan en un mercado activo

Las cuentas por cobrar comercigles y ofres cuentas por cobrar reprasentan
principalments los saldos pendientes de cobro por crédilos a cllientas y ofras
cuentas por cobrar a partes relaclonadas y no relacionadas,

it}

Las cuentas por pagar de la Compafia representan offas cuantas por pagar,
chligaciones financieras y pasivos por impuestos carrientes)

Las cuentas por pagar comercialas y oiras cuentas por pagar represantan
principalmante cbligaciongs de pago por compra de bienes ylo servicios gue
s& han adquindo en el curse ordinaric de las operaciones y & manajan en
candiciones normales de crédito por | gue no incluyen transaceiones dae
financiamiento otorgados por los acreadores, y se ragistran al valor nominal
de |a confrapartida recibida y no se descuentan ya que san liquidables en el

corte plazo,

Las obligaclones financieras sa reconocen inicialmente por su valor
razonable, ¥ posteriorments, se valora por sU costo amortizado; cualquier
diferancia entre [os fondos cbtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados en el plazo del contrata.

Datarioro de los actives financieros

Al final de cade periodo sobre el que 32 informa, ta Compafiia evahia si existe
alguna evidencia objefiva de que un active financero o un grupo de activos
financieros se encueniran deteriorados en su valor. Un aclivo financierno o un
grupo de aclives financieres se considera detencradoe en su valor solamente si
eadsie evidencia objefive como consecuencia de uno 0 més scortecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un "evento de
plirdida”™), y ese evento fiene un impacto sobre los fujos de efectivo futuros
estimados del aciivo financiero o de un grups de aclivos inancieros, que 8
pucde estimar de manera fiable.

Uiebedo a que lodos ios aclivos financieros sujeios a8 evaluacion de detetion
eslan contabilizados al costo emoddizado, i Compafila evalia priment si existe
evidencia objetiva de deterionn del vaior para los activos financieros que son
indnadunimente significativos, o de manera colective para los activos financieros
que no son individualmente significalives. 5i le Compafila determina que no
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existe evidencia objetiva de detencro del valor para un activo financiers evaluado
de manera ndividual, Independisntemeante de su importancia, incluye a ess
aclivo en un grupe de activos financleros con caracteristicas de riesgo de crédito
gimilares, v los evalla de manera colectiva para determinar si existe deteroro de
sit walor, Los activos gue se evalian de manera individual para determinar sl
exisie deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se
MECONoce o e sigue reconociendo, no son Incluidos en la evaluacion de
detarioro del vakor de manera colectiva.

5l existe evidencia obietiva de gue ha habide una pérdida por deterioro dal valor,
&l importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en lbros del
adtive y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados (excluyendo
lzs pérdidas de crédite fuluras esperadas ¥ que adn no se hayan producidn). El
valor presente de los fiujos de efedive fulures estimados e descuenta a Ia tasa
da interés efectiva original de los activos finencieros. Siun préstamo devenga
una tasa de interss variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del waler es 8 fasa de inferés efectiva actual,

El importe en libres del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacidn y el importe de la pérdida sa reconoce en el estado de resuliados
integralas. St an un ejarcicio postarior, el importe estimado de 2 pérdida por
datarioro del valor aumenta o disminuye debide a un evento que ooure despuds
do habersa reconocido & deterioro, ie pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente sg aumenta o disminuye ajustando o cuenta de estimacion,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financigros 2 compensan de manera gue
se informa &l Imporia nete en el estado de sifuscidn financiera, solamenie si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
recanocidos, y existe [a infencitn de kquidarlos por el imparte neto, o de realizar
I activos y cancelar los pashvos en forma simulténea.

h)} Impuesto a fa renta

La Compadiia registra el Impuesto 8 Ia Renta sobre Ia base de la renta liguida
Imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo ¥ su Reglaments. El gasto per impusasto a ks renta recanocido
en los resultados del periode incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corfente, que no s& ha raconocido en otras partidas de utifidad integral o
diractamente en 2l patrimoenio neto,

Impueste corrients

El calculo del impuesto comente se basa en las tesas fiscales v las leyes fiscales
que hayan sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacion financera o que
eslan sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de reparta,

Los activos por impuestos comentas incluyen los crddilos tnbutarios del
Impuesto al Valor Agregadao (IVA) v del Impussto & I Renta; este dltimao respecio
a lag retenclones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaflia, y 4 los
papos realizados en calidad de aniicipos de Impueslo a la Renta
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Los pasives por mpuesios comenies comesponden a las relenciones dal IVA,
retenciones en a fuenle y al impeesio a i Renla por pagar.

impuesto diferido

E! mpuesio diferido se calcula utilizando € método del balance que idontifica las
diferencias temporanas que surgen entre ios saldos reconocidos a electos do
informacitn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuastos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo an una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios,
que, an &l momenio de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesio diferide s& determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punio de aprobarse én la lecha dal balance y que se espera serfin de
aplicacion cuando el correspondiente aclive por impuesto diferido se realice o ol
pasivo por impuesto diferide se liquide. Los impuesios diferdos son reconccldos
come gasto o ingreso, e incluidos en [a deterninacion de la ganancia o pardida
nata dal ejercicio, excepto &l han sungido de upa transacalén gque ee ha
reconocido directamente en el patrimonio nalo, &h cuyo caso se reglstra
inicialmente con cargo o abone al patrimania,

Lot activos por impuestes diferidos se reconocen solo en la medida en que es
prabable que vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los que sa
puisde compensar; 8) las diferencias temporasias; v, b) pérdidas o erbdilos
fiecales no wilizados, pero solo 2n fa medida en que sea probable la
digponibilidad de ganancias fscales fuluras, contra fos cuales utilizar esas
pérdidas o créditos fiecales no usados,

Los activos por Impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se
compensan sl, y solo si, existe un derecho legaimente reconocido de compensas
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impueesto corrlanta y
cuando log activos por impuestos diferidos v los pasives por Impuesios diferidos
se derivan del impuesto sobre las ganancias cormespondientes s la misma
autoridad fiscal, que recaan sobre k3 misma entidad o sujelo fiscal, o diferentes
antidades o sujelos fiscales, que pretenden liguidar los actives y pasivos fiacales
cofmiantes por su Imporie neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconoten en los estados
financkeros como acfives v pasivos no cofmentes, con independencia de su fecha
asperada de realizacion o quidacion.

i} Capital social y resultados acumulados

El estado de cambios en & patrimonic mcluye: el capital social v los resultados
acumUiados.

El capital socizl representa ias sporiaciones de los accionistas, que se

encuentran divididas en mil acciones ordinarias v nominstivas de US%1 cada
wna.
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Los oiros componentes del patrimonio de los accionistas incluyen lo siguienie:
Resultados acumulados

Incluyen todas las pérdidas achuales y de periodos anferiores.

De acuerdo con Is Ley de Compafias de los beneficios liguidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por cienio para dividendos on favor do
los accionistas, selvo resolucidn undnime en confrario de la junta genaral, La
Compafita debe considerar gue Ley de Compafiias establece que fodo el
remanente de las uiilidades liguidas vy reallzadas gue se obtuvieren en los
ejercicios econdmicos, ¥ gue no se hublere repariido o destinado a la
constitucién de reservas legales y faculisfivas, deberd ser capitalizado.

|| Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Compafila ha
definido |as siguientes consideraciones:

Efective en bancos: £l efectivo en bancos estd compuesio por las
disponibifidades en los depdsitos monetarios en bancos. Los aclivos regstrados
en efactive se registran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que no
puedan sar calificadas como de inversion o finenciamiento.

Actividades de inversién: comesponden 3 actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicién por otros medios de actives no corrlentes y otras
Invarsiones no incluidas en e efective y sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio nefo y de los pasivos de carficter
financharo,

k] Clasificacidn de los saldos en corriente y no corriente

En &l estado de situacidn financiera adjunéo, los saldos se clasifican como
corrkentles y no corrientes.

Le Compafia clasificd y presentd a un activo como cornente cuando satisfizo
gliguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el franscurse ded cicio normal de la operacidn de la

Compaiiia;

i) se manienia fundameniaimente con fines de negociacion,

iy se esperebe realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a8 la
fecha de balance, o

iv) se trataba de efectivo u otro medio eguivalente al efectivo (tal como se
define &n la NIC 7}, cuye uilizacion no estaba restringids, para ser
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mercamixade o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes 8 ta fecha de balance.

Todos los demés activos so clasificaron coma no correnias,

Adicionalmento, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficioron alguno de los siguisnies criterios:

i) seesparsban kquidar en el ciclo nomal de la npﬁll:h'.'rn da la Compadiia;
i) se mantenian fundamentalmenta para
iii} :mhmdmtmﬂdpam#MMdﬂdnhhﬂudu
o
) la Compafia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
dol pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes o la fecha de los
estados financeros.

Todos los demds pasivos fueron clasthicados como no comenies,

D acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacidn de
una entidad os & periodo de tiempo que ranscurre entre la adguisicidn de los
aciivos materiales, gue entran en &l proceso productive, ¥ W reslizacian de los
produsios en forma de efective o eguivalentes al efective, En el caso dela
Compafila s¢ ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

1} Estade de resultado integral

El estado dol resullado integral del periodo fue proparado prasentando todas las
paridas da ingrasos, gasios y ofro resullado integral, en un (nico estedo
financiaro,

Se presenta por separado los ingresos aperacionales de los olros ingresos ded
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcibn.

6. Riesgo de instrumeontos financieros
a] Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafin estd expuesta a varios rlesgos relaclonados con instrumentos
financleros, Los aclives y pasivos financieros de la Compafila por calegoria se
resumen en fa Nola 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
rieago crediticio y fesgo de liquides.

La Administrackbn de riesgos de la Compafila se coordina con |8 alts Gerencia y
sa enfoca en asegurar los deuhﬂmhia & corto y 8 mediana
piazo &l minimizar a A

La Compania mwﬂaﬁamﬁwmuumﬁmupmmr
tampoco suscribe opciones. Los riesgos financiernes mas significalivos a los
cuakes 20 expone s Compaliia se describen mas adelanis.
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b} Anblisis del riesgo de mercado

La Compafla estd expuesta al nesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de lasa de interés y ciertos
olrpe riergos de precie, que son el resultedo de sus actividades de oparaciin y
de Inversldn,

Riesgo de tasa de intenés

La estructura de financiamiento de l= Compafia esta susientada desde afios
anteriores principaimente con el financiamiento a través del sector financiero. La
Compaiia s encuenira expuesta a riesgos en la tasa do interds. debido que
mantiens deuda a tasa de intenés varnable.

Adicionalments, la tasa de inlerés promedio de endewdameento generada por
obligaciones con & seclor financiero durante el afio 2016 es del 1,76% anual
promedio. Mo obstante, 8 Administracién efectia un seguimiento continuo de las

con las enfidades financieras que garantice una tasa de interés
apropiada y dptima dentro del mercada.

&) Andllsls del riesgo de créadito

El nesge crediticle es el riesge de que una contraparte falle en liberar una
ebligacidn a la Compafiia, Normantrust Group 5.4, no mantions una palitica da
olorgar crédito n sus clientes, debido a que su oparacidn no osth relacionada con
la venta de bienes y prestacién de servicios. La méxima exposicidn de riesgo
crediticio por parte de la Compafiia sa limita a un monto reglstrade de los actives
financioros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

017 2016

Efectin on bancos B24 B&1

En cuanio al riesgo de incobrabiidad la Compaliia mantiena clertas cuentas por
cobwar por anlicipo inversiones las msmas no manlienan un comenio formal en
el gue se establerca la genermcion de infereses, El detalle de estos anticipos fue
como %@ presenta a continuacion:

&y 2018
Dz nuivi & doce Mekes ugﬂu.um

El feago crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificants, ya
que las contrapartes son instituciones financieras de reputacion con altas
califleaciones de acuerdo con In establecido por empresas calificadaras
independientas, como se detalla a continuacién:
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2017 2018
Banco Bolivariano {1) AbS-
Banco Produbanco S.A (1) Adh. A
Santander Private Barking (2) A A

(1) Calificacién de nesgo emitida por Bank Watch Rating
(2) Calificacion de nesgo emitida por Fitich Ralings Espafia, S A

d) Anilisis del riesgo de liguidez

Esnte nesgo eslad asociado 2 Iz capacidad de ia Compafila para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, v a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto ka
Compafia histéncamente genera fiujos de fondos positivos, generados por ol
crecimiento de ios mérgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja
oparativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones,

Pot atra parte, Is Compafila estima gue ef grado de endeudamiento es adecuado
a los requerimientos de sus oparaclones normalss y de nversidn y establecidos
&N gUs presupubsios de oparacion, ya gue el andeudamiento en el exterior
contribuyd a mejorar la cobariura de Gquider existents.

Al 31 da diclembre de 2017 v 2018, los pasivos financiercs no derivados de la
Compafiia Benan vencimientos tal v como se resume a conbinuackon;

2017
Hasta tres De tres a 12
meses meses Tul:l_
financieras 1.084 526 0050000 10,134 528
Provasdores y olres cuselas por 131.830 4.005.453 4137 283
Eﬂﬂ 1.216.356 13.055.453 14,271,808
G
Hasta tres De tres a
Meses NUEYS MEesEs Tetal
Dblipasionss fnancierss 190586 3475000 3444 058
Provesdonss y oleas cluentas por
_pagar 2163 3.810 453 3.912 616
Total 21,719 7.335.453 T.ARE.8T2

#] Andlisis del riesgo operacional
El rimago opsracional comprande la posibilidad de incurrir en pérdidas por

daficienclas o fallas o inadecuacienes de los sigulentes aspectos o lactores de
rlengan.
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- Procesos, que son lgs acelones que Inleractian durante |a prestacian del

sErvicio,

- lecnologia, gue es e conjunte de herramientas de hardware, software y
comunicacionas, que soportan los procesos de la Compafiia,
Infraesiructura, gue scn elementos de apoya para ka realizacidn de las

actividades.

La Compaia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operative en concordancia con los

lineamientos de los organismos de control ¥ |o dispussto por suadministracion,
hasados en sistemas de reportes internos v exlernos.

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compafia son

simllares a los reconcoidos en los estados financieros. Lin detalle por tipo y

antigliedad fue como sigue:

Activos

y Préstamos v
“"“ﬁ:;m al  cuentas per Tatal
Al 31 de diciombrs de 2017 razonable i
Activos
_ Eleclivo en bancos 624 B4
Tatal G24 G4
tros pasivos

i financieros Totel
Pasivos

Dbligaciones financheras 10,734,526 10,154,626

Provasdanes ¥ obras cuantas por pagsr 4.137 2683 4457283
Tolal 14.271,809 14.271.809
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Activos
Prisgtamons y
ml Al cusntas por Total

Al 31 de diciembre de 2016 razonable ioubhed
Activos

Elecivo en bancos 851 861
Total B&1 - BE1

Otros pasivos

o financieros Total _
Pasivos

Ciligacones financieras 3,444 D56 3444 066

Provesdores y olras cusnlas por pagar 3912616 1812818
Tatal 7.356.672 7356672

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor mzonable an cada
fecha que se genera &l estade de situacién financlera para su revelackin an
notas.

El valor razonable es ol preclo que se recibiria por vender un activo o que se
pagarfa al transferir un pasive an una transaccion acordada entre participantes
da un mercado a la fecha de medicion,

El valor razonabla de un acfivo o pasivo se mide ulilizando los supuesios que los
participantes en e marcado usarfan a! ponerle valor al activo o pasiva,
asumiendo qua los parficipantes en el mercado actian en su mejor infarés
econdmico. La Compania utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales ene suficiente informacian disponible para
madir al valor razonable, maximizanda & uso de datos cbservables relevantes vy
minimizanda al uso de datos no observables.

Todos los sctivos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables an los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
vnlor razonable, descrilas a continuaciin, en base al nivel mas bajo de los datos
usados gue sean significativos para (3 mediciin af valor razonable como un lodo:

@) Nwel 1- Precios cofizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénlicos.

b} Nivel 2 — Partidas distintas a los precios colirados incluidos en ef nivel 1 que
sean observabies para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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Para propdsfios de las revelaciones de valor raronable, ln Compafita ha
determinado las clases de aclivos y pasivos sobre |a base de su naturaleza,
caractaristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal comp se
explicd antariormente,

En los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
fransfarencias entre el Nivel 1y el Mivel 2,

Estimacidn del valor razonable

Los activos y pasivas financieres clasificados coma actives al valor razonable
con impacto en resuliados son medidos bajo el marco establecido por los
ineamientos contables del IASE para mediciones de valores razonables y

SXPOSICIONDS.
Para fines de esiimar el valor razonable del efectivo on caja y bancos, la

Compafila usuaimente efige usar el cosio hisldfico porque of valor en Bbros de
los aclivos 0 pasivoes inancierss con vencimientos da menos de noventa dias
s@ aproxima a su valor razonable.

La Compafita considera gue los valores razonables do las cuentas por cobrar —
cliontes y cuentas por pagar — proveedores comespondan a los mismos valores
comerclales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido & que
los plazos de crédito se enmarcan en la definickdn de condiclones normales de
negoaia,

Instrumenios financieros derivados

La Compafia no ha efectuado transacciones que don origan a instrumentos
financiarncs dervados,

Valor raronable de activos no financiercs

La Compaiila no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya
que los mismos se miden al costo.

B. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre ka administracidn de capital de la Compaiiia son:

- garaniizar in hablidad de 8 Compafia para continuar come negocio en
marcha
- proporcionar un retormo adecuado a los accionistas

El objetivo da la Compafiia en |a administracién de capital es mantenar una
proporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus
operaciones.

La Compafia determina sus requermientes de capital con el fin de mantenar
una estructura general de financiamiento eficiente mientras evila un
apalancamenio excesvo, ratio gue se presenta a continuacibn:
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207 2016
Tolal de recursos ajenos (1) 14.271.009 TALGHTO
_Menos: Elettivo en bancos fi2d BE1
Douda nota 14,271,188 7.086.815
Tetal dis palrimonio neto {1.048.622) (677.811)
Capital total {Z) 12 322.563 8.678,004
_Ratio de apalancamiento [3) 118% 110%

(1) Compranden los pasivos con instituciones financleras, proveadores y olras

cuentas por pagar.
(2} Se calcula sumando &l patrimonio neto mas la deuda neta,
{3) Es igual a la deuda neta dividida para e capilal total.

8. Gastos de administracion

La composicidn de los gastos de administracion &l 31 de diclembre de 2017 y

2016, fue como sigue;

2017 2016
Cosios bancarios B 168 BET
Impuestos y contributlona 13420 E.407
Haonorarics prolesionales 3,407 -
Fea adminisiralivo 1.250 BOO
Seguros - L
_Otros gasios 708 5
Total gy R

10, Gastos fMinancieros

La composicidn de los gastes financieros al 31 de dickembre de 2017 y 2016, fue

EOMO Sigue:;
2017 2016
Gasto interés por obligaciones mancierss (nota 15) 203,802 48690
Imereses Gon compaliss relacionadas {nofa 14) 132.1682 .
Otros 26,874 1.000
Total 362.538 60,650

11. Efectivo en bancos

La compaosicidn del efectivo en bancos al 31 de diclembre de 2017 y 2016, fue

COMO Sigue:
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207 2018
P MRS Ml el 450 581
Inslfuciones del exdesor 165 300
Total 624 BG1

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, & efectiivo banco: no mantiens mnestriccionss
para su Uso.

1. Activos por impuesios corrientes
Al A1 de diciembre de 2017 y 2016 los activos por Impueslos corfientes s
encuentran representados por el crédito tributano por impuesto al valor agregado
- IVA en USS 683 y USS 107, respectivamente,

13, Inversiones en asociadas

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 el siguiente es un el detalle de las
inversiones en asociadas:

2017 2016
Forcentaje de Valor en Porcentajede  Valor én
participacion libros participacion  [ibros
Hidranormandias 5.4, 37.84% 5524 648 AT Ba%  BET2.744
Hidroguest §.A. (1) 40% - 40% 161
Total 5.824.648 6,672,906
Antiaipo da inversiongs (2)
Hidronormandia 5 A 5.500.000
_Higroquest §.A, 1.000.000
Total 6.500.000

(1) Al 31 de diclembre de 2017, Ia inversion no regisira valor, debido a que, la
valoracion del Valor Patrimonial Proporcional fue pérdida.

{2) Representan apores enregados a las compafiias para fuluras
capitalizaciones, sobre s cuales no se ha firmado documento algunoe quo
determinge plazo en of cusl se efectusrd ia capiialzacidn cormespondienta.

14. Obligaciones financieras

Al 31 de diclembre da 2017 y 2016 ef siguiente fue ef detalie do las
abdiaciones financesnss-

= o
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2017
No. de Taza deo
Entidad Speraci itards Vencimienio  Capital

Obligacionee financieras det
exderior,

Santander Privale Banking 1729100010 1,76% 03042017 4,000,000

Bantander Privade Banking 1r2e100009 2.156% 12007 1,000,000

Santander Private Banking 128100002 2.15% 250 000

Inleresas pes pagar 44893

5254 B33

Obligacores Hnanceis
ocales.

Banco Bolvvariong GA S00T020 T25% 1812018 4800000

Interetes pod el 35633

4 B30 633
Total 10.134.526
2018
Mo, da Tasa de
Enticnd ; 6 bk Vencimiento  Capital

Santandar Private Banking TROE D000 1.76% O/042017T 1.700.000
Sentandar Privata Banking 1807400005 1.75% 140402017 1,725,000
Intareses pof pagar 19.056
Total J.ddd 056

15.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los infereses dovengados y reconocidos en

los resultados del periodo por conceplo de las obligaciones financieras
ascienden a US$ 203 802 y US$ 48 6920 respeciivamente.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, 1a5 operationes de cridito con Institucones
financieras an el exenion se encusntran registradas en & Banoo Central dal
Ecuador y se encusniran garanfizadas por una linea de crédilo garantizads pof

&l grupo econdmico.

Saldos y transacciones con companias y partes relacionadas

La Compania forma parte del grupo econdmico "KFC” y debido & la integracién
dal nagocio realiza transacciones con compafias y parles relacionadas, las
cuales podrian no ser reallzadas en condiciones iguales que las mantenidas con
terceros, Consecuentemante, el resultado de ias operaciones de Normantrust
Group S.A. y sus compafiias y partes relacionadas debe medirse a ravés de los
estados Rnanuius wonsuiisleuvys despues Jde hieban glminada las principales
cuentas v iransacciones entre compafiias.
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Lin resumen de los saldos y s transacciones con compaiias y pares
retacionadas al y por los afos teminadios e 31 de diciembre de 2017 y 2016

fueron como sigue:

2017 2018
Pasives:
Préstamos con relecionadas (nota 16)
Vamel Capisl Corp. (1) 3.810.453 3070.453
int Food Services Conp. (Secursal Ecuador () 216.058 2.050
Riverholding 5.A. (3) 10,000

4.136.508 3812.503

Citras cuenias por pagar (note 16):

Riverholding S A, 55
Gerencia Corporative Gerensa 5.4, 220 113
Oiros 499
T 113
Total 4.137.283 3.012.618

{1} Reprasenta un préstamo recibido de Varnel Capital Corp., no genaran ningun
tipn de interés y serdn canceladas conforme la companiia obtenga os fujos
mrmanz:m necesarios, sin embargo, sa estima que sean fiquidados en el
coro plazo.

[2) Representa un préstamo otorgado por su relacionada conforme convanio
susciilo &l 2 de enero de 2017 v cuyo vencimiendo y pago maximo e& a 2 afios,
I& compaiila ha realizado pagos durante el peroda. Dicho préstamo genata un
interés del 8% anual. Al 31 de diciembre de 2017 el gasto por inferés de esta
obiigacion asclende a US$ 131.056.

() Representa un préstamo ctorgado por su relacionada conforme convenio
suscrito el 3 de abril de 2017 v cuyo vencimiento y pago méamo es a 2 afos, la
compafiia ha realizado pagos durante el periedo. Dicho préstamo genera un
interés del 8% anual. Al 31 de diciembre de 2017 el gasto por interés de esta
obligacion asclende a USS 1.106

16. Pasivos por impuestos cormientes

Un detalle de los pasivos por impuesios corientes pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue ef siguiente:

207 e
Retenciones &n ia Tuenls por pagar 271 4
Retenciones de IVA por pagar b5 L
2.769 4

—24—
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17. Impuesio a la renta
a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para al impuesto a fa
ranta se caloula & la tarfa del 22% aplicable a la utiidad gravable por el
perlodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diclembre de 2017 y 2016. La
compafia no genera impuaesto & la renta debido a que mantiens pérdidas
durante el pariodo.

Do conformidad con las disposiciones tribularias vigenies, las pérdidas
iributarias pueden sar compensadas en los cnco perfodos Impositives
sigulentes, sin que exceda el 25% de la uiidad gravable. Al 31 de diciembre
de 2017 la Compafita tiene pérdidas tributanas trasladables a periodos
futuros por USS 1.940.645.

La compafia basada en la Ley Organica de Régimen Tributario intermo
ariculo 41 Pago del impuesio establece que las sociedades rocién
consfituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de Ia Produccidn, las
personas naturales obligadas a Bevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a Bevar contabifidad, que iniclaren actividades, estardn sujelas al
pago de este anticipo despuss del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniclacidn de su proceso productivo y comercial. Por
lo que la Compafiia estd axents de pago del anticipo del Impuesto a la renta
hasta al 07 de noviembre de 2019

b} Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,

originados por diferencias temporarias y olros eventos que crean diferencias
entre a base contable y tribulania de aclivos y pasivos, al 31 de dicembre de
2017 y 2016 la Compaiiia identifico parfidas que generaban dicho mpuesio,

un delale a4 como sigue:
2017
Reconocido
Saldo al Saldo al
Concepto an
inicla il final
Activos por impupslos diferidos en relacion
ot
Peérdidans tribudaras 4.982 (4.082) -
Efecto nelo por Iimpuestos diferidos 4,502 4,082} -
2018
Reconocldo
Saldo al Saldo al
Conceplo en
inicio resultad final
Pérdidas iribulariag - 4 557 4952
Efecto neto por impussios diferidos LAz _am

25—
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Al 31 de diclembre de 2016, el saldo del activo por impuesio a la renta diferido
representaba pérdidas acumuladas, ef cual era recuperable mediante fa
compensacicn con el impueste a la repta causade del perlodo comlente o da
periodos futuroz, o mediante reclamo previa presentacidon de la respectiva
solicitud al Servicio de Fentas Internas. La Compaiia no considara que este
Impueste sea recuperable en el pericdo penmitide, por Io que se ha ajustado
dichio monto.

c} Reforma tributaria

Mediante segundo Suplemants del Reglstro Oficial Mo, 150 de 20 de diclembre
de 2017, se emitld |a "Ley Organica para |z Reactivacion de la Economia,
Foralecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de ta Gestidn Financiera”
medianie la cual sg generarcon enfre ofras las siguientes reformas tributarias
vigentes a partir del 1 de enoro de 2018 que por su naturalersa podrian aplicar &
la Compafila:

i} Con relacién al impuesto a |a renta;

Deducibilidad para efectos de determinacidn dal impuesto a la renta de los
pagos efectuados por conceplo da desahuclo y de pensiones jubilares
patronales requeridos por el Codigo de Trabajo, que no provengan de
pravisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan sida

deducibles a na.
Ze modifica la tarifa de impuesto a la Ronla ce acuerdo con &l siguiente
detalle:
Tipo | Tarifa |

Tarifa general 26%

| Accionistas en paraisos fiscales 28%
5i no g6 presents Anexo de accionisias o o presenta mearmpheto 28%
Microempresas y exportadores habituales (1) 2%

{1) Son exportadores habiluales, segdn el Ar. 148 RLORTI, cuando: a) sus
gxporaciones netas sean »= al 25% el folal de sus venfas nelas
aniales del giercicio fiscal anterdar, ¥, b) realice porfo menos 6
exporacionas én un mismo afo fiscal v en diferentes perodas
mensuales. En el caso de exportacionas de produceion ciclica, se
constdarard por lo menos 3 exporlaciones en un mismo afio fiscal y en
diferenles perodos mensyales.

Sobre lzs operaciones de mas de mil dolares de los Estados Unidos de
América, se establecs la obligatoriedad de utilizer a cualquier institucion del
sistema financiers para realizar el pago a efectos de la daducibilidad de
Impuesta & la Renta

ot wiirning = resurva en las avias de determinacion y iquidacionss de pago
por diferencias en la declaracion o resoluciones de apiicacitn de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria con ol sefalamianto del estade en
que s encuentren
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Solo podrin acogerse a la reduccion de los 10 punlos porcentuales de
Impuesto a la Renta, por concepto de Reinversion de Utlidades del
Ejercicio, las sociedades exportadoras habituales, asi como las se dediguen
a ln produccidn de bienes, incluidas las del seclor manufacturero, que
posaan B0% o mas de componente nacional y aguellas socledados de

turlsmo receplivo.

d) Revisién liscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutaria tiene la facultad
di revisar las decloraciones del impuesto a ka renfa do la Compatiia, denfro
del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de In fecha de
presentacidn de la declaracidn ded impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones fributarias. A Ia fecha, &
Servicio de Rentas Infemnas tiene &l derecho de revisar of impuesio a ka renta
del afto 2015 al 2017

Contingencias

Durante @l aho 2017 el Barvicio de Rentas Internas a notificado al Grupo
Econdmico denominado "KFC” (grupo que infegra ia Compafia), como
antidades que han sido idenfificadas en la filtracidn de infermacién de
compafilan del caso Panamd Papers, donde se encontraban empresas
inscritas en paralsos fiscales con el fin de ocultar ks identidad de sus
propletarios, A la fecha do este informe ka adminisiracién tributaria no ha
emitide disposiclén alguna al respecto sobre esta compafia,

18. Patrimonio
Capital social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 estaba constituido por un
mil acciones nominativas y ordinanas de un dolar (US$1) cada una. Al 31 de
diciomive do 2017 Terrecsfe S.A. realzd un aumenio de capital de veinle y tnes
accionos nominativas y ordinarias de un dékar (US51) cada una.

Su composiciin accionaria por &l afio terminado al 31 de diciembre de 2017 fue

la siguiente:
Capital % de
) Aochonistas H:ﬂnrlﬂhﬂ “”H Participacids

MCAMOR Group 5.4 Ecuatonana &00 AT%
Avares Phaes Omwinkdo Eouaboriana ] B
Anhileer Vakiviiso Farmpndo davier Eciatiana a0 a%
Anhalgar Vakivdeso Jorge Juan Ecuaiiriana a0 B%
Anhalzer Valkivioso Margarnits Ecusionana a0 B
Anhalzer Vakivviess Pabla Yichor Ecusicriana a0 B%,
Teracae o.M Ecuaiorana 43 &
Starcarp Group 5.4, Ecuainriana 1] 4%
Serrant Valdiviess dg Abugatias Olge Marla del Pitar Porugng 20 2%
_Serrano Vakdivioss Luis Ardanio Ecustoriana 20 %
Total 1.023 10045
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Gostion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimoenio de la
Compafia, las politicas de administracion de capital de la Compafila tienen por
abjetive;

- Asegurar @l normal funcionamiento de sus operaciones y ln continuidad del
negacio an &l largo plazo.,

- Asegurar ol financlamiento de nuavas inversiones y o mantenimiento de las
operaciones de la Compafia,

- Mantensr une astructura de capital adecuada acorde a log ciclos econdmicos
gue mpactan al negocio v & Ia naturaleza de la industria.

. Maxdimizar ol valor de la Compafita, proveyando un retormno adecuado par fa

inversiin de los accionistas.

Los requerimienios de capial son incorporados en base a las necesidades de
financiamianto de ks Compafiia, cuidando mariener un nhvel de liquidez
adecuado.

18, Conclliacién de los pasivos que surgen de las actividades de
financinmiento

Una concillacién de los pasives que surgen de tas aclividodes de financiameents
al y por log aflos terminados el 31 de diclembra da 2017 y 2016 es coma sigue:

Baldos al 31 Saldos al 31

de Adguisicion Pago de Proviskin de de
diciombre de préstamo  préstamos Inberés diciembre

do 2016 de 2017

Ohbbgecones financkeras 3444 055 1. 300,000 (4 694 055) B 525 10,134 536
S 1912618 PEEZE  (130218) 191,066  4.137.263
Total 7.356672 11526829  (4.827.273) 216581 14.271.809

20. Reclasificacionss

Al 31 de diciembre 2017, para efectos de presentackdn comparatva de los
estados financieros auditades y el cumplimiento de Normas Internacionales de
Informacitn Financlara, hemos reclasificado cedes partidas cuyo dotalle fue
COMO sl
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2017
i bt i | [ SRR, ey
Intarnos ::'h - Mabsr Fﬂ;:shm
Extadn fe Sluacidn Finansiem
Pasives cofrientas
Dllr‘ﬂlnﬁ'ﬂﬂ' coMmerales 131 828 131 A20 -
Prisiamos con ielacionadas oA 05 A5 131 8280 4137 283
Total 111028 131.829

1. Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacion de los presentes
estados financieres, no se han produckdo eventos que en la opinion de la
Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importanie sobse los estados
financieros.

22. Autorizacién de los estados financieros

Los estados inanciares adjuntos de Normantrust Group 8.4, por al afio
terminado ¢f 31 de diclembre de 2017 fueron autorizadas para su publicacion por
la administracidn el 20 de abril de 2018, y serdn aprobados de manera definitiva
an Jurla de Acclenistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y SBegures del Ecuador,
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