
  

Normantrust Group S.A. 
“Notas aos estados financieros separados 

31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Esprzadas e dólares de ELA) 

1 deaticación dela Compañía 
NORMANTRUST GROUP S.A. en ada "La Compañía) se consáyó medir 
«scr pblca otorgada el 6 de novienboe de 2014 y cx yo leyes cutis 

nde sa ncuipión enel Repito Meca 7 de nomembre de 2014, con vn plas de 
¿ión de en año. S domscibo principal la csdad de Qui — Ecuador 

La Compañía ene como últi cotolador a Jucacorp Groyp $. A quie presenta 
estado Enanos consolidados bajo Normas Inemacionales de Jaformución Financiera. 

Operaciones 
La Compañía ene como peinaspal objeto soc protón de servicios de tendra de 
“vos de un grupo decnprens als (con parscpación de conto en u paal socia) y 

“ia scrdad princpal consiste e la propa del gropo, as socoados de carte 
iócadas en cta seno omita mín uo seri las empres pareadas es 

ec, so admira gsonan ens unidades (Holding 
La Compañía forms pat el grupo de empaess denominado “KC” el cul e dedica 
prnepamente ala prestación de servicios y su e adesas de alnents, Cada una de ls 
Fides que conforman el sefeto grupo económico ene omo obio genere 
Ferabladaddecrolando economías de escala como e tamiento de flia: 

Financ paa e pago de a oblacones mania ex compañías relacionadas. E 
oastcueac e avadados de a Compañía y sue elos deponden n forma importe 
els vinculaciones y acuerdo cen con lt de as compañías dl endo grpo 

_AL3% de diciembre de 2016 Compañísmanttene pdas acumuladas por USSOTAS1 
“valor que sopeen el expr soc extent por US 00 local es vna ens de disolución 
écmcactablcia pora Le de Compañías sm embargo onsderando ue la compañía 
na holding la adanisrcón conser que es normal su Situación a que hs torn 
en accones extent, contien nveniones en sonados quel momento se encuenta 
<a parodospreopetos pr lo cual o han generado rrtabibados e repara, 0 
bae la quiz dela Compañías obten de Gnanciamiento banca y 
“palanczadeto con empresas relacionadas 

Declaración de cumplimiento cos las NIIF 
Los cstdos innatos separados de Compañía han sido preparado de nerd las 
Ness Inemaconle de Taformacón Financia (NIE) veats y tducdas al español 
dels Momas Internacionales de Información Financia (RS por us as en gl) y «mida por el Consejo Normas Imeraconles de Contabilad [/ASD po us sigas cn 

ingl), e que han io adopaas por le Supesntedencia de Compañías, Valores y Seguros 
el rado represent la adopción integra, explica y sn reservas del reeradas normas 
incemsconale 

Los estados financieros separados porel añotmipado e 31 de diembre de 2016 serán probados poc aun Gener de Acciona hcgo de la emunón del infeme de audita 
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ei dei ue Cl: Sn bal pcia iq 
nte carios los ctas nani parados 
La Compañía done el año 2015 y hast oomembre de 2016 uv el contro! de 
idronoemandá $. (me ot 1), no obstante, debo que ula coteladora 
ocre Grow 5. presea etdos facies conslidado bajo Nommas 

Tnternacinal de Infomación nani, y considerando que la Compañía cample oo. 
ross condicions par pica la excepción pe no presea estado Fianceos 

«onsoiadon establecidas e la NIF 10 - Extados Financieros Consolidados o presen 
sados fisanceron consolidados con ika muda, tación sobre la cul hen ido 
informados todos ms propietarios saque hayan mareado objeciones 1 eo, 

4. Cambios en políticas contables 
3) Normas muevas ynevizadas vigentes para periodos nouales a part del 1 de enero 

2016 y rlevanes paca la Compañía 
Apart del Ln. de enero 2016 exe noc eras y evisdas vigentes paa el pedo. 

“oval comenzado e dicha feta. Un dele de la micción sobe ent noc e 
Preenta  contmació: 

- nicas de revelaciones Podicacines ala NIC 1) => Contibilzción de adquisiciones de panespaciaes en openciones conjuntas () 
=  Aclnción de lor métodos aceptables de depreciación y amortinción (modificaciones a 
las NIC 16] NIC38) (Y) > Apt ps pacos co 1167 ANI 4 

a paricipación en los eados financieros sendos (modificaciones a 
E) - Mejoras avales alas NIF, il 2012 — 2014 

+ Fmidadedeinvenn: plación del cxepcón de consolidación (modificaciones alas 
NR 10,NIIF 123 NIC28) (1) 

0, Ponce que or e atra de laos de a Compa la pls id A 
A conse, un dele de os promuocamsentos aprobado y vigentes paa el ao que 
<omenad el de enero de 2016 y que ha endo elec los estan manco spardos 

  

ela Compañla fu como sue 
nia dolo odio ade NIC) 

Enclado 2014 AS et gs medicion aa NIC Y rencin d 
tado Financeos coso pare de pricipal inicia par jala presentación y 

eselación en los infos Financieros objeto pemorbal es ques pueda apta más 
¿uc hacer as revelacion. Los prnl ambos po! 
1 Matcaldad No se deben agrega o esas pardos intel, que Fmarrabdd pla 4 odas ls parcas de o estados Émunceros y noes necesario 
reel Infomación somatec! a cuando us IPS pida na serlacón al ssp. 

+ Estados destuación Finca y de estao negra! Los rubros a presentar 
chos estados pueden agregan o diran descuento con la lancia delos 

-
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ninos asimismo, la prácpació enel ORI de asociadas o negocios conjuo se 
prenezcá náo en os regioe agropando las paras que se ecc ya que 0. 

(9. Orden de la not Se presenta ejemplos de cómo se pueden ordena ls noma sin 
que sc cesar sp l den que nie el lea 1 de la NIC 1 Por ejemplo, 
o sc cra cir as seais con la not de políticas contables y us 

Podía incse juro con la eslación elos compone dl abr, 

  

0 NUEZ. srt Finis Iofemaón ande 
+ Contests desencio de dmiisació Se etblce que una entidad elo l 
contento desvio de administración de cuerdo con lps de ls NI, pa 
ec ne una involucrción cotinada como resaltado de dicho comet de 
seca de ministración afectos de los requerimientos de ever información. 

+ Apñcsbid e ls modificaciones 4 la NUI 74 os otadosGnanceos 
intraneda condensados - ENLASO decidió modificar pato 44 de la NUE 7 
«oo las Mejoras Ale ls NI, Ciclo 20122014 ae car que la 
miormacn 4 ever abia regir por ls moños a NIE sobre 
orpensacone no loe de forma espec pea tos los pernos meme 

Ser cmbrgo al conside ex medicación Conejo deseó que se sequiere 
teva infomación adicional los estados inancros inermodios condenados 
añorador de scudo con la NIC 34 cundo e exige» 1ncorporación de cuendo, 
oa ls seguimientos gral de esa NUIT. 

1) Normas modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no entra en vigor que po han sido adopuadas anticipadamente por la Compañía 

ls aón o entran en vigor o han sd adonde anipadamcne por la Compuñ 
La Adeunisación acia que todos Jos proacncamienospeinnts srta adoptados en 
las poicas costales de la Compas paa e pmerpenodo que ci par dela fecha de 
inca dedo pronuncian. 
Va sado delos pronuncamiensos aprobados porel 1ASB que aún no ene en vpo, y 
que Compañia no a plcado anio padumense pur el es teminado el 3! de debe 
2016, son los siguientes: 
- NIE 9- Testamentos Fisncieros 
= NIIF1S. agresor de Actividades Ontiais Procedente de Conos con Clner 

0 - NIF 16- Arrendamientos (7)
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- > Cisiiación y medición de mansiones con pago bandos en acones 
(lodifcacones ala NIF 2) =  Apleación dela NIE 9 — Instraentos Financieros coa la NIF 4- Contratos de seguro (lodicacones ala NIF 4) ) 

CINIIF 22 Traracioes en moneda exrajr y conpresucioes antcpadas 
*roafsencr de prpiedados de inveión (Modiñeasoes ale NIE 40) (1) 

Mejoras makes ls NI, Co 2014-2016 
Venta o apostación de un scivo entr un nveso y na asociada o un negro compo 
(lodicacones ala NIF 10y 2 la NIC () 

0. Pronnctoics lnea de grans de la Cop ls alias deman mae pac tb br afeminado 

  

A continua, un detal de los pronaciamientos penados pero que todavía o ene 
o mgor que estima tendaí euto enla Compañía pero queno aa sido aplicados 
nacpadamene: 

= IES Joana Fins 
"a julio de 2014, e 1ASB probó el st completo dela NI 9 Tstamentos 
Financiero, qu emplazar Ja NIC 39 als periodos auals que se nuca pa 
de Ter, de enero de 2018 Se sá su aplcacón anicpada 
Los prnples ambos que scompors ete norma sespeeo del oem que remplaza 
sons guate 

o Cluicción de scvosSioancios en base ua ancteaccsconraals de or 
Boys de efectivo provenientes de un aio funcio y del model de sega de la 
entadad espero l meo, 

o Medisún de actos uncros: e sncorpora un so modelo de dernoro asado, “en el reconocimiento de pérbds ceden esperadas Ea meda pla nc a 
“Ses pardar co reconocimiento nos ula de aureola NO cuentas 
omrcals po obra, activo de contratos y activos por arendemientos 
fnancrros. 

o Medición de pasivos fisantros: par los pasos (inanceros medidos a valor 
razonable con cambios en seltado, se requere qe se presente ene ono estado, 
digo la porción del cabo n dio vals razonable que sa aci s 
caminos de msg de cááio propi de a nia. 

+ Conrblid de cobermxa e incopora vn modelo de contada de cobertor más 
«stechuene aleado cons pelas incorporadas cn as stes de pstón de 
Figs que scenes adcate dista cados 

La siminisraión del Compañía h iniciado la caución delimpato del NIF 9 
emo de su estados Enanctor separados, pro todara no cuena con iformación. 
ramita dels posbles fetos quese prevén tendrá lación co el deter basado 
cn pérdidas crisis esperadas 

iaa Tacna Rel dio 4 a IC 
enero de 2016 e1ASB aprobó el documento “Incio sobre nformación  Revlr (Aodicacome la NIC 7" Uba entidad plc us modiicaines a penados
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des qe comiencen parir del 1 de coo de 217, Se pere so aplicación 
nica. Codo una entidad apps por pera vz ms modificaciones nose 
epa que proporcione formación Eparaa sobre penosas 
Se reir que una entidad revele a 1formación que permi aos usan delos 

cados financiero separado evo o cambios en pros producidos por acidos 
dl financiación, inciyendo tato or desados e uo de efecto como ls que no 
implican jo de elevo, Una forma denia e teqerimeao s proporcionar 
vna conclación er los slds ases y nales del estado de srsción financia par 
pasos que surgen de acidos de Fnancación, que contenga os carios sobr los 
oda ma, que son los sgte. 
+ cambios derivados de jos de zio por financiación; 
cambios que sur del obren opera del con de subir os 

  

gocos; 
+ efe de a vaicone en ras de cambio de la moneda etajes; 
+. Cambios cn lor valores trab y 
o os cabos. 

'Oumndo un idad rra sta concición proporcion información suficiente para 
permar  o sas de Lor eados Snes separdos vna ls paradas ma la conciacón con el esado de sición financiera y el estado de Gaos de electo.   

La Compañía ed evlsado los mps que perra pación de et oem, los 
tale se consideran queno sn sica, prevé lic a mera a pai el de 
nec de 27 

Bani de au ius did plas abad di de MIC 
mz 
a ener de 2016, el LASB aprobó el docamento “Reconocimiensde scr por 

impuestos deridos poe pdas o realdas (modificaciones 4 la NIC 12)" Bn eme 
docamento se stable a qué scustncas los actos Feos que se miden a vb 
Fazomabl, per cuya bas cales su como orinal, dan ua Srencistemporatar 
ue conc el reconocimiento de avs pasivo por impuestos diendo 

Además, e enablce que cuado vna eniad evló esco disponible lr panocis 
cds cos ls cule pueda vna na een temporz deduce, comiera 

a egin fc! ete ls faces de as panas focal, cotas que pueda 
a decoro e e memo de arcón de es as sopera 
deducible Sila palción cal impone sus retenes una end valo una leen tempor deducible n cobmación cn todas as demás Sin embar, la 

Jeglacan cal ssrin el uso de pérdidas paa sr dudas cont ngeos deu po 
speico, una direc tempora deducible e evaluar en combisación slo con ls 
lio apropindo, 

Pos a pet, a oció dela pana Ésa! aura probable podra inch 
ecperncón de algunos delos scores de un edad por ua opor sopenor 4 
impor en bros arcas sucio de que es fre que la cidad Ip
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"aa entidad aplcaá esas modiccones de forma reacia, deacuerdo con la NIC. 
Polea Contables, amos en Estaciones Contables y Fsrres Ss embargo, 
«el momento de la alcación ini de la mediación e cambio en el paren de 
peta del pumer penado compszvo podrá reconocerse e as gurancasacumadas 

dle apeta( en to componente de patmonio, según proceda in isabel cambio 
sn a prcis acumlaas de apra y oo componentes del patrimonio, Sure 
nad pla e exención de foma anicpad, velará se hecho, 

"A momento la adriseción el Compañías encuen evaluando los efectos de eta 
ora en sus estados amero separados y esta que ls usos no sei 
ricas 

Mota amaba NE. Cde 20142016 
Ea diciembre de 2016 el LASB aprobó el docamecro “ge ama a de NIF, Co 2014-2016”. Ene docamentocomsene modificaciones lar sgacts NIF. 

Dame Las nue Sourión de exenciones cono plso para los 
depa por pame vez. 

uE Circa seen del accede la Norma (9. 
NIC Medición de una mocida o un epoo count valor ssorable() 

(9) Aplabe paa pedos amas que comiencen a par el 1 de enero de 2017 
(0) Aplabe para pedos aras que comiencen ar el 1 de ner de 2018. Se 

permite la nplcción arcade. 
La adminseación de la Compañías encuen nado los eecto de sus mejoras y “estem que los mum no srt menos dono de Jos etados Enancieros separados 
poro que prevé ados ls medicaciones e lr fechas enblecdas como de adopción Pur cad ua de as 
La Compañía arnés desu adinsención se encuen evaluado los impactos que 
enel aplicación de es nora, y pen apical mima a put de la fecha quel 
AS desee cera omo feta de vga. 

3. Polícar contable 
A sominció, se dsc s riales pcs coma adorada nl decades cs seas leo lee UC Y sd e Esos Fnenciot” as plis do dicido ca hoc de a NTE vga 51 de ilembn de 218 y sebas aplcadod mu os pr tdo lr os penados 

2) Bass de medición 
Lon estado Gianceos separados de la Compañía han sido preprdos sobr las del 
como inc.
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b) Moneda funcional y de presentación 
Las cas prestadas en Jos estados fnansrs separados del Compañís y su nos sá 
sprradas en dólcs delos Estados Unos de Amén (EUA) la cual es su moneda 
cal 
1 dólar de los EUA fe adopndo porel Ecuados como su moneda de crulcón ll 
pare de mamo de año 200% poro cual dl < usado desde cs fcha para toas a 
Frasacconcsrclzadas ene paí y ls registros contables de a Compañía qe seven de base 
paraa reparación de los estados Kanceos separados se muntenen cn dicha moneda. La 
senora ecsocana depende dela apaadd a paí pas obtener un ey permanente de ses ar permi a Conan de esquema monto act. 

9) Negocio en marcha 
“Ala fecha delos presentes sados fianceros separador, no exe incertidumbres espect 
“cos o connaes que puedan genera dns sobre posa de que la Compañía 

Si operando noes como empaes a mas 

Y) Gastos 
Los gos se impuranalcuat de sesaltdos en función del cteno del devengado, s 
dc, en a media que sea probable que los beneficios econónacos Aupa Inia Compañía 
y puedan ser confblemente medidos con independent dl momento esque se produzca 
pago deseado dee 

9) Costos por préstamos. 
Lo costos por préamos se casan a seltdos e el pcodo en e ul se sncuren, debido que o son descenso subs ala adqunicón pación de un ato que 
“alguo,y se separan dentro de los gatos nano 

0) Yavesiones en vuballacias y asociadas 
esesones e beans 

La sobria es aque over en las culs la Sucursal maten conol, 6 des, 
“jul donde tel SIA de sacas más y decide us operacion y tnsicoones o 
“onde por sa parcipacin fenol orto de inversionistas es iscftable sustentar que no 

posee contro au cuando no lo je. 
La inversión en subir se cocunta regada dentro de ss estados financiero 
“separados al valor nominal coo de adquiscaó, esto quese deca ue la vermón se 
Franca l valor de compr a bros 40 ser por sogaiones adquisiciones de porcenjs 
“diciones de avrson opor a cpilzaió de deudas o aportes para fte» 

aprialzacones enla cues se anmfom de una even por cobra auna inversión por la 
spdzacón de dicho fondos pora venta de aiavenia en emyo av la ven db ae 
cono promedio poreado dels inversiones compradas y dirnca ss en más oe 
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menos con el precio de venta final deber se considerado como una ganancia o pénida o 
aa de econ. 

Torrance asociadas 
La compe pta como tortas en asociadas al patepacones en cakes 
pones con y que po o gener! 20 aulas donde la paricpación e menos al 0, 0 

cas inversiones s pueden presentar des grupos 1) ls inves con nfuenca 
sgraficason queso en lu ques pose el 20% más de porcentaje ecionai y.) 
suela donde partpación e menor al 2%. 

= Las inverter mayores 4207 se est utente l ono e quicó,y se 
nl porteiomene al vo paimonlproporiaal 

-  Lasinvnnes con paricpación mena 20% e segiraninchlmene acomode 
áacin ys mado ponen: valor rsonab 

8) Instrumentos financieros 
Reconocimiento, medición inicial y baja 
os iros uo ancieo se eoncce do la Compañía oma arde a prosas coco deu srmeno mncro men ente l ae Fscrble tdo por orcos de unan, excepio ls acivos putos Entadior ue emi val rnonabe sé deudos és, que e mis nat al As zscabl La mación postea deu iv o pavo Ata sr cmo e ponen 

Lon actos finance se dnde ja condo or decos conca os ojo de 
cir de nacio acto cpuo, o cado acto fan y todos o gos y, cios han dotes saciar. Un puro fan ed de baja edo enga se desa a chic, enc o vene 
aifiación delos imsumentos fascina 
Pasa electos de qu medición potes lx sseentosEiancerosde la Compañía se 

«nica e las puentes Categoria al momento deu reconocen nc 
tas cuentas por cobrar 
Pasivos financieros 

La csicaión depende dl propio paa el cual e os activos y pasos 
Anaocieros. La adminincón eterna la cisiicación de oy instramentos Enencros e 
«momento del econocimiemo mil 

Los cios y patos financieros son reconocidos y dados de baja fecha dea 
puntal 
Reconocimiento delos istramentos fnsncieros 

Los actos financieros y puivs financieros se reconocen como se desede 4 coninsación
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Y Desa pocb 
Las ctas cents por cobrar son civos Financieros no denvados coa pagos jos 
esemimabls que o se conan n un mercado activo. 

1) Putnam 
Los paiosfinncaos del Compañía representan obipone nani, cenas 

por pagara promesa tas cuentas po paga. 
Las obigasonesSnaace se rconccen niente por so alos razonable y ponerme, vara por cono amortado que lferenca ate los fondos 
endo (ets de Jos cotos pecas par su obtencio) yl vale de rembolo se 
econo en a sena desemtdos en el lazo del omo. 

Las cacas por agar comercls y ms cuentas por page spresentan principle 
obligaciones de pago por compra de bien y/o serios ques an adqindo en 
aro ndiano de as operaciones y e suse cn condice nomas de cdo por 

do queno ichyen vancciones de nancamieno otados por o credos, y 
eg l vals noma) ela contparidarcbaday sos descuentan pa que ss. 
publ enel cono ple. 

Deterioro delos acuvosAnancieros 
Anal de ada periodo sobre el ques informa, la Compañía vts existe luna 

«riencia oler de que unacovo nacio o un gro de activos financiero e 
Encuenzn deseaocdos en su vlor, Un stvo nano o n gopo de cios Ender 
se comiera deteriorado en a valor solamente s cue emdenc objcor como, 
onuccsenci de uno más acontecinints que hagan ocu después de reconocimento 

incl del acuvo (un “rento de pérdida”, y ese evento tine un impacto sobre los fujs de 
«co foros ertmados del av manero de un prapo de atvos financieros, quese 

da esa de masen fable 
Dto a que todos los activos facies sujetos a calació de deseoso ct 
ortablimados al cet amovtsado la Compañía eva pene ix evidencia objetiva 

de dernoro e valor para lo actos fincas que son indolente isos, 
¿lance colecta paa los stos fnanoers queno son didas sgrisemivos 
la Compaña determina queno existe ride obyenva de decoro del vo par un activo 
inci evalado de muencr mdnidun, independinemente desu importan, inelae 4 
se seo en un grupo de somos Ennciros con camteícs de io de cio 
Similar, y os cvalda de manera Cleciva paa desean e exe destnoco desu valor, Los 

Actos ques vaa de manera ivi paa determinar sexi deterioro desu vals y 
par scales una périda po deterioro e reconoce 0 se jue reconociendo, so 
Fncios ena evbrción de dereoro del valor de manera colecta. 
Sexe evidencia objetiva de que ha habido una péstida por desenoro del vo, lamport 
A 

presen de lor Ajos de afro fam etico (exlyendo ls périós de edo 
Furuas esperadas y que aa nos apa produc), El valo presente dels fujs de 
efcuvo foros sumados se descuenta lts eins cfoiva ongial de sacos 
Enaecirs. Sun préstamo detenga una taa de ir vaabe, aaa de desen paa 
ud cualquee pea por detecto del vo sa taa de nes cc acta
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El mporte caros del so se race «art del uso de una cena de estación yl 
per de a pnila se reconoce es lao de reso mirlos Seen joo 
oro, el porte xtmado del pérbt poz drnoso del vor somero dose 
ébdo aucremo que ct después de habre reconocido desen, l pira por 
ere del vos nconcia anoemente esmas o damimeyeastndo laca de 
cenimación. 

Compensación de Intamentos financieros 
Xos activos fnncieros ls pasivos facer s compensan de mancr ques mfoma el importe neo en el enado de Iuación manciza ole Sat la GEO ac 
Jean expe de compensa los impone reconocidos, y ext la ieació de 

idos por el mporte to, ode salas los acivos y cancela los pasivos a forma 
daa. 

1) Tempuesto ala renta 
La Compañía msn el Impuesto a Roe se a base de la eta iia impone 

  

Impuesto Comente 
Fco dl poe cris bs ley a es ss ue bra, cado promulgadas la focha de cto de ación nncir que estén surancimente 
rcmmalgdas dl lee dl peodo de segon. 

een islas los caos tnburanos del mpuero al Valor 
A) yde mpueno 4 la Roma ene álamo opaco ln seencones ca fome 
lc a Ccp] pg rl cl cp 

paco ala Rena. 
Los passos por mpuertos cenas, comesponden o reencones del IVA, rencor 
«a fune y al puesto aa Rena por pue. 

  

Impuesto Diferido. 
HL impuesto dei e clas uiando el mécdo del blace que int ar drrcin vemporatis que turge entre ls saldos soconocios a efecto de ilormación fnac y los 
saldos efectos fucals. Sn embargo, os impuestos dndos no se onablizan sa seg 
e conocen inicial de un acuvo o paso n na tranección, distinta e una 

“ombinacón de negocio, que el momento dela tracción, mo afecta nl sonido 
“omable a ganancia o péria faca 
EL npueo dio se desemina condo spas ly) spmibdas o ano de 
po enla eb del alce y qe sepa sin de plc condo perdi cor or pues dedos es ted se 
Jepado Loa puertos denle son rcnccdos como uo ope, cados cl emisión de a pancho pei on dl jc ccep x srd de sa
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noción que se a reconocido drctmente ne pato eto, en cayo cas se 
e cmo ton ago o no al pane 

Lon cos por impuestos eridos se mconocen so en a medida en que e probable que 
apa dponez de beni cales fosos con on que se puede compensar) ls 

Alerncas temporacs yb) pérdidas o dios cues no unidos, pero sol ena 
A 

Vea cs pérdidas o ans cs no dos 
Los acavon por impuesto dios y los pasos por impuestos iendos se compersan y 
alo ee sn derecho leen enn de compense os nos por mpueso men os os pato pl mue coat y ndo Is acer po po 
cidos y los patros por impoenos dicos se desa del mpoeno sobe ls posos 

«orespondieaes 4 a misma unidad fc, que sean sobe misa cidad o eo 
fical o difxntseiades o mjss fs, que petnden quid los activos y pavos 
Eiscals contes por su impone neo. 
Lon sos pasivos por impuestos dido se reconocen en os eados financieros 
separados como como y patos no comerse, con dependence su fecha esperada de 
relació o liquidación 

1) Capita social y resultados acumulados 
FE api och representa aportaciones elos acinistas, qu se encuentran divididas en 
ral sccone diari y nominatvas de USSL ada una 
La osos componentes dl puimoaio de los accionistas incleen o pene: 
Resltados acummalados 

Aocaye todas as pérdidas scales yde pridos anteriores. 
De cuerdo a Ley de Compañías de los bene Líqids males e deberá agar po o. 

eno un eme po eno pa dividendo en vox els scconsts, salvo relación 
"inem en contro dela una geral, La Compa debe consider que Ley de 
mpañíns cable que todo el remanente de as vidades qua y realizados que se 

“barienen ns ejes económicos] que os bles spanido o dxinado al 
omstcdn de ssevas plo y clas, debe sr ptalzado 

1 Estado de Mujon de efectivo 
Para efes de pepaación del Estado de aos de cto, la Compañía a defnido ls 
puna contaron 

Eletio en bancos: El efecvo en bescs sá compuesto por as dsponiiades en los 
Aepónron monetes en bancos Lor vos npados en decoro se reparo loro. 
lacico ques proc 45 alos elle 
Actividades de operación: so as aceulads que conser pepa! forme de 
ingresos orinacos de la Compañía, as como cea acadados que o puedan sr cacas 
omo devez o fnancamento.
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Actividades de inversión: corespondenacóvidades de adquisición, emjeación 
“deposición poroto medios de amos no ordenes tra inversiones no incida enel 
clio y su equivalentes. 

Aividade de Ananciamiento: cidade qe producen cambios en el amado y 
«ompoión dl paimoaso neo y elos patevos decires anciero, 

19, Clasificación delos saldo en consiente y no comieme 

e aba de efecto wo medio equal al efcivo (al como se dei enla NIC 
7), copa viación no suba espia paa ser intesambiado  umado ae cancela 
6 pasivo al menos dentro de on doce meses rines fecha de balunce. 

“odon ls demás sivos ve dasicron omo no coiente. 
disolvente, os pasivo se clasicas presentaron como comentes cundo 

sacd algu de lo pens canos 
2 > seenperabre líquida en eco normal de a operación de a Compañía, 
2) e antena fndamentlmente para 

deba Bas dentro del peso de doce reses desde la fecha debalis, o. 0) la Compañia o tera un derchosncondica) para sl cancelación del puto 
e al menos o do mec mp fecha de on cados Enano 

separados. 
Todos ln demás pasivos forro caifcado como no comentes 
"De cuendo ao establecido en NIC 1, el cio nowmal de la operación de una end es l e e a e remos edo qee es 

proceso prducto, y la seal de os productos en forma de efecivo o 
E del palante uo opi de Eno, 

Y) Estado de resultado integral 
estado del eldo integral del prido fue preparado, presentado todas ls paar de 

ingresos, pastos yoo restado integral, nun msc etdo acero. 
Serra pu eandalos pss oc de o oros dl pod, Las 
paradas deptos han sado expuestas temiendo e cuenta a unción 

a
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6. Riesgo de instrumentos financieros 
2) Objetivos y políticas de adevinisracióndelsisgo 

La Compañís srá expuen a veis siesgs slacionados con isramentosfisncieros Los 
cos y pasos Enancios de la Compañía por categoría se sumen en la Nota 7 Los 
rnciples pos de sesgos ton nego de mercado, nesgo creci y ergo de liquidez. 

La Admanitracón de nrgor de a Compañ se cooedia con la Gerencia y enfoca en 
gue os Hojsdeefreo dela Compañía 4 cono y  setino plazo al mineras la 
sporaón aos mescado anciesos 

La Compañís no comerlo atvosfisacirs par ns specltivos y tempoco uscebe 
“pesones Los caos Anancicos más sgnimor 4 or cual se expone la Compañía 
escondo ada 

») Análisis delrisgo de mercado. 
La Compañía st expuesta ego de mecado a tvés dl uso de nstamentos facies 

y espeiicamente l sg densa eins] conos omo gos depre, que son el 
sido de or actividades de operación y deivenión 
ig de 1 diet 

La estructura de Enanciscano de a Compañía cu uned dede ados antenores 
¡incpalmense cone nancimiento tv de socios fnancio, La Compa 

Enesene expuesta cios en lata de ser, debido que mantiene denda 15 de 
a vale 

“Adicionalmente, ae de teés promedio de endendamiento generada por obligaciones 
con setos sanciro darte ño 216 sde 175% anal promedio, No obra, la 
Acmiisció efe un seguimiento continuo de as obligaciones oa ls eiades Faces que garante una te dei propa y Óptima dentro del mercado. 

  

<) Análiciodelieugo de crio 
Ego coto e ego de que ts cope fl en becas obiaió la 
Compañía Normantost Grvep SA. no manten uns polí de corr cédno as 
len, dbudo a quere opensciónno end eaionada on la vent e lees y percin de 
seras La mm exposón de nesgo credo po pare de la Compañía e ln a un 
omo segisrdo de os aos ancienosseconocios aa fecha de eporte, como se 
a ceimación: 

amó aus 
Econ rc se mo 

FE ing cedo par fecamo e bancos se considera como niga, aque 
caspa sn one Encies de tqulción cs lá ficciones de seso 4 
la embed por empuess clear independietes como se dela a cominució:
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a aus 
asco Pda SA) am Me 

Side Peas Dating) A A 
(9) Calicción e eno emiida po Bale Wars Rain 
(2) Calienean de meso eta or tchRanegs España, SA. 

4) Anállal delrieago de liquidez 
ng eco 4 paca de Compara prose ateos pass Hacen dro y sa Css pla cpds ms panes de negocios 

oa caes de Ananciamarso coa, sspect a Conpaála Mstóniamente pene Bajos 
de foros porton, generados po el recmeno elos máegenes brutos del negocio, nacrenndo an foo de ca opero subte para carl de rabo y stc rodas 

Pos tapas, Compañía esa quel gado de ededamicoo es adcnado ls 
regocrneon des pernonocs normales y desvern y esablecaor enn 
prepueos de aqu dcodeodamino en el exenor comabuyó mejora 

ber delle existe 
_AL31 de diciembre de 2016 2015, los pasivos anciano derivados de Compañía 
een vencimientos tl y como ers 

roedores y ns ceras 

    

   HR 0 

  

  

+) Análiai eleiengo operacional 
Elis operciona comprenda posa de ua prior decenio 

delos sgienes aspectos factores de sg: 
= Tecnolol, que es el coajuno de beramienas de hardwnr, sofware y comunicaciones, 
que sopor lor prsceso ela Compañía. 

= Inrena, que son cementos de apoyo parla ración de ls atvidades 
La Compañía vene demos procesos endentes quel end admire 
cnn a eso operavo en concerns con lo camente de o organos
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de coro yl dipueno por nu adrinración, bunados en nsmas de spore memos y 

Mediciones valor rasonable 
estramentos isancieros por estegoría 

Los valores acabes de lo stos y pasivos finance dela Compañía son silos Js 
conos e los exadosfnuncierossepardos Un Gale por po y aacdad em como. 
me 

  

Arto vasomabecos Alco oa ambiosa amonio 
AL de iiem 20 cerdos 
Acro segon cd de sacó aan 

e se se 
Ta se a 
  

lanas Sc anos6 10086 
er eps po 3926 39126 
  Ta, 735607, 
  

pu a amando n. e it de nd, 
Acto eg cdo de ción nc 
nun or or 1000 no 

To EMT Ea 

Fr segon edo de sació uni 
y capo pa 3904 2904 

Ta ECU EU 
  

Mesciones a valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compaása mide ss instrumentos Sincero l valor razonable en cad echa que e 
enc el esado de sición nani ara a seelación en ota 
El valer azosble sel precio quese ec po vender un acto o que e pagara l 
enfe pasivo o ua noción acondada ene propano de ua mercado la fcha 
mes:
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E valor cazocabl de un ato o pasto se mide utizando ls supuestos ques 
parecipanes enel mercado venia al poner valor acto pato, asumiendo que os 
Parucipanes e limescado atan o o mejor nes económico. La Compañía ua 

Feemes de valscón queso apropiadas a [scooters y por as culs tene suite 
¿afonmacin disponible par medi lvl rzconb, masimivando el wo de daros 
bacombles cvs y minimizando l uso de datos no bserabls 

“Todos los activos y pavos polos cule se detemunan serian valores sonabes elos 
stadosfonncre sepaados son cscados dentro de ¡regía de vale ssorabe, 
esca Conti, e base alive más bajo de los dor tds que se pnfaivos 
ara medición al valor zonable como un todo: 

1) Niel. Pres cotizados (o sjusado) en mecadosnivos par acoso pasivos 
laicos. 

1) Ñiva2. Pardsdisinms als precios enzo nidos e lol que se. 
brervables paa e acivo o psio, a sn deca o dincimee| 

Par propósitos dels erlaciones de valor rzonabie la Compañ ha determinado ls 
ea de actos y pasivos sobre a bar de sutura, caracterís y sg y el el de 
Jaja e valor combo al conos expli nene 

Valor razonable de activos no financieros 
La Coca pones o Encino eds lalo cab, e qe o amos e iden 

3. Políticas y procedimientos de adeinsración de capta 
Los legos sobre a adounsación de espia de la Compañía son. 
7" garrizr a abi de a Compañia par conti omo negocio o mucha 
Froporcionz un eomo adeudo los acconts 

El obyivo dela Compañía cal adeniseación de epral es manten una proporción 
Financ de capita Esuaciomieno adecuada par sus operaciones. 
La Compañía detemnna sus requeimentos de caia con el de mante una esca 

aca e naocamentoefcente mientas ea un apalancamiento exo, to quese. 
esca  contmción: 

am am Tol de ecos eos (1) Toco 300 
else O arcos e 0 

Denda TEENS IS real de panico as Casal dsranos 
Rao de apaaacanicn Ho 

(0), Compendon ls pasivos on mativenoes financieras, provealors y oras cuentas por 
pa q) Escala ando el parmonio neto más adenda pe. 

6) Engl a desda ea diia par el capta coa
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9. Electro en bancos 
La comporaón del etcówo en bancos 31 de diciembre de 2016y 2015, ue como sigue 

  

as 
taciones cionales 
"inca dla Producción Pevdaanco SA. se 0 

omic de eto 
PB ec so 0 

NN 
  

_AL31 de diciembre de 2016 2015, e efecto bancos no mantiene ecos par uu. 

10. Otras cuentas por cobrar 
La componcn dea xa cenas por obra al 31 de diciembre de 2015 fue como sigue: 

2ms 
Ani dove - Hoc 5.) 00m 
ts por ota 4 

To sa 
  

(0). Comspondex amucpos de nvenó que fro cpilndos 24 de covimbre de 
DNS e 11 

12 Inversiones cn rubrlaias y asociadas 
131 de diciembre de 2016 y 2015 e siguiente es el den e nvrsones en secos 
que mantenía nue praia y mciadar 
E ts 28 Foscemaje de — Valores Porcmojede Valen 
pasicipacón — Ima) panicioación — o 

das 0) me ma on 20 
  

(1) AL3L e icimbre de 201 a Compañía o eps dentro de ss estados financiero 
previamente portas, a nvenáón es Hidrnoemandá S.A. que dicha echa 
Iscenda a US$ 290000 con una parscipación del 1543%, de pal manera po 
csgurrabaapcopdaente os dos corepondenter»antepos de venís, 
estados su misma aba y pasos saioados por ls focdos secos pa 
ca tornó por Var Capa Corp. de nacionalad panama por ct ao e puso la coerción del error paa presen de manera aprepuda acen e 
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“+ubridiaasyavciada, por lo que pando la NIC 8 procedieron 1 estruc los 
sado de iuación naci delos años 201y 291, eo feto fu omo fue 
  

co a A o] 
ct al A Fs pr a 100 a A] sw PA pal 

te] a so ano » 
opt re 

Com feha 24 de noviembre de 2016 Hieraoemandí 5 incremento s capita de 
US$ 7008004 US$ 193742, dee icremento US$ ASIAN comspondí le 
teversón de Nomantrs Grp 5-4 con el ula paracpacin de la compañía en 

sta entidad se mexica 7.20% db a sa smación pr del 2 de novembre 
de 2016 Normantar Group 5.4. pen el oamol obre dicha nveruón. 

(2) AL3 de diciembre de 2016 a Compañía, ar la perención de manera copiada de 
las invenioes mantenidas en Hidromormand Sy Hidoques 5, aplicando la NIC 

28 procedió regatesu inversiones lvl proporcional patmonil apo efecto ue 
vna peri po valuación en avecsones por l valor de USSOÓ.114, 

12. Saldos y transacciones con compañias y partes relacionadas 
La Compañía focma pa degree económico “KEC" y debido al intoración dl necio añ tasas Con Compañias y pare rcronadar as cul podia no se reis 

<= monos sale que ls masters con terceros. Consecuentemente, el rito de 
Jus operaciones de NORMANTRUST GROUP SA. y ss copadas y par relacionadas 
debe meda at de on eradosEnocieos consolas depot de pabr cmarado lr 
A a e cp 

sesamen de lo aldo ls monacnes con compañías y pare relacionadas ly poros 
ton seminados el 1 de icibes de 2016 y 2015 fazon omo sp: 
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1. Obligaciones financieras 
AL 31 e dtembre de 2016 y 2015 el siguente fu el era de as blgaconesEnuniea: 

a     Edad Vence Capra creación ina 
Sstnde Pava Ds (1) os 75/0/2007 12000, 
Sstnde Pava Dc) AS IS 0207 1725000 
Lee por page 19056 
Ta Gao 
  

a 2016 los mess devengados reconocido en ls resaltados del período por 
concrpr des obligaciones Ema: sucienden a US$ 49430 
_AL31 de iciombre de 2016, ls operaciones de créico con la nitoción naci e 
encuen regadas enel Banco Central del Bowador y neuen garantizadas por 
ina Hnoa dect gazda por e grapo económico. 

4. Proveedores y oras cuentas por pagar. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el ado delos proredoge y wa cuentas por pagar 
“componían como sige: 

ams ams 
Preventas 

Orascaeas poca "Vel Copia Cor.) ao10ass 2900 
NU Food Seres Cor (ao 12) 2050 Ta mas Sas 

(0) A131 de dcsembre de 2016 205, mantería un pomo por paga Vane Copia 
“Corp os fondos reos de dcha compañía ascender a US 241823, 
US$ 1486905 y USS 5.320 en ls años 2014, 215 y 2016 ospectivameme. Esos valores mo ener mag po de uteé y et cancelados Sn le copa
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obtenga los jos operacionales necesanos, sn embargo, e stna que seo idos 
cn coco plo. 

15. Impuesto aa renta 
+) Conciliación tbuaria 
De conformidad con dispones legales, la peovsón paa el impuesto alertas 
“lll tua dl 25% aplcbl la sidad gravable por lperlodo comprendido 
este de eno al 1 de dime de 201672015. La compa no genera smpueso lie edo a mante pers durar penca. 
De conforradad con disposi tacas vete, ls púas boss 
es compensada ens co pedos impossros ganes, un que sera el 256 de 

Ae vidad gravable AL 3) de diem de 2016 la Compañia five pérdidas tots 
ralla a periodo oros po USS 683.589 (USS 201 es el ño 215) 
La compa basada ena Ley Orginc de Régunen Turco aero arco 41 Pago 

el impuesto extblec que ls soilades ren constradas, recono de acero 
Cova de la Prodcción ls personas matas oblegadas a eva consabadad y lr 
sucesones ts obligadas Lev comabisdad, que sucason activado erario 
Fajas al pago de este apo depués del quin 0 de operación ect, 
Entemdidose por tala incción e a proceso productivo y comercia Pol que la 
Compañía el een de pago del anipo el impuesto teta haste 07 de 
noviembre de 219, 

1) Impuestos diferidos 
Lor impuestos dedos se seoaocco porel método del balance gene ociginados por 
leencasnemporaras y tros reos que cen diferencias ete la bue bl y 

na de acivos y puvos 413 de dcembme de 2016y 2015 la Compa sem 
Parada que gencia dbo poes, un detal e omo mue 

  == me az 
a dai 

  

_AL31 de dire de 2016 el saldo del actvo por impuesto ala eta dedo represen 
Péndidas acumuladas, lu es recprbl ente la compensación con el mpueno la 
rea cdo del periodo coviente ode periodos fur, mediante eclamo previa 
preeatacin el respec lcd l Servi de Rentas tras
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+) Revisión focal 
De acuerdo con disposiciones leales, la triada tine la ficultad de rv a 
echuncione del impuesto ala senta de la Compañía, dto del plazo de hartas años 

pontesoes contado apart de fecha de presentació dela declccin del impuesto 2 
¡seta empre y cundo aya compi opoctamamentecon o obligaciones botas. 
A fc el Servicio de Mones Interas ten el deseo de rar el puesto 4 eta 
alado 212016, 

4) Contingencias 
Darante el año 2016 el Seco de Rentas Iaezas a ifñcado ul Grupo Económico 
denominado "KEC” grao que inega la Compass, como endo, que Jan sd 
identfcadas enla ración de nformación de compañias del caso Pam Pape, donde 
se encomtban empresas ascras en paras cds con eli de ocular la nerd de 
Ss propicios A a fecha de ene for la adacrción tra o ha emo 
pon pa al epaco sobe a compara 

16. Pawimono 
Capital social 

E ei dea Compas l 31 de diimbre de 2016 215 staba condo por un 
ciones nomiauins y riacis d un dólar (US$) cda una. Su compenició ncionacia 
poros año teminados a 31 de diciembre de 201672015, ul siguiente 
— Á e A 

Accionistas "Nacionalidad Capi 
Tra a aan Gro E alas Vaio Pomelo ei A 

Anal Valde Ju E 
ntc Vals Map a 

Arale Vitro Pb Vice o 
Zinc Gp SA. a 
Seran Val de Aguas lg Maa dle ROA A Tamal SA. a Seas Val Ll Aoi. rr 
AAA 
  

Sesión de capta 
apestan deep seo adacó e pamonio dea su A e 
Asegure el normal funcionamiento de sus operaciones la contímidad del negocio enel 

ei Snarcaneno de maten de opciones 
dela Compañía. a e 

a
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+ Marrees vna estrctr de copa adecuada acorde 4 los cios económcos que mmpactan 
gos ya rales del dos. 

Masxmizar e valo dela Compañía, proryendo un retro adecundo pal nvesón de 
Jos seis 

Los requermento e apta son inorpomdos en bue aa ecesidados de funciumiento 
ea Compañia, cuando mantener un vel equis adecuado 

17. Eventos subsecuentes. 
ano el 31 de dcmbre de 2016y la fecha de peparaciónde estr informe de 16 de junio 

de 2017, se han producido eventos queen opi de la Gerena de la Compañía 
odie tener electo smportnte sobre sesos fnancros separados 

18. Autorización delos estados financieros 
Los estados Surcos separados adjuntos de NORMANTRUST GROUP SA. porel 
año terminado el 31 de dembre de 2016 fuero atocinados paras publicació por 

emisión e 15 de jun de 1, y sei apeobados de manera decima e Junta de 
Accocasts descuento al dmpuesto pora Sepenendenc de Compañias, Valore y 
Seguros dl Ecuador 

a    


