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A low Threctores v Accionistas dei

MNaormantrust Group S.A.
Dipinida

cumprenden el estdo sepurde de sluncidn financiees al 31 de diciemnbee de 2016, v los
coerespondientes estados deparados de resultado meegml, de cambios en el patimonio ¥ de fjos
de efeetive pog el afio que teemdnd en eda fecha, asi comao fe notes explicativia de los esmdos
financierns sepamdos que incluyen un resumen de bs poliess contables mds importantes v ot
informscion aclararorin.

En nuest opinide, los estados fnancenos separados adpuntos, presentan razonsblemente, en
todos kos sspocios muternde, la sitnaciin financiers de Normantrest Group S.A. al 31 de
dinembre de 2014, asf comao sus nesulnsdos ¥ sus oo de efecivo comespondicates sl sto que
termuné en esa focha, de conformided con ks Nooma Enermaconakes de Infirmacidn Faancers.

Bases para la opinidn

Hermios levido o calbso nuestin auditorin Jde conformadad con loi Nosmas [nternacionales de
Auditodis. Nuoestens reaponsabilidades de acuesdo con dichas nommis se describen mds adelante en
In Seccion “Responsabilidades del suditor en relackan con la audivoein de los estados fnancieros™ de
muestro infoarme. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con b disposiciones del
Cédigo de Ftica para Conmadares Piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internscionales de
Fincs (TESBA pos sus siglas on inglés), v hemos complido la demis responsabilidades de éucs de
con formided con dicho Coadigo. Comidersmos que la evidencan de sudisoria que hemos obienido
pioporcons s bhese suficenic T adeouids pam rucsas opinita de sudioca

Parrafo de énfasis

Sin calificar la opinidon, lamamos su atenein 2 13 now 3 o los esmdos financieros separados
ackjuritos en In coal se detalla mids smpliamente que Normantrust Geoup S.A. s una subsidians de
Jucarcorp Group S.A. compafis contonlado, b cual emite smdos foancleros consalidados parn
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o GrantThornton

fines pablicos conforme o sequieren tas Normas [ntermacionales de Infosmacidn Financier,
adicionalmente sue aocionists no han presentado objeciones & gue ls Compaik ne presente
earados financiercs con su subsidicds, medn por la cual la Compaiis prepam dnicamente estados
financieros separados.

Tal come se explica rds ampliamente en 1a nota 2 a ks estdos fmanceros separados, la Compaiiia
fiorma parte del gropo de empresas denomanado “KFCY, en al viemd, s actvidades de In
Cormpaiiia ¥ sus resultidos dependen en fotma sgnificativa de las vinculaciones y acuerdns
existentes con el resto de ks compaiias del refende grepoe sconomicn,

Sin modificar nuescra opmdda, lamames b atenodm sobre s not 2 de les esoados Gnancietos
donde se explica mis smplinmente que In Compafifa mantiene pérdidae scomiladas gue supersn el
capital constituide, generando une cansal de disolucion téenica de scuendo a lo dispuesto por In Ley
de Companias, sin embagge, nadminisracion de L& Compariia considera que en €l fum s
generaran bos flujos necesarios para la Holding ya que estiman que b inversiones en acciones que
posesn se mantenen en socsedade: que e encuenizan a momento en penodo preopermtve, pero de
bns cunales se prevé se recbirin fhujos en afcs sigwientes

Crras Asuntos

Les estados financieros de Nommantrost Group 8.4, al 31 de diciembre de 2015 ne fueron
anditadog previamente va que no existls obligaosisdsd sobre dicho complimieno,

Responsabilidades de 1a administracion y de bos encargados del gobierno de ln entidad
con respecto 3 los estados Aoancieros

La Administracidn de ls Compafiia ¢ responsable de b prepamann y presentacion meonable de
Ins estades fnancieros de confoemidad con las Moomas Intermacionales de Infonmacon
Financiers, y del control interno que la Administmcion de la Compafiia considere necesario para
perrmitr la preparacion de esmdos financierns libres de errores matenales, ya sea debido @ fraude o
ermr.

En In preparscion de log estados financierns, la Adminkstracian g5 responsable de evaluar In
capacicad de ln Compasiia para continuar como un negocis en marche, revelnnds, sepon proceda,
los asuntos relacionados v uolizando el princpso contable de negocio en marcha, sabvo que la
Administracicn tengn In intencian de lguidar In Compafiin o cesar sus operscrones, o bien no
tenyga otz altematvs mids realists que hacero.

Los encargados del gobietne son responsables de supervisar of proceso de presentacion de
informacion financiern de la Comparis.

EHFDI‘IEG!:“H:BIIL‘I del auditor en relaciin con la auditodda con bog estados Bnancieros

Nuestres objetivos son abtener una sepundad mzanable de que los estados Anancieros en sa
conjuaty estin libres de erroted mareriales, ya sea debido o fraude o ervoe, y emdtie wn informe de
suditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alin grado de seguridad, pern
nogarantiza que ung nuditoda realizeds de conformidad con s Mormas Intermncionales de
Auvditoris siermpee va a detecrar ereores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir pot
fraude o ermor vse consicdenn matenales, 5, ndndaalmente o de forma agregada, poeds preverse
mzonablemente que influitan en lus dedsiones econdaicas Fue beag usunries tomar basindess en
los estados financieros.



o GrantThornton

Come parte de uns audiroris de confarmidad con las Mommas Internacionales de Auditors,
aplicamos nuestm jucis profesional ¥ mantenemos una actiad de escepticismn profesional
churante toda la anditodla. Tambeén:

Identifieamns v valosamod los fesgos de evores matenales en kos estados Ananciecos, 78 e
debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedirmsentes de auditoris que regponden 2
es08 riespos v obtenemos evidenda de auditorfs sufsciente y apropisds pars proporconar una
base para nuestes opinidn, El fesgo de no detectar un error matetal resultante de frande es
ey or quee en el capo que resolte de ervores, ya que o Faode puede implicar calugisn,
Eadsaficnoion, cmisicnes deliberadas, manifestaciones inencionadamente errdnes, o chuson
del control mtermo,

Obtenemes un entendimienta del control interno relevante para I auditaria con ol fn de
disefiar procedimientos de auditoria que sesn apropiados en ks drounstancias, peeo 0o con
:! ﬁn |;|.|:- CXQTESAT LURA n]_:i.l:iﬁu. sobeoe In efectvidid del control mntems de la Cc-mpaﬁia,

- Ewvaluamos ko apropisdo de las politees contables usadas v lo meonable de ke esdmaciones
contables v revelacones relacionsdas efecnadas porla Admministracion.

Concluimos sobre el uso apropiado poe parte de la Administracion de la base contable de
negoco en marchas v en base & I evidenca de anditoria obtenida, conduimos stexiste, o oo,
una incertidumbiee importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobee In capacidad de b Cﬂmpnﬂiﬂ PAFA CONMRUAT COMO NEgosio en
marcha. i legames a la conclusion de que existe vna incertdumbre importante, estamos
ohligadas a lamar bn atencidn en nuestro informe de anditods sobre ka cosrespondicnte
informacion sevelada en los estados fmancienss o, §i tales revelacones no son apropiadas,
cxpresar unn opanién modificnds. Muestras conclusiones se basan en ln evidencin de
nuditorfa obtenida hasta la fecha de noesto informe de anditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futamos pueden ciusar que la Companis no peedn continuar coma un negoco
ET m'l'd'l.'ﬂ

Fwaluamnos In Pusenm-:iﬂn EEI']EI.'HL estruchurs ¥ &l contemido die Lt extnddos Anancieros,
mnclhuyendo Ins revelaciones, y st bos estndos Enancenos representnn ke transacciones ¥
hechos subyacentes de un modo que logeen la presentacion razonable

Mos comunicamos con los pesponsables del gobiemo de la Compadida en relacion con, entre otros
nsuntos, el alcance y el momento de realizacidn de laaudivosia planificados v los hallazgos
sigrificativos de la awdivoria, asi como cuabquice deficiencia significama del control mterno que
ibenbficamos en el tmnscurse de la ;moditeda

Forfr +Tan + edeiedy
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o Grant Thornton

Informe sobre otros requermientos legales v reglamentatios

Por separado emitimot la opinidn sobee el Complimiento de las Ohligaciones Tobutarias de la
'I:m'npnﬁin 2l 31 de'dicembre de 2016.

Junio, 16 de 2017
O, Ecusdor
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Normantrust Group 5.A.
Estados separados de siuacion financiera
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Por el epacicn comsprendido entre ¢ 1 de enero § el 31 de dicemboe de 2018,
s cifres comparstivel ded sio que termms o 31 de dicember de 2015
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Normantrust Group S.A.
Estsdos separados de flujos de efectivo
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Normantrust Group 5.A.

MNotas a los estados financieros separados
31 de diclembre de 2016 y 2015

(Expressdas en délases de EULA)

L

Identificacién de la Compaiia

MORMAMNTRUST GROUP 5.A. {en adehinte "La Compafiin™) se constituyd mediante
escriturs pithlica otorgada ¢l 6 de noviembee de 2014 v existe bajo las leyes econtomianes
desde su mscripciin en o Regisrro Mescantl e T de noviembre de 2014, con un plase de
dharackdn de cien afios, Su domaciio pronopal es & cudad de Quire — Ecusdor,

La Compadiln ene commo {ilims controladon a Jucarcomp Group §. A, quien presenta
estains Anancieros consolidades bajo Mesmas Intemacsonales de Informacidn Finsnciers.

Operaciones

La Compadia tene come principal objete social la prestacién de secvicios de tenedom de
activos de un grupo de empeesas fliales (con participacidn de control en su capital social) y
cuyn actvidad principal eonsiste en la propiedad del gropo, las sociedades de carten
clasificadas en ests clase no surministran dingtn oo JE0VECHD & l4s empresds participadas, o5
decis, w0 administea nf pesticnan otras pnidedss (Holding.

La Compafin formna parte del grupo de empresss denomimdo “RECT ¢ opal se dedica
prncipalmente o ln prestacidn de servicos @ través de cadenas de albmentos, Cada vna de las
entidades que conforman el refenido grupo econdmics tene come objetive generar
mmwmﬁmﬂmmndm&m
fnancierss para o pago de las obligaciones fmanciems entre companiies relicionadss. En
eonsecuenci, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen en forma mmportante
de las vinculaciones ¥ asuerdes exfitentes con ef pesto de las compadides del refendo gropo
ECTHIOICD,

Al 31 de diciembre de 2016 ls Comparia mantiens pérdidus seemaladas por USSG78.811
vilor que supers o capital social existente por US$1.000 lo cual es vna causal de dmalucidns
técnics establecidn por o Ley de Compaiidas, sin embatge, congidetando que 1a compadis e
ung holding ke adminstrmaiin consders que s nosmal esn girescida, va goe bs inversiones
£n #OCIONEs existentes, constiuyen inversiones en sociedades que al moments g eNCISHIEED
en periodos preoperatives pot loocusl oo han generado rentabilidades o sex cepartidas, no
obstante Ia liquidez de In Compadiia s¢ obtene de financiamiento bancazio y el
apalancamiento con empresas relacionadas.

Dieclaracidn de nn.mplhnimlu con log WNITF

Los estados financiescs separados de la Compadiia han sido preparados de acuerdo a las
Mormas Internacionales de Informacida Frnamciera (NITF) wigeates v traducidas al espaiial
de las Mommas Intemacionales de Informecidn Financicra (JFRS por s siglas en inglés) y
emitidas por el Consejo Mormas [ntemaconales de Conmbilidad [TAZE pore eus sighas en
inglés), les que han sido adopradas por la Supesmtendencin de Compadias, Valoses 7 Seguros
ddﬁmudnryrepmanuhldnpdénimq:lnpﬁdﬂIﬁnmdehmﬁuiﬂunm
intermacioqales.

Lios estwdos fnanciesss sepatados poe el afvo ermdmedo ef 31 de diciembre de 2016 serin
aprobados por la Junta General de Accloniatis lego de [ emisicn del informe de suditoria



MNormantrust Group S.A.

de scucsdo # lo pequerido por ks Ley de Compuditas. Sin embargo, s gerencis estima que 20
buabri cambios en los eitados finsnoeros separados adpentod.

La Compaiils dusinte e ao 2015 v hasts noviembee de 2016 mwvo el control de
H-h::m.ndhs A, (wésse nota 11), no obstante, debido o que su dltimas contmolidem
Gisoup 5, A. presents estados firanceros consolidados bajo Noemas
mﬂnﬂthﬁ:ﬂdﬂnmefmnﬂnnmquhﬂwﬂhmphm

vodas las comdiclones par aplicar ks excepcidn pam oo presentar evtadon financieros
consulidados establecidas en la NITF 10 - Estados Pinancieros Consolidudos, no presenta
estados finanders consolidedos con dicha subsidira, atacitn sobee ls cual han ado
mformades todos s propietanos un goe hayan meanfestade objeciones i ello,

4. Cambios en politicas contables

a) MNormas soevas ¥ revisadss vigentes para periodos annales s partie del | de enero
2016 v relevantes para la Compafifa

A purt del Tevo. de enero 2016 exmien oorres. ey y sevesdas ongentes pars & pediodo
sl comensado o dicha fecha. Un derslie de s minemeseste sobee extas Dommas b
Presents  continuacde

= [Inicistrrs de prvelsciones Modificaciones a fa NIC 1)

- Conmubilsscidn de sdquisiciones de parnopsciones en opersciones conjunms (T}

= Aclaracidn de lot métodos aceprables de depreciacidn y emortizacdn (modificecionts »
las NIC 16 y NIC 38) /1)

= Agriculturs: plantas productons (modificaciones o ls NTC 16 y o la NIC 41) 7)

= El mémsdo de la participacion en los estdos fnanckeros sepurados (modificaciones o la

NIC 27) )
- Mejorss erales o lus NIIF, ciclo 2012 — 2014

= Entdsles de mversds aplicacsda de b excepoidn de consclidacin (modifiracones & ks
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 (T)

1) Prosesseweanr gur, por b asaenisy o b mernwee: & b {amguniia ¢ de podion sdrjdagc,

A connnuacidn, un detalle de e prononcimientos spinbacdios ¥ rgentes pan o afo que
comentd el | de enero de 2016 ¥ qoe ben tevide efeces en bos evmdos fnancieros separados

de b Compadls fue como sggoe:
. o NIC 1)

En el afio 2014 el IASD emitié alprnas modificacones o la NIC 1, Presennacidn de
Estsdos Finsncieros comno parte de su priocipal inlciativa mejorar la presentacidn ¥
rewelachn en lod informes financieros, el objetivo pe | es e se puseds aplicas mds
€] juicies l hacer las revelscones. Los principales cambion s

o Mstcoalidad: Mo se deben sgregsr o mosoor partides umateeles, ya que in
matensladad aplica o todas bs partidas de Ios estados financieros ¥ no e neotagio
revelar |nformacdn mmatens] am cusndo uaa [FRS pida uns revelacion al resperio,

o Estados de stuaciin fnanciens 7 de resultado imvogral Los rubos & presentar en
szl gvtsdos frocden: sprepire o Sigregene de ouerdo o b relovane de s

il
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mstmnes;, g, ba particpacitn on el ORI de socidss o negoons conjunics e
presentari s8io o dos rmglones, agropande le partides gque se reocin v les que po
s receclan

0 Orden de las notsst Se presentan ejemplos de cfmo se pueden ordenas s notis un
que bea necesario seguir el orden que sugiere el pizrafo 114 de la NIC 1, Por epemplo,
no serd neossarin imicsar ks revelaciones con ls neta de politicas contaliles y éatas
podrin inchiirse junto con la sevelacién de los componentes del mebro.

= Contmatos de servicios de administracidn - S establece que una entidad evahoari el
contrato de servickod de administmcsin de acverdo con las gres de las NI, pam
decidie si tiene una involucrscitn continusda come resuliado de diche contzato de
servicins de sdminuttacidn a efectos de los requerimientos de revelar infonmacidn.

* Apboababded de las modificscones o b KITF 7 & los estados fmancieros
meermedion condenssdios - El IASS deofst modifiess o pirmafo 448 de la NIIF 7
con bs Meaorss Anuales & las NIIF, Cicls 30022014 para scleesr que s
mformacidn s revelar sdicional requensds pot s modificamones 2 I NIIF 7 sobee
compensacione no o es de fooma especifics pamn todos los perodos meermedace.
Sin embargo, ol coosidenr ests modificacidn, ¢l Consejo destact que se sequiere
revelar informacidm adicional en los estadon financieros mrermedios condentadeos
elaborudnos de scuerdo con ls NIC 34 cusndo se exige su incorporicin de scuende

coa los requenimibenios genecsles de i NITF,

bl  Noomas, modificaciones ¢ interpretaciones & las normas existentes gue ain no
entran eo vigor y que fo han sido adopeadas anticipadamente por ls Compaiilas

A la fecha de sutarizacidn de estos estades Enancieros separados, ol [ASB ba publicado
nuevas normas, modificackones e interpretaciones sealizsdas « ks nornas y existenies, s
cunles sin no entran en vigos ¥ 6o han sido adopmdas anticipsdamente por ls Compaiia,

La Administracitn snticips los proaunciumsentos pertinentes setin adoptados en
hpﬁlﬂﬂﬂﬂlﬁiﬁh g::qu"hpm o primes perindo que mics s partr de b focha de
wigenca de dacho prosasciameento.

Un Estado de los proeuncamientos sprobados poe o LASD que siin no cotran e ngor, ¥
que |a Compadis no ba splicsdo enticipademente pars ¢f cxerre termmado el 31 de dicemboe
de 2016, son los diguienmes

= MIIF % - Instrumentos Finencieros
= NIIF 15 - Ingresos e Acthidades Ordinarias Procedentes de Contrtes con Clhientes

[
- NIIF 16— Amendamisntos (T}

- lu-mnhm: mm-hmc?j

==Fe
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i

Clisificacion y medicdn de tansaccions: con pagos basados en acciones
{h[gﬁﬁ:a.ﬂnnu g la BMIIF 2 [I:I

Aplcacidn de la NITF 9 = Instrarmentos Fmaneieros con Ja NIIF £- Contratos de segaro
(Medificadones o'l NIIF 4) (1)

CINIIF 22 = Transmcoiones en moneds sxtranyera ¥ eodeipiestasciones snticipadas (1)
Trensferencias de propiedades de mvessidn (Modificaciones a 1a NITF £0) (1)

bejoras aniales a las NITF, Ciclo 2014 — 216

Ventn o aportacidn de un schvo enlte U inversor ¥ und as0ckds o un Negnct conjunto
ﬂnim.ﬁm:.lnﬂ:l z [o NTIF 10 ?‘Ih BIC 28 (1)

Prosurcosiendos gay, for & refarmioe & der apermdonsr de &1 Coeaniis o dar podftner aashimls,
I extims wo fendedn bupacts fobre b ertadar fimencierns teparmdos

A contimmeida, un deralle de bos pronunciamientos sprobados pero que rodavis no entran

an

&0 vigor, que s estims tendrin efects en o Compadids peto que no hao sido aplicades
iad -

En julio de 2014, ¢l TASE aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instumentos
Fmancieros, que reemplawind 4 la NIC 39 en los perfodos anuales que se inicien 2 prms
del 1arn, demnde?ﬂlﬁ.ﬁendm:tcmnp&lﬂﬁnmﬂnpﬁfl_

Lo principales cambaos que tncorpora este norma respecto de b nomma que reemplaza
som bos i ies:

g Clastfcandén de sctvos fmanceros: en base 4 las caracreddsicas conrractoales de los
finjos de efectivo provenientes de un active financers v del modedo de negocio de la
entidad respecno &l mesmao,

o Medicitn de aetivos financieros: se incorposs un dnico modelo de deresoro, basado
#n &l secomocitmiennn de pérdidss credinicias esperadas. Este modedn se aphics inchso a
Ciertas partidas cuve reconoomiento oo se realzn de gouerds con lo WNITF 9 (cuentas
comerciales pos cobrar, sctivos de contratos v actives por arrendemientos
Einasmciesoe],

o Medieidn de pasivos Enanciescs: para lop pasivos fnanciercs medidos o valor
raznmable con cambios en resultados se requiere que se presente en el ot resultado
integral In porcén del combio en dicho valos mzomable gue sea ateiboibiz a log
cambios de nesgo de crédito propio de ln entidad.

& Cootabilidad de cobermars: = incorpor vn modelo de contabdidad de cobestusa mis
estrechamenie alineado con les pricticas incorporadas en las estrategias de pestdn de
resges gue svelen llevar adefante distintas entidades,

La administracitn de la Compafin ha miciade la evaluacidn del impacto de la NIIF %
dentro de sus estedos fmancienos separados, pero todavia no cuenta con informacian
cusntitaive de los posibles efectos que se prevén tendrin eelaeidn con ¢l deterioro basado
en pérdidas credincias espesadas.

En enero de 2016 ¢ TASE aprobd el documento "Tniciatva sobre Informaciin  Revelar
(hModifcacionee a la BIC 7). Uns entidad aplicard coms modificaciones a persodos
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mnusics gue comsencen & parr dd 1 decntro de 2017, Se permite su splioacdn
antcipads. Cosnde uns entded splgee por pramers vz eans modibcacsnoes, oo &
roquiere que proporoone informacién compene s wobee peoodos anteriners.

Se requiere que unm ntidad revele la informacidn que permit o los wuanos de los
eutados financieros separados evaluar los cambios en pasivos producidos por actvidedes
de finenciacon, inclayendo tanto Jos decvados de fupos de efectivo como los que no
implican fujos de efective, Una forms de ssasfacer eate mequenmaenso ey proponc onms
uns comeitiacitn emee low saldos miciales y finales del estado de sireacion Anancers pan
jpasivos quc surgen de sctividadies de Gnapcacite, que contengs los cambins sober los
aue ne debe miiurmas, que son koe puenier

o camhins derrvadon de fujos de eftctivo por fnsncecida;
o eambins que surgen de b obtencdn o péndids del control de subsidirias o otros

NERCrCILS,
o efecto de los vamigciones en las fasas de cambio de ln moneds extranjers;
& enmbios en los valores seeonalbes; v
& obrod cembing
Consdo oos ennded revels sl conoBsnds, propercionant s formecds ainesie pan
pormam # jos ermunos de los estados fmnancseros sepamdos vinculsr bes pertdes medudss
e b concliacidn con o etado de sinesciin nenciera 7 o oitado de Bupos de efsctivo.

La Compudifa estd evalusnde los impactos que peoerni Is iplicandn de ests norma, fos
cusles se considernn que no sean significatvos, y preve splcar Ja misma & pareer del | de

enero de 2017,

fFd|

En enern de 2016, ¢l LASH e docomento "Reconocmienn de setheos pos
impuestos diferidon pos oo realoadss (modificaciones a la MIC 12", Ea este

documento se esmblece en qué ciscunstancs los sctros nancsems que se miden o valor

mzonabie, pero cuvs buse Arcal &3 sa eosto aginal, dan lager ¢ EGferenciss Emporacms
que conllzvan el reeonocimiento de actvon o pasvos pot imgucsios dibendos,

Ademis, se establece que cusndo oz entdad evaliis o estasin disponibles bis panancas
Bscales contrs I cosles se pueds unkzar une diferencs semporans deducihle, consrdersrd
wi la legislacitn Sacal mewermpe b focanes de las gunancies Gecales contrs lus que poeds
realerar dedoccone on o momentn de b reversidn de e difeornrs e
dedocihle Si b iegalacida fiscal no mnpone estes sestriccones, uns enoded evalusrd una
idiferencs temporens deduchile en combemsoidin con tides las demds. Sim enbasgo, u la
legislacidn Gacal restringe of uio de pérdidsa pans ver deducidas contr ingresos de un tipo
ﬁodﬁ:o.m diferencin temporaris deduchle se evaluarni en combinachin wolo con ls

Pear s parte, ls eitsmacitin de ls panancia fseal futurs probeble podris incluer 1
recuperaodn de elgunos de kos sctivos de ans entidsd por un Empone Repenon s w
imporie e Ebros u cuiste evidencis suficlente de que & probabile que ls eondad logre
CENE
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Una entidad aplicari estan modificaciones de forma recroaconen, de scuerdo con la NIC 8
Politess Conmbles, Cambica en bes Pxtmeciones Coatshles v Peroses. Sen emnbargo, en
el momenio de la spleacidn micul de ln modificaciém, &f cambss en el patrimonin de
apertura del primer perodo compamtvn podria reconocerse en las gananciss acurmalsdas
dle spertuss (o en otro componente de patrimonio, segin proceda) sm distribuir el cambio
entre las ganancine scumuladne de apermoes, v otros compenentes del patrimonio, Si uns
entidud aplicn exta lﬂﬂﬁntﬁ:fﬂtﬂﬂmﬂqﬂﬂ,ﬂ!ﬂﬂﬂlﬂlhﬂlﬂ

Al moments ls sdministracidn de la Companis se encusntra evahando los efectos de csta
a0 en s estmdos fnancieros separados 7 cstma que los mismos no setin

= Mo awnaker o b NIIF, oo 2014 — 2016

En dcembie de 2016 d IASE sprobd d docomento Tlpeess sssady o do NIIF, Cade
201 - J0F6" Eite documento contens modsfosciones @ bs siguentes NTIF:

Oxitrea Lo
NIIF 1 Supresi‘m de exenciones & como plaso pars kos
ﬁpmpupﬂ-
MNIC 28 Medicidn de unn mocisds o un pegoco
conjuenio a valor meonble (b).

(a) Aplicable parn perincos amubes que comisncen a partir del 01 de enero de 2017,
() Aplicable para periodos anuales que comiencen o paetie del 01 de enees de 2018, 3e
permite la splicacion snticipada

La admisssrscion de b Compadi s encosnis analiznndo Jos efecton de evins mejorss 7
entirra que loe mismeos no serin sgnificatvos dentro de los extados financieros separados
por lo que prevd sdoptas las modificsciones en lis fechas establecidas come de adopatn
obhgatons pars cads une de efles

La Conpadtis a través de sa adrmosirarice se enruestrs evehinsdo b sapactos que
EEnerani b aphcacsia de ot nonma, 7 peove sphor b rreesss 8 partr de b focka que d
IASH desermine on o fohoro oo fechs dc vpencis.

% Polidcas contabiles

A eontinuacidin, se descnben las principales poditicas conmbles adopeadas en [ prepancida
ide loa evtudos lnancesos sepamdos, tf como o requisre b NIC 1 “Presentacitn de Esmdos
Finncieros™. Eatss politicas han vido disefiadas en funcidn de las NTTI vigentes ol 31 de
diclembre de 2016 ¥ se han splicado de manesa uaiforme pars todos ko afios presentadios,

a) Bases de medicita

Lin extadon financieros separsdos de la Compafiis han sado preparsdos sobee b base del
coinn hmnteicn.
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b)) Mooeda funcional v de presentacidn

Las cifras presentadae ¢n los estados financiercs separados de la Compadia ¥ sus notas estin
expresadas ¢n dilises de los Estados Unidos de América ([EUA) 1o cusl es su moneds
Pancicimal,

El détar de los EUA e adogiade por el Ecuador como so moneda de aroalacdn legaln
pantir de marze del afio 2000, por lo cual e dédar e utilizade desde can fecha para todas las
transacciones realizadss en el pais v los regstros contsbles de la Compardia gque sieven de base
thwuméndcbsuhﬂnsﬁmmsqunﬂu:umﬂﬂmmﬂmw Ia
mmm&pﬂd:dﬁhﬁpﬂmﬁddﬂpﬂammmﬁwpmuﬁ
dOlifes pars PECMINT 18 CONTNUACION del esquema monemr actual

c) Megocio en marcha

Al fecha de los presentes estados financieros separados, no exisren incerndumbires respecto
n sueedns o condiciones que puedsn generar dudas sobre Is posibibdad de gue ln Compania
sign operando normalmente owme empres en matchs,

dy Gastos

Los gastos ae imputan a I coenta de resultados en funcién del crreno del devengado, e
decit, en b medida gue sea probable gue los beseficios econdmico: Quyin hack la Compadiia
v pescian ser confiablements medidos, oon independencia del momento en que se produzc
el papo derivado de ello.

)  Costos por préstamos

Los costos por préstmos se cargan & sedultados en el pededo en ol cual se incureen, debide
a que g son directamente atribuibles & k sdquisicidn o produondn de an ecivo gue
califique, ¥ ¢ reportan dentmo de los gastos financeeros.

E} Inversiones en mbﬂdhﬂuymdtdu

La subsidiaria es aquells inversidn en las cuales la Suwcursal mantiene conmol, es decis,
aguellzs donde tene el 9% de las acciones o mis y decide sus opesiciones ¥ ianscciones o
donde por su participacide frente al resto de Inversionistas es imefutable sustentar que no
posee conteol aun cusndo oo o ejerzs,

La inversitn en gubsidiari se encusntrn reptsmmda dentmo de sis estados Ainanceros
separados al valor nomimal o costo de sdguisicion, esto quicee decir que |a inversion se
mantene al vakor Se compra en 1ibrod a no ser por erogaciones adquisiciones de porcentajes
adicionales de eversidn o por o capitalzacion de dendas o aportes para fisburas
qpimﬁ,ﬂciqpﬁmb;quk:umﬁ:mud:mmngm m'hrn:luminw-ﬂ:ﬂnpﬁcla
ﬁpbﬂ]izaciﬁﬂd:didma Iﬁ:nﬂ.u:;]:n;hm‘bpd:lnlmul&n B0 cupn cazo ln venin debe sabic
:n]mimgrammﬁn pqndﬂldndzh:mnucmnpnﬂuphqﬁﬁumcimmmhﬂm
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menos con e precio de venis final debesis ser conmdemsdo comeo una ganancis o péndida en

VRO G ROCInREN,
Loversiones cn asocadis

La comparis rigiti como mrersones &n axoclss i s pamopsoooe en s coals no

posex control ¥ que por o genenl son aquelles donde la participacidn es menor ol 50%, e
estas inversiones s¢ poeden presentar dos gropos: 1) lus mweskones con influenca

asgnificativa que son en las que se posee ef 20% o mis del posceniaje sccionano; v, 7]
pguellas donde i participasion es menor al 20%%

= Las invenione mayores al 2% se segisman inicmlmente al coato de adqulsicion, ¥ se

miden posterisemente ol valor patrironial proposcional

- Las mvensiones con paricpacion menor al 3% se reglatmn inkcialmente sl costo de
adguisicad ¥ s midon posienormente ol valor meonsbie

g} Tesrumenios Raanchetos

Becmnacimicnte, modicion tnical v baja

Los actvos y pasivos Gnanciesos se reconocen ooando s forma parte de bs
provisiones contrsciumles dé un instumento Brenceso y e inicialmence al valor

exxonable apustaco por los ensbes dit transaccitn, excepts loa sctives ¥ piarves Bnancieros
gue se miden & valor reeonable & wavés de urilidades o péodidas, que se miden inisalmente al
valoz razonable, La medicidn posterior de an activo o paive financiero se realiza como se
descrbe posteriormente.

Los sctives finsncieros s¢ dan de bajs cosndo los derechen contracsusles o kos Aujos de
efectvo de wn sctive Gnsncieso expinn, o coando € sctvo Enancieso ¥ rodos los tiesgos ¥
beneficion han uido maniendos ssmncalmente. Un paiivo Saantiers se de de baja comdo
= extingue, se descangs b oblgacidn, se cancels o vence

Clasificacion de los instrumentos foancicros

Para efectos de su medicidn posterar bos mstrunentos fnancieros de la Compadiis se
clasifican en las siguientes eategoras al momento de iU seconocemsento mical

- Otras cuentss por cobrar
= Pamves fnancieros

La clasificmniin depende del proposico pasa el cuel se sdgquiseron los activos y pasivos
Erancicros Le sdministtacion determina Is clascficacibn de svus insinzmenios Aoancerss on
o momesrn del secanocmeio macial

Loa acterts y pasivos financeros son recondados § dedoi de baa la fecha de b
o LCE T

Reconvcimients de los instrumentos Snanciems
Los activos fnancierce y pasivos financiens se reconocen como s describe s continuacidn:
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i Clénar ouemgar por mbnar

L otras ouentss por cobrar son actmms financierns oo derivado: con pagos fijos o
dererminables que no se cotizan en an mercadn acto.

PR -

Los pasivos. fmancieros de la Compatifa representan obligaciones firanderss, caentas
por pagar a proveedones ¥ Otras CUEATAS POT PAZAT,

L#nbﬁg.nnnuﬁl‘u—ndm:aenmmi:hlmmhpm s valor mzcaable, ¥
posberormente, g vakion Ot U coato amosizado; curlquer dliftrenci entre kos fondos
obtenidos (petos de los costos pecesarios para su obtencidn) v el walor de reembolso se
wzmhnmhd::uu]hdmtnﬂphtndﬂﬂhjﬂ

L3 cuentas pos pagsr comerciales v oitas cuentas por pagar representan

obligncsanes de pago por compra de bienes v/'o servicios gque se han adquisido en e
curso ordinanio de las operaciones v se mancian cn condicones actmakes de coédito por
I gue noinchiyen trensocones de Gnancermento ctorgados por ko screedores, ¥ s
registran al valor nominal de la contrapartda recbide y oo se descuentan ya que son
Ii,q:nid.n'blumdcnlﬁ:]_:hm

Deteriore de log activos Anancleros

Al final de cada pediodo sobee el que se informn, In Cormpadiia evalia & existe algoma
evidencia objetivs de gue un active fnsnders o un gmpe de acthvos Ananceros se
encuentran detesiorados en su valos. Un sctive finanoers o vn grupo de sctivos Snancieros
se considers deteriomdo en sy valor solamente 25 existe evidencia objeova como
COnRESCIencE OB m o mds aconbtecimenkns qug hrjinn:un:ﬂ.ﬂ-dﬂbj_:uélddmmnmmm
inickal del active (un “evento de péndxda’), ¥ ese evento tiene un anpacts sobre los figos de
efectivo fisturos estmados del sctive Ananciero o deun gropoe de actvos Ananciencs, que se
puedes estmar de maners fHable.

Diebsdo a que todos los activos Bnancienss sujetos o evaluscida de detenioro estin
contahilizados al costo emortizedn, ls Compadiis evalia prieness &i existe evidencia objetiva
dzd;ncnnmﬂ;lvlhrpmlnsmﬁnlm Tﬂmmdmﬂu]:nmh:&gﬂrﬁﬂum:,ﬂ-
de manera colectiva para los scovos financeros que no son indmduslmente significadvos. Si
Ia Compaiifa detrerming que no exeste evidencia objethva de detenore del valor pars un activo
financiens evaluado de memer individual, independientemente de s mnpostaneis, Inchiye a
Es5e BCHVO £0 un grepo de sctives Bnanderos con casctedsticas de Sesgo de coddito
stmidares, v bos evalita de maners colectiva para deterrrinar 41 existe deterioes de su valor, Los
mquapcvﬂm&minﬁﬁulwldmsiaﬁMﬂuﬁumﬂcaumr
pars bos cuabes uns pérdida por deteriono g2 reconoce o e sigee eeonocendn, no son
incluidos en Ia evalnacion de detesioro del valor de maners colectiva,

1 existe evidenda objetiva de que ha habido uns péedida por deteriose. del walog, of impore
de |a pérdida se mide como la diferencin entre o importe en libros del activo y el valor
presente de bos flojes de efectivn futumos estimados (sechopendn las pérdidas de cfdin
fotaras esperadas ¥ que adn oo se havan produecda), E!valnrprﬁ:nmﬂ:hsﬂnimde
efeetivo furioos extivngdos s descuenta a la tasa de inverés efectvs aginal de los sctvos
financietoe, 51 un préstamo devenga na thes de intesds vanahle, la tesa de deponento para
miediz cuakqueer péodida por detemoro del walos cs b tase de interés efectva achzl
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B2 mpone ol del scoivo se roduce 3 tovts del uso de une cuenta de estimacatin ¥ el

Emporte de b péndids s reoonoce en el estadio de sesolindon. ntegrales. Si en un gjeracio

possenior, el mmpone essmado de la péndids por detenosn del valor sumenta o dememye

debudo 5 un event que ocurre después de haberse reconocido o detesion, s pénduds poe

deteniors del vlor reonocids interiormente se suments o damisuye spstindo b oot de
s

Compensaciin de Instrumentos finandercs

Los activos Ansncieros y [os pasivos Bosncieros s¢ compensan de meness que se informa el
mmmmdﬁhﬂmm-mnmuummmmm

lepalmente exigible de compensur los importes reconocidos, ¥ existe o intencidn de
Egpridarion por el impome oeto, o de realizer 1os sctivos § canceler lon pasivos en forms
semulrines

h) Impuesto s ks rents

La Commpastia segmtrs el lmpoesto o by Renes sobee b base de b renty Bguads smponshle
deterrmmads sogtn las normas esmblecdss en la Ley de Rigamen Tributano Intemo v s
Reglumento. El gasto por impuesto s Is rents seconocido en los sesultados ded periodo
inchuye [ suma del mapusste diferido v o impoeso comiente, que a0 s ha ceconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio nermo.

Impuesio Corrlente

Eldhuhﬁlmmmnﬂmuuhnmlnmﬂmhlrm Jeves fiscales gqoe hayan
1 ln fecha del estado de simaciin financiers o que estén sasancialmente

mﬁ.ﬂmﬂpﬂdﬂ&m

Los sctivos ﬂhﬂhhmm#md%
nﬁ:} Imnpuesio 3 Is Rents; este dinme respecso & b tetenciones on b facame
que hﬂ:qﬁlﬂhl Is Compadés, ¥ a los pagos resiirados en calicdad de snricepos de

Impociin s s Reas.

Los pasrvos pos impuestos commentes, comrsponden a b petencsones ded VA, retencones
en by fuenie rdlmmh b Rents por pagas

Tmpuests Diferddo

El impuesto diferido se calouls usifizando el método del balance que identfics las diferencias
tempodkeies que purgen entre los saldos reconocidos o efectes de informacin Brrnciees 7 los
saldos s efectos facales. St ermbarpo, los impuestos difendos no se comiabilizan 5 surpen
del reconocimeento mdcial de un soifve o peivo en una ransaccitn, distint de una
combinscidn de negocion, que, on  momento de ls nmsocite, oo ifects of ol resaltade
contble i o b gananon o pérdds el

Emﬁnmm_mﬁhﬂ]mn & P e
sprobarse en ks fecha del balsoce v que se cxpers serin de coando o

cormsspondiente sctive pot impucnn difendo se realice o d parro por mpuesto diferido sc
bouide. Lo impiseitos diferdos son reconocidos como gesmo o ngreso, ¢ mchndos e s

determinacidin de b jpanancia o péndida nem del ejercicio, escepto u han susgdo de ona

= il
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iransaccon gue s b reeencodo drectamente en o] pEmmomo o, en copo caso se
regaiirs macalmente con cargo o shono al pattimemn,

Lo sctivos por impuorstos difendos se seonnocen séilo en by medids en que o8 probabie gue
vira & dupooerse de beneficas Becales foneros con los gue se puede mypenser o) b
diferencmn temporamas:; v, b} pérdides o enidioes fecales 0o unlrados, pero wlo m s
medicla en que wes probsbile b despoaibhixded de guoancms fiscales fotuem, oot los cusies
utilerar evas péndidas o crédinns Gecales 0o ussdos.

Los activos por improestos. difericdos § ks pasioos pﬂ'uqnunﬁﬂll:mn.r
#oko a1, extite wn derecho legabnentr reomessln de compeasr b STV Pod ERHUETN
EDeTiEte con 08 pasnios POE ENPOEST0 COCTIENTE § CURAo k0% $CION. PO ITpeesior
difeticlos 7 bos pasiros por impuesios diferidos se dervan del npuesto sobee lis gananciss

& l& misma sutondad fecal, que secaen sobre ls mema conided o supero
fineal, o diferenres eatidades o fujetos fiscales, que pretenden haundar los activos ¥ pesivos
Fmcales cortientes pot 50 Importe net.

Los activos ¥ pasbeos por inpuestos diferidios se seconocen en los estados fnancieros
sepandos como activos ¥ pasivos no comentes, con mdependencia de su fecha espemda de
realiznciin o Beuidecidn.

) Capital gocial ¥ resultados acumulados

El capital sncinl representa fas aportsciones de log accionistas, que se encuentean divididas en
mil scchones ordinaras v nominatves de US§T cada una,

Loy otros eomponedtes del patimonio de los accionistes inchiyen ko dgusente:
Resultados acumulados

[3¢ acuerdo s la Ley de Compaiifas de bos bencficios liquidos anusles se deberi ssignar por lo
(menos un cncuenta por dento pare dividendos en favor de bos secionistas, saho resolucidn
unkbime & contrano de s juots geners]l Ls Compania debe considersr que Ley de
Compafiies catablece que todo el remanente de las nadidades Bgusds y reslzeadas que se
obtrriesen en los ejercicios sondmicos, ¥ que oo & hubiere separtido o destinedo s b
conutitacadm de reservas kegales v facultarvas, deberi ser capanslizado.

f) Estado de Sujos de efective

Para efectos de preparacsin del Estado de fioyos de efectvn, ls Compadils ba defirsdo bas
apoentey Contiler e

Efective en bandos: El dfectivn en banoos csml compaes por bis deposibidhdsdes an lod
depdsinos moncianos en banoos. Low sctheor oegasteados £ efiecting S regestren il oo

snfeico que s¢ aproxies & 7o valor meonshle

Actividades de operaciin: son fas acondades que consaroven ls poncpal foente de
ingreos ordmarios de b Compaiils, 35 como otres. sconndedes que 5o pusden ser califiesdas
eemno de mversidn o Grancamienm.

-11-
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Actividades de lnversidn comesponden 8 acovidades de sdquanicion, enapenscitn o
disposicidn par otro medios de activos 0o cofrienies ¥ ot mversiones ao inchsides en el
efectve ¥ s equavabentes.

Acthvidades de Ananclamientor sctividedes que prodiscen cambios en &l mimado v
entmposicidn del patrmonio neto 7 de bos pasivos de casicter Gnancieso,

k) Clasificaciin de los saldos en comiente ¥ no comienie

En el gspdo de suscsdn hnsncers sdyemin, s midos se clisifican como oxmentes ¥ oo
COIRenie.

La Compefils clasifiod y presensts 8 un 3Cv0 00mo cottieate cuando meafoo dpean de los
SRR SRR

¢ esperabe conmume, en o oansoowso del oo nommal de s operacidn de la Compadiis;
i musnienti fondsmentsbmente con fines de Degociscdn

s mpesabn seiieey denteo del penindo de los dooe meses posteriores & la fecha de
balance; o

se trataba de efecuvo u omo modio cquivalente al efective (sl como s define en I NIC
T}, cava uniliescidn no cetiba costongida, pers ser mientaminads o aesdo pars cancclas
ten paarvo, ol menos dentro de los doce meses gpentes o ls fechs de balance

i EE=

Toden |oa cemis sctivos se clasificaron como no cortenbes.

Adictonslments, los paivos se dagificaron ¥ presenimron eomn SOFBentes, oulndes
satisficeron alguno de los siguwentes coreos:
i se en el ciclo normal de b operscidn de b :

ii) pam

i)  defrian liquidarse dontro del petiodo de doce meves desde la fecha de balance; o,

) la Compadis no tenia un derecho incondicoeal pars splcesr bs cancelscidn del paairo
durnnge, al menod, los doce meses upmenies 8 b focha de s ciados fnascesos
icpanchon.

Todos los demia paseros foeson chisificados como no comentes.
D scuendo & o esmblasds e ke NIC 1, & ado aormal de ls operacidn de v entided es ol
petindo de Bempo que tanscare entre I adgquisicat de los activos mitenales, que entran en

 proceso productive, y 1s restrscidn de Jos productos en forma de efectvo o
ol cfectivo. En el caso de ls Compadiia s he considersdo un cicks operative de 12 meses.

1)  Estado de resultado integral

El eatader del resultado imtegral del periodo foe preparade presentands wdas lne pamidas de
sarec, juatos y ot resultado nregeal, en un dnieo estado fnanciero, 4

Se presenta por lo ingresos opesacionales de los otros ingresos del pesiodo. Las
pariidas de gastos han sido expuests woiendo eo coenta @ funcidn

==



Normantrust Group 5.A.

G

Biesgo de instrumenros financicros
a) Objetivos y politicas de administracién del rieago

La Compafis esci expuests 2 varios Sesgos relscionados con matrumentos Snancieros. Los
sctivos ¥ pasivos fnancieros de la Compafia por categor se resomen en b Nota 7. Los
primcipales tdpos de ticsgos son riesgo de mercado, nesgo crediticio 7 desgo de liguider.

La Admanistracitn de nesgos de s Compatita s coonding com b alts Gerencia y se enfoca en
nngumhs ﬂnrm*:ﬁnrnmﬂnhﬁnmgum;acnﬂn]rlmﬂdnnnPllm al rrdndiizas la
expoaicidn & ke mercados fnamcieros.

I;Eumqummmqﬂaﬁmm:ﬁmumﬁnuupﬂnﬂlﬁvmywmm:ﬂbt
opeiones. Los tesgos Bnancieros mds significstvos & los cusles s¢ expone la Compaia se
deseriben mis adelante,

b} Anilisis del desgo de mercedo

La Compasids esti expuests al desgo de mercado o través del wso de instrumentos Anancieroa
¥ especificamente ol desgo de tasa de imteeds ¥ ciertod otros gespos de precio, que son el
resultado de sz acovidades de operacién y de inversion.

Ricsgo.d A

La estructues de fnsncamicnto de la Compaids csol susteatada desde afios anrencres
princrpalmente coa ¢ Anancamicnts a ravés del sector fmanciero, La Commpatia e
ERCUENIT] eXplaests o fesyos en la mea de mterds, debido que mantiene dewds a msa de
mterés varinhie

Adscionalmente, la taea d.n:mmﬂp.mmnﬂ:n& md.m;dutﬁnuingﬂmﬂnpmnbﬁst:innﬁ
con el secoos Snanciero dursnte o afio 2016 e del 1.75% anual promedio, No obstants, I
Administracidn efectis un seguimisnto contnoe de bz obligaciones con las entdedes
ﬂumﬂ:usqu:gaxjnﬁ::mlmd:mm npmpu:l.i. rﬁptim.l dentro del mercado.

¢} Andlisis del desgo de crédito

El de=go crediicio &5 el desps de gue uns contraparte falle en liberar uos obligacidn g la
Companis. Mormantost Group $.A. no mantiene uns poliics de otorgar coédiro & s
cli:n[:ﬁ,d:bi:hnmh::unpmdﬁnm esti relacionada con la venta de bieoes ¥ posstackdn de
servicios. La mdxima exposiciim de fesgo crediticso por parte de In Compadiia se |smita 5 on
monio registrado de bos sctivos Gnancierss reconocidos a la fecha de reports, como se
Emlﬂ:m

L 2115

Efectivo & bancas Hal T80
(Oras coentes posr oolbsmar - 1104937

El desgo crediticio para efective en bancos se considern come insigmificante, ].'1.quthu

contrapartes son nsttucones Anancens de repatacdn con altes calificadones de acuerdo o
lo establecide por empresas calificadoras mdependientes, coreo se detalls 8 contintecidn:
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i Y =is
Banco Predabenes SA. (T) A AdA-
Santursder Privatn Banking (3 A A

(1) Calificseitn e riesgo emita por Bank Wasch Rating
(2) Calificacién de riesge emitida por Fitch Ratings Espadia, 5.A.

d)  Andlisis del rdesgo de liquidez

Eute pesgo estd asociado 3 b capsadad de b Compails para responder ante los
compromisos financeenos ¥ = s capacided pasi cpECUTAT BLIE planes de negooos
con fucnics de financismiento estables, ol nespecto la Compatia hivdricamente geoers Gojos
de fondos powutivos, genersdos por o cecomento de los misgenes bruton del negocio,
marstesiends un Swxo de caja opemtive suficente pam capenald de trabaio 7 astisfacer todas
e nhlyrarcaes

Por ot pasie, bs Compadia estima goe o grado de endendamienmn e adecusdo & Jos
rereTIEETicY d 108 OpErRChnes Rormaler v de Evernin v evisbletubos e nin
presupeins ya que ¢l endendamaentn en of exmerior contribuyd & mejorar la
mhm

Al 31 de diciembee de 2016 7 2015, los pasivos fnanciems no desivados de ls Comparitis
tienen vencimienios il ¥ coms se reiome 2 contnuacifn:

20 _
- S —— Dia weos & maseve
e Total
Oibligeciones fnanciens VELI5G 3425000 444,056
Proveodome v obms ouentis pos 21435 LU10.458 1912618
Tatal pileiy] 7.558,453 735667
Hi5
", A Die: wres & susere
— e Tosal
Thnmﬂ'lnljﬂ futria ot pagr - A60d 923 300 55
“Tosal - 1904513 5904 538

€) Andlisls del tengo operachonal

El siespe operacional comprende la posibilidad de incurnr en péedidas pos deficiencias o
fallas o indecunciones de los sigwientes aspectos o facrores de nesgou

- Tecnologis, que e el conjunto de hemumisnms de hardware, softwate ¢ comunicaciones,
que soportan ko procesos de la Compadia,
= Infraestrucsurs, que son clementos de apovo pars ks realizacatn de las actividades

La Commgmiils hene defmsdos procedememos tendientes & que b entdad sdminstre
cecTvamenis s frgno opemtno e conenmenes oo b bersrmientos de los orgapsmos

=T
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de control ¥ ko dispuesto pot tu sdminiracids, basdos o smtemas de ceportes imiemmos ¥
externos.

7. Mediciones a valor razonahle
Instrumentos financiceos por categoria

Los wlores coronsbles de los sctrvos ¥ pesvos financeeros de ls Cosnpadia son mendases & jou
mnhﬂﬁq fnapcrros semndon. Un dietalle por opo v antpedodad e comn

Al valor
razonable con Al costn Touw
cambio en amibriizado
Al M e diciembee de 2006 renultaibos

At segim esindo do sttmaciin finsnciers:

Fertren e ot B a1
Total il - L3 ]
l-l-lqh_ﬁ-t-ﬁﬁ-ﬂn:

Cidiacemes francemns LE FERUETY Wasd 0%

Prowpedores y ome com s por pages S01261n S0zl
Tl 756672 T A56.672

Al walor
raronabic o Al cowin —
camibet &6 aiEeTtrad v
AN di dicsrambee de T revulitadons
Artiwn eegin extade de sitsciin fnancen:
Efectiv e bt THD Tan
_Ohvran cumntas pox cobias - 1.0 33T 1.100537
Tartnl ] 1. 104557 L1058, 717
Pusive vegim rezado de siimsciin fnsncices:

Pereresdnne v ot cxtalls pod et L90e9 4,904 9710

Taasd 2500 1Y L1904 91

Mediclones a valor mizonable de los instrumentos Anancieros

La Compadiin mide we instrumentos frnanciesos al valor sieonable en cada fecha que se
jpenieta el estado de aiwacidn Goanciers pam su revelacion en notas,

El valor cuzormble e ¢l procio que se rachiris par vender un activo o goe se pagaria sl

transfenr vn pasivo &1 @Al FesscoGe scordeds entye participantes de un mercsdo o bs fochs
de mediafe

~15~
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El valos sazonable de un activo o pasteo se mide urilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponere valor sl setive o pasivo, ssumiendo que los
participantes £n el meseado actlian en su mejos interés econdmies.  La Compaiia ntliz
técnicas de vahmcibn que son apropiadas en las cireunstancias ¢ por las coales tiene saficiente
informacidn disponible para medir al valor sazonable, maxirizaodo el v de datod
ohservables relevantes v mintmizando el nso de datos no obsermables.

Todos los activos v pasivos por los coales se determinan o revelan valores mzonables en los
eatados financieros sepamdos son clasificados dentro de B jerargquia de valor avonable,
descritas  continuactdn, en base al nivel mds bajo de los datos vsados que seen sgnificatives
pars bn medicién al valor razonsble como un tode:

4} Nivel 1 - Precios cotizados (mo sfustados) en mescados Activos pars activos o pasives
idéntiens

b} Mivel 2 = Partidas dsstintas a los precios cotizados inchrdos en el nivel 1 que sean
ohservables parn ¢l detive o pasivo, ya sea direct o indirectnmente:

Paza prophsitos de his revelaciones de valor razonable, b Compafits ha detenminade las
clases de getivos v pasivos sobee b base de su naturalirs. caracteristicas ¥ cesgos ¥ el nivel de
I jerurquia de valor meonable tl como se explich anrenormente.

Valor pazonable de activos ao fnencietos

La Compaiis no poses activos no financieros medides &l valor mzonable, ya que los mismos se moden
al casoo.

8. Politicas v procedimientos de administracitn de capital

Lo objetres aobre b adminstracon de capital de la Compadida son:
- garantizar la habilided de la Compaiiis pata continuar como negocio en mascha
= propoteionar un reroene adecuado 1 los accionists

El objetivo de la Compadifs en I adminsstracién de capifal es mantener unn propoccitin
financiers de capital o fnuneiamiento adecnada para sus operaciones.

La Compafifs determina sus sequenmientos de capiml con el fin de mantenes una o
groeral de fnanciamiento ficente mients evite un spalancamdento SO0V, EO0 que s&
presents o continuacidn

2R A
Toral de recursos apenos (1) TIGLTE 3504053
Menos: Efectivo en g ¥ baneos Bl T80
Dieudha neta 7,355,815 1004153
Totul de parmimo alo 109 (6778113 TS
thal tatad i, 67814 3004039
Ratio de apalsacamicatc (3} i 1004

(1) Comprenden bos paeivos con instimciones financiems, provesdores ¥ otrls CBERtEs por

(2 Se calculs sumando o patrimonio neto mks la deoda neta
(3 Esggual 8 bz deads neta davidada pasa el capital cotal

<16~
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9. Efecuve ea bancos
La composaatn del efectvo en bancos ol 31 de dicembee de 2016 y 2015, fue como wagee:

a1 s
Instrucicines racioniles
Benco de b Peoduccidn- Produbanem 5.4 551 FT
lsemacacmes del exmoos
samtzrher Prrrse Benking [merninosd SO0 LT
Tiotal w51 THO

Al M de diciembze de 2016 y 2015, el efectivo bancos uo mantene restricciones pam #u oso,

18, Otrus coentas por cobeas
La composacitn de las otras cuerres por cobear ol M de daciermbee de 2015 fue como sigue

-/ ]
Anticpo de fnvenssdn - Hidronormandfa .4 (1) L10e.833
Chtras por colws 4
‘Total LI04.937

m—

1) Comesponde s anticzpos de mvertitn que fueron capitalizados o 24 de neviembre de
2006 frdise mota 113

1L Inversiones on subsidiarias y asociades

ALY de diciembre de 2016 v 2015 ¢l sigisente era el detlle de las inversiones en necones
fue mantenia en sus sibsaliioy y asociadas

2iia mis
Porcestap de Yalbor am Pacceataje de Valor s
pamicipaciim koo () pArnOpecisn Lbe
Hademmeermendes S 5 (1) bod GRTE Tk TEEFN  LEDGDOD
=3 L3 _181
- SETIR TN

{13 Al 31 de diciembre de 2015 In Compadia no registrubs dentro de sus estadon financiems
previzmente reportadeos, |n inversadn en Hidronomuandis 8 A, que « dicha fecha
ascendia a LS 2.800.000 con una participacide del 75,65%, de gl manera no
eegistraba spropisdarnente los midos corespondienies » enbeipos de invemidn
entregndos 3 ety misems subsidra 7 pasteos relacionsdos por ios foodios meeilvdes pars
dachs invenite pos Vel Capiml Conp, de oeconabdsd pensmets por ot tasdn 5
dapuso s cotrecode del error pars presentar de maners spropisds b invessitn e

w=] T
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subsiclisrian y asoctadas, por lo que splicando la NIE 8 procedieron » reestracrarsr los
estudon de situacsdn Goanciers de los afios 2014 y 2005, coyo efecto fue como akgue:

s 2014
Previamenis Previaments
s Reexpresadn preseatade Resxprosado presentada
L e T
Aopricapn di st 1404 937 LAREDOD 24100 1.0
luvirmons e snnne B0 -
Pamwus
Ly B )
o g - nenel Cgeiad
it P0a T ZAINOAY b |
Pl
Apras Borarss paeteieimnm = T i

Con fischs 24 de noviembee de 2016 Hidronormendis $ A, mceemsente w capieal de
LSS 1700800 « USS 19.374.822, de ese incremenmo USY 4 55L478 commerpondis o b
iveridn de Nommantrust Group 5.4, con el cual b paricipacidn de b compaiiia en
estn entided ie modificd al 37 84% debudo & o weoackon o parter del 24 de noviembie
de M1 & Nasmmantrust CGiroup 5.4, pendsd of control sobee dichs invemidn.

(3] AlM de diciembre de 2018 In Compadiia, pars bt presernstacsén de manery spropisda de
|nd frvversinnes mantenidas en Hidenormandia 5 Ay Hidiogquest 5.4, apleando la NIC
28 procedid u pegiitrar sus inversiones al velor proporcsonal patrinsoosial cuyo efects fue
unn perdils por valuscedn en inversiones por ol valor de TS§861.114,

12 lﬂnrw:ﬂmﬂhgmm

La Compadis forma parte del grupo econdmico “KFC" y debido o ls integracsn del negocio
realizy wensscaones con compafins ¥ partes elscwnechas, les cusles podeien s s reslizsdes
en condicsono igusle goc L manmeoidss con sereenos. Consecucamsmicnie, o mresuliado de
las operacione de NORMANTRUST GROUP SA. y s compadiss v panes relacionades
debe medarse ¢ través de los estades Enemciens consoldados despuds de haber chrmnedo fes
predapale cientas 7 rEmaCCIOneY emTe aEnpedize

Un resumen de kos sabdos y las trensanciones con compadiss y partes relsconsde ol y por ks
afine verpunades el 3 de doiembee de BFS ¢ 2015 fosron come o

2in oL
Auniruz
Chras cusntas por cobins (aota 10)
Antlelpe do rovenidn Hidronomrmandia 5.4, T 104, 55
Trstal 1. 104, 533
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Lasivoss

Proveedoces (noda 143
Giergnein Corporstiva Gerenas 5.4 113

Chras cuening par pagar {nota 14
INT Foed Servives Comp 205 g
‘Total L1653 =

13 Obligacicones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 v 2013 o] siguente foe o deflle de las obligaciones financiems:

206
Na, da Tasa de nsa .
Entidad it s Vencimiento  Capital
Sanmander Prare Bankng (1) 16061 DO 1,75% O5/04/2097 17000000
Santander Povate Banking (2) 1A0TADNI0S 1,755 1408 2007 1725000
Inteceses por pagar 100056
Toal s 3444 088

En ¢l 2016, koo intereses devengedos v reconocidos en los resultados del periodo por
SOy de lag Eﬂﬂiﬂtﬂunﬂ Bruncier s ascenden a USE 49,650

Al 31 de dicpembre de 2016, s opemoones de crédito con b msatucdn finkociera se
encuentrn registradas en el Banco Centrsl del Ecusdor y se encuentran garantizadas por
una lines de ceédit garantizada por e grupo econdmica.

14, Proveedores v oiras coentas por pagar

Al 31 de diviernbre de 2016 y 2015, el salde de Jos proveedores v otms cuentas por pagke &2
COInpOTtan Como sigues

20k s L
Proveedores:
Relacinnedas (aomm 12) 113 -
Oleds coensss pos pajae
Virnel Capiral Corep. {1 3910453 004033
INT Food Services Corp (ot 13) 2,050 :
Total 35126185 3.904.933

(1) Al31 de diciembre de 2016 ¥ D 5, mantends um préstarno por pager 8 Vamel Capital
Lorp., los fondos recibidos de dicha comparids ascendieron o US§ 2418028,
LS§ 1.486.905 y L15§ 5,520 en los afios 2014, 2015 v 2016 respectvamente. Estos
valores oo generan ningan tps de interds ¥ senin cancelados conlonne b compafiia

= [
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nh?hlpt:upmmmmlmuﬂt—q-ﬂnw

15. Impuesto u la rents
a) Concllincidn tefbutnrin

Die conformadad con disposiciones legales, b provisidn para el impuesto o 1s rents se
ealeuls u In taeifs del 22% nplicable 2 |2 wtilidad gravable pos el perlodo comprendido
enire | de eniro al 31 de diciembee de 2016 y 2015, La compafils no genern mpasio &
In rents debuddo & mantene peadices durente & penodo

De conformided con le deposicioncs oibumnes migentes, bs pérdichs inbatarin

ser compenesdas on b coeo pediodos imposinivos siguenies, dn que exceda el 25% de
ia veiladad gravable. Al 31 de dhoembrre de 2016 Is Compudia neoe pérdidas tributanss
trmaladabies s periodon fururos por USH 683 589 [US§ 201 en o oo 215)

La compatis bessds en la Ley Orgiimcy de Rigumen Tobosnn Insermo armcolo 41 Pago
Hwﬂwhmmmm&mﬂ

AR ol
sujetus al d-m:mudpudnpm&nhlqnimﬁ&d:upﬂdﬁnm
nhmd:hﬁtﬁpﬂhlhmuﬁnd:nmupuﬁﬂurml Poe lo que ln
Compuiils seel exenta de del snticipo del impuein & b rent hases el 07 de
noviembe da 2009, o

b} Impucsios diferidos

L impuiestin difecdos se reconocen por o mérodo del balance general, adginados por
difesencias ternporetias ¥ otood eventes gue crean difesencins ente ks base contshle v
txibvutaria de activos y pasivos, ol M de dicembee de 2016 v 2015 b Compadiis sdenmifiod

pasthas que gencraban dacho mpueson, w0 deralle & come ugee

- "
Rscopnaida
Raldo al Sabdo al
Conceptn £t

imicio routnads Frmal
atiny por qpuester diftodins o minsii
Pénmdidas trbuamlas . 4,992 4992
Efecen new por mmpuestos diferidos. - 499 4993

Al de dicsernbire de 2016, el saldo del activo pos impuesto o In rents diferido represena
pérdidas scurmsladas, el cual es recuperable mediante ln compensacidn con el impuesto a la
renm cunmdo del penindo commiente o de penodos fufured, o mediante seclamo peevis
presenticsin de la respecnm soboind 2] Services de Renms Intermas,
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) Revisldn fscal

[ acuerdn con dsposiciones legales, la sutnndsd enbutarin tene s facultad de revisar las
ieelarseiones del frmpuoesto & b renta de In Compadis, dentro del plaso de hasta tes aftos
posteringes contudos o partie de 1a fecha de presentacitn de |a declasseide del impuesto o

Ia tenta, gempre ¥ cuande haye comphido oportunsmente con nus obligsciones mbomeoss.
A lu fecha, el Servicio de Benras Intemas tene o detecho de pevinar o impuesto a s rents

del st 2014 al 2014,

d) Contingencias

Drasnte el sl 2016 o Servicio de Rentas Internas & notificado ol Goupo Econdesco

denomimdo “KFC® (grupo qoe integrs b Commpaiia), como ontsdades que ban mdo

dentificadsy en ls Aracide de mformendn de compading del caso Panemd dn—l:

#e enconershen crmpreses inscrees on parsizos fiecales con o n de ocolter Is » de
A b fecha de cste Enformnt b admsnstmcdts trlutans 6o b esando

W PROpIIIIOS.
dinponicitn aiguns al respectn sobere sty compafiie.

6. Pardmonio

Capital social

El eapital de ls Compoiia sl 31 de disernbee de 2016 v 3015 estabs conatitaicks por un ml
scciones pominetivas y ordinarias de un dolar (USS1) ceda unn, Su compoaicitn accionaria
par loa afios terminados el 31 de daciembee de 2016 ¥ 2015, fue [n spuiente

hccion) Maclonalided Capral e de

_ pegeds Partbolpaciin
jmﬁmghl. Ecumlor [TF7] 08,
Plaz Ovwaldo Ecusdoc ] i
Anshaber ¥ aklivimes Femamlu [avim Ecuslon L ] e
Anhalser Vakindeso Jonge Jusn Basada L3 L
Arshailagy Vikbnress Margurita Eoadae Ll e
Anhabeer ¥ abdivirso Pahlo Vicwne Bomudor [ ] L
Z_ﬂﬁmlﬁ. Hosudos - L]
Sermno VikEviss de Abugaring Olgs Macks &1 Plar P -] o
Temad A Boumdor = =%
Sermio Vikdivess Las Anfomes ‘Boogaior x -

ol .

Gestidn de capital

refiere & b administraciin del patamonio de la laa
pmldm':lﬁn h:lpwdthﬂwﬁhwpuuhjﬁrimp“

= Asegurar ol noemal funcionemiento de sus operaciones ¢ ls eontinuidad del negocio en el
largo plawn,

= Asagursr el financismiento de auevas invensiones v el mentenimiente de lis opersciones
de la Compadia, :

~2i=-
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= Mansener v estracton de capind sdecuads scotde o s oclos scondemices que imspecsn
il mepeds v o b ostursbers de ls indusms.

= Maximiver el valor de ls Compedis, proverende un remmo sdecosdo para s mvensdn de
los sccionistas,

Los requesimientos de eapitnd son incorposides e base o lus necesidades de financlamdents
de s Compadiia, cuidando mantener un nrvel de liquides sdecuado,

17. Eventos subsecuentes
Emre ol 31 de dasembre de 2016 7 b fecha de prepancadn de nuestro mforme de 16 de jumo

de M17, a0 s= han prodocds evenint que en b opinsén de In Gesencis de la Compadids
pudienin tener un efecto mporanie sobre Jos extadon financeros separados.

18, Awmocizacidn de los estados Anancleros

Lot estados finsnciems separados sdpentos de NORMANTRUST GROUP S.A. por cl
afio terminedo ef 31 de dicenbe de 2016 focton sutorizsdos pany 50 poblicscin pos b
sdrmmaacdn d 15 de o de 2017, 7 senin sprobados de maners defrsrrs en Junes de
Arcswiditss de acuendo 8 b depusito por b Supenntendencis de Compadiies, Valores ¢
Seguros del Ecuadoe.




