VANGUARDIA EMPRESARIAL CONSULTORES FOREFRONT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17

(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 2,638 3,864
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5,465 4,465
Activos por impuestos corrientes 8 3,060 135
Total activos corrientes 11,163 8,464

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Vehiculo y Equipos 5 23,058 1,858
Activo intangible 6 4,694 5,456
Total activos no corrientes 27,752 7,314
TOTAL 38,915 15,778
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11,775 -
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 7 5,891 8,298
Pasivos por impuestos corrientes 638 449
Obligaciones acumuladas 2,449 3,711
Total pasivos corrientes 20,753 12,458
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes 8,041 -
Total pasivos 28,794 12,458
PATRIMONIO: 8
Capital social 600 600
Reserva legal 120 120
Utilidades retenidas 9,401 2,600
Total patrimonio 10,121 3,320
TOTAL 38,915 15,778

Ver notas a los estados financieros

Alejandro P. Arellano C.
Representante Legal



VANGUARDIA EMPRESARIAL CONSULTORES FOREFRONT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado
Nota 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 43,402 13,800
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES (36,601) (13,179)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6,801 621

Menos gasto por impuesto a la renta corriente
y total 8 - 226

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL __ 6,801 395

Ver notas a los estados financieros

Alejandro P. Arellano C.
Representante Legal



VANGUARDIA EMPRESARIAL CONSULTORES FOREFRONT CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas
... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2016 600 120 2,205
Utilidad del afo . . _ 395
Saldos al 31 de diciembre de 2017 600 120 2,600
Utilidad del afio . _ 6,801

Saldos al 31 de diciembre de 2018
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Ver notas a los estados financieros

Alejandro P. Arellano C.
Representante Legal



VANGUARDIA EMPRESARIAL CONSULTORES FOREFRONT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Proveniente de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de vehiculos
Adquisicién de intangibles

Flujo de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento en préstamos

Incremento en otras cuentas por pagar

Flujo de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto del ano
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018 2017
(en U.S. dodlares)

39,652 12,052
(37,041) (7,989)
__(860) —(276)

1,751 3,787

(22,793) -

(22,793) -
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(1,225) 3,787
3,864 77

2,639 3,864

Alejandro P. Arellano C.
Representante Legal



VANGUARDIA EMPRESARIAL CONSULTORES FOREFRONT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

VANGUARDIA EMPRESARIAL CONSULTORES FOREFRONT CIA. LTDA., es una
Compafiia constituida en el Ecuador.

Su domicilio principal es en la calle Francisco Salazar E10-37 y José Luis
Tamayo, las actividades de la Compania se relacionan directamente con la
Preparacion o Auditoria de las cuentas financieras y examen y certificaciéon de
cuentas.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia cuenta con 1 empleado.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaifiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.
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2.4

2.5

2.6

2.7

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y, como
no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en instituciones
bancarias. Los sobregiros bancarios, de haberlos, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del
estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de
las cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en
funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.
Al 31 de diciembre del 2016, como resultado de esta evaluacion no se
determiné la necesidad de un ajuste por este concepto.

Vehiculo y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
vehiculos y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los vehiculos y equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
vehiculos y equipos de la Compania, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
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2.8

2.9

permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de vehiculos y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que
la depreciacién acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo
menos su valor residual. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de vehiculos y
equipos v las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Clases de activos Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de vehiculos y equipos - Una partida de vehiculos y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de vehiculos y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de bienes y servicios es
de 30 dias maximo.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Impuestos Corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

La Administracién de la Compafiia con base en las evaluaciones
preliminares que ha hecho, estima que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad



econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y

presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden principalmente a depdsitos de disponibilidad inmediata que la
Compafiia mantiene en una cuenta corriente en una institucién financiera local,

los cuales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no generan intereses.

5. VEHICULO Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17

Costo o valuacion 26,130 3,336
Depreciacién acumulada y deterioro (3,072) (1,478)
Total 23,058 1,858
Clasificacion:
Vehiculo 21,569 -
Equipos 1,489 1,85
Total 23,058 1,858
Los movimientos de vehiculo y equipos fueron como sigue:

Vehiculo Equipos Total
Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - 3,818 3,818
Adquisiciones 22,31 - 22,313
Saldos al 31 de diciembre del 2018 22,313 3,818 26,131

Vehiculo Equipos Total
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (1,478) (1,478)
Gasto por depreciacion 744 (850) (1,594)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (744) (2,328) (3,072)



ACTIVO INTANGIBLE

Corresponde a los gastos realizados para el desarrollo del Sistema de
Presupuestacion e Inteligencia de Negocios para oferta a los clientes de la
Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a saldos por pagar a proveedores.

IMPUESTOS
7.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 6,800 621
Deducciones adicionales (11,270)
Gastos no deducibles 457 409
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) (4,013) 1,030
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) - 227

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta es el 25% (22% para el afio 2017). Dicha tasa se reduce el 15%
(12% para el 2017) si las utilidades son reinvertidas y se destinan a la
adquisicién de activos productivos.

Son susceptibles de revisidon por parte de las autoridades tributarias, las
declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2018.
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9. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 600 participaciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (marzo 29, 2019) no se produjeron eventos que en opinidon de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafia en marzo 29, 2019 y seran
presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En opinién de la
Administracién, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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