“Audit &Tax Ecuador - Ate” Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacidn de la Compaiiia
“Audit & Tax Ecuador S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante
escritura publica del 2 de noviembre de 2014, con un plazo de duracién de cincuenta afios.
Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

2. Operaciones

El objeto principal de la Compafiia lo constituye en Otras actividades de contabilidad,
teneduria de libros y auditoria; Consultoria fiscal (Procesamiento de ndmina, Etcétera).

3. Politicas contables
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF al 31 de diciembre de 2016, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de presentacion

(i) Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Companiia han sido preparados de acuerdo
alas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas
al espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2016

A partir del lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

- Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacidn
(modificaciones alas NIC 16 y NIC 38)

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41) (1)
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- Elmétodo de la participacion en los estados financieros separados (modificaciones
alaNIC27)(1)

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

- Entidades de inversidén: aplicacion de Ila excepcidén de consolidacidn
(modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio
que comenzé el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros
de la Compafiia fue como sigue:

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

En el afio 2014 el IASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacidn de
Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion
y revelacién en los informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar
mas el juicio al hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario
revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacién al respecto.

Estados de situacidn financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los
mismos; asimismo, la participacidon en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se
presentara soélo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no
se reciclan.

Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cémo se pueden ordenar las notas sin
gue sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo,
no sera necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas
podran incluirse junto con la revelacién de los componentes del rubro.

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion
(modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacién (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de
este documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38,
respectivamente:

e NIC16:

Se establece que no es apropiado un método de depreciacion que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso
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de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo.

e NIC38:

Se incorpord una presuncion refutable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo intangible,
habitualmente, refleja factores que no estan directamente vinculados con el consumo
de los beneficios econdmicos incorporados en el activo intangible. Esta presuncion
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

(a) enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarias; o

(b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el
consumo de beneficios econdmicos del activo intangible estan altamente
correlacionados.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

e NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas:

Cambios en los métodos de disposicidn, se clarifica que un cambio en el método de
disposicidn (venta o distribucion a los propietarios) no implica una discontinuacion en
todos los casos. De ser asi, las partidas siguen siendo contabilizadas de acuerdo con la
NIIF 5.

e NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar:

Contratos de servicios de administracion - Se establece que una entidad evaluara el
contrato de servicios de administracién de acuerdo con las guias de las NIIF, para
decidir si tiene una involucracién continuada como resultado de dicho contrato de
servicios de administracién a efectos de los requerimientos de revelar informacion.

e NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisién en un mercado
regional:

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas para las cuales no exista un mercado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.
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Debido a la politica contables con relacién a las Obligaciones de Beneficios Definidos
adoptada por la Compafiia seguin se aclara en la Nota 3 (13), esta modificacién en la
NIC 19, no genera afectaciones sobre los estados financieros adjuntos.

Adicionalmente, la NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas,
también es de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2016, sin embargo, es
aplicable Unicamente a los que adoptan por primera vez las NIIF, por lo tanto, no es
aplicable a la Compaiiia.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en
el 2016 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o
posicion de la Compaiiia.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aln no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaifiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor,
y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2016, son los siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

- Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12)

- Clasificacidn y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2)

- Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (Modificaciones ala NIIF 10y a la NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendrdn impacto sobre los estados financieros.
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A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazard a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a
partir del lero. de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de
negocio de la entidad respecto al mismo.

o Medicién de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de
acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
activos por arrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro
resultado integral la porcidn del cambio en dicho valor razonable que sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mds estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las
estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

La administracién de la Compaiiia evaluara el impacto de la NIIF 9 dentro de sus
estados financieros durante el transcurso del afio 2017, por lo que, alin no cuenta
con informacién cuantitativa de los posibles efectos que se prevén tendran
relacién con el deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del lero. de enero de 2018 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15
reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato
3) Determinar el precio de la transacciéon
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4) Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio

La administracion de la Compafia evaluara durante el afio 2017 el método que
utilizara para la transicion ya sea la aplicacion retroactiva a cada periodo de
presentacion previo de acuerdo a la NIC 8 o de manera retroactiva con efecto
acumulado de los cambios en la fecha de aplicacion inicial; para esto, analizard de
manera detallada los contratos con clientes para determinar el impacto real de
los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos
de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio 2015.

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publicd la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracién de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacidn financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
e reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
e reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

o en momentos posteriores, la arrendataria:
e reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
e reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracion de la Compaiiia evaluara el impacto de la NIIF 16, por lo que,
auln no cuenta con informacion cuantitativa de dicha evaluacion, no obstante, se
estima la revision de la informacion completa de todos los contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicidn transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

- Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobd el documento “Iniciativa sobre Informacién a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones a
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periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informacion comparativa sobre
periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacién, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliaciéon entre los saldos iniciales y finales del estado de
situacidn financiera para pasivos que surgen de actividades de financiacién, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

o cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u
otros negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacidon, proporcionara informacion
suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las
partidas incluidas en la conciliacidon con el estado de situacién financiera y el
estado de flujos de efectivo.

La Compafiia estd evaluando los impactos que generara la aplicacidon de esta
norma, los cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la
misma a partir del 1 de enero de 2017.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones a la NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobé el documento “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)”. En
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se
miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evalula si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacidn fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en
combinacion con todas las demas. Sin embargo, si la legislacidn fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacién solo con las del tipo
apropiado.
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Por su parte, la estimacién de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la
recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a
su importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la
entidad logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo, en el momento de la aplicacion inicial de la modificacién, el cambio en
el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en
las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio,
segun proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de
aperturay otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencidn
de forma anticipada, revelara ese hecho.

Al momento la administracion de la Compafia se encuentra evaluando los efectos
de esta norma en sus estados financieros y estima que los mismos no serdn
significativos.

- Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2)

En junio de 2016 el IASB aprobd el documento “Clasificacion y medicidon de

transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIF 2)”. Una

entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir

del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad

aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,

revelara este hecho. La modificacidon a la NIIF 2 contiene requisitos sobre la

contabilidad de:

o los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad de la concesidn sobre la
medicidn de un pago basado en acciones que se liquide en efectivo,

o operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacion
neta para las obligaciones de retencidn de impuestos; y

o una modificacidn de los términos y condiciones de un pago basado en acciones
que cambie la clasificacién de la transaccidon de liquidada en efectivo a
liquidada por capital.

La administracién de la Compafiia analizara los efectos de esta modificacién a la
NIIF 2, los cuales considera que no serdn significativos, adicionalmente, prevé
aplicar esta norma a partir del 1 de enero de 2018.

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (modificaciones a la NIIF 4)

En septiembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Aplicacién de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la
NIIF 4)”. Las enmiendas introducen dos enfoques: uno de superposicién y otro de
aplazamiento. La norma enmendada dara:
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o dar a todas las empresas que emiten contratos de seguros la opcion de
reconocer en otro resultado integral, en lugar de reconocer en pérdidas y
ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 (antes de
que la nueva norma de contratos de seguros sea emitida),

o dar a las empresas cuyas actividades estan predominantemente conectadas
con los seguros de una exencidén temporal opcional de la aplicacidn de la NIIF
9 hasta el afo 2021. Las entidades que difieran la aplicacién de la NIIF 9
seguiran aplicando la NIC 39 de instrumentos financieros.

Enfoque de la superposicion

Una entidad que opte por aplicar el enfoque de la superposicion:

o Aplicara el enfoque de forma retroactiva a los activos financieros designados
en la transiciéon a la NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entidad
reconocera como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre el valor razonable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NIIF 9 y sus importes
en libros determinados usando la NIC 39.

o Reexpresard la informacién comparativa para reflejar el enfoque de la
superposicion si y solo si la entidad reexpresa la informacién comparativa
aplicando la NIIF 9.

Exencidn temporaria de aplicar la NIIF 9

Una entidad aplicard las modificaciones que permiten a las entidades que
cumplan criterios especificos la utilizacién de una exencién temporal de la NIIF 9
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

La administracidn de la Compafiia analizara los posibles efectos que la aplicacién
de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo las
consideraciones para adoptar la exencidn, asi como el enfoque de Ia
superposicidn, y considera que los efectos no seran significativos, por lo que prevé
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2014 - 2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

Norma Tema

NIIF1  Supresidn de exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez.

NIIF 12  Clarificacion acerca del alcance de la Norma (a).

NIC28 Medicidn de una asociada o un negocio conjunto a valor razonable

(b).

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de
2017.
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b)

d)

(b) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de
2018. Se permite la aplicacidn anticipada.

La administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

Base de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas explicativas
estan expresadas en doélares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacidn
del esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacién de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidon de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracién de “Audit & Tax Ecuador -

Ate” Cia Ltda., tales como:

Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
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oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacién de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicidon se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectua al cierre de los estados financieros un andlisis de la
antigliedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compaiiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2016, no existe una provisién por
concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos por
cobrar con antigliedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracidn revisa si existe algln suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2016, “Audit & Tax Ecuador - Ate” Cia. Ltda. no mantiene activo
qgue generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.
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e)

f)

Vida util de las propiedades y equipos

La determinacidn de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anualy, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2016 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles y valor
residual de la propiedad y equipo.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a
empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacion de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacién, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos, en el caso que aplicare si la Compafiia tuviera personal
dependiente.

Al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia no ha considerado la
necesidad de registrar una provision por Jubilacidon Patronal, basados en que no existen
indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas estimaciones en
proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo
los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas
de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
“Audit & Tax Ecuador- Ate” Cia. Ltda., es una entidad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién (incluyendo

los costos de transaccidn, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).
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Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacidon que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depdsitos monetarios en bancos.
Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a
su valor razonable de mercado.

ii)  Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que
la Administracion de la Compafiia ha determinado que el cdlculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado,
ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.
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Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Las cuentas por cobrar a partes relacionadas, son derechos obtenidos por ventas
de inventarios y/o préstamos concedidos entre partes relacionadas, las cuales no

tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

iii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y
no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Adicionalmente, comprenden préstamos otorgados por sus partes relacionadas, los
cuales no generan intereses y no se ha determinado un plazo de vencimiento para
el cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por
compras de inventarios y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre
partes relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan
intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafiia ha
determinado sobre la base de experiencia histérica, que los deudores comerciales
vencidos con una antigiiedad mayor a 90 dias desde la fecha de facturaciéon no son
recuperables y son sujetos a provisidn. La provision se registra con cargo a los resultados
del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye
por las cuentas consideradas irrecuperables. De los andlisis realizados por Ia
Administracion de la Compaiiia, se ha considerado que no se han producido eventos que
sugieran la no recuperacion de sus activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafia realiza

evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.
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g)

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo, si existieren. El valor en libros del activo financiero se reduce por
la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Al 31 de diciembre de 2016, “Audit & Tax Ecuador — Ate” Cia. Ltda. S.A. no mantiene
activo que generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Propiedades y equipos, neto

Son reconocidos como Propiedades y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para
propdsitos administrativos y operativos, y que tienen una vida util mayor a un periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubieren.

Al 31 de diciembre de 2016 no se han establecido indicios de deterioro.

i) Medicidn en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo histdrico. El costo de
las propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

ii)  Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en
el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedades y equipos
se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de
equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.
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h) Depreciacion de las propiedades y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacidn se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcién de
los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacidn, se presentan las vidas utiles estimadas por la administracion para el
calculo de la depreciacidn para cada categoria de las propiedades y equipos:

Vida util
Ti i ~
ipo de activo (afios)
Equipos de Computacion 3
Muebles y enseres 10

La vida util estimada y el método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2016, no se han modificado las estimaciones de las
vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores. El calculo del
impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii)  Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.
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i)

k)

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
0 abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacidn o liquidacién.

Al 31 de diciembre de 2016, los activos y pasivos presentados en los estados
financieros de “Audit & Tax Ecuador- Ate” Cia. Ltda. S.A. no generan el
reconocimiento de activos y/o pasivos adicionales por impuestos diferidos.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Companiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce

ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2016, no existen situaciones que a criterios de la Administracion
de Multimetales S.A. requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo contingente en
los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.
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Beneficios post - empleo y por terminacion

Beneficios post — empleo — jubilacion patronal y desahucio

Las disposiciones del Cdodigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afos o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afos de servicio,
cuando la relacidn laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacidon
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compaiiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provisién de
Jubilacion Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econdmica de “Audit & Tax Ecuador- Ate” Cia. Ltda., no se han
realizado pagos por concepto de Jubilacidn Patronal.

- No existe evidencia que indique que “Audit & Tax Ecuador - Ate” Cia Ltda. vaya a
realizar un pago futuro por concepto de Jubilacién Patronal.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacién laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacidn como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. En base alo antes indicado, al 31 de diciembre de 2016, la Administracion estima
gue no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los

estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.
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m) Ingresos

n)

o)

p)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compaiiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningin descuento
por financiamiento.

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compafiia se reconocen cuando ha entregado los bienes al cliente de
acuerdo con la condicién pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de la Companiia provienen principalmente de la venta de inventarios de
construccion y ferreteria y se presentan neto de cualquier devolucién que la Compafiia
pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda otorgar.

Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo de adquisicidn de los inventarios al momento
de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo y equivalentes de efectivo.
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a)

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia que es la venta de inventarios destinados a la
construcciony ferreteria, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o financiacidn.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i)  se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacidon no esta restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.
De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad

es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.
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4. Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Companiia estd
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaifiia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus
operaciones.

La administracidn supervisa la gestidon de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafiia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propdsitos de gestidon
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervision apropiada.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia,

si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un cliente
o0 contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compafiila monitorea continuamente los incumplimientos vy
retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compaiiias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion
a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Companiia es otorgar crédito no
mayor a 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

Deudores por venta de bienes

Las ventas realizadas por la Compafiia son generalmente a contado, y las son a
créditos no son representativas y se recuperan entre 1y 30 dias, por tal razon, la
Administracion de “Audit & Tax Ecuador -Ate” Cia Ltda. considera que no existen
riesgo de crédito.
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ii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracidn, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia
y se basa en la definicidn de estrategias especificas en funcidén de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compafiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interés ni tienen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administracidn de “Audit
& Tax Ecuador — Ate” Cia. Ltda. considera que no existen un riesgo de mercado
—tasa de interés.

b) Riesgo de liquidez

c)

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administraciéon de manera que la
Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo
plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores; en tal sentido, sin embargo, considera que su liquidez si cubre
adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que no estd expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus operaciones
le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con
terceros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactuan para llevar acabo las
operaciones de la Compafia y la transformacién de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
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La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Detalle 2016

Instituciones financieras locales
Banco Pichincha 1.638,63
Total 1.638,63

Al 31 de diciembre de 2016, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para su uso.
6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2016, es el siguiente:

Detalle 2016

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 5.972,03

Otras cuentas por cobrar
Empleados 784,34

Total 6.756,37

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El plazo de
crédito oscila en 90 dias.

7. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de Activo por Impuesto Corriente se conforma como

sigue:
Detalle 2016
Crédito tributario de IVA 339,68
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 886,01
Total 1.225,69

Estos valores seran liquidados en lo posterior con el Impuesto al Valor Agregado generado
en las ventas de servicios.
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8. Propiedades y equipos, neto

Un detalle y movimiento de los Propiedades y equipos, neto al y por el afio que terminé el
31 de diciembre de 2016 es como sigue:

2016
Saldo al inicio del Saldo al final del
afo Adiciones ano
Depreciables
Equipos de computacion 2.484,82 1.554,46 4.039,28
Muebles y equipos de oficina 2.175,27 2.175,27
2.484,82 3.729,73 6.214,55
Depreciacion acumulada
Equipos de computacion (314,91) (990,01) (1.304,92)
Muebles y equipos de oficina (534.49) (534,49)
(314,91) (1.524,50) (1.839,41)
2.169,91 2.205,23 4.375,14

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de las propiedades y equipos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2016 fue de USS 1.524,50.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
€s como sigue:

Detalle 2016

Cuentas por pagar — comerciales

Proveedores 1.369,30
1.369,30

Otras cuentas por pagar
Otras relacionadas 9.995,31
Beneficios Sociales 1.344,19
IESS por pagar 1.431,93
Otras 132,44
12.903,87
Total 14.273,17

10. Patrimonio
Capital social
Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en 400

acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS$ 1 délar cada una,
las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.
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Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaifiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaifiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

11. Impuesto a la renta

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisidn para el impuesto a
la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacién
tributaria es como sigue:

Detalle 2016
Resultado antes de impuestos (78,89)

Menos: 15% participacidn a trabajadores
Ganancia antes de impuesto a larenta

Mas: Gastos no deducibles 540,19
Base imponible 461,30
Impuesto a la renta causado 101,49
Anticipo calculado 103,96
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el impuesto causado 103,96
Menos: Retenciones de impuesto a la renta del afio 886,01
Impuesto a la renta por pagar 782,05
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Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo
valor es el cdlculo en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4%
de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn
pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucidn de este anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o
del exterior no se encontraban sujetos a retencidon alguna adicional. A partir del afio 2011
los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan
sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(b) Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de 2016, no existen pasivos por impuestos corrientes que deban ser
revelados.

(c) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afos 2014 al 2016.

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.
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12.

13.

14.

- Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econédmico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

Ingresos ordinarios
Los ingresos por actividades ordinarias correspondiente a la venta de servicios: como

servicios de asesoria contable y servicios de auditoria por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, es como sigue:

Detalle 2016
Servicios prestados 44.051,43
Total 44.051,43

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros por la
Junta de Accionistas, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de “Audit & Tax Ecuador — Ate” Cia. Ltda. por el afio que termind el
31 de diciembre de 2016 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion el 27 de
marzo de 2017; y, fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha
5 de abril de 2017, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

) :
___G__e,Ph'éId Robalino Vicente Toral
Gerente General Contador General
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