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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE:
DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

OPINION

Hemos Auditado los Estados Financieros adjuntos de la Compaiiia DISTRIBUIDORA
DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A., que comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultados,
el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, asi como las Notas Explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos excepto por los efectos del
asunto descrito en seccion Fundamento de opinidn con salvedades, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC SA., al 31
de diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y
sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros.

FUNDAMENTOS DE LA OPINION

Tal como se describe en la nota 6 a los estados financieros, al 31 de diciembre de
2016 la contratacién de la auditoria externa se realizdé con fecha 20 de febrero de
2017, por consiguiente Auditoria Externa no particip6 en la toma fisica de los mismos.
Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe
mas adelante, en la seccién responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros. De conformidad con los requerimientos de ética aplicables
a la Auditoria de los estados financieros, somos independientes de DISTRIBUIDORA
DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A., y hemos cumplido con
las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA DE LA COMPANIA SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La Gerencia de la Compariia es responsable por la preparacién y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, y politicas significativas descritas en las notas a los
estados financieros.

Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementaciéon y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros que no estén afectados por incorrecciones materiales, sean debido a
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros la Gerencia es responsable de valorar
la capacidad de continuar como compariia en marcha, revelando segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con su funcionamiento y utilizando el principio contable
de compaiiia en funcionamiento, excepto si la Gerencia tiene la intencién de liquidar
la compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Gerencia de la entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EXTERNO EN RELACION CON LA
AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn razonable sobre los estados
financieros, basados en nuestra auditoria, la misma que se realiz6 de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que
se cumpla con requerimientos éticos, asi como la planificacién y realizacién de la
auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estén
afectados por incorreccion material debido a fraude o error.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencidn y percepcion, por el ejercicio econémico terminado el 31

de diciembre de 2016, se emitira por separado al Servicio de Rentas Internas.

Quito, 24 de abril de 2017

ic. Patricio Cortez King
AUDITOR EXTERNO

Superintendencia Compaiiias
Registro SC-R.N.A.E. No. 447
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016-2015
EXPRESADO EN USD DOLARES

CUENTAS

ACTIVOS

CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes del Efectivo
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar

-Provisién para Cuentas Incobrables
Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes

Otros Activos Corrientes

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO NETO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Proveedores
Otras Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Diversas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

2016

136.725.26
925.858.77
3.579.78
290.053.19
-47.861.69
160.124.36
5.939.92
32.021.23
0.00

1.506.440.82

114.205.03
114.205.03
1'620.645.85

794.811.88
30.890.57
0.00

825.702.45

50.000.00

50.000.00
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2015

33.765.85
1'108.474.99
0.00
247.217.68
-63.109.44
164.860.37
105.318.01
18.803.68
2.250.00

1°627.581.14

4.644 86
4.644.86

1°632.226.00

750.588.47
37.978.07
560.080.74

1°348.647.28

84.133.22

84.133.22



C®A. Lic. Patricio Cortez King

Auditor Externo

TOTAL PASIVOS 875.702.45 1'432.780.50
PATRIMONIO

Capital Social 800.00 800.00
Reserva Legal 13.170.20 0.00
Resultados Acumulados 576.221.28 0.00
Utilidad del Ejercicio 154.751.92 198.645.50
TOTAL PATRIMONIO 744.943.40 199.445.50
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1°620.645.85 1°632.226.00

Vi

_ YA %%

Oscar Vafgas/Guevara Germania Quizhpe
GERENTE GENERAL /CONTADORA

Las Notas Explicativas anexas de la 1 a la 21 son parte integrante de los Estados
Financieros.
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016-2015

EXPRESADO EN USD DOLARES

CUENTAS

Ventas Quito
Ventas Guayaquil

TOTAL DE INGRESOS
-COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

-TOTAL DE GASTOS

GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS NO DEDUCIBLES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Oscar Var Guevara
GERENTE GENERAL

2016

2'087.686.22
997.668.32

3’985.354.54
-2'990.519.35
994.835.19
-840.083.27
490.837.46
328.854.21
10.119.256
9.054.49

154.751.92

2015

2'729.725.93
1'357.262.45

4’086.988.38

-3'214.975.82

872.012.56
-673.367.06
326.056.81
337.689.17
6.942.55
2.678.53

198.645.50

Gerfmania Quizhpe
/CONTADORA

Las Notas Explicativas anexas de la 1 a la 21 son parte integrante de los Estados

Financiero.
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADO EN USD DOLARES

CAPITAL SOCIAL
Saldo al 31-12-15 800.00
Aumento o disminucién 0.00
Saldo Final al 31-12-16 800.00
RESERVA LEGAL
Saldo Inicial al 31-12-15 13.170.20
Aumento 0.00
Saldo Final al 31-12-16 13.170.20
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo Inicial al 31-12-15 198.445 .50
Aumento 377.775.78
Saldo Final al 31-12-16 576.221.28
RESULTADO DEL EJERCICIO 154.751.92
TOTAL DEL PATRIMONIO al 31-12-16 UsSD $ 744.943.40
)
[ ak
Oscar Guevara Germania Quizhpe
GERENTE GENERAL /CONTADORA

Las Notas Explicativas anexas de la 1 a la 21 son parte integrante de los Estados
Financieros
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADO EN USD DOLARES

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y 102.959.41
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 695.090.99
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobro por actividades de operacién 4'124.125.19
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4'124.125.19
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros 0.00
beneficios de pdlizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacion 0.00
CLASES DE PAGO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -3'429.034.20
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -2'960.0463.52
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o 0.00
para negociar

Pagos por cuenta de los Empleados 0.00
Otros Pagos por Actividades de Operacion -468.990.68
Intereses pagados 0.00
Ofras Entradas (Salidas) de efectivo 0.00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) -592.131.58
ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y

equipo

Adquisiciones de Propiedades Planta y Equipo -100.000.00
Anticipos de efectivo efectuados a terceros 101.628.09
Compra de Otros Activos a Largo Plazo 0.00
Intereses Recibidos 0.00
Ofras entradas (salidas) de efectivo -593.759.67
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacién por Préstamos a Largo Plazo 0.00
Pagos de préstamos 0.00
Dividendos pagados 0.00
Intereses Recibidos 0.00
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo 0.00

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Luxemburgo N54-101 y Holanda
Teléfonos 0999460431 — 2046217
Casilla Postal 1717-1841
Quito - Ecuador




C®PA. Lic. Patricio Cortez King

Auditor Externo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y 102.959.41
EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 33.765.85
PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL 136.725.26
PERIODO
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETAY LOS
FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E 154.751.92
IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 15.087.33
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién 15.087.33
Ajuste por gastos en provisiones 0.00
Ajuste por Gasto por impuesto a la renta 0.00
Ajuste por gasto por participacion trabajadores 0.00
Oftros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 525.251.74
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 136.200.93
(Incremento) disminucién en Otras cuentas por cobrar 0.00
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 0.00
(Incremento) disminucién en inventarios 4.736.01
Incremento (disminucién) en otros activos -28.595.01
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales -5.067.50
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 15.787.27
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 25.961.85
Incremento (disminucién) en anticipo de clientes 0.00
Incremento (disminucién) en otros pasivos 376.228.19
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS 695.090.99
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Oscar Vargas Guevara
GERENTE GENERAL

Germania Quizhpe
CONTADORA

Las Notas Explicativas anexas de la 1 a la 21 son parte integrante de los Estados

Financieros.
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 1.- Informacién general

Grupo Disvac S.A.; es una empresa radicada en Ecuador, constituida el 22 de
Septiembre del 2014, inicio sus actividades comerciales a partir del 1° de Enero del
2015. El domicilio de su matriz es en la Ciudad de Quito Calles James Siverwrigth
152 y Delfin Diaz; su actividad comercial principal es la Comercializacion al por mayor
y menor de Lubricantes y productos para el cuidado automotriz.

Nota 2.- Base de Presentacion de los Estados Financieros
Periodo Contable

La informacion que se revela en los estados financieros, corresponde al periodo
comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre de 2016

Unidad Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada en el pais es el
doélar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de Activos y Pasivos

Los activos y pasivos se clasifican segun su destinacién o su grado de realizacion o
exigibilidad en términos de tiempo, en corrientes y no corrientes. Para tal efecto se
entiende como activos o pasivos corrientes, aquellas partidas que seran realizables
o exigibles en un plazo no mayor a un afo, y mas alla de este tiempo, no corrientes.

Importancia Relativa y Materialidad

El reconocimiento y presentacién de los hechos econémicos se hace de acuerdo con
su importancia relativa. Un hecho econémico es material cuando por su naturaleza o
cuantia, su conocimiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias,
puede alterar significativamente las decisiones econémicas de los usuarios de la

Luxemburgo N54-101 y Holanda
‘Tcﬂfom 0999460431 — 2046217
Casilla Postal 1717-1841
Quito - Ecuador
11



C®A. Lic. Patricio Cortez King
Auditor Externo

DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

informacién. Los estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las
normas legales o aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del activo
corriente, del pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y
de los ingresos, segun el caso. Ademas, se describen montos inferiores cuando se
considera que puede contribuir a una mejor interpretacién de la informacion financiera

Nota 3.- Politicas contables

La Empresa de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas y
demas decretos regulatorios, aplica el sistema de causacion; segun el cual los hechos
econémicos son reconocidos en el periodo en el cual se causan, independientemente
de que se hayan recibido o pagado en efectivo 0 su equivalente.

a) Vida atil de propiedad, planta y equipo — La vida util de Propiedad Planta y
Equipo estan basados a la normativa Tributaria Vigente.

b) Negocio en Marcha.- Los principios contables parten del supuesto de la
continuidad de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a
menos que se indique todo lo contrario GRUPO-DISVAC S.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

c) Activos y pasivos financieros.- Todos los activos y pasivos financieros son
reconocidos a la fecha de adquisicién a su valor razonable.

d) Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar representan los saldos
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por
el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios. Las cuentas
por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la
antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las

Luxemburgo N54-101 y Holanda
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Cobranzas de la Compaiiia. La provisiéon se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.
e) Inventarios.- Los inventarios se utilizando el método de Promedio Ponderado.
f) Propiedad y equipo.-

- Los edificios se encuentran registradas a valor razonable.

-Los Equipos de Computaciéon se encuentran registrados a su valor razonable,
incluyendo los adicionales que le ayuden a mejorar su vida util o rendimiento.

g) Depreciacion de propiedad y equipo.- La propiedad planta y equipo se
deprecia desde que estan en condiciones de ser usados. El gasto por
depreciacion de la propiedad y equipo se carga a los resultados del periodo
aplicando el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de vida:

- Edificios e instalaciones 20 afios
- Equipo de oficina 10 afios

- Maquinaria y equipo 15 afios

- Muebles y enseres 10

- Vehiculos 5 afios

- Equipos de computacién 3 afios

h) Beneficios a los empleados :

- Beneficios a los empleados a corto plazo.- Son beneficios a corto plazo medidos
a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio
es recibido.

- Participaciéon a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, la
Compaiiia paga a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Luxemburgo N54-101 y Holanda
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Beneficios Post — empleo - Jubilacién Patronal.- De acuerdo a lo establecido por
el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la responsabilidad
de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco aflos 0 mas, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. Estas obligaciones de la Compaiiia
se miden segun sus valores descontados, |a tasa de descuento utilizada es la tasa
de rendimiento a la fecha del balance de los bonos de gobierno a largo plazo,
puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después
de que los empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la Compaiiia
utiliza un estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una
estimacion fiable del importe de los beneficios que los empleados han acumulado
(o devengado) en razon de los servicios que han prestado en el periodo corriente
y en los anteriores.

i) Ingresos y gastos

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de bienes y servicios
se reconoce cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. El
ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuento e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del Gobierno del Pais.

Los Costos y Gastos Presentados son reconocidos de manera inmediata que se
obtiene el bien o servicio.

Nota 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Debido al mercado al cual la empresa esta direccionada, el saldo de las cuentas
que integran el Efectivo y Sus Equivalentes al 31 de diciembre del 2016 fue como
sigue:

Luxemburgo N54-101 y Holanda
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ANO 2016  ANO 2015
SALDO EN BANCOS 133.16326  28.265,85
SALDO EN CAJA 3.572,00 5.500.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 136.725,26  33.765,85

Los saldos estan denominados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados de situacion financiera
no difieren del presentado en el estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de
2016.

Nota 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2016 fue como sigue:

CLASES DE CUENTAS POR COBRA COMERCIALES Y ANO 2016 ANO 2015
OTRAS CTAS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

NO RELACIONADOS 925.858,77 1.108.474,99
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 290.053.19 247.217.68
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 1.215.911,96 1.355.692,67
CTAS .

La Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 120 dias a sus clientes y considera
que los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar corresponden a los
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DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

mismos valores comerciales. Considerando el mercado al cual se direcciona, la
competencia existente a nivel nacional con mas de 10 distribuidores de la misma
marca, y finalmente las altisimas competencias de diversas marcas de menor costo;
la Compafiia ha estimado que existe un riesgo alto de recuperaciéon de sus cuentas
por cobrar. Por lo cual se calcula la provision del 1% segun indica la ley sobre el total
de las cuentas por cobrar.

a. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro dentro
de un plazo no mayor a 2 afos y no estan sujetas a condiciones especiales.

DETALLE ANO 2016 ANO 2015

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 3.579,78 0,00

b. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2016 fue como sigue:

DETALLE ANO 2016 ANO 2015

() PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -47.861,69 53.109,44

Nota 6.- INVENTARIOS

La composicion del Activo por Inventarios al 31 de diciembre del 2016 el inventario
corresponde a lubricantes, y varios productos para el cuidado automotriz, los
cuales ascienden a:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INVENTARIO DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN ANO 2016 ANO 2015
INVENTARIO QUITO 90.683,62 99.962,70
INVENTARIO GYE 69.440.74 64.897 67
INVENTARIO DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN 160.124,36 164.860,37

La Compaiiia procedié a realizar la contratacién de la Auditoria Externa con
fecha 20 de febrero de 2017, por consiguiente nosotros como Auditores no
participamos en la toma fisica de los Inventarios, y ademas porque la
Superintendencia de Compaiiias dispone que la contratacioén para realizar los
trabajos de auditoria externa deben realizarse con 90 dias de anticipacion al
cierre del cada ejercicio econémico.

Nota 7.- ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016 se cierre como sigue:

DETALLE ANO 2016 ANO 2015

ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 5.939,92 105.318,01

Nota 8.- IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016
se cierre como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ANO 2016 ANO2015

Impuesto retenido clientes 19.129,75 18.803,68
Anticipo impuesto a la renta 8.419,40 0.00
Impuesto a la Salida de Divisas 447208 0.00
IMPUESTOS CORRIENTES 32.021,23 18.803,68

Nota 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion de los Activos por Propiedad, Planta y Equipo al 31 de diciembre del
2016 se cierre como sigue:

ACTIVOS POR PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ANO 2016 ANO 2015
Edificios 100.000,00 0,00
Muebles y Enseres 1.115,29 0,00
Equipos de Oficina 655,79 0,00
Equipo de Computacién y Software 14.275,88 669,50
Otros, propiedad Planta y Equipo 4.400.00 4.400.00
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 120.446,96 5.069,50

El movimiento de la Depreciacion por deterioro en Propiedad Planta y Equipo por
cobrar al 31 de diciembre del 2016 fue como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

DETALLE ANO 2016  ANO 2015

(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO 6.241,93 429,64

El total de depreciaciones de cada periodo, se encuentra registrado como Gastos de
Venta en el Estado de resultados por funcién.

Nota 10.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRA CUENTAS POR PAGAR

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2016 se detalla a continuacion:

PASIVOS POR CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS ANO 2016  ANO 2015
CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 776.328,29 750.588,47
DEPOSITOS NO IDENTIFICADOS 18.483.59 2.696.32
ACRREDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 794.811,88 753.284,79

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a
los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiiia un plazo de pago de hasta
90 dias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 11.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El rubro de Obligaciones con la Administracién Tributaria al 31 diciembre del 2016 se
detalla a continuacion:

PASIVOS POR OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION ANO 2016 ANO 2015
TRIBUTARIA

Impuestos por Pagar 10.002.29  15.079.69
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 10.002,29 15.079,69

Nota 12.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

El rubro de Obligaciones con los Empleados al 31 diciembre del 2016 esta compuesto
por:

PASIVOS POR OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS ANO 2016  ANO 2015
Sueldos Por Pagar 602,99 0,00
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 6.649,88 4.25570
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 4.605,73 3.397,80
Participacién Trabajadores por Pagar 0,00 2.501,13
Vacaciones por Pagar 96.07 1.859,28
Retencion Judicial 182.36 0.00
OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 12.137,06 12.013,91
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 13.- OBLIGACIONES CON EL IESS

El rubro de Obligaciones con el IESS al 31 diciembre del 2016 estad compuesto por:

PASIVOS POR OBLIGACIONES CON EL IESS ANO 2016 ANO 2015
Aporte |IESS por Pagar 4.246,30 4.768,48
Fondos de Reserva por Pagar 1.435,87 1.541,33
Préstamos Quirografarios por Pagar 2.269.17 1.888.24
OBLIGACIONES CON EL IESS 7.951,34 8.198,05

Nota 14.- PRESTAMOS A MUTUO CON TERCEROS

La Compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2016 un valor por pagar de US$50.000,
por concepto de préstamos a mutuo con terceros los cuales no devengan un interés.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO ANO 2016 ANO 2015

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 50.000,00 84.132,22

Nota 15.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31
de diciembre del 2016 son como sigue:

Nota 16.- IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria De conformidad con disposiciones legales, la provision para el
impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a las utilidades gravables
por los periodos comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2016:

DETALLE VALOR

UTILIDAD BRUTA 154,751.92
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 23,212.79
UTILIDAD LUEGO DE LA PARTICIPACION 131,539.13
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 2,163.55
BASE PARA EL CALCULO 133,702.68
(-) IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 29,414.59
(-) RETENCIONES FUENTE CLIENTES 19,129.75
(-) RETENCIONES ISD 3,628.33
(-) ANTICIPO PAGADO 8,419.40
(+) ANTICIPO NO PAGADO 18,019.64
CREDITO TRIBUTARIO PROXIMO ANO 1,762.89
UTILIDAD LUEGO DE LR 104,288.09
10% RESERVA LEGAL ANO 2016 10.428.81
UTILIDAD LIQUIDA 93,859.28

Luxemburgo N54-101 y Holanda

Teléfonos 0999460431 — 2046217

Casilla Postal 1717-1841

Quito - Ecuador
22




C@A. Lic. Patricio Cortez King
Auditor Externo

DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 17.- PATRIMONIO DE LA COMPANIA

a. Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 es de Ochocientos délares de
los Estados Unidos de América (US$800.00), dividido en 800 acciones de un doélar
cada una.

b. Reserva Legal

La compaiiia realiza la Reserva Legal segun lo establecido por la ley del 10% sobre
la utilidad luego de Impuestos, por un valor de $13.170,20.

c. Ganancias No Distribuidas

En esta cuenta se refleja los Dividendos que no han sido repartidos a los socios de la
compaiiia por un valor de USD $ 576.221,28.

Nota 18.- INGRESOS

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2016 esta compuestos por los siguientes rubros:
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS ANO 2016 ANO 2015
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.733.771,99 3.939.811,87
OTROS INGRESOS DE ACTIVADES ORDINARIAS 251.582,55 147.176.38
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.985.354,54 4.086.988,38

Nota 19.- COSTOS

El siguiente es el detalle del costo de ventas para los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION ANO 2016 ANO 2015
Costo de Ventas 2.989.514,24 3.213.202,90
Consumo Interno 988,67 0,00
Productos en mal estado 16.44 70,31
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2.990.519,35 3.214.975,82

Nota 20.- GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 son
los siguientes:
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Clasificados en Gastos de Ventas por $490.837,46; Gastos Administrativos por
$388.854,21; Gastos Financieros $10.119,25.

GASTOS ANO 2016 ANO 2015
GASTOS ADMINISTRATIVOS 328.854,21 337.689,17
GASTOS DE VENTAS 490.837,46 326.056,81
GASTOS FINANCIEROS 10.119,25 9.621,08
OTROS GASTOS 10.272.35 0.00
TOTAL GASTOS 840.083,27 673.367,06

El total del gasto de personal de cada periodo, se encuentra registrado como Gastos
de administracion en el Estado de resultados por funcion

Nota 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiiia tiene su contabilidad al dia esto es Estado de Situacién Financiera y
Estado de Resultados; por consiguiente, se pudo analizar y se comprobd que no tiene
partidas de mayor significacion que puedan afectar la buena marcha de la Compaiiia,
mediante confirmacion por parte de la Administracion, hasta el dia en el cual se
terminé el Trabajo de Auditoria, el 24 de abril de 2017.

Oscar Va uevara Ge

GERENTE GENERAL ONTADORA

Luxemburgo N54-101 y Holanda
Teléfonos 0999460431 — 2046217
Casilla Postal 1717-1841
Quito - Ecuador
25



C®A. Lic. Patricio Cortez King
Auditor Externo

DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES OSCAR VARGAS GRUPO-DISVAC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Informacién de los Auditores Externos sobre la aplicaciéon de los requerimientos
contantes en el Registro Oficial No. 209 de fecha 21 de marzo de 2016, Art. A.3 literal
d) Informe de Auditoria Externa, en el caso de que esta obligada a contratarla, de
acuerdo a las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias.

d.1. Para el caso de aquellas Compaiiias que sean sujetos, de conformidad con lo
dispuesto en las Normas para la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y Otros Delitos, deberan anexar al informe anual de auditoria el
informe y grado de cumplimiento de las politicas, procedimientos y mecanismos
internos implementados por dichos sujetos obligados.

Debo manifestar que no es aplicable a la Compafia en mencién, por cuanto esta es
una Empresa que se dedica como actividad comercial principal es la Comercializacion
al por mayor y menor de Lubricantes y productos para el cuidado automotriz., y no se
encuentra inmersa dentro del Articulo 1.- Ambito de Aplicacién de las Normas para
la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos.

Quito, 24 de abril de 2017.

—
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““CPA Lic. Patricio Cortez King
AUDITOR EXTERNO
Superintendencia Compaiiias
Registro SC-R.N.A.E. No. 447
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