Villavic_:encio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2013

1.- Antecedentes

La compaisifa ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A. se constituyo en la ciudad de
Quito, el 01 de junio de 1957 ante el Dr. Olmedo del Pozo, compareciendo los sefiores
Hans Neustaetter, el Ing. Walter Seligman ecuatorianos por naturalizacion y el St. Frank
Seeling de nacionalidad Alemana '

Iil objeto de la compaififa es la importacién y exportacidn; y venta de toda clase de
productos y mercaderias, sin excepcion de ninguna clase, especialmente hierro, acero,
articulos sanitarios, herramientas, maquinarias en general; y materiales para la construccion.

ESCISION Y REFORMA DE ESTATUTOS DE LA COMPANIA ACERO
COMERCIAL ECUATORIANO S.A.

Segun escritura del 16 de Agosto del 2012, inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Enero
del 2013 y mediante Asamblea de la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de Julio
del 2012, se resolvid la escisién de la compaififa; asi mismo se aprobd las bases de la
escision, el balance de la compaififa, la constitucién de las nuevas compailias que se crean
como consecuencia de la escision, division del patrimonio; y, la respectiva reforma de su
estatuto social.

Las bases sobre las cuales la Junta General aprobd la escisién son las siguientes:

a. La compania Acero Comercial Ecuatoriana S.A., se escindira de conformidad con
lo senalado en la Ley de Companias. La escisidn garantiza que la compania
escindida continte realizando su objeto social.

b. La compafia se escinde y crea tres nuevas compaififas anénimas que tendran la
denominacion de ACEROSCOM S.A.; FERRITICO S.A. REDWOOD
SERVICIOS S.A., mismas que has sido aprobadas por la Superintendencia de
Compaifias.

c. Ll capital suscrito de la compaififa escindida Acero Comercial Feuatoriano S.A. no
se disminuye por efecto de la escisién, debido a que el capital suscrito de las
compafifas que se crean como consccuencia de la escisién, proviene de la
asignacion de la cuentas patrimoniales Resultados Acumulados NIIF'S, de la
compaiia escindida, una parte del saldo de la cuenta Reserva de Capital y una parte
del saldo de la cuenta Utilidades no Distribuidas.
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d. La compania escindida y la correspondiente adjudicacién de activos, pasivos y
patrimonio se realizara a valor presente a favor de las compafifas escindidas.

e. La Junta Genéral de Accionistas autorizé al Gerente General para que proceda a
transferir a favor de las compafias escindidas ¢l dominio de los lotes de terteno y
construcciones y a u vez para que solicite la correspondiente inscripcion en los
respectivos Registros de la Propiedad, asi como para que proceda a realizar todos
los tramites necesarios.

2.- Politicas Contables Significativas

Las politicas contables utilizadas por ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A. en la
preparacién de sus estados financieros, en sus aspectos importantes, son las establecidas por
la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas

Internacionales de Contabilidad, segtn se explica en bases de presentacion.

La contabilidad de ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A., se Heva en Doélares de
los HEstados Unidos de América que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador a
partir del ano 2000.

Las principales politicas de contabilidad son las sigutentes:

a) BASES DE PRESENTACION

I.a Comparnila mantiene sus registros contables en US Dolares y, a pattr del cjercicio
economico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Normas Internacionales de Contabilidad, las que han sido utilizadas en la preparacion de los

estados financieros.

b) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

ILas cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes
por los productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en
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un ano o menos se clasifican como activos cortientes. De lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

¢) DESVALORIZACION DE CARTERA COMERCIAL

La Compania al final de cada periodo evalta si hay evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales. !l monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el
valor en libros de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 la compafiia no realizé el analisis debido

a que el efecto en los estados financieros no es material.

d) PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

La compafifa realiza la provision para cuentas incobrables de acuerdo a los limites legales
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.

e) VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventatios se valian al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
valot neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas por comisiones. En caso de que el valor neto de
realizacidn sea menor que el costo se reconoce una desvalorizaciéon en los resultados de

ejercicios anteriores.

El costo de los imnventarios se determina utiizando el método del costo promedio

ponderado

fy VALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes muebles se deprecian mediante el método de linea recta, la compafia ha
decidido utilizar los porcentajes establecidos en la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno como se detalla a continuacion:
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ANOS VIDA PORCENTAJE
UTIL DEPRECIACION
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computacidén 3 3,33%
Vehiculos 5 20%

.

g) PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Fl costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaifiia se contabiliza mediante la
constituciéon de una provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio, con base
en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado con base en un

estudio técnico practicado por un actuatio independiente.

En el afio 2013 se realizé la provision para Jubilacion Patronal de los empleados desde el

primer dia de trabajo.

3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo consolidado Quito y Guayaquil al 31 de
diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresada en ddlares)

2012 2013
Caja 139.257 99.166
Fondos Rotativos 300 300
Bancos 2.038.771 Q) 2.041.378
Total 2.178.328 2.140.844

(i) A continuacion un detalle de las cuentas bancartas que posce la Compania:
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(Expresada en délares)

2012 2013
Bancos
Bolivariano Cta. Cte. 500-900078-7 680.503 728.114
BolivarianoCta. Cte. 1066-9 2.872 700
Bolivariano Cta. Cte. 900-3031 246.948 95.514
Produbanco Crta. Cte. 19674 17.318 75.838
Pichincha Cta. Cte. 30650907-04 19.150 128.531
Pichincha Cta. Cte. 30299002-04 19.540 109.469
Pacifico Cra. Cte. 41294-5 47.090 35.187
Pacifico Cta. Cte. 191-0 70.038 90.226
Promerica Cta. Cte. 1002398012 21.084 29.724
Promerica Cta. Cte. 1030843017 17.321 32.036
Promerica Cta. Cte. 1031448014 475.899 385.512
Promerica EUROS AHORROS 0 (@) 317.604
Mozgan Stanley 12.919 (i) 12.922
Inversiones Corto Plazo
Inversiones Promerica 407.490 0
Total 2.038.771 2.041.378
(i) Corresponde a Cuenta de Ahorros en el Banco Promérica en EUROS; que

fueron actualizados al valor de cambio vigente a la fecha del cierre del ejercicio
que fue USD $ 1.38163 de acuerdo a lo establecido en el Banco Central.

(i)  Corresponde a la Cuenta N © M2-F1148 que la compafiia mantiene en New
York, NY 10036 con la Institucién Financiera Morgan Stanley Private Wealth
Management.

4.- Cuentas por Cobrar No Relacionadas

Un resumen de las cuentas pot cobrar cometciales consolidado Quito y Guayaquil al 31 de
diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresada en dolares)

2012 2013
Clientes 4,535,939 (1) 4,682,229
Provisién cuentas incobrables -178,081 (i1) -219,200

Total 4,357,859 4,463,029
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Al 31 de diciembre del 2013 la compafiia no analizé la desvalorizacién de las
cuentas por cobrar; sin embargo la administracién considera que todas las
cuentas se recuperaran dentro del perfodo siguiente en los plazos establecidos por
lo que no es necesario realizar la desvalotizacion de la castera.

(i1) Un resumen del movimiento para las cuentas incobrables durante el afio 2013

Al 31

se detalla a continuacion

(Expresado en dodlares)

Saldo Inicial -178.081
Provisién 2013 a) -41.119
Saldo al 31 Diciembre del 2013 -219.200

La Compafifa determiné la provision de cuentas incobrables de acuerdo a lo
establecido por la Ley de Régimen Trbutario Intetno. En nuestra opinion la
provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 no es razonable ya

que unicamente cubre el 40% de la cartera con mayor morosidad.

5.- Cuentas por Cobrar Relacionadas

de Diciembre del 2013 ]a compafia se escinde y como resultado se constituyen sus

Companias Relacionadas. Estos valores cotresponden a cuentas por cobrar de constitucidén

y otras

. A continuacidén se muestra un detalle:

(Fxpresada en dolares)

2012 2012
Aceroscom S.A. 0 15.429
Ferritico S.A. 0 105.984
Redwood Servicios S.A. 0 5.623
Gerencia 34.197 14.394
Total 34.197 141.430
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6.- Otras Cuentas potr Cobrar
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Un resumen de otras ctientas por cobrar consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre

- del 2013, es como sigue:

(Expresada en ddélares)

2012 2013
Empleados -2.763 15.994
Tarjetas de crédito 12.707 22.946
Mexichem Fcuador 11.832 0
C.T. Varios 7.693 6.089
Depositos en Garantia 2.906 (1) 2.388
Otras cuentas por cobrar 1.892  (i1) -3.099
Total 34.267 44.319
(1) En este rubro se registra las garantfas de fiel cumplimiento, requisiciones de

compra y seriedad de cotizacién a algunas entidades.

(ii) Corresponde a saldos por concepto de vacaciones trabajadores USD $520,
Ajuste Sueldo por Enfermedad USD §(4.254), Otros Arriendo Edesa Guayaquil
por USD § 4.160, Club Acero por USD § (5.455) y Otros por USD § 1.930.

7.- Inventarios

Un resumen de los inventarios consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre del 2013,

es como sigue:

Inventarios

Mano de Obra Taller
Mano de Obra Externa
Repuestos

Suministros y Materiales
Mercaderias en transito

Total

(Expresada en ddlares)

2012 2013
5,027,866 (i) 5,376,363
0 30
840 52,148
133 382
0 1,484
129,833 (ii) 194,406

5,158,673 5,624,814
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(1) En este rubro se registra el inventario mantenido en bodegas de Quito y
Guayaquil de repuestos, maquinarias, tanques, mallas, etc., items que la
compafiia adquiere para la venta

Al 31 de diciembre del 2013 no se ha registrado ninguna provision por
obsolescencia de mventarios debido a que la administracion considera que todo

el inventario presentado esta en condiciones de ser vendido.

(ii)  En este rubro se registra todos los pedidos a los diferentes proveedores del
exterior, que se encuentran en proceso de liquidacion.

8.- Cuentas por Cobrar Fiscales

Las cuentas por cobrar fiscales consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre del 2013,
corresponden al siguiente detalle:

(Expresada en dolares)

2012 2013
Créd. Trbutario Imp. Rta. 2010 22.953 22.953
Créd. Tributario Imp. Rta. 2011 8.165 8.165
Créd. Tributario Imp. Rta. 2012 27.818 27.818
Créd. Tributario Imp. Rta. 2013 0 @ 14.515
Impuestos Diferidos NIFF 165.227 (i) 165.227
C.T. Retencion Fuente Vtas. Contado -3 -15
Total 224.160 238.663

(i) Cortesponde al resultado conforme a la Conciliacién Tributaria presentada en la
NOTA 25.

(i) Al 31 de diciembre del 2013 cotresponde a los impuestos diferidos como resultado
de la implementacion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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9.- Propiedad, Planta y Equipo

sociados é. Ltd.

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2013, es como sigue:

*

SALDO . GASTO SALDO
31/12/2012 ESCICION VENTAS COMPRAS DEP. 2013 31/12/2013
Terrenos 5.879.925 (i) (5.879.925) 0
Edificios 2.336.576 (i) (2.336.576) 0
D. Acum. Edificios (262.586) (i) 266.438 (3.852) 0
Instalaciones 137.966 (i) (137.966) 0
D. Acum. Instalaciones (43.079) (@) 43.079 0
Muebles y Enseres 191.796 0 191.796
D. Acum. Muebles y Er ~ (116.455) 0 (17.736) (134.191)
Equipo Computacidén 169.785 0 34.942 204.727
D. Acum. Equip. Comp  (150.226) 0 (17.666)  (167.892)
Vehiculo 433.800 0 (18.713) 135.328 550.415
D. Acum. Vehiculo (234.967) 0 18.713 (72.173)  (288.427)
TOTAL  8.342.536 (8.044.951) 0 170.270 (111.427) 356.428
Saldo Prop. Planta y Equipo 946.938
(ii) (-) Depreciaciéon Acumulada (590.510)
| SALDO NETO AL 31-12-2013 | 356.428 |

@) Al 31 de Diciembre del 2012 el valor neto de estas cuentas (Costo — D.
Acumulada) fue transferido a las siguientes empresas: ACEROSCOM S.A.
USD § 4.083.106, FERRITICO S.A,, USD § 2.156.863 y REDWOOD
SERVICIOS S.A. USD § 3.949.411, como parte del proceso de Escision, segun
escritura 7942 BIS, con fecha 16 de Agosto del 2012, que fue inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de enero del 2013. Estas compafifas se constituyeron

en la misma fecha.

El movimiento de la Depreciaciéon Acumulada al 31 de Diciembre del 2013, es como sigue:

17
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(Expresada en délares)

Saldo al inicio del afio (807.313)
Escicién a) 309.517
Gasto Depreciacién del 2013 (111.427)
Ajuste por Venta /Bajas 18.713
Saldo Depreciacién al 31/12/13 (590.510)

a) Corresponde al ajuste a la depreciacidn por el proceso de escisién que realizd la

compania.

10.- Propiedades de Inversiéon

Al 31 de Diciembzre del 2012 el saldo de esta cuenta fue transferido a FERRITICO S.A,,
como patte del proceso de Escision, segin escritura 7942 BIS, con fecha 16 de Agosto del
2012, que fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de enero del 2013.

11,.- Ottqs Ac_t_ivos -

Al 31 de diciembre del 2013 cotresponde a 500 acciones que la compafiia mantiene en
SERMACO S.A. a un valor nominal de USD $0,04 cada una; y acciones que la compafiia
mantiene el ELECTROQUIL S.A. 1709 a un valor nominal de USD § 0.50 cada unay 25 a
un valor nominal de USD $0.02 cada una.

Al 31 de diciembre del 2013 estas acciones se encuentran registradas a Valor Patrimonial
Propotcional del afio 2011. SERMACO S.A. por USD $5.835 y ELECTROQUIL S.A. por
USD$ 8.634. El ajuste que deberia realizar por el afio 2013 no es material.

12.- Cuentas por Pagar Proveedores

Un resumen de proveedores consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre del 2013, es

como sigue:
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(Expresada en ddlares)

2012 2013
Locales 880,333 636,140
Del extetior 732,250 (i) 442,017
Total 1,612,583 1,078,157
i) Un detalle de los proveedores del exteriot es comno sigue:

(Expresada en dolares)

2012 2013
GRUNDFOS 117,654 145,095
MILWAUKEE 13,745 29,735
RIDGE TOOL COMPANY 70,046 28,064
FRANKLIN ELECTRIC 222,453 109,927
STA-RITE DE MEXICO S.A. 30,794 0
POWER FASTENER 38,671 79,710
GORMAN RUPP 6,807 0
PENTAIR 223,899 7,461
HARRINGTON 8,181 0
FIV FABRICA ITALIANA VALVOLE 0 23,400
GRUNDFOS COLOMBIA S.A.S. 0 18,625
TOTAL 732,250 442,017

A la fecha de emisién del presente informe de auditoria (marzo 2014) la compaiifa ha

cancelado el 100% de sus proveedores del exterior.

13.- Cuentas por Pagar Terceros

Corresponde a una cuenta por pagar a La compaiiia Otrellana Promotora de Inversiones S.A.

14.- Cuentas por Pagar Accionistas

Un resumen de las obligaciones por pagar a accionistas al 31 de diciembre del 2013, es
como sigue:
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(Expresada en dodlares)

2012 2013
Juan Pedro Bluhm 273,741 273,741
Juan Esteban Bluhm 141,600 141,600
Andrés Bluhm 141,600 141,600
Total 556,941 556,941

Sobre estos créditos la compafia no tiene firmado convenios en los que se establezca
plazos de pago y tasa de interés.

Durante el afio 2013 no se ha realizado ningan abono a estas cuentas.

15.- Beneficios Sociales

Un resumen de los beneficios sociales consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre
del 2013, es como sigue:

(Expresada en dolares)

2012 2013
Aporte IESS personal 21,990 18,254
Fondo de Cesantia 7,378 7,822
Fondo de Reserva 12,565 12,526
Aporte patronal 14,369 14,976
Décimo tercer sueldo 14,162 14,721
Décimo cuarto sueldo 26,633 28,332
Otros 19 0
15% Participacién trabajadores 51,769 (i) 84,854
Total " 148,884 181,464

(i) Cortresponde a la Participacién de las utilidades por el ejercicio econdmico
terminado al 31 de diciembre del 2013 conforme a las disposiciones legales como se
muestra en la NOTA 24.




Un resumen de los impuestos por pagar consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre

16.- Impuestos por Pagar

del 2013, es como sigue:

Un resumen de otras Cuentas por Pagar Relacionadas al 31 de diciembre del 2013, es como

sigue:

A la renta empleados
Retencién Fuente por pagar
Retencion IVA

IVA por pagar

Total
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(Expresada en doélares)

2012 2013
22,394 21,883
6,969 41,926
8,545 44,771
87,088 13,148
124,997 121,728

17.- Cuentas por Pagar Relacionadas

TFerritico S.A.
Redwood Servicios S.A.
Aceroscom S.A.

Total

(Expresado en délares)

2013 2013
310,000 (i) 960,000
0 (ii) 206,819
0 (iii) 213,821
310,000 1,380,640

(i) Corresponde a una obligaciéon por pagar a su relacionada Ferritico S.A. por UDS §
960.000.
(ii) Corresponde a una cuenta por pagar a su relacionada Redwood Setvicios S.A. por
_ el servicio de Artiendo de un Bien Inmueble ubicados en la Avda. Juan Tanca
Marengo.
> (iii) Corresponde a una cuenta por pagar a su relacionada Aceroscom S.A. por el

servicio de Arriendo de Bienes Inmuebles ubicados en la Avda. Prensa y en el Sur

de Quito.
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18.- Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre
del 2013, es como sigue:

(Expresado en ddlates)

2012 2013
Gastos por pagar 484 11,500
Multas vy atrasos 15,536 16,999
Total 16,019 28,499

19.- Obligaciones Financieras

Cottesponde al Préstamo N° 9023269 con el BANCO PROMERICA por un valor de
USD$ 2.500.000, con fecha de emisién 30 de junio del 2009 y fecha de vencimiento 30 de
junio del 2019 a una tasa de interés del 7.88%. Los abonos se realizan de acuerdo a la tabla
de amortizacién del préstamo.

En el 2013 se ha realizado el pago correspondiente a USD § 225.570, quedando un saldo
de USD $1.619.179.

20.- Cuentas por Pagar Accionistas

Corresponde a dividendos pot pagar al Sr. Juan Pedro Bluhm accionista de la empresa.

21.- Provision Jubilacion Patronal

Las obligaciones registradas por la compaiiia para la jubilacién patronal, fueron realizadas
de acuerdo a las disposiciones del Cédigo de Trabajo y de la Ley de Régimen Tributario

Interno.

El calculo actuarial base para el registro fue realizado por el Econ. Hugo Paredes Estrella
profesional que se encuentra calificado e inscrito en la Superintendencia de Bancos y
Seguros con el registro N° PEA-2007-005.

El movimiento de la provision para jubilacidon patronal es como sigue:
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(Expresado en ddlares)

Saldo al inicio c.lel afio 1,752,296
Provisién para el afio 2013 Quito 469,157
Provisién para el afio 2013 Guayaquil 50,509
(-) Pagos afio 2013 (107,104
Saldo Final del afio 2,164,858

22.- Provision para Desahucio

Las obligaciones registradas por la compaififa para la provisiéon para desahucio, fueron
realizadas de acuerdo a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo (Art. 185) y de la Ley de

Régimen Tributario Interno (Art. 10 numeral 13).

El calculo actuarial base para el registro fue realizado por el Econ. Hugo Paredes Estrella
profesional que se encuentra calificado e inscrito en la Superintendencia de Bancos y

Seguros con el registro N° PEA-2007-005.

El movimiento de la provisién para desahucio, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Saldo al inicio del afio 426,217
Provision para el afio 2013 Quito 41,402
Provisién para el afto 2013 Guayaquil 15,563
(-) Pagos ano 2013 558,0312
Saldo Final del afio 425,211

23.- Otras Obligaciones a Largo Plazo

Un detalle de Otras Obligaciones a Largo Plazo se muestra a continuacion:
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(Expresado en ddlares)

2012 2013
Garantia EQUINDECA 8,000 (1) 8,000
Intereses Diferidos Empleados 123 1,963
Préstamos Terceros 300,000 (ii) 0
TOTAL 308,123 9,963
(i) Corresponde a la garantia recibida por arriendo de un Local de la Colon y Foch.,
con fecha de vencimiento al 30/06/2016.
(ii) Cotresponde a un préstamo concedido por Sermaco, al 31 de diciembre del 2013 la

compafiia ya ha cancelado el valor total del préstamo.

24.- Participacion a Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compaiifa debe distribuir
entre sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacién de los trabajadores en el ejercicio 2013 es como sigue:

(Expresado en dolares)

Utilidad Contable 565.561
(-) 15% Participacion Trabajadores -84.834
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 480.727

25.- Conciliacién Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2013, las sociedades

constituidas en el Ecuadort, estardn sometidas a la tarifa impositiva del 22%.

La conciliacién del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es

como sigue:



Villavigencio & Asocijados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

(expresado en ddlares)

Utilidad Contable
(-)  15% Participacién Trabajadores
() Ingresos Exentos
(+) Gastos No Deducibles Locales
(+) Participacién Trabajadores por Ingresos Exentos
() Deduccién Personal con Discapacidad
BASE IMPONIBLE

22% IMPUESTO CAUSADO

565,561
84,834
3,777
355,661
567
34,624
798,553

| 175,682]

(Expresado en délares)

Impuesto Causado 175,682
Anticipo Imp. Rta. 221,372
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 172,586
(=) Retenciones de Imp. A la Rta. Que le han sido efectuadas (2013) 187,102

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

(i) VERNOTA 8

26.- Patrimonio

@) -14,515

Segin escritura del 16 de Agosto del 2012, y mediante Asamblea de la Junta General de
Accionistas celebrada el 12 de Julio del 2012, se resolvié la escisién de Acero Comercial

Fcuatoriano S.A.

La compafia escindida transfiere como capital a las compafias que se crean por la escision,
el sado de la cuenta patrimonial reserva proveniente de la adopcién de NIIF'S, y una parte
del saldo de la cuenta Reserva de Capital, asi como también una parte del saldo de

utilidades no distribuidas.

A continuacién un detalle del movimiento del Patrimonio al 31 de Diciembzre del 2013:
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AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

SALDO . SALDO
PATRIMONIO 31/12/2012 ESCICION AJUSTES 112/2013

CAPITAL @) 3,140,000 0 3,140,000
RESERVA LEGAL 496,597 0 (i) 25,935 522,532
RESERVA DE CAPITAL 642,880 (543,611) 99,269
UTILIDAD NO DISTRIBUIDA 2,390,857 (2,179,379) 78,924 290,401
RESULTADOS ACUM. NIIFS 7,466,389 (7,466,389) 0
SUPERAVIT POR REVALUACION 14,582 (114) 14,468
UTILIDAD 2012 79,653 (79,653) 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2013 0 0 0 233,419

TOTAL 14,230,958 (i)  (10,189,379) 25,092 4,300,090

(M)

(it)

(iii)

Segtn Escritura de Aumento de Capital del 15 de Diciembre del 2009 inscrita en el
Registto Metcantil el 15 de abzil del 2010 el capital social de la companifa es de
TRES MILLONES CIENTO CUARENTA MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS (USD $ 3.140.000) divididos en 3.140.000 acciones, con un
valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América (US $ 1,00) cada una
de ellas.

La Ley de Compafias tequiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
destinada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La compafifa escindida Acero Cometcial Ecuatoriana S.A. transfiere como capital a
las compariias que se crean por la escision de la siguiente manera:

VALOR
ESCINDIDO
ACEROSCOM S.A. 4.083.106
FERRITICO S.A. 2.156.863
REDWOOD SERVICIO S.A. 3.949.411
TOTAL 10.189.379

27.- Aspectos Relevantes

CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO




1.

2.

3.

ViIIavigencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

El presidente de la repiblica anuncié que enviari un proyecto de ley a la asamblea
que reemplazari a toda la legislacion actual del sistema financiero y fortalecera el rol
de la intervencidn del estado en el sistema financiero privado.

De igual manera el Gobierno tiene un plan patra disminuir las importaciones con el
propésito de fomentar la produccién nacional. Para este efecto ha existido aumento
de aranceles y restricciones a las importaciones, inclusive con las exigencias de que se
puedan importar exclusivamente productos naturales libres de quimicos.

Para el 2014 se estima que el indice de inflacidén serd del 3.2% y que el crecimiento
del Producto Interno Bruto entre el 4% y 5%.

El gobierno tiene programado invertir en el sector de la produccion altededor $1728 millones
de ddlares con el proposito de seguir adecuando las carreteras, para el sector de la agricultura,
mnovacion tecnologica, programas de carnicos, semillas y tutismo. Especialmente se dedicara
a la construcciéon de hidroeléctricas para el cual tiene proyectado $1500 millones de ddlares.

DIRECCION NACIONAL DE REGISTROS DE DATOS PUBLICOS.

Segtin el Registro Oficial N° 165 del dia lunes 20 de enero del 2014, se establece que:

1. Las Comparfiias reguladas por la Superintendencia de Companias, que realicen ventas

a crédito, estan obligadas a suministrar al Registro Crediticio del Sistema Nacional de
Registro de Datos Pablicos la informacién necesatia para mantenetlo actualizado; vy,
en su letra a), otorga a la misma Superintendencia la potestad de fijar la periodicidad
con la cual se debe remitir la informacién al Registro Crediticio, que no sera superior

a U mes.

28.- Aspectos Relevantes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién del informe de auditoria (Marzo
2014), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.

-Fin-~



