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(l Q GO G Q ASESORES EN CONTADURIA PUBLICA,
- - . Profesionales comprometidoy con servicion de calidad

AUDITORES ¥ COMTADORES

A los sefiores Accionistas de la Compaiiia
ACERO COMERCIAL ECUATORIANO 5.A.:

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia ACERO
COMERCIAL ECUATORIANDO 5.A., que comprenden el estado de situacion
financiera ai 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados del resultado
Integral, de flujos de efectivo y de cambics en el patrimonio de los acclonistas por el
afio terminado en esta fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros por los ejerciclos terminades en
diciembre 31 de 2015 y 2014 se presentan en forma comparativa, en razén que han
sido preparados con normas Internacionales de informacion financlera (NIIF
completas) y normas internaclonales de contabilidad (NIC). La auditoria a los estados
financiercs, notas y anexos por el afic terminado en diciembre 31 de 2014 fue
practicada por los mismoes auditores externos, quienes emitieron un informe con
fecha abril 17 de 2015, opinion sin salvedades.

2. Responsabilidad de la Administracion de la Compadiia por los estados
financieros

La Administracion de la Comparnia ACERO COMERCIAL ECUATORIANOD S.A. es
responsable por |la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros, notas y demas informacion de acuerdo con normas contables y de
informacién financiera dispuestas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Esta responsabilidad Incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles Internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros gque no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropladas, y la elaboracién de estimaciones o
asunciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, Ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes deben ser revisados regularmente, Estas
revisiones de las estimaciones contables deberan ser reconocidas en el periode en
que la estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos correspondientes al ano terminado en diciembre 31 de 2015, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no estan afectados por distorsiones

. significativas.
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Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién
de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacton del riesgo de que los estados financieros no contengan
distorsiones significativas debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién scbre la efectividad del control
interno de la compariia auditada.

Una auditoria también comprende la evaluacion de sl las normas internacionales de
contabllidad (NIC) y/o las normas Internacionales de informacién financiera (NIIF
completas) aplicadas son apropiadas y si las estimaciones o asunciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

4. Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compaidiia ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A. &l 31 de diciembre del 2015, y
el resuitado Integral de sus operaciones, las variaciones en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad y de informacion financiera dispuestas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

5. Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias al 31 de diciembre
de 2015, por parte de la compafia auditada, requerido en disposiciones legales
contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento; vy, en la
Resolucion 3218 del Serviclo de Rentas Internas, publicada en Registro Oficial
Suplemento 660 del 31 de diclembre de 2015, se emitird por separado dentro del
plazo establecido por la Autoridad Tributaria.

Legali

Mﬁo ¢ .JW.(- -

Dr. Julio Registro de Auditores Externcs
S nsable de la auditoria, Superintendencia de Compafiias,
Regi CPA, No. 3.089. Valores y Seguros del Ecuador,

No. SC-RNAE-034,

Quito DM., abril 22, 2016.




Estados de SHuacidn Financiera
Periodos concluidos en diclembre 11 del 2015 y 2014
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

TOTAL ACTIVOS

P

“_f

Saldos al 31 de diclembre: Incremento
2015 2014 {Disminucién}
842,415.51 1,303,245.02 -460,829.51

3,938,890.04 3,193,429.39 745 460,65

26,994.94 15,420.72 11,574.22
117,280.68 221,411.64 =104,130.96
127,079.97 421,560.19 =294 ,480.22

1,259 657,35 768,736.71 450,950.64
423.515.19 203,530.05 118,985,14

1433475154 1238641401 _ 194833753




Estados de Situacién Financlera
Ferodes concluidos en dickembre 21 del 2015 y 2014
{Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

BATRIMONIO

Cagpital Suscrito

Feserva Legal

Feserva de Capitai

Resyttados Acumulados

Superavit por Revaluacidn de Activos Fijos
Superavit por Hevaluacion dé inversiones
Resultado Integral

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID

Saidos al 31 de diclembre: Incremento
2015 2014 _{Disminucién)

1,291,479.58 1,988,429.04 -595,949.45
1,9656,058.43 769,915.23 1.196,143.20
0,00 556,940.50 =556,940,50
84,631.74 92,199.45 -7,567.71
107.639.96 B0, 484.31 27,155.65
1,089,125.50 141,5687.74 S48 a37.76
—Ea T 2r
__3,629,656.27 __ 910,276.94
1,113.,283.35 1,375,913.90 -262,630.55
1,774,452.91 0.0C 1,774, 452,91
0.00 768,026.57 ~768,026.87
0.00 8,000.00 -8,000.00
2,414,197.56 2,546,142.38 =131,944.82

EEEIGI.EI Siﬁjl 'ﬂ.E

_10,706,057.05 _ 8,383,147.93 _ 1,514,129.61

3,140,000.00 3,140,000.00 0.00
522,532.04 522,532.04 0.00
99,268.77 99,268.77 0.00
=318,579.88 5£23,820.67 -E41,400.5%
527,486.95 344 656.64 2‘1.!3@ 31

14, 468,75 14,468,735

:ﬁt—cﬁﬁrﬂv&ﬁ%

~AGENLIELSS _123eesues) _LAPOSTRSL

—IERET b o)
Ing. Karla Na

Contadora General

RUC, No, 1713220224001




Estados del Resultados Integrales
Periodos concluldos en diclembre 31 del 2015 v 2014
{Expresados en Dalares de Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre: Incremento
2015 2014 {Disminucién)
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 13,658,116,68 16,918,480,28 -3,260,361.60
Menos: Costo de ventas -9,026.150.10 -11,73%,937.89 2,713,787.79
GANANCIA BRUTA __4,531 658.58 5,178,542.39 -546.573.81
Mis: Otros ingresos 584,093.97 317,60%.71 255,464.66
Manos: GASTOS
Gastos Generales 5,024,839.29 5,528,712.12 -503,872.83
PFrovision Incobrables 30,526.05 123,034.34 -52,508.29
Provision Jubilacién Patronal y Desahuclo 157,310.12 244 796.08 -87,485.986
Depreciaciones £55,739.63 127 406.78 1568,332.85
Intereses Bancancs 144 446,90 123,681.17 0,763.73
TOTAL GASTOS 5,652,86 6,147,632.49 _  -494,770.50
GAMANCIA/PERDIDA ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS ___=436,799.44 ~641,480.79 20468135
Menos: 15% Participacidn utilidades de trabajacores 0.00 0.00 0.00
GANANCLA/PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS ~436,799.44 ~541,480.79 204,6681.35
Menos: Impuesto & la Rents i9,682.70 0.00 15,682.70
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO _SSEaSiia __SaLaBeyy 18499888
— T

Cantagora

Ing. Karla Narvaesz
Genersl
RUC. No. 1713220224001




ACERQ COMERCIAL ECUATORIANO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Periodos concluidos en diclembre 31 del 2015 y 2014
{Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

INCREMENTO NETO {nmﬁu:mnmmwv
EQUIVALENTES DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
u}mumﬁu

Clases da cobros por actividades de operacién

Cabros procedentes de Ias ventas de bienes y prestacidn de
servicios

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y
otros bensficios de polizas sudcritas

Otros cobros por actividades de operscion

Clases da pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de blenas y servicios
Pagos a y por cuenta de los emplaados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y ofras
obligaciones derivadas de las pélizas suscritas

Otros pagoes por actividades de operacidn

Intereses pagados
Intereses recibidos

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes procedentes por la venta de propledades, planta y

Otras entradas (salidas) de efectiva

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos d= préstamos

Dividendos recibidos pagados

Otras entradas (salidas) de efectiva

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO

SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVD

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO

DEL PERIDDO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL

\ ./

Saldos al 31 de diciembre: Incremento
2015 2014 (Disminucién)
-460,829.70 =837,594.92 376,765.22
620,B87.65 -610,475.56 1,231,363.21

—12,223.664.85 _ 17,725835.86 _ -5,502,171.01

12,117,192.91 17,758,314.89 -5,641,121.98
0.00 0.00 0.00
106.471.94 32,479.03 73,992.91
-11,688,395.51 -13,420,750.79 1,732,355.28
=3,329,049.54 =3,137,117.76 -191,931.78
-54,953.17 -39,8656.89 ~15,086.28
0.00 -1,530,058.61 1,5330,058.61
-123,683.17 -123,683.17 0.00
0.00

0.00 -84,834,20 B4,834.20
3,593.304.19 0.00 3,553,304.19
-1,163,627.90 -571,775.89 -591,852.01
~786,690.27 =539,715.14 -246,975.11
-408,998.18 0.00 -408,998.38
32,060.75 =32,060.75 £4,121.50
81,910.5% 344,656,53 -262,745.98
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
81,910.55 344,656.53 -262,745.98
-460,829.70 -837,554.92 376,765.22
1,303,249.21 2,140,844.13 -837,594.92
842.419.51 1,303,249.21 -460,829.70




ACERQ COMERCIAL ECUATORIANQ S.A.

Concillacion entre la Ganancia (Pérdida) netas y los Flujos de Operacion
Periodos concluidos en diciembre 31 del 2015 y 2014
(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre; Incremento

2015 2014 —{Disminucién)
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADDRES
E IHHIEETQ‘ ALA ll'ﬂ?'hl ~436,799.44 -641,480.79 204,681.35
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: .__%M 1 __ 168,332.85
Ajustes por gaste de depreciacién y amortizaciin 73963 127, 78 168,332.85
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) 0.00 0.00 0.00
reconocidas en los resultados de! pedodo ; "
Ajustes por gastos en provisiones 0.00 0,00 0.00
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 0.00 0.00 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 0.00 0.00 0.00
Ajustes por pasto por participacidn trabajadoras 0.00 0.00 0.00
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00 0.00

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: %#g ____858,349.01
{Incremento) disminucdén en cuentas por cobrar clientes -f!m?,m.m .64 -2,732,842.83

(Increments) disminucidn &n otras cuentas por cobrar 106,471.94 -32,479.03 13B,950.97
{Incremento) disminuckin en anticipos de provesdores 0.00 0.00 0.00
(Incremantn) disminucidn en inventanos 0.00 0.00 0.00
{Incremants) disminucidn en otros activos 278,428.68 -84,834.20 363,162.88
Incremento (disminucidn) &n cuantas por pagar comerciales =820,376.07 B857,395.73 =1.677,771.80
Incremente (disminucidn) en otras cuantas por pagar 0.00 0.00 0.00
Incremento (disminucion) en beneficios empleados -155,564.58 -4,020.41 =151,544,17
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 0.00 0.00 Q.00
Incremente (disminucién) en otros pasivos —3.450.,570.68 =1.467,723.28 4,918,295.96
D e yrenttus 4 (viiwndes an) 620,887.65 -610,475.56  1,231,363.21

Ing. Karla Narvidez
Contadora General
RUC. No. 1713220224001







ACERO COMERCIAL ECUATORIANQ S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Por los perlodos concluldos en diciembre 31 del 2015 y 2014
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

I1. RESH ! { 3
NOTA (1) BREVE RESENA HISTORICA DE LA COMPAREA
NIC 1.10 (e)

SUMEN DE POLITIH LANTABLES NOTAS EX

1.1 ENTIDAD QUE REPORTA
NIC 1.51(a); 1.138(b),(c).(d)

La Compafila ACERO COMERCIAL ECUATORIAND S.A., se constituy® en la ciudad de San
Francisco de Quito, el 01 de junio de 1957 ante el Dr. Olmedo del Pozo, compareciendo los
sefiores Hans Neustaetter, el Ing, Walter Sellaman ecuatorianos por naturalizacién y el Sr,
Frank Sealing de nacionalidad Alemana.

1.2 DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPAREA
NIC 1,138 (a)

El domicilio principal donde asienta las operaciones comerciales la matriz, estd ublcado en la
Av. La Prensa N45-14 y Telégrafo 1; manteniendo dos sucursales: en la ciudad de Guayaqull
en Iz Av, Juan Tanca Marengo Km. 1.7 y en la ciudad del Coca, Av. Guayaqull Central S/N.

1.3 OBJETO SOCIAL
NIC 1.138(b)

El objeto social de la compafila es la importacién y exportacién; y, venta de toda clase de
preductos y mercaderias, sin excepcidn de ninguna clase, especialmente hlerro, acero,
articulos sanitarios, herramientas, maquinarias en general y materiales para la construccién,

La compafiia estd dirlgida por la Junta General de Acclonistas y administrada por el Directorio,
Presidente y el Garente General, este Gltimo ejercerd |z representacion legal de la Compafila
en todo acto judiclal y extrajudicial; los integrantes de la administracién ejercerdn sus
funciones por un periodo de dos aflos. Las operaciones societarias de la compafila son
controladas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y las
tributarias por el Serviclo de Rentas Internas,

Segln escritura del 16 de Agosto del 2012, inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Enero
del 2013 y mediants Asamblea de ia Junta General de Accionistas celebrada el 12 de Julio del
2012, se resolvié la escisién de la compafifa; asi mismo se aprobd las bases de la escisidn, el
balance de ia compafiia, la constitucion de las nuevas compafiias que se crean como
consecuencla de la escislén, divisidn del patrimonlo; vy, la respectiva reforma de su estatuto
sorial.

Las bases sobre las cuales la Junta General aprobd la escisién son las sigulentes:

a. La compaifiia Acero Comercial Ecuatoriana 5.A., se escindird de conformidad can lo
sefialado en la Ley de Compafilas. La escisldn garantiza que la compaiila escindida

continde realizando su objeto soclal.
/
\M’ 4




Notas a los Estados Financieros
Por los periodos concluidos en diclembre 31 del 2015 y 2014
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

b. La compafiia se escinde y crea tres nuevas compafiias andnimas que tendrdn la
denominacion de ACEROSCOM S.A.; FERRITICO S.A. REDWOOD SERVICIOS S.A.,
mismas que han sido aprobadas por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros.

c. El capital suscrito de la compafila escindida Acero Comercial Ecuatoriano S.A, no se
disminuye por efecto de la escisién, debide a que el capital suscrito de 1as compafilas
que s2 crean como consecuencia de la escisidn, proviene de la asignacidn de la
cuentas patrimoniales, resultados acumulados NIIF de la compafifa escindida, una
parte del saldo de la cuenta Reserva de Capital, y una parte del saldo de la cuenta
utllidades no distribuldas,

d. La compafila escindida v la correspondiente adjudicacldn de actives, pasivos y
patrimonio se realizard a valor presente a favor de las compafiias escindidas.

e. La Junta General de Accionistas autorizd al Gerente General para que proceda 3
transferir a favor de las compafilas escindidas el dominio de los lotes de terreno y
construcclones y a su vez para gue solicite la carrespondiente Inscripcidn en los
respectivos Registros de la Propiedad, asl como para que proceda a realizar todos
los trdmites necesarios,

NOTA (2) PRINCIPALES POLITICAS Y/0 PRACTICAS CONTABLES
2.1 Base de preparacién de los estados financieros

NIC 1.112{a) 1.117(a)

b)

Declaracion de cumplimiento
NIC 1.16; 51 (c)

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, fueron preparados aplicando las
Normas Internacionales de Informacién Financlera - NIIF completas, emitidas por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015; Normas
Internaciones de Contabilidad - NIC y demaés Leyes vigentes en el Ecuador.

Los estades financieros y las notas adjuntas se presentan en forma comparativa por los
afios concluldos en diciembre 31 de 2015 y 2014; en los estados financlercs se incluye
una columna para los incrementos y/o disminuciones de saldos mostrados de los dos

periodos.

Bases de medicién

NIC 1.117(a)

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 de la compafiia se han preparado

en base a costos histéricos, con excepddn de las sigulentes partidas materiales Incluidas
en el estado de situacidn financiera:

<



MNotas a los Estados Financlieros
Por los periodos concluidos en diclembre 31 del 2015 y 2014
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

d)

2.2

NIC 1.118

* Los activos y patrimonio que fueron revaluados por implementacién de las NIIF
completas, en concordancia con esos mandatos,

» La propledad, planta y equipo esta ai valor de revalorizacién menos la depreciacitn
acumulada.

» Pasivo por Jubilacion Patronal y Desahucio que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial efectuado por un perito independienta.

Moneda funcional y de presentacién
NIC 1.51(d), (e)

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que es [ moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacidn de la
informacidn financiera y econdmica de la compafiia, con redondec a dos decimales.

Uso de estimaciones y juicios

NIC 8.32, 33

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF completas, requiere
que la administracién realice juiclos, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los montos de actives, pasivos, Ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es
revisada y en cualquler periodo futuro afectado.

Politicas contables significativas

NIC 1.112(a), 117(a)

Las politicas contables establecidas, han sido aplicadas consistentamente por la compaiiia en
los periodos presentados en estos estados financieros.

a)

b)

NIIF nuevas, revisadas y/o modificadas

La compadiia aplicd en lo que respecta a sus operaciones, una serie de normas nuevas
y maodificaciones emitidas por el IASB, que tienen una vigencia posterior al 1 de enero
de 2015, que no han presentado un efacto significativo en sus estados financieros.

Instrumentos financieros

NIIF 9.4.1.1

La empresa tiene los sigulentes activos financieros no derivados: activos financleros a
valor razonable con cambios en otro resultado Integral, actives financieros mantenidos
hasta el vencimiento; y, préstamos y partidas por cobrar.
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NIIF 7.21
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

NIIF 9.4.1.2

Si la compafila tiene la Intencidn y capacidad de mantener los instrumentos de deuda
hasta su vencimiento, estos activos financiercs se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los actives financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocides
iniclalmente 8 su valor razonable mds cualguler costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los actives financiercs mantenidos hasta
el vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos cualquler pérdida por deterioro.

NIIF 7.21

Préstamos y partidas por cobrar

NIIF 9.4.1.2A

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables gque no se cotizan en un mercado activo. Estos activos Iniclalmente se
reconocen al wvalor razonable més cualguler costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valerizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar,

NIC 1.78 (B)

Las cuentas por cobrar s& desagregan en importes por cobrar de clientes comerciales,
de partes relacionadas, anticipos y otros importes.

Desvalorizacién de cartera comercial

La compaifiia al final de cada periodo evallia sl hay evidencia objetiva de deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia
entre &l valor en libros de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados s la tasa de Interés efectiva del activo financiero.

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 la compafila realizd el andlisis
correspondiente a fin de poner en orden su cartera incobrable,

NIC 7.46
Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a
la vista.

A,

i
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b)

NIIF 9.4.1.2

Inicialmente, la compafiia reconoce los Instrumentos de deuda emitidos y los pasivos
subordinados en la fecha en que se originan, Todos los otros pasivos financieros
(incluidos los pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados), son
reconccidos inicalmente en la fecha de la transaccidn en la que la empresa se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumentao.

Los otros pasivos se componen de préstamos y obligaciones, sobregiros bancarios,
deudores comerciales y otras cuentas por pagar,

NIC 7.8
Los sobregiros bancarios que son pagadercs a la vista y son parte integral de la

administracién de efectivo de la compafia, estdn incluides como un componente dal
efectivo y equivalente al efectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo.

Propiedad, planta y equipo
NIC 16.73(a)
Reconocimiento y medicién
NIC 16.30

La compafila en los aspectos de Importancia revela con respecto 8 cada una de las clases
de propiedad, planta y equipo.

NIC 16.45

Cuando partes de una partida de propledad, planta y equipo poseen vidas (tiles
distintas, son registradas como partidas separados (componentes importantes) de
propiadad, planta y equipo,

NIC 16.41, 71
Cualquier ganancia o pérdida de la ventz de un elemento de propiedad, planta y equipo

(calculada como la diferancia entre la utilidad obtenida de la disposicion y el valor en
libros del elementa), se reconoce en resultados,

Valuacién

La empresa determind el tratamiento contable de propiedad, planta y eguipo de acuerdo
a la NIC 16, donde al menos una vez al afio se deberd conciliar los saldos en libros con
los respectivos Inventarios fisicos.

Los activos se valian al costo o valor revaluado menos pérdidas por desvalorizacién y
menos la depreciacidn acumulada,

Los activos se deprecian aplicando el método de linea recta, de acuerdo a la vida Gtil y
considerando el valor residual estimado para cada grupo de activos.
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Depreclacidén

NIC 16.73(b)

Los elementos de propledad, planta y equipo se deprecian usando & método lineal en
resultados con base en las vidas Utiles estimadas de cada componente y considerando
el valor residual de cada activo.

NIC 16.55
Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que
estdn instalados y listos para su uso,

NIC 16,306, 31

Posterior al reconocimiento de un activo, ls compafia registrard los elementes de
propiedad, planta y equipo de acuerdo al modelo del costo o del modelo de revaluacidn
de acuerdo 2 la fiabllidad y 2l tipo y naturaleza del activo registrado, optando por el
Valor Razonable (NIIF 13).

NIC 16.35 (b)

Cuando se revalde un elemento de propiedad, planta y equipo, la depreciacidn
acumulada se elimina del importe bruto del activo, y se re expresa el Importe neto
resultante hasta aicanzar el importe revaluado del activo.

NIC 16.51
Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
gjerciclo y se sjustan sl es necesario,

c) Inventarios
NIC 2.36

Los Inventarios se valian al costo o su valor neto de realizacién, 2l que resulte menor,
El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los gastos de ventas por comisiones. En caso de que el valor neto
de realizacion sea menor gue el costo se reconoce una desvalorizacién en los resultados
de ejerciclos anteriores.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedic
ponderado.

d) Deterioro
NIIF 9

La compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (préstamaos y partidas por cobrar y de los Instrumentos de Inversién
mantenidos hasta el vencimiento), tanto a nivel especifico como colective. Todas las
partidas por cobrar e instrumentos de inversién mantenidos hasta el vencimiento
individuaimente significativos son evaluados por deterioro especifico. Los que no se
encuentran especificamante deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha
sido Incurrido pero no identificado adn.

\\Q / 12
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e)

NIC 19

Beneficios a los empleados
1. Caracteristicas consideradas
* Los costos por los beneficios a los empleados deben ser reconocides cuando se

devengan, independiente del momento del pago.

#» Los planes de beneficio post-empleo (por ejemplo los planes de pensiones como

la jubilacién patronal), deben diferenciarse entre planes de contribucién
definida y planes de beneficio definido.

» Para los planes de beneficio definido, caracterizades porque la obligacién del

empleador o del fondo consiste en pagar un beneficio basado en sueldos
futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, el empleador asume los riesgos
por pérdidas actuariales debido a factores demogrdficos o financieros. El
monte reconocide en el balance debe ser el valor actuarial presente en la
Obligacién por Beneficios Definidos (OBD), que representa el valor actual de
los pagos futuros esperados como parte de la obligacidn resultante del servicio
prestado por =i empleado tanto por el periodo corriente como en periodos
anteriores . Este monto, corregido por el valor de mercado de los activos del
plan, si es del caso, se ajusta a su vez por efecto de las ganancias y pérdidas
actuariales no reconocidas asi como del costo de serviclos pasados no
reconocidos.

Los activos del plan se refieren al valor de mercado de las inversiones que
eventualmente mantiene el fondo. En ¢l casc de las reservas de jubllacién
patronal no existen activos; son exclusivamente reservas contables,

La empresa debe reconocer los beneficios por terminacién del vinculo laboral,
tal es el caso de la bonificacién por desahucic y de los pagos de
indemnizaciones laborales establecidas en los contratos colectivos de trabajo,
cuando éstos existan.

El valor presente de las obligaclones de una entidad a una fecha determinada
debera reflejar el valor estimado de los beneficios que los empleados hayan
ganado por sus servicios en el pericdo actual y en los anteriores, incluyendo
los beneficios que todavia no estan consolidados e Incluyendo los efectos de
las férmulas de beneficio que proporcionan a los empleados mayores beneficios
por posteriores afios de servicio. Esto requiere que la entidad determine la
cuantia de los beneficios que resultan atribulbles al periodo corriente y a los
anteriores sobre la base de las férmulas de beneficios del plan y realice
estimaciones bajo hipitesis actuariales respecto a variables demogréficas,
como tablas de mortalidad y tablas de rotacién, variables financieras, come
incrementos salarlales y tasas de descuento, Estas hipitesis mrhln no
deben estar sesgadas, deben ser conservadoras, mutuamente compatibles y
ser seleccionadas dependiendo del medio en gue se valoran con el objeto de
alcanzar la mejor estimacién de los flujos de efectivos futuros gue el plan

generara.
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2. Caracteristicas del Método Actuarial

# Los costos por los beneficios a los empleados deben ser reconocidos cuando se
devengan, independientemente del momento del pago.

» HEl célculo de los valores registrados incluye a todos los empleados que lzboran
en la empresa a la fecha del balance.

# Los afios de servicio del personal son contados desde la fecha de contratacidn.
NIC 37.14
Provisiones

Una provisidén se reconoce, si: es resultado de un suceso pasado, la compafia posee
una obligacién legal o Implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable
que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la
obligacién, Las provisiones se determinan descontando el fiujo de efactivo que se espera
a futuro a la tasa antes de impuestos gue refleja la evaluacitn actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de |5 obligacion. El saneamiento
del descuento se recocnoce como costo financiero.

Provision para Jubilacién Patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la compafila se contabiliza mediante la
constitucién de una provisién que se lleva a los resultados corrlentes del ejerciclo, con
base en 2l método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado con base
en un estudio técnico practicado por un actuario independisnte.

En el afic 2015 se realizd la provision para Jubilacién Patronal de los empleados desde
el primer dia de trabajo,

NIIF 9.4

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacidn en estados

financieros. Se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar, menos el importe recuperable de las mismas.

Ingresos

NIC 18.35(a)

Bienes vendidos

Los Ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos &l valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los Ingresos son

reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, por lo general en la forma de un
acuerdo de venta ejecutado, respecto de gue los riesgos y ventajas significativos
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h)

D]

derivados de la propledad de los bienes son transferidos al cliente, es probable que se
reciban los beneficios econdémicos asociados con la transaccidn, los costos Incurridos y
las posibles devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no
conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos. Si
es probable que se otorguen descuentos y el monto de éstos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las
ventas,

NIC 18.15

La oportunidad de las transferencias de riesgos y ventajas varia dependiendo de los
términos Individuales del contrato de venta, por efemplo:

» En envios locales, fa transferencia usualmente ocurre cuando el producto es
recibido por el cliente;

#  Enla mayoria de los casos, la transferencia de los riesgos y ventaja de la propiedad
coincide con la transferencla de la titularidad legal o el traspaso de la posesion de
los blenes vendidos al comprador.,

Servicios

NIC 18.20, 35(8)

El Ingreso por prestacidén de servicios es reconocide &n el resultado en proporcién al
grado de raalizacién de la transaccidn 2 la fecha del balance,

El grado de realizacién es svaluado y se liquida de manera peribédica dentro del ejercicio
acondmico que se informa.

NIIF 7.20, 24

Ingresos financieros y costos financieros

NIC 23.8

Los Iingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando
&l método de interés efectivo, Los costos financieros estdn compuestos por gastos por
intereses en préstamos o financlamientos.

Los costos por préstamos que no son directamente atribulbles a la adquisicion, la

construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando
el método de Interés efectivo,

Impuesto
NIC 12.58

El gasto por impuesto esta compuesto por Impuestos corrientes & impuestos diferidos;
los impuestos corrientes y los Impuestos diferidos son reconocides en resultados.
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NIC 12.496

El Impuesto corrlente es &l impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta
imponibie del ejerciclo, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas
2 la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios
anterifores.

NIC 12.22(c), 39

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias tempaorarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasives para propésitos de informacidn financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizades a las tasas impositivas que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son reversadas, basdndose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance,

Al determinar el monto de los Impuestos corrientes e impuestos diferides la compafila
considera el Impacto de las posiciones fiscales inclertas y si pueden adeudarse
Impuestos e Intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacidn de sus pasives
tributarios son adecuados para todos los aflos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria v la
experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juiclos acerca de eventos futuros, Puede surgir noeva
informacién que haga que la compafia cambie su juicio acerca de la Idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal,
en el periodo en que se determinen,

NIC 12.71, 74

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal
exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estén relacionados
con los Impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero que pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus actives y
pasivas tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

NIC 12.56

Un active por Impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las
gue pueden ser utilizadas. Los actives por Impuestos diferidos son revisados en cada
fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

Normas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2015, que
no han sido adoptadas por la Compadia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) efectud modificaciones a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera que la Administracién de la
compania no ha considerado su aplicacién anticipada al 31 de diciembre de 2015, se
prevé su adopcion a futuro slempre y cuando le sean aplicables a sus operaciones:
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NIC 8.31

Norma/Interpretacion Fecha de | Fecha de
publicacién vigencia

NIIF 9 Instrumentos Financieros Julio de 2014 1 de enero de

= Modificaclones a los reguerimientos de 2018

clasificacion vy medicién para activos
financieros, introduccidn de la categoria de
medicién “valor razonable con cambics en
otro resultado integral” para instrumentos de
deuda simples.

* Requerimientos de deterioro de valor
relacionados con |a contabllidad de las
pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros y los compromisas de
ampliar crédito.

Clasificacién y medicién

Los actives financleros se clasifican scbra la base del negocio en que s& mantienan y de
las caracteristicas de sus fiujos de efectivo contractuaies, Se introduce una categoria de
medicidén denominada “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para los
instrumentos de deuda sencillos.

Metodologia del deterioro de valor

Los requerimientos de deterioro de valor establecen gue no es necesario que ocurra un
suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,
El Importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, propercionando informacién oportuna sobre las pérdidas esperadas.

La Administraciéon de la compafiia prevé que la aplicacldn de la NIIF 9 a futuro, no
generara un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los activos y pasivos
financieros de la compailia.

Norma/Interpretacion Fecha de | Fecha de
publicacion vigencia

NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias | Mayo de 2014 1 de enero de

procedentes de Contratos con Clientes 2017

El principic de esta norma establece que se debe
reconocer los ingresos de actividades ordinarias
que representen la trasferencia de biznes o
serviclos comprometidos con los clientes a
camblc de un Importe que refleja la
que la empresa espera recibir a
cambio de dichos bienes o servicios. Se reconoce
los Ingresos de actividades ordinarias mediante
la aplicacién de las sigulentes etapas:
1. ldentificar el contrato con el cliente,
2. lIdentificar las obligaciones de desempefio
en &l contrato,

1 3. Determinar el precio de |a transaccién.

\
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Norma/lnterpretacién Fecha de | Fecha de
publicacién vigencia

4, Asignar el precic de la transaccién entre
cbligaciones de desempefio del contrato.

5. Reconocer el Ingreso de actividades
ordinarias cuando la entidad satisface una
abligacion de desempefio,

23

2.5

Provisién para cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se encuentran dasificadas y provisionadas segin lo expuesto en
la NIIF 9, donde |2 compafila reconoce un menor valer de las mismas si el Importe en
libros es mayor que su valor recuperable estimado; para ello ia empresa periddicameante
deberd evaluar si existe evidencia de gue el activo ha perdido valor y, de ser el caso
daberd presentar |z cuenta de cobro dudoso correspondienta y el movimiento de la
misma durante ¢l afio Identificando el tipo de cuenta a la que corresponde, sean cuentas
por cobrar comerciales u otras.

La compafiia al 31 de diclembre del 2015 procedid a provisionar la cartera vencida
aplicando el porcentaje del 1% en funcién a la cartera corriente; el saldo acumulado de
la provision para cuentas incobrables al cierre del periodo es de US. $. 291.153,78 de
acuerdo al siguientz detalle:

Movimignto ST
Saldo Inicial -308,284.44
Baja por Actives Diferidos 47,656.66
Provisién 2015 -30,526.00
Saldo: -291,153.78

Valuacién para inventarios

El control de inventarios se efectia por el método permanente; las existencias son
valoradas al costo o valor neto de realizacion, el menor segin lo dispuesto én la NIC 2.
Acero Comercial Ecuatoriano S.A., para la valuacidn de inventarios aplica el método dal
costo promedio ponderado. En el caso de existencias por recibir dstas son valoradas al
costo de adquisicion,

Valuacién de propiedad, planta y equipo

La empresa determind el tratamiento contable de propiedad, planta y equipo de acusrdo
a la NIC 16, donde al menos una vez al afio debera conclliar los saldos en libros con los
respectivos Inventarios fisicos.,

Los activos se valGan al costo o valor revaluado menos pérdidas por desvalorizacion y
menos la depreciacion acumulada,

Los activos se deprecian aplicando ol método de linea recta, de acuerdo a la vida Gtil y
considerando el valor residuzl estimado para cada grupo de activos.

Las mejoras se activan sl es que cumplen con los requisitos de la NIC 16 y, las
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2.6

2.7

2.10
a)

b)

reparacionas y mantenimientos se reconoccen en resultados en el periodo en el que se
efectian,

Los costos de financlamiento se adicionan al valor de los activos si son atribuibles a la
adquisicién, construccidn o produccién del mismo gque cumple las condidones
mencionadas para su calificacion (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para Ia venta, NIC 23), la diferencia
de camblo ne es reconocida como costo.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos al clerre del periedo son reconocidos evidenciando las transacciones
u operaciones contables que corresponden a esa periodo, aunque sus pagos o
desembolsos se realicen en el periodo sigulente.

Particlpacién del 15% de utilidades a trabajadores

Cuando existe utilidad en el periodo contable de establece el 15% de participacion
laboral sobre ia utilidad contable del ejercicio antes del cdlculo del Impuesto a la Renta,

Impuesto a la Renta

Cuando se generan utilidades, la Ley de Régimen Tributario Interno vigente en Ecuador
establece que, luego del 15% participacion trabajadores se aplique una tasa del 22%
por concepto de Impuesto a la Renta para el afic 2015, previa la elaboracién de la
Conciliacién Tributaria en los términos que establece la Ley.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias segin el articulo No. 297, sefiala que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un
porcentaje no menor de un diez por clento, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social, para el
caso de las compafiias o sociedades anénimas.

La Compafifa registra al 31 de diciembre del 2015 un Fondo de Reserva Legal por un
valor de US. $. 522.532,04,

Politicas administrativas y de procedimientos
Politicas de Ventas
Los ingresos que genera la compafila se originan por la venta especialmenta de hierro,

acero, articulos sanitarios, herramientas, maquinarias en general y materiales para la
mnﬂm:ﬂdnunwﬂmdwul con sus propias politicas de ventas o de comercializacién.

Politicas administrativas

Para las operaciones administrativas y de control, l2 compafiiz dispone de sus proplos
procedimientos.
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NOTA (3) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo US § SaldoUS §
CAJA

Caja General 19.422,37 11.025,91
Tesoreria 1.470,01 1.280,67

20.892,38 12.306,58

BANCOS

Bolivariano 101010201 253.981,71 541.165,11
Produbanco 101010202 443 65 41.475,95
Pichincha 101010203 42.619,89 105.929,65
Pichincha 101010204 10.025,35 -24,363,21
Pacifico 101010205 95.35%9,38 46,706,13
Promérica 101010206 4.743,37 47.4595,07
Promérica 101010207 15.919.32 133.276,52
Promérica 101010208 (a) 294,41 26.726,81
Bolivariano 101010209 2.470,75 738,14
Bolivariano 101010210 18,968.85 259,856,65
Pacifico 101010211 15.788,60 15.907,03
Bolivariano 101010212 0,00 10,00
Promeérica 101010213 4.882,98 33.092,56
Morgan Stanley 101010302 (b) 345.715,24 12.922,22
B&F Bank Panamd 101010303 10.313,63 0,00

Suman: 821.527,13 1.290.942,63

Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo: 2.419,51  1.303.249,21

(a) Corresponde a Cuenta de Ahorros en el banco Promérica en EUROS; que fueron
actuzlizadas al valor de cambio vigente a la fechz del clerre del ejercicio gue fue USD
1.09151 de acuerdo a lo establecido en el Banco Central,

(b) Corresponde a la Cuenta que la compafila mantiene en New York, NY 10036 con la
Institucién Financiera Morgan Stanley Private Wesith Management,

NOTA (4) CUENTAS POR COBRAR CLIENTES, NETO
Saldo US Saldo US
Clientes Locales 4,230.043,82 3.501.713,83

Menas Provisién para incobrables (c) -291.153,78 -308.284 44
Total Cuentas por Cobrar Clientes, Neto: 3.938.890,04 3.193.429,39
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El movimiento de esta cuanta al 31 de diciembre de 2015, se detalla a continuacién:

SaldoUsS §

Movimiento Al 31-12-15
Saldo Inicial -308.284,44
Baja por Activos Diferidos 47.656,66

Provision 2015

-30.526,00

Saldo:  -291.153,78
——=

(c) La compafiia determind la provision de cuentas incobrables de acuerdo a lo establecido

por la Ley de Régimen Tributario Interno, provisioné un monto adicional de acverdo al
analisis de cartera.

NOTA (5) OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
SaldoUS $ Saldo US $
Ferritico Holding S.A. 0,00 10.423,24
Orellana Promotora de Inversiones S.A. 1.392,93 0,00
Redwcod Servicios S.A. 4.546,03 0,00
Sermaco __21.055.98 4.997.48
Total Otras l:l:muhl por Cobrar 26.994,94 15.420,72
NOTA (6) OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
SaldoUS$ SaldoUsS$
Empleados 104,232.27 74,633.37
Tarjetas de Crédito 5,540.79 139.416.77
CT Varios 0.00 282.62
Depésitos en Garantia (d) 0.00 3,200.00
Otras Cuentas por Cobrar 0.00 3,878.88
Anticipos Contratistas y Proveedores 7.507.62 0.00
Total Otras Cuentas por Cobrar no
restmiobe e 117,280.68 221.411.64

{d) La administracién de la compafila decidid trasladar esta cuenta al activo no corrients en
el presente ejercicio econémico,

%1_1 f =
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NOTA (7) IMPUESTOS DIFERIDOS POR COBRAR
Saido US Saldo US §
Rescdacka Al31-12-15  Al31-12-14
Retenclones recibidas afio 2012 0,00 27.818,08
Retenclones recibidas afio 2013 0,00 14,515.28
Retenclones recibidas afio 2014 0,00 158.597.00
Retenciones recibidas afio 2015 127.079,97 0,00
Impuestos Diferidos NIIF 0,00 220.635,06
Retencién en [a Fuente Ventas 0,00 =523

Total Impuestos Diferidos por Cobrar:

NOTA (8) INVENTARIOS

(e)

(n

PRescripcién

Inventarios (e)

Mano de Obra Externa
Mercaderias en transito
Inventario fisica (Transitorio) (f)
Total Inventarios:

127.079,97  421.560,19

SaldoUS § SaldoUS $

6,895,165.13 5,896,774.41
0.00 49,884.56
-B4,078.83 297,073.57
767,653.81 0.00

7, 740.11 6,243,732.54

En este rubro se registra el Inventaric mantenido en bodegas de Quito y Guayaquil de
fluides, herramientas ¥ maguinarias, genéricos, Implementos residenclales,
optimizacion de sistemas, etc., items que |a compafia adquiere para la venta. Al 31 de
diciembre de 2015, no se ha registrado ninguna provisién por obsolescencia de
inventarios cebido a que la administracidén considera que todo el iInventario presentado

estd en condiciones de ser vendido.

Corresponde &l Inventario transitoric de mercaderias por facturar, despachadas por

facturar, en proceso, etc.
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NOTA (9) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Saldo US Saido US
Propledad, Planta y Equipo

Muebles y Enseres 334,055.63 274,206,90
Equipo de Computacidn 418,131.57 345,052.72
Vehiculos 751 641.17 838,875.14
Suman: 1,503 7 1 134.76
Depreclacién Acumulada
Dep. Acum. Muebles y Enseres =24,478.46 -151,574,72
Dep. Acum. Equipo de Computacidn -113,437.94 -1B5,148.04

Dep, Acum. Vehiculos -106,224.62 -352,675.29

Suman: -244,141.02 -689,398.05
Total Propiedad, planta y Equipo: 259,687.35 768,736.71

NOTA (10) OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

SaldoUS$ Saldo US'$
Rexcripcién Al31-12-15 Al31-12-14

Licencias de software 13,517.00 13,517.00

Implementacion ERP (g) 408,998.19 190,013.00
Total Otros Actives Intangibles: 422,515.19 203,

{g) El ERP entrd en ejecucitn en el segundo semestre del afio 2015 por lo que adn no se
aplica ninguna amortizacién,

NOTA (11) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Salde US Saldo US %

Raxcrincién AL31-12-15 Al31-12-14
Acciones Electroqull 5.A. 0.00 855.00
Acciones Sermaco 875.00 20.00
Revalorizacidén Acciones Electroguil S.A. 0.00 B,634.03
Revalorizacidn Acciones Sermaco 14,468.75 5,834.72
Depdsitos en Garantia (h) 5,800.00 0.00
Total Otros Activos no Corrlentes: 21,143.75 15,343.75

(b) En este grupo se registran las garantias por arriendes y depésitos en garantia, que la
Administracion de la compaiiia ha decidido trasiadarie al active no corriente,

(\




ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A,
Notas a los Estados Financieros

Por los periodos concluldos en diciembre 31 del 2015 y 2014
{Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (12) CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Saldo US § Saldo US $
Proveadores Locales no Relacionados 709,695.65 1,066,213.28
Proveedores del Exterlor no Relacionados (1) 581,783.03 922,215.76
Documentos por Pagar Proveedores Locales 0.09 0.00

Total Cuentas por Pagar Proveedores:

(I) Al 31 de diciembre del 2015, el detalle de proveedores del exterior se compone de la

Descrpcisn i wawled
F.E. Myers 0.00 14,317.52
Grundfas 0.00 113,258.12
Milwaukee 61,621.82 2499,086.29
Ridge Tool Company 201,754.33 152,112.90
Franklin Electric 0.00 220,274.22
Gorman Rupp 0.00 6,813.60
Pentalr Flow Technologles, LLC 49,131.64 0.00
Pentair Residential Filtration, LLC 18,535.84 0.00
Enerpac 7,731.34 0.00
Franklin Pumb Systems 227,319.11 0.00
Harrington Holsts, Inc. 4,554.32 0.00
Helberty Cia. Ltda. 4,207.86 0.00
Staniey Black and Decker, Inc. 5.394.54 0.00
Motorenfabrik Hatz GMBH & CO.KG -26,397.16 0.00
Grundfos Colombia S.A, 27,925.39 6,807.01
Famac 0.00 79,880.10
Pump Company 0.00 29,566.00
Suman: 581,783.03  922,215.76
NOTA (13) CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
SaldoUS § SaldoUs s

Dozeipeien Al31-12-15 Al31-12-14

Ferritico Holding S.A. 539,915,23 469.915,23
Radwood Serviclos S.A. 313.230,00 0,00
Aceroscom 5.A. 342.913,20 0,00
Orellana Promotora de Inversiones S.A, 770.000,00 300.000,00
Total Cuentas por Pagar Relacionadas: 1.966.058,43 769.915,23
24

sigulente manera:

1,291,478.77 1,988,429.04
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NOTA (14) CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

SaldoUS$  Saldo US

Juan Pedro Bluhm 0.00  273,740.50
Juan Esteban Bluhm 0.00 141,600.00
Andrés Bluhm 0.00 _ 141,600.00
Total Cuentas por Pagar Accionistas: 0.00 556,940.50

Las administracién de la compafia decidid trasladar esta cuenta al activo no corriente en ef
presente ejercicio econdmico,

NOTA (15) BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Saldo US § Saldo US $
Aportes [ESS personal 14,224.55 16,172.34
Fondo de Cesantla 0.00 B,058.54
Fondos de Reserva 5,378.74 6,588.22
Aporte Patronal 0.00 6,681.95
Décimo Tercer Sueldo 20,819.22 11,778.23
Décimo Cuarto Sueldo 31,188.05 29,801.67
Préstamo Hipotecario 6,0B3.25 2,591.40
Préstamo Quirografario 6,937.93 10,527.10
Total Beneficios Sociales por Pagar: 84,631.74 92,199.45

NOTA (186) IMPUESTOS DIFERIDOS POR PAGAR

Saldo US % Saldo US
Rescdacién Al31-12-15  AL31-12-14
Renta empleados 14,400.46 5,696.62
Retencion Fuente 3,904.11 14,765.87
Retenciton IVA B,B15.66 18,968.40
IVA por Pagar 60,837.03 41,053.42
Impuesto a la Renta a pagar 19,682.70 0.00
Total Impuestos Diferidos por Pagar: 107,639.96 Iﬂ&gl

Rl
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NOTA (17) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Saldo US Saldo US

Multas y Atrasos 28,023.29 18,261.13
Gastos por Pagar 0.00 11,500.C0
Némina por Pagar 0.00 45,000.00
Otras Cuantas por Pagar 40,440.95 4 385.78
Provisiones varias 47,579.39 57,676.06
Otros Proveedoras 0.00 4,864.77
Anticipos de Clientes Inventario 186,947.87 0.00
Anticipos de Clientes Proyectos 2,744.04 0.00
Depdsitos por Identificar 65,273.65 0.60
Préstamos Acclonistas Corto Plazo 716,906.68 0.00
Descuentos Personal Préstamos y Consumos 2,200.63 0.00
Total Otras Cuentas por Pagar: 1,090,125.50 141,687.74

NOTA (18) CUENTAS POR PAGAR INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Saldo US Salde US
Préstamo Banco (§) 800.000,00 0,00
Documentos por Pagar Seguros - Garantias (k) £8.000,00 0,00
Otros Pasives Financieros 779,51 0,00
Total Cuentas por Pagar Instituciones
Financieras Corto Plazo: 808.779,51 0,00

(§) Corresponde al préstamo ctorgado por el Banco BBP Bank S.A. otorgado el 07 de
diciembre del 2015, mismo gue tendra un plazo de 369 dias vista, es decir vencerd el
12 de diciembre del 2016, con una tasa anual fija del 5.75% anual.

(k) La Administracién compafiia decidib trasladar esta cuenta al pasivo corriente, la misma
gue corresponde a Garantia por Arriéndo a Equindeca S.A.

NOTA (19) CUENTAS POR PAGAR INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Saldo US § Saldo US §
Banco Promerica (1) 1,113.283.35 1,375,913.90
Total Cuentas por Pagar Instituciones
Financieras Largo Plazo 1,113,283.35 1,375,913.90
%
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(1) Corresponde al Préstamo N© 5023269 con el Banco Promérica por un valor de USD$

2.500.000, con facha de emisién 30 de junic del 2009 y fecha de vencimiento 30 de
Jjunio del 2019 a una tasa de Interés del 7.88%. Los abonos se realizan de acuerdo a la
tabla de amortizacién del préstamo,

En el 2015 se ha realizado el pago de USD § 262.630.55 quedando un saldo de USD §
1,113.283.35.

NOTA (20) OTRAS CUENTAS POR PAGAR PRESTAMOS ACCIONISTAS LARGO

PLAZO
Reasxiciin Al31-12-15 AL31-12-14
Juan Pedro Bluhm 480,285.01 G.00
Juan Esteban Biuhm 047,083.95 0.00
Andrés Bluhm 347,083.95 0.00
Firrd e 1,774,452.91 0.00

Esta cuenta no genara ningun tipo de interés.

NOTA (21) OTRAS CUENTAS POR PAGAR LOCALES RELACIONADAS

SaldoUS$ SaldoUS$
utilidades no Distribuldas J. P, BLUHM 0.00 768,0Z6.87
Total Otras Cuentas por Pagar Locales

Relacl i 0.00 768,026.87

NOTA (22) OTRAS CUENTAS POR PAGAR LOCALES NO RELACIONADOS

SaldoUS$ SaldoUS$§
Depdsitos en Garantia Equindeca 0.00 8,000.00
Total Otras Cuentas por Pagar Locales no
Relacionados: 0.00  8,000.00
7
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NOTA (23) PROVISIONES POR PAGAR

El cdlculo actuarial base para el registro fus realizado por el Econ. Hugo Paredes Estrella
profesional que se encuentra calificado e inscrito en la Superintendencia de Bancos y Seguros
con el registro N® PEA-2007-005, de acuerdo al sigulente detalle:

Saldo US § Saldo US §
Jubtlacién Patronal 2.100.388.93 2.211.879,62
Desahucio 259.915,06 334.262,76
Otros Beneficios a Largo Plazo empleados 53.889,57 0,00
Total Provisiones por Pagar: 2.414.197,56 2.546.142,38

El movimiento de la provisién para jubllacién patronal es como sigue:

Saldo al 01-01-2015 2.211. 879,70
Baja Activos Diferidos NIIF -28.812,00
Provision para el afic 2015 81.304,23
(=) Pagos afic 2015 -163.983.00
Saldo al 31-12-2015 2.100.388,93
£l movimiento de la provisidn para desahucio, es como sigue:
Saldo al 01-01-2015 334.263,17
Bsja Activos Diferidos NIIF -5.247,00
Provisidn para el afio 2015 76.005,89
(-) Pagos afio 2015 -141.103,00
Saldo al 31-12-2015 259.919,06

NOTA (24) PASIVOS DIFERIDOS
Saldo US $ Saldo US §

eaccietin AL31-12-15  AL31-12-14
Impuestos Diferidos 55.408,51 55.408,51
Total Otros Impuestos Diferidos: 55.408,51 H.‘%
\
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NOTA (25) CAPITAL SUSCRITO

Saldo US $ SaldoUS §
Juan Pedro Bluhm 303.091,00 303.091,00
Juan Esteban Bluhm 1.473.235,00 1.473.235,00
José Yépez Avila 710.889,00 210.889,00
Andrés Bluhm C. 1.152.785,00 1.152.785,00
Total Capital Soclal: 3.140.000,00 3.140.000,00

Segln Escritura de Aumento de Capital del 15 de Diclembre del 2009, inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de abril de! 2010, el capital social de |la compafiia es de TRES MILLONES
CIENTO CUARENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS {USD $ 3.140.000) divididos en
3.140,000 acciones, con un valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América (US
£ 1,00) cada una de ellas.

NOTA (26) RESERVA LEGAL

SaldoUS $ Saldous s
Reserva Legal 522.532,04 522.532,04
Total Reserva Legal: 522.532,04 522.532,04

NOTA (27) RESERVA DE CAPITAL

Saldo US $ Saldo US §
Resarva de Capital 99.268,77 59.268,77
Total Reserva de Capital: 99.268,77 99.268,77

NOTA (28) RESULTADOS ACUMULADOS

SaldouUs$ SaldoUss
Utilidad no Distribuidas 2012 523,820.67 523,820.67
Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores -B842,400.55 0.00
Total Resultados Acumulados -Jl&m.“ !lﬂillﬂ.i?
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NOTA (29) SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS FLIOS

SaldoUS $ SaldoUss

Superavit por Revaluacién de Activos Flios 627,486.95 344 656.64
Total Superdvit por Revaluacién de Activos §27,486.95 344,656.64

Fijos:

NOTA (20) SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES

Saldo US Saldo US

Superadvit por Revaluacién de Inversionas 14,4568.75 14 468.75
Total Superdvit por Revaluacién de 14,468.75 14,468.75

Inversiones:

NOTA (31) RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Descripcién !’.I :""'I_ :us:- I'I ""k_' UES
Resultado Integral 456,482.14 641,480.79
Total Resultado Integral (pérdidas) 456,482.14 641,480.79

NOTA (32) INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Saldo US § Saldo US §

Ventas Locales con IVA 13,503,914.88 16,6B4,752.43
Ventas Locales sin IVA 154,203.80 233,727.85

Total Ingresos por Actividades Ordinarias: lﬂlﬂtll.ﬂ 16,918,480.28
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NOTA (23) OTROS INGRESOS

Saldo US $ Saldo US §
Rescrincién Al31-12-15 -
Otros Ingresos (m) 584,093.97 323,199.44
Ingresos no Tributables 0.00 4 409.87
Total Otros Ingresos: sﬂﬂlﬂ' 327,609.31
{m) Corresponde a ingresos generados por diversas actividades, como se detalla a
continuacidn:
Saldo US $ Saldo US $
Rescrinclon Al31-12-15  Al31-12-14
Arriendos 129,280.00 54,080.00
Descuento Bonificacidén Proveedores 947161 45,920,12
Edesa Concesién de espacio JTM D.co 86,000.00
Otros Ingresos 145.45 9,910.99
Intereses Préstamos Empleados 785.24 1,963.49
Venta Actives Muebles -9,162.74 14,294.21
Otros Ingresos del Exterior 0.00 20,693.72
Desct. Bonif, Proveedores del Exterior 282,427.82 66,784.18
Otros Ingresos Locales 151,342.09 9.057.72
Dif. de Cambio monada extranjera 17,457.17 3,559.30
Venta de obsoletos 1,835.68 535.71
Dividendos percibldas 511.45 0.00
Total Otros Ingresos: 584,093.97 323,199.44

NOTA (34) COSTO DE VENTAS

Saldo US Saldo US §
Costo de Ventas Inventarios 8,983,140.31 11,700,194.96
Costo de Ventas Serviclos 43,009.79 39,742.93
Total Costo de Ventas: 9,&25‘150.111 11.:?3!‘!‘37.!!'

Los costos de ventas de inventarios y de servicios definidos y asignados, registrados
en libros y presentados &n estados financieros, son de responsabilidad exclusiva de
Iz Administracidn de la compaiila.

\
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NOTA (35) GASTOS

Descripcién RRCIRts AR
Gastos
Gastos Genersles 5,024,839.29 5,528,712.12
Provisidn Incobrables 30,526.05 123,034.34
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 157,310.12 244,796.08
Depreciaciones 295,739.63 127,406.78
[ntereses Bancarios 144,446.90 123,683.17

Total Gastos: IIHE&I.H 6,147,632.49

Las estimaciones y/o asunciones de gastos constantes en estos detalles son da
exclusiva responsabilidad de la Administracion de la compafila.

NOTA (36) CONCILIACION TRIBUTARIA DETERMINADA PARA EL SERVICIO DE

RENTAS INTERNAS
Pérdida del Ejercicio ~436,799.44

- 15% Participacién Trabajadores 0.00

- Ingrescs Exentos 0.00

+ Gastos No Deducibles 311,258.70

+ Participacién Trabajadores por Ingresos 0.00
Exentos :

- Deduccién Personal con Discapacidad 0.00
BASE IMPONIBLE: =125,540.74
22% IMPUESTO CAUSADO -27,618.96
Anticipe Impuesto a la Renta 146,762.67

+ Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 146,762.67

- Retenclones que le han sido efectuadas -127,079.97
Impuesto a la Renta a pagar 19,682,70

NOTA (37) EVENTOS SUBSECUENTES
a) Declaracién de la Administracién

Entre diciembre 31 del 2015 y el 1B de abril de 2016 (fecha de aprobacién de los
estados financieros), no se produjeron eventos o acontecimientos que en opinién
de la Administracion de la compafila, pudieran tener efectos significatives en la
presentacitn de los estados financieros con corte al cierre del periodo, en dicembre
31 del 2015, Por consigulente, no se registran eventualidades que podrian afectar
Iz presentacidén de estados financieros, derivadas de cuslquier contingencia con
r\ relacién a sus operaciones al cierre de este periodo.

iz



Notas a los Estados Financieros
Por los periodos concluidos en diclembre 31 del 2015 y 2014
(Expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América)

b)

<)

d)

De igual forma, las asunclones o estimaciones practicadas por la Administracidn en
registros contables y balances en concordancia con esta Declaracidn, son de su
exclusiva responsabilidad.

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

El Sarvicio de Rentas Internas a través de sus resoluciones dispone la presentacidn
del informe de cumplimiento de obligaciones tributarias a los contribuyentes sujetos
2 auditoria externa; mismos que son responsables del contenido, la preparacidn y
la oportuna presentacién de la informacién sobre la cual los auditores externos
presentarén dicho Informe; en tal sentido la Administracién de la compafia
suditada, preparard todos los anexos y demdas informacién vinculante para ser
entregada a los auditores externos para su revisién y posterior ingreso por parte de
aguélios a la Autoridad de Control Tributario,

Mantenimianto de controles internos

La Administracidn de la compafiia auditada ha establecido controles Interncs
razonables, tendientes a salvaguardar las propledades de ésta y prevenir fraudes &

irregularidades que conlleven a riesgos que impacten en la presentaciéa de los
astados financieros.

Precios de Transferencia

La compaiiia Acero Comercial Ecuatoriano S.A, al 31 de diciembre de 2015, no esté
sujeta 2 la aplicacidon de precios de transferencia con partes relacionadas, de
conformidad a lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, vy articules 4 v 84 del Reglamento para la aplicacidén de la Ley de Régimen
Tributario Interno,

NOTA (38) APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros de la Compafila Acerc Comercial Ecuatoriano S.A., por el afio

terminado en diciembra de 2015, fueron aprobados por la Gerencia General el 18 de abril
2016, mismos que serdn ratificados por Iz Junta General de Accionistas, de acuerdo
disposicionss de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. A criterio de
Administracién de la compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Gene

o

o5

de Acclonistas, sin modificaciones.

(\qmm, 18 de abril d= 2016.

ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
= __I-__--—H"‘"\..
” o)

Ing. Karla Narvaez
Contadora General
RUC. No. 1713220224001

\
%

3



ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A,

informacién Suplementaria
Periodos concluidos en diciembre 31 del 2015 v 2014
{Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

ANALISIS DEL PATRIMONIO
SALDO 'MOVIMIENTOS |  SALDO
DETALLE AL 31-12-2014|| ARO 2015 AL 31-12-2015
CAPITAL SOCIAL 3,140,000.00 3,140,000.00
Total Capital Social 3,140,000.00 5.00 _ 3,140,000.00
RESERVAS
Raszrva legal 522,532.04 5221,532.04
Resarva facultativa 0.00 0.00
Reserva de capital 99,268.77 99.268.77
TOTAL RESERVAS 621,800.81 0.00 621
RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidad no distribulda afios anteriores 523,820.67 -842.400.55 -318,579.88
Superavit por revaluacion de Activos Fijos 344,656.64 282,830.31 627,486.95
Superavit por revaluacidn de Inversiones 14,468.75 0.00 14,468.75
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS BE2,946.06 -sin,m,u 32!,3??.!!
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
Pérdida neta ejercicio 2014 -641,480.79 641,480.79 0.00
Pérdida nets ejercicio 2015 0.00 -436,799.44 ~436,799.44
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -641,480.79 204,681.35 mﬂ

TOTAL PATRIMONIO 4,003,266.08 -354,888.89 3,648,377.19
r'\k 34



ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.

Abreviaturas del Informe
Periodos concluidos en diciembre 31 del 2015 y 2014,

Iv. ABREVIATURAS UTILIZADAS EN EL INFORME

DETALLES EQUIVALENTES

S.A, Socledad Anénima.

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
Art. Articulo

No. Numero

Us. s, Dolares de Estados Unldos de América.




