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Quito, 12 de marzo del 2012

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACERO COMERCIAL
ECUATORIANO S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2011, y el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio
y estado del flujo del efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

2. La administracion de ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, con el fin de disefar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de ACERO COMERCIAL
ECUATORIANO S.A., al 31 de diciembre del 2011, asi como de su resultado, sus
cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financieras.

5777

— -—
Dr. José Villavicencio R. Msc.
SOCIO

Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares)

NOTAS 2010 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 2.960.408 1.068.902
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 2.862.873 2.650.054
Inversiones Financiera 5 0 457.260
Otras cuentas por cobrar 6 65.334 81.493
Cuentas por cobrar fiscales 7 78.833 203.025
Inventarios 8 6.504.232 6.006.225
Total activos corrientes 12.471.680 10.466.959
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
No depreciables
Terrenos 69.747 5.879.925
Construcciones en Proceso 58.800 0
Depreciables
Edificios 2.525.193 2.336.576
Instalaciones 787.127 137.966
Muebles y Enseres 184.442 188.350
Equipos de Computacién 142122 154.665
Vehiculos 305.598 353.971
Total 4.073.028 9.051.455
Menos : Depreciacién acumulada (1.436.977) (663.868)
Activos Fijos netos 9 2.636.051 8.387.587
Propiedades de lnversion 10 : 0 2.144.428
Otros Activos 11 4.656 11.954
0
‘Total activos no corrientes 2.640.708 10.543.969
TOTAL ACTIVOS 15.112.388 21.010.927

P !QJ\&VA FQOAV'\\U%’A _— O_O/Mu

SR. JUAN PEDRO BLEVHM | SRA. ELIZABETH DE NEVAREZ
Gerente General Contadora General



ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a terceros
Cuentas por pagar a accionistas
Beneficios Sociales

Impuestos por pagar
Obligaciones Bancarias

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras

Cuentas pot pagar Accionistas
Provision Jubilacién Patronal
Provisién para Desahucio

Otras Obligaciones a largo plazo

Total pasivos no cortientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utlidades no distribuidas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Resultados Acumulados Niifs
Superavit por Revaluacion

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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NOTAS
12
13
14
15

16
17
18

19
20
21
22
23

26
27
28

29

2010

1.092.799
100.000
586.000
227.206
105.903

1.784.434

27.893

3.924.236

2.245.571
896.817
1.097.329
281.743
1.429

4.522.888

8.447.123

3.140.000
487.746
646.661

1.719.445
671.412

0
0

6.665.264

15.112.388

DY e s

2011

1.244.173
0

556.941
105.348
60.591

0

35.742

2.002.794

2.052.582
858.139
1.595.691
360.685
8.582

4.875.678

6.878.474

3.140.000
487.746
642.025

2.390.857

-6.498

7.466.389

11.934

14.132.453

21.010.927
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ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares)

NOTAS 2010

INGRESOS

Ventas 16.024.274
(-) Costo de Ventas -11.623.262
UTILIDAD BRUTA 4.401.012
(-) GASTOS DE OPERACION

Gastos generales 3.705.865
Depreciacion 268.428
Provisién Incobrables 23.710
Provisi6én Jubilacién Patronal y Desahucio 200.846
TOTAL GASTOS DE OPERACION 4.198.848
UTILIDAD OPERACIONAL 202.164
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Ingtesos Financieros 3.386
Utilidad en Venta de Activos Fijos 646.671
Intereses ganados 3.730
Concesion espacio EDESA ‘ 21.760
Otros Ingresos 117.580
Bonificacién Descuentos 48.685
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 841.813
UTILIDAD CONTABLE 1.043.976
Participacion Trabajadores 24 156.596
Impuesto a la Renta (Impuesto Minimo) 25 141.366
Reserva Legal 74.601
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 671.412

) Dihand Dediicuer i

2011

16.632.281
-12.200.551

4.431.730

3.814.931
169.009
151.427

375.868

4.511.235

-79.505

8.770
7.054
4.253
21.808
97.393
118.635

257.912

178.407
26.761
158.144
0

-6.498
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ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlates)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de setvicios

Clases de pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas de seguros

Otros pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activo fijo

Venta de activo fijo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminuciéon Préstamos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento Neto de Fondos Disponibles
Efectivo y Equivalentes al inicio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
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18.380.505,90

-13.079.913
-2.662.967
-46.209,41

-1.623.094,58
-308.828
9.064

-25.623

642.934

-113.751

13.994
-99.757

-1.977.423

-1.977.423

-1.434.246

2.960.408

1.526.162

e
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ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares)

UTILIDAD CONTABLE

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amottizacién
Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagat
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucidn) en ottos pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

S

Y

Rduard Vodigper e

Gerente Genetral

178.407

169.009
527.295

-242.108
-165.974

498.007
-7.298
151.375
-129.060
-148.620

-188.099

642.934
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ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délaress)

CONCEPTO CAPITAL | UTILIDADESNO | RESULTADOS ACUM. | SUPERAVIT POR RESERVAS UTILIDADDEL | TOTAL

SOCIAL | DISTRIBUIDAS NIIF'S VALUACION LEGAL CAPITAL EJERCICIO NETO
Saldo Inicial - | 3.140.000 1.719.445] 487.746 646.661 671.412 6.665.264

[ Transferencia utilidades 2010 1 - 671412 | - I -671.412| -
[mplementacién NIIF's I e 7466389 | 1 | 7266389
[ Transferencia a Superavit por Valuaccién | ‘ 1 1 T 4636 4% 1 o
Registro de acciones VPP 7.298 7.298
Utilidad del Ejercicio 2011 ) 178.407 | 178.407
[15% Participacion Trabajadores ) i - ) :7 N 77 - | 26761 -26.761
24% ImpuestoalaRenta e - - - | -158.144) -158144
[SATDO NETO DL PATRIMONIO | 3340000 2390557 TAG6TI R A P Y BTN |

¥ W‘J’\ ovd (EDA “ (- %/ng .
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2011

1. .- Antecedentes

La compafifa ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A. se constituyé en la ciudad de
Quito, el 01 de junio de 1957 ante el Dr. Olmedo del Pozo, compareciendo los sefiores
Hans Neustaetter, el Ing. Walter Seligman ecuatorianos por naturalizacion y el St. Frank
Seeling de nacionalidad Alemana

El objeto de la compaifiia es la importacién y exportacién; y venta de toda clase de
productos y mercaderias, sin excepcion de ninguna clase, especialmente hierro, acero,
articulos sanitarios, herramientas, maquinarias en general; y matetiales para la construccion.

PRORROGA DE PLAZO DE DURACION Y REFORMA DE ESTATUTOS DE
LA COMPANIA ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.

Mediante Asamblea de junta general ordinaria de accionistas del 28 de marzo del 2007
adoptd las siguientes resoluciones: Prorrogar el plazo de duracién de la compaiiia por un
tiempo adicional a 50 afios mas, y reformar la codificacién de estatutos sociales, sefialados
en el Art. Décimo cuarto.

En la ciudad de Quito con fecha 16 de mayo del 2007, ante el Dr. Oswaldo Mejia
Espinosa, notatio cuadragésimo del cantén Quito comparece el St. Juan Pedro Bluhm
Kuske representante legal de la compafiia ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A.
a celebrar la escritura de prérroga de plazo de duracion y reforma de estatutos de la
compafiia.

Tal escritura fue inscrita mediante resolucion N° 07.Q. 1J.002380 del St. Intendente de
Compafiias de Quito el 31 de mayo del 2007, bajo el nimero 1682 del Registro Metcantil,
tomo 138.

2. .- Politicas Contables Significativas

Las politicas contables utilizadas por ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A. en la
preparacién de sus estados financieros, en sus aspectos importantes, son las establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera segin se explica
en bases de presentacion.
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La contabilidad de ACERO COMERCIAL ECUATORIANO S.A,, se lleva en Délares de
los Estados Unidos de América que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador a
partir del afio 2000.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a)

b)

BASES DE PRESENTACION.- Por el afio terminado al 31 de diciembre del
2010 la Compaiiia prepar6é sus Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Las cuales a partir del 1 de enero del 2011 fueron
sustituidas por las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF.
Adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante resolucion
No.06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006 y publicada en el Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio.

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los Estados Financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- Las cuentas por cobrar
comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes por los
productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos cotrientes. De lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal y
posteriormente se valotiza a su costo amortizado, menos la desvalorizacion por
deterioro.

DESVALORIZACION DE CARTERA COMERCIAL.- La Compaiiia al final
de cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor
en libros de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2011 se considerd una tasa de interés
del 1% mensual
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d) PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.- La compafiia realiza la
provision para cuentas incobrables de acuerdo a los limites legales establecidos en la
Ley de Régimen Tributatio Interno.

Adicional la compaiiia al 31 de diciembre del 2011 realizé una Provisiéon Financiera
del 10% de la cartera con mayor morosidad.

9] VALUACION DE INVENTARIOS.- Los inventarios se valtian al costo o su
valor neto de realizacién, el que resulte menor. El valor neto de realizacién
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de ventas por comisiones. En caso de que el valor neto de realizacion sea
menor que el costo se reconoce una desvalorizaciéon en los resultados de ejercicios
anteriores.

El costo de los inventatios se determina utilizando el método del costo promedio
ponderado

f)y VALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- Se encuentran
registrados a valor razonable, exclusivamente el valor de terrenos y edificios, la
compaiiia ha decidido no hacer el avalio de muebles, enseres, vehiculos y equipos
de computacion.

El avalio de los inmuebles fue realizado por la compaiia ACURIO &
ASOCIADOS (Petitos calificados), considerando ademas un 15% como costo de
reposicion. La depreciacién se realiza mediante método el de linea recta en funcién
de la vida util estimada por los peritos, de la siguiente manera:

_ ., PORCENTAJE
ANOS VIDAUTIL 1, b pRECIACION
Edificio Acero Sur 10 10%
Taller Maquinas 20 5%
Oficinas Departamento de Ventas 20 5%
Edificio Avda. L.a Prensa 25 4%
Edificio Juan Tanca Marengo 20 5%

Los bienes muebles se deprecian mediante el método de linea recta, de acuerdo a
los potcentajes establecidos en la Ley Otganica de Régimen Tributario Interno
como se detalla a continuacion:
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ANOS VIDA PORCENTAJE
UTIL DEPRECIACION
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computacién 3 3,33%
Vehiculos 5 20%

g) PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- El costo del beneficio
jubilatorio a cargo de la Compafiia se contabiliza mediante la constituciéon de una
provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio, con base en el
método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado con base en un
estudio técnico practicado por un actuario independiente.

En el afio 2011 se realiz6 la provisién para Jubilaciéon Patronal de los empleados
desde el primer dia de trabajo.

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo consolidado Quito y Guayaquil al 31 de
diciembre del 2011, es como sigue:

(Expresada en dodlares)
2010 2011

Caja : 18.979 96.207
Fondos rotativos 0 300
Bancos

UBS International Inc. 13.169 () 0
Bolivariano Cta. Cte. 500-900078-7 2.056.170 435.266
Bolivariano Cta. Cte. 1066-9 925 5.918
Bolivatiano Cta. Cte. 900-3031 520.753 216.728
Produbanco Cta. Cte. 19674 18.231 46.754
Pichincha Cta. Cte. 30650907-04 159.764 141.511
Pichincha Cta. Cte. 30299002-04 21.124 33.939
Pacifico Cta. Cte. 41294-5 17.911 14.457
Pacifico Cta. Cte. 191-0 31.416 28.999
Prometica Cta. Cte. 1002398012 11.227 7.197
Promerica Cta. Cte. 1030843017 17.224 22.258
Promerica Cta. Cte. 1031448014 73.516 6.457
Motgan Stanley 0 (i) 12912,38
Total 2.960.408 1.068.902
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Corresponde a la Cuenta N ° R2 60849 27 que la compaiiia mantenia en Miami
con la Institucién Financiera UBS International Inc.

Corresponde a la Cuenta N ° M2-F1148 que la compaifiia mantiene en New
York, NY 10036 con la Institucién Financiera Motgan Stanley Private Wealth
Management.

4. .- Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales consolidado Quito y Guayaquil al 31 de
diciembre del 2011, es como sigue:

(Exptresada en ddlares)

2010 2011
Clientes 2.904.317 (i) 2.785.290
Provisién cuentas incobrables -41.444 (ii) -135.236
Total 2.862.873 2.650.054
(i) Al 31 de diciembre del 2011 la compaiiia analiz6 la desvalorizacién de las cuentas
por cobrar aplicando una tasa del 1% mensual; sin embargo la administracién
considera que todas las cuentas se recuperaran dentro del petiodo siguiente en los
plazos establecidos por lo que no es necesatio realizar la desvalorizacién de la
cartera.
(i) Un resumen del movimiento para las cuentas incobrables durante el afio 2011
se detalla a continuacién
(Expresado en ddlares)
Saldo Inicial -41.444
Provision 2011 (a) -151.427 .
Cuentas Incobrables dadas de baja 57.636
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 -135.235
(a) Al 31 de diciembre del 2011 la provision para cuentas incobrables esta compuesta de:
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(Expresado en dodlares)

Provisién Financiera 125.437
Provision Legal 25.990
TOTAL PROVISION 151.427

La provision Financiera corresponde al 10% de la cartera de mayor morosidad como se
muestra a continuacion:

TOTAL CARTERA PROVISION
CON MAYOR DEL 10%
MOROSIDAD
Quito 852.398 85.240
Guayaquil 401.970 40.197
TOTAL PROVISION FINANCIERA 1.254.368 125.437

En nuestra opinién la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2011 no es
razonable ya que unicamente cubre el 11% de la cartera con mayor morosidad.

5. .- Inversiones Financieras

Corresponde a Certificados de Depésitos a Plazo en EUROS que la compaiiia tiene en el
Banco Promérica, segin documento No. 231808; por un valor de 352071.21 EUROS, a un
valor de cambio de USD §$ 1,29877, a 30 dias plazo a un porcentaje 0.7%; a continuacién
un detalle:

(expresado en ddlares)

Valor Inversion en EUROS 352.071
Valor Cambio * 1,29877
Valor Inversién DOLARES 457.260
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6. .- Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre

del 2011, es como sigue:

(Expresada en ddlares)
2010 2011
Empleados 2.488 -9.901
V.D. Deudores Plastigama 8.845 11.156
Tarjetas de crédito 7.570 12.973
C.T. Vatrios 10.435 28.209
Cargos Diferidos 1.162 0
Depésitos en Garantia 2720 (3) 2.206
Otras cuentas por cobrar 32.115 (ii) 36.850
Total 65.334 81.493
(i) En este rubro se registra las garantias de fiel cumplimiento, requisiciones de

compra y seriedad de cotizacién a algunas entidades.

@ii)  Corresponde a saldos por concepto de vacaciones trabajadores USD $1.466,
Intereses préstamos empleados USD $2.193 e Impuesto a la Renta Empleados

por USD $1.104 Gerencia por USD $32.087

7. .- Cuentas por Cobrar Fiscales

Las cuentas por cobrar fiscales consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre del 2011,

corresponden al siguiente detalle:

(Expresada en ddlares)
Créd. Tributario Imp. Rta. 2007 6.696
Créd. Tributario Imp. Rta. 2010 22953
Créd. Tributatio Imp. Rta. 2011 @) 8.165
Impuestos Diferidos NIFF (ii) 165.227
C.T. Retencion Fuente Vtas. Contado -16
Total 203.025

(i) Corresponde al resultado conforme a la Conciliacion Tributaria presentada en la

NOTA 25
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(i) Al 31 de diciembre del 2011 los impuestos diferidos son resultado de

implementacion de NIIF’s de acuerdo a los siguientes conceptos:

(Expresada en dodlares)
Impuestos Diferidos por Reavaluo de Edificios 1.475
Impuestos Diferidos por Ajuste Jubilacidon Patronal 42.045
Impuestos Diferidos por Ajuste Provisiéon Desahucio 17.928
Impuestos Diferidos por Ajuste Cuentas Incobrables 86.672
Impuestos Diferidos por Otros Ajustes 17.107
Total 165.227

8. .- Inventarios

Un resumen de los inventarios consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre del 2011,
es como sigue:

@@

(Expresada en dolares)

2010 2011
Inventarios 6.461.662 (i) 5.944.953
Mano de Obra Taller 30 30
Mano de Obra Externa 37.938 39.051
Repuestos 287 535
Suministros y Materiales 1.465 1.465
Mercaderias en transito 2.850 (ii) 20.191
Total 6.504.232 6.006.225

En este rubro se registra el inventario mantenido en bodegas de Quito y
Guayaquil de repuestos, maquinarias, tanques, mallas, etc., items que la
compariia adquiere para la venta

La compailia realizé un analisis de la antigiiedad del inventario y a pesar de tener
partidas con mas de ocho afios de antigiedad al 31 de diciembre del 2011 no se
ha registrado ninguna provision por obsolescencia de inventarios debido a que la
administracién considera que todo el inventario presentado esta en condiciones
de ser vendido.

A continuaciéon un detalle del inventario mas antiguo presentado de acuerdo a su
afio de adquisicion:
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(expresado en dolares)

Inventario Adquirido antes del 2003 1.086.713
Inventario Adquirido en el 2003 73.609
Inventario Adquirido en el 2004 73.825
Inventario Adquirido en el 2005 44.045
Inventario Adquirido en el 2006 111.762
TOTAL INVENTARIO MAS ANTIGUO 1.389.954

Al 31 de diciembre del 2011 el inventario de la compaiiia se encuentra registrado
al costo o al Valor Neto Realizable (el menot); de acuerdo al analisis realizado el
costo de ninguna partida de inventario es mayor al precio de venta estimado
menos los costos de venta.

(ii)  En este rubro se registra todos los pedidos a los diferentes proveedores del
exterior.

9. .- Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2011, es como sigue:

(Expresada en dolares)

Saldo al inicio del afio 2.636.051
Adgquisiciones 116.509
Tranferencia a Propiedades de Inversiéon (36.784)
Ventas y Bajas (13.994)
Ajuste por Implementacién Niifs 4.912.694
Gasto depreciaciéon 2011 (169.009)
Ajuste a la Depreciacién por ventas y bajas 13.994
Ajuste a la Depreciacién por Niifs 928.124
Saldo neto al fin del afio 8.387.587

10. .- Propiedades de Inversién

Corresponde a un tetreno ubicado en la avenida Mariana de Jests el mismo que no se esti
utilizando por la compafia.
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Al 31 de diciembre se encuentta registrado a valor razonable de acuerdo al avalio
comercial realizado por la compafiia ACURIO & ASOCIADOS (peritos calificados).

11. .- Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a 500 acciones que la compafiia mantiene en
SERMACO S.A. a un valor nominal de USD $0,04 cada una; y acciones que la compafifa
mantiene el ELECTROQUIL S.A. 1709 a un valor nominal de USD § 0.50 cada una y 25 a
un valor nominal de USD $0.02 cada una.

Al 31 de diciembre del 2011 estas acciones se encuentran registradas a Valor Patrimonial
Propotrcional del afio 2010. SERMACO S.A. por USD $6.077 y ELECTROQUIL S.A. por
USD$§ 5.877

12. .- Cuentas por Pagar Proveedores

Un resumen de proveedores consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre del 2011, es
como sigue:

(Expresada en ddlares)

2010 2011
Locales 877.654 925.988
Del exterior 215.145 (i) 318.185
Total 1.092.799 1.244.173
® Un detalle de los proveedores del exterior es como sigue:

(Expresada en ddlares)

GRUNDFOS 7.421
MILWAUKEE 1.812
RIDGE TOOL COMPANY 1.654
FRANKLIN ELECTRIC 280.837
POWER FASTENER 4.559
GORMAN RUPP 21.902
TOTAL 318.185
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13. .- Cuentas por Pagar Tetceros

Al 31 de diciembre del 2011 la empresa ya ha cancelado el préstamo otorgado por la compafiia
Orellana Promotora de Inversiones S.A., concedido el 19 de octubre del 2007 a un afio plazo,
segun Chq No. 8318.

14. .- Cuentas por Pagar Accionistas

Un resumen de las obligaciones por pagar a accionistas al 31 de diciembre del 2011, es
como sigue:

(Expresada en ddlares)

Juan Pedro Bluhm 273.741
uan Esteban Bluhm 141.600

J

Andrés Bluhm 141.600

Total 556.941

Sobre estos créditos la compaiifa no tiene firmado convenios en los que se establezca
plazos de pago y tasa de interés.

18. .- Beheﬁcios Sociales

Un resumen de los beneficios sociales consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre
del 2011, es como sigue:

(Expresada en ddlares)
2010 2011

Aporte IESS personal 8.182 8.861
Préstamo IESS 6.505 8.778
Fondo de Cesanda 5.640 6.206
Fondo de Reserva 9.194 9.199
Aporte patronal SECAP 10.599 11.516
Décimo tercer sueldo 10.144 11.156
Décimo cuarto sueldo 20.460 22.872
Otros -115 0
15% Participacién trabajadores 156.596 (i) 26.761
Total T 227.205 " 105.348
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(i) Corresponde a la Participacién de las utilidades por el ejercicio econémico
terminado al 31 de diciembre del 2011 conforme a las disposiciones legales como se
muestra en la NOTA 24.

16. .- Impuestos por Pagar

Un resumen de los impuestos por pagar consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre
del 2011, es como sigue:

(Expresada en ddlares)

2010 2011
A la renta empleados 12.080 253
Retencién Fuente por pagar 9.730 6.744
Retencién IVA 5.872 6.876
IVA por pagar 78.222 46.719
Total 105.903 60.591

17. .- Obligaciones Bancarias

Corresponde a la operacion N° CAR1010037425000 con la Institucion Financiera
Produbank Panama por un valor de USD$ 4.719.565 concedido 17 de diciembre del 2007

a una tasa de interés del 8.25% a 4 afios de plazo con vencimiento el 28 de noviembre del

2011.

La compafiia al 31/12/2011 ya ha éancelado el valor del préstamo en su totalidad.

18. .- Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar consolidado Quito y Guayaquil al 31 de diciembre
del 2011, es como sigue:
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(Expresado en dolares)
2010 2011

Gastos por pagar 413 3.439
Juan Pedro Bluhm 252 0
Intereses devengados no pagados 11.524 (i) 0
Multas y atrasos 13.129 14.470
Tarjeta de Crédito Promérica 135 0
Sermaco S.A. 0 (i) 17.833
Otras cuentas por pagar 2.441 0
Total 27.893 35.742

(i) Los intereses devengados han sido cancelados conjuntamente con el préstamo a
PRODUBANK.

(ii) Corresponde a una Nota de Crédito del SRI desmaterializada endosada a ACERO
COMERCIAL, con fecha 21/07/2011.

19. .- Obligaciones Financieras

Cotresponde al Préstamo N° 9023269 con el BANCO PROMERICA por un valor de
USD$ 2.500.000, con fecha de emisién 30 de junio del 2009 y fecha de vencimiento 30 de
junio del 2019 a una tasa de interés del 8.95%. Los abonos se realizan de acuerdo a la tabla
de amortizacién del préstamo.

En el 2011 se ha realizado el pago correspondiente a USD $ 192.989, quedando un saldo
de USD $2.052.582.

20. .- Cuentas por Pagar Accionistas

Corresponde a dividendos por pagar a los siguientes accionistas:

(Expresado en ddlares)

Juan Pedro Bluhm 858.139
Total 858.139
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21. .- Provision Jubilacion Patronal

Las obligaciones registradas por la compaiifa para la jubilacién patronal, fueron realizadas
de acuerdo a las disposiciones del Cédigo de Trabajo y de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

El calculo actuarial base para el registto fue realizado por el Econ. Hugo Paredes Estrella
profesional que se encuentra calificado e insctito en la Superintendencia de Bancos y
Seguros con el registro actuarial N® PEA-2007-005.

El movimiento de la provisién para jubilaciéon patronal es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Saldo al inicio del afio 1.097.329
Provisiéon para el afio 2011 Quito 91.240
Provisién para el afio 2011 Guayaquil 218.797
Ajuste por Implementacién de NIIF’S 246.465
(-) Pagos afio 2011 -58.140
Saldo Final del afio 1.595.691

22. .- Provision para Desahucio

Las obligaciones registradas por la compaiiia para la provision para desahucio, fueron
realizadas de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo (Art. 185) y de la Ley de
Régimen Tributario Interno (Art. 10 numeral 13).

El calculo actuarial base para el registro fue realizado por el Econ. Hugo Paredes Estrella
profesional que se encuentra calificado e inscrito en la Superintendencia de Bancos y
Seguros con el registro actuarial N° PEA-2007-005.

El movimiento de la provision para desahucio, es como sigue:
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(Expresado en dolares)

Saldo al inicio del afio 281.743
Provision para el afio 2011 Quito 19.027
Provisién para el afio 2011 Guayaquil 46.804
Ajuste por Implementaciéon de NIIF’S 74.699
(-) Pagos afio 2011 -61.588
Saldo Final del afio 360.685

23. .- Otras Obligaciones a Largo Plazo

Un detalle de Otras Obligaciones a Largo Plazo se muestra a continuacién:

(Expresado en dolares)
Garantia EQUINDECA @) 8.000
Intereses Diferidos Empleados 582
TOTAL 8.582
@i) Cotresponde a la garantia recibida por arriendo de un Local de la Colon y Foch,,

con fecha de vencimiento al 30/06/2016.

24. .- Participacion a Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafia debe distribuir
entre sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacion de los trabajadores en el ejercicio 2011 es como sigue:

(expresado en ddlares)

Utilidad Contable 178.407
15% Participacién Trabajadores 26.761
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 151.646
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25, .- Conciliacion Tributaria

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2011, las sociedades

constituidas en el Ecuador, estarin sometidas a la tarifa impositiva del 24%.

La conciliacién del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es

como sigue:

Utilidad Contable
() 15% Participacion Trabajadores
(-) Ingtresos Exentos
(+) Gastos No Deducibles Locales
(+) Participacién Trabajadores por Ingresos Exentos
(-) Deduccién Personal con Discapacidad

BASE IMPONIBLE

24% IMPUESTO CAUSADO

(expresado en ddlares)

178.407
26.761
17.265

422.274

2.590
23.934
535.311

| 128.475)

(Expresado en do6lares)

Impuesto Causado 128.475
Anticipo Imp. Rta. 158.144
Impuesto Minimo 168.144
(-) Primera Cuota Cancelada (Julio 2011) 12.811
(-) Segunda Cuota Cancelada (Sept. 2011) 12.811
Saldo a pagar 132.521
(-) Retenciones de Imp. A la Rta. Que le han sido efectuadas (2011) 140.686

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

(i) VERNOTA?7

(i
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26. .- Capital Social

Segin Escritura de Aumento de Capital del 15 de Diciembre del 2009 insctita en el Registro
Mercantil el 15 de abril del 2010 el capital social de la compatfifa es de TRES MILLONES
CIENTO CUARENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS (USD $
3.140.000) divididos en 3.140.000 acciones, con un valor nominal de un délar de los Estados
Unidos de América (US $ 1,00) cada una de ellas.

27. .- Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

28. .- Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico, si las hubiere.
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

29. .- Resultados Acumulados NIIF'S

Los resultados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién financiera NIIF s, son como sigue

(expresado en dolares)

Revalorizacion de Tertenos 8.085.778
Revalotizacion de Edificios -100.841
Ajuste Provision Jubilacién Patronal -133.142
Ajuste Provisién Desahucio -56.771
Ajuste Cuentas Incobrables -274.463
Otros Ajustes -54.172
TOTAL 7.466.389
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30. .~Aspectos Relevantes

> Con resolucién No. NAC-DGERCGC11-00055 de fecha 2 de marzo del 2011 Ia
obligacién de presentar el Anexo Transaccional Simplicado.

> El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados.; NIIF 11 Negocios Conjuntos, NIIF 12 Revelaciones de intereses en ottas
entidades; NIIF 13 Medicién al valor razonable hacer aplicadas en el 2013

> Con resolucion No. SBS-2011-644 de 8 de agosto del 2011 el reglamento general de
la Ley de Cheques.

»  En septiembre del 2011 el Servicio de Rentas Internas publicé el instructivo pata la
aplicacién de sanciones pecuniatias por cuantias por contravenciones y faltas reglamentarias
con clasificacion por categorias.

»  En octubte del 2011 el Setvicio de Rentas Internas publicé el Anexo 1 del instructivo
pata la aplicacién de sanciones pecuniarias con detalle de categorizacion de infracciones por
contravencion y falta reglamentaria.

»  De acuerdo a la Resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de fecha 17 de octubre del 2011 todas las sociedades, sus socios,
accionistas o participantes, constituyentes o beneficiarios, hayan sido sociedades domiciliadas
en el extetior, deberan actualizar su informacién societaria en los términos y medios que
sefiala la presente resolucion.

»  Resolucién SC.ICI. CPAIFRS.G.11.007 de fecha 28 d octubte del 2011 expidese el
reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por
donacién, reserva por valuacién o superavit por revaluaciéon de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF's y NIIF’s para
PYMES, superavit por valuacién, utilidades de compaiiias, utilidades de compafiias Holding y
controladoras, y designacion e informe de peritos.

»  Con tesolucién No.NAC-DGERCGC11-00437 de fecha 16 de diciembre del 2011
en la cual se modifica los rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del
Art. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los mismos que regiran para los
ingresos percibidos por personas naturales y sucesiones indivisas, a partir del 01 de enero del
2012:
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IMPUESTO HERENCIA, LEGADOS, Y
IMPUESTO A LA RENTA 2012 DONACIONES ANO 2012’ ’
Fraccion | Exceso Impu.e,sto %ImPEleSto Fracciéon | Exceso Irnpufa’sto %Iml.)t,xes to
Bisica hasta Fr’a<.:c1on Fracciéon Basica hasta F raccion Fraccion

Basico Excedente Basico Excedente
- 9.720 - 0% - 61.931 - 0%
9.720 12380 0 5% 61.931 123.874 0 5%
12.380 15.480 | 133 10% 123.874 | 247.737 3098 10%
15.840 18.580 | 443 12% 247.737 371.610 15484 15%
18.580 37.160 | 815 15% 371.610 | 495.484 34064 20%
37.160 55.730 | 3.602 20% 495.484 | 619.358 58.839 25%
55.730 74.320 | 7.316 25% 619.358 743.221 89.808 30%
74.320 99.080 | 11.962 30% 743.221 En 126.967 35%
adelante

99.080 aEcilame 19.392 | 35%

»  De acuerdo a la resolucion NAC-DGERCGC11-00425 que fue publicada en el
Registro Oficial del 19 de diciembre del 2011, los nuevos formatos de los formularios 101
102 102-A 103 104 104-A ; permitirin un mejor manejo de la informacién de los
contribuyentes.

»  Segun Registro Oficial No. 599 de fecha 19 de diciembre del 2011 Resolucién No.
C.D.390 del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se expide el Reglamento del Seguro
General de Riesgos del Trabajo.

» De acuetdo a resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.015 emitida por la
superintendencia de compafifa para normar en la adopcién por primera vez de las niif's para
las pymes, la utilizacién del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de

los bienes inmuebles. Utilizando el avalio cometcial consignado en la carta de pago impuesto
predial.

»  En el registro oficial No 351 de fecha 29 de diciembre del 2010, el impuesto a la renta
de sociedades se aplicara de la siguiente manera para el ejercicio econémico del afio 2011 el

porcentaje sera del 24% para el 2012 sera el 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%

» Al 31 de diciembre del 2009, 2010 o 2011 deben realizarse las conciliaciones del
Patrimonio Neto y del Estado de Resultados Integrales, reportados de NEC a NIIF's y, al 1
de enero del 2010, 2011 o 2012 deben contabilizarse los ajustes pertinentes, asi como debe
explicarse cualquier ajuste material al estado de flujos de efectivos del petiodo de transicion,
si lo hubiere. Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc,) la compresion de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados.
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>  El salatio bisico unificado vigente para el 2012, sers de $292,00; con un incremento
de $28,00 del salario basico actual.

> El cronograma de presentacién de la documentacién de respaldo referente al pago de
la decimotercera remuneracién. Dicho cronograma toma en consideraciéon el Noveno digito
del RUC o cédula de ciudadania y en base a dicho digito se han establecido las siguientes
fechas de legalizacion del informe emptresarial:

Noveno digito
%ﬁz ;:11131 (21: Fef}.’;g:i:gf: al Fecha de Legalizacion
Ciudadania
0 Hasta el 24 de Diciembre |9, 10, 11 y 12 de Enero del 2012
1 Hasta el 24 de Diciembre |13, 16, 17 y 18 de Enero del 2012
2 Hasta el 24 de Diciembre |19, 20, 23 y 24 de Enero del 2012
3 Hasta el 24 de Diciembre | 25, 26, 27 y 30 de Enero del 2012
31 de Enero del 2012 ,1, 2 y 3 de Febrero
4 Hasta el 24 de Diciembre | del 2012
5 Hasta el 24 de Diciembre |6, 7, 8 y 9 de Febrero del 2012
6 Hasta el 24 de Diciembre |10, 13, 14 y 15 de Febrero del 2012
7 Hasta el 24 de Diciembre |16, 17, 22 y 23 de Febrero del 2012
8 Hasta el 24 de Diciembre |24, 27, 28 y 29 de Febrero del 2012
9 Hasta el 24 de Diciembre | 1,2, 5y 6 de Marzo del 2012

» Con resolucion NAC-DGERCGC11-00432, de diciembre de 2011 si los Gastos
petsonales correspondientes a 2011 superan § 4.605, usted debera presentar la informacién
relativa a dichos gastos, en el formato definido por el SRI, del 10 al 28 de junio de 2012,
segin su namero de RUC. Estos vencimientos aplican unicamente para los GP de 2011

Tipo 2012 2011
Vivienda $3.159.00 $2.993,25
Educacién $3.159.00 $ 2.993,25
Alimentacién | $3.159.00 $2.993,25
Vestimenta $3.159.00 $ 2.993,25
Salud $12.636,00 | $11.973,00

Si los Gastos personales correspondientes a 2012 superan $ 4.860, usted deberi presentar la
informacién relativa a dichos gastos en 2013.

» Con resolucién No.NAC-DGERCGC11-00457 Sup. 2 RO 608 Vietnes 30 de
diciembre del 2011 el formulatio de “Declaracion informativa de transacciones exentas del
Impuesto a la Salida de Divisas”, mismo que deberi ser llenado y presentado por el
ordenante de envio de divisas al exterior al momento de solicitar la transferencia al extetior,
en dos ejemplares que contengan la misma informacién, la copia pata el ordenante del envio
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y el original para la institucion financiera o coutier que lo efectie. Tanto el ordenante como el
agente de retenciéon o el agente de percepcién debetin conservar este formulatio y la
documentacién de acompafiamiento, en sus archivos por el plazo de siete afios, tomando
como referencia la fecha de la transaccion.

> Dividendos y utilidades distribuidos en el caso de dividendos y utilidades calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos pot sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de petsonas
naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencién ni pago adicional de impuesto a la
renta.

Los dividendos o utilidades distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse
la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

Los porcentajes de retencidon se aplicaran progresivamente de acuerdo a los siguientes
porcentajes, en cada rango, de la siguiente manera:

Porcentaje
., de
., Retencién .,
Fraccion ., Retencion
L. Exceso hasta fraccion
basica .. sobte la
. basica .,
fraccién
excedente
100,000 0 1%
100,000 { 200,000 1,000 5%
200,000 | En adelante 6,000 10%

Cuando los dividendos o utilidades sean distribuidos a favor de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, debera efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente de impuesto a la renta. El porcentaje de esta retencion sera del 10%

> A partir de febrero 2012 se debe pagar la patente al municipio para los profesionales
que no estan obligados a llevar contabilidad sustituido por el Art. 1 de la ordenanza municipal
0135 del RO No. 524 de fecha 15 de noviembre del 2005
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31. .- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién del informe de auditoria (marzo del
2012), no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracién de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros

-Fin-



