VELGPF S.A

MNatas 5 lus estados finansiencs

Por of mericdo campeensdide ds 01 enere al 31 de diciernbre gei 2013

iEn Dalenes de los Estadcs Unidos de Arrerica - LIS3)
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VELOP SA,, fug constituidg en Ecuador en Marze 24 de 2010 e insgeite en gl regigira manzantiy
el 0B de Abril de 2012 2n gl Cartdn Gaaysguil. Su astvidad principal eonsiste =n lag acividades
de gsesoramienle admiristratves.

Sus pficinas g2 encue-iran ubiczdas en 'a calle Gene-al Cordova # 711 entre Junir - Urdaneta
Edificio SEGUIRESA, v fere asignade por &l Servicio e Rentas nternzs, el Regisire Unico ce
Contribuyentes Mo 0552551437001,

El Ftuacion Actus| Pais

La mesnomia dal Ecuador en &l 2013, 2 espera quz contintie erasiandds, aupqus no g) misma
ritme d& 207 2. El Banco Camira’ cacula qua e PIB crecers un 5,.35%, 13 Reyizsta Exos estima
ertre LD B ywd 7%, yelFMI L0 3 8%,

Ecuador vivea ut afio elsctera muy confiicive La pugna de poderes por inestabitizar el gohiermn
¥ sus politicas impuestas y |as condicionzs Izgales se disron favorecisrde la permanencia de
Eafazl Cores en =l poder, podria suceder gque la oposicicn encuenire 1g férmula necesaria para
desrontar el eparate sonstuiide en los cinco afes anteridres v camrbiar ¢! rumbe def pais. ba
Confonlacién podra ger gua ¥ (3 campafia 2fectard a la $C0N0MIa sin ninguna duda,

Los gignas pozitivos son gee &l Estado eeguird reciaiendo ‘usries cantidades de dinerg por &
precia internazio~al del petrélec, que continuars creciendo; de gus voildrranes cxnortades, gue
Patrogsuador se encargara 4¢ aurrentarios en varios miles de bailes por d'a, segdn lo
esperado; ¥ 48! aumento 4% 188 recaudaciones tribatarias. Que se preve como efece de la ley
Gue entro en vigencia en engrs. Es posible que tambign “aya ngresos oar la ruzva y
patencialimente grande expoertavidn miners vy 3horvos sighiffcatves en 05 subsidics, via
recichalizacian da los precios da o8 eembugtibles o cambio de algune: preductas de mehor
astaraje por otros mas cosicBos.

Los signze negatives surgiran posiklemeanie da & continuacian de la polltica de gasto pablico
desmeaslrade; del consscuente incremento de |2 demanda del Estade v los consumidores gle
s satisfara mas qua proparcioraimeste con productes importedos, afeciands gravemeanta a |a
balanza comsreial; v, ce’ poside aumento de @ va ‘rencosa burccradha, tradic onalmente
redlizado en épocas electorales, 3in embargo, 2l Sabierns caloula que s défisd, sob-c un
Presunazeio de mis de 27 il milores de dolares, esard en el orden de e & o milonss y
tendra un Foanciarmiento agecuadn.

Es posiblz que gl Coemao, basade £ sus engrmes recursos, cont rie ponisndo anfasis en
atender & loz =sciogs socia e 88 pobires y er desgra [ar infraestrusiura visible por'a
ciudedania, 3 fin de ograr su vou0 en las préximes efecoones. Inclusa se Fa mengionade por el
Prezidentz su iterds de setuar en rubros poco atendides, como el de la reforma agrara v la
agric.shura e cansame inlzrog.
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ciizdlars 20 el peis v s o oventual cesases gz aigunos almentas. pues se ns snunciads qus
nabra muchos mesas de fiens invierns en A Costa.

1

T T R SR - H



VELO= S.a,

kNores a los estados financiercs

(En Diilares de bos Eslados Unides ce Arrdrica - USE)

Ef zactar privado comercial v de la construccicn, como resultado de |3 politica de gasio adhlice
tendra un buen afia. Habwd grandes emprasas que ganarar. musho dinero via 1es contratos de
ok puklica & &l dinemismo dsl consumo.

El sisterna financiers. especa ment (4 banca, contindard beneficéCose, aungue no con el

d hardisro del afto 2012, de |a fusrts dirculacian de dinaro en el pals y del seostumaramiants da
12 gete al "cradito fAcl™ que suige de ia posesion de lzs tarjetas de crédta. Sibien los bancos
tendran que abandonar por presidn legal algunas actvidedes que verian desarrmllando, sus
Ooaraciones se beneficiardn de la crecients dermanda sstatal v privada, Las coopetatvas
ganaran terreno en st Memadn

La generasicn de empleg v la congecuents reduceién del subemplec v el desemples seguitén
&=do precovpaciones nasionaes. Esto, debido a que ol Estada lega-a al lirmite de auz
posibilidaces de generar plazas de trabajo, dado el paso total y relstivo gue 8 broeraciz tiens
en el Presupuesto fiszal, v, 2 que el secior prvade, inducida por 18 crecida carga tributaria, los
maysres conioes guberrarentales sabre svs adlividades v 2l mayor cos'e de 12 mans de obra,
prafarirg irtarsificar el uen de maguinaris ¥y no contrater persons’ o desp ezarlz tan pronto come
e seq positle,

El somercio extaricr continvard gererznde fucrios ingrosos por exporacionas, bazizcaments por
l2 exporlamdr radicional, si bien s registraa una serie de nuevss productos de valores
pequaiios v madianss. Lamentabliarmente, |2 po (t ca somercial del Gobiemro afestard e saldo de
l# balanza comercial, porque las irrportacionss serar mayores que |93 expotaciones y na se
habra cambiads las esfructeras de destinge por paises v e productos expertados. Ademas, s2
amnpesais a sentir los efectos nagatives de la vigencia dz los TLL de Perld y Colombia con
Estgdos Lndos v la JE, v oe la errada resistancia del Scuader a Fegar a ecuardcs comerciales
con 2!lzs, De olra parte. una eventual orofandizacion de jas releciones comercizles con
AERCOSUR zole trazrd aumente dal desecy librio de |2 balanza comercizl con ese blogue,

Lz nversitn extranjera, que s Golierno anunciz serd cuaniiosa, ocontinuard orentada al
petrélen, tidrmeléciricas v la mineria, y posiblerente na produzea los resultados ssparados par
Bs'e Gobiermns para el afio 2013 oo los ooz sectores serd pobre y 8 vases solo efects de la
renvarsidn de otlidades ce emprezzss radicadas en el pais.

Proyectos importantes, come ¢l Soca Cede Sincain, de elecincidad; la Refireiz del Pacifico, de
higrocarburos, & asrgpusrts de QUito v sus vias de accaso; 2] trame Rumrichaca — Richanka de
|3 carratarz Panarreticana, puaden teher svancas sigaifisativos, gue le den a 'z peb'acidn
eyperanzas de logra un mejuranmienlo suslarcial de ls conaeatitividad 2 incluse gsnerar
expertaciohes de senvicios.
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Frincipalce Peliticas conichilzs

Lag politicas de contabilidac mas importarie se resumean & contirgasicn:

Easzs de presentaciér

Los estados financ &08 00 gresantadas en dd ares de los Estacdos Unidos de Amenca, moneds
de redizion de la Conpafia ¥ de curso legal v de uricad do cuonta def Ecuader desde marezo
el 2000,

tos estados financieros fuercn preparados de zcoerdo con nomas y practicas contables
ostablecidas o aulorzadas por la Sunerintendencia de Carpafias; los balances generales  al
31 de Diciemaorzs del 2041, fusron preparadas aplicands disposicienes legates smiticas cor os
organistas estatalzs de contrel. Los valorss que conforman os estados ¢ resuladas sstén
presentacios o sus costos histdricos, awcaple Jes cargos a gastos por depreciacion de
propedades ocue se determican sobre (2 base de valor re expresade v converfido 8 dolares
arraricancs da tales actvas.

Las Nomrmas Interracionses de Informacion Franciera, rigen chligatariamente desda el 20%2
2011 fue =l ano de ransician, no se evidercian camiics significatives en fa aplicecidn debida a
tue la etpresa viens aplicande 11 procedimisntos comtables de general acaptacion.

Carb o en 3 moneda de reporie

A partic del 31 de marzo del 2000 ei ddler de 98 Sgiacos Unidas de Armedrica 3 la Monada de
medicdn de |z Compafiiz. La converzian de eucres a déleres de los Eslades de America sa
realizd de acuerda con la norma ecuztenzna de conlabilidan (NEC) 17,

Efectivo

Mera propoaitos de elehoracitn del estado dz fluje de ofective, la Compafi a conaidera efectivo
lzs cuentes de caja v salocos =0 cusntas banoarias.

Astivog Fllaz

Esign regislrados &l cosio Los actwos fijos estan recistradcs al costo de acgaisicion
expressdo v converlido a dofares de [os Estedos Uricos de América v se deprecian utilizando &
meéioco ce linga recta, sn base a la vida Ut eatimace de los respeclives aciives, segun ks
sigUiBntEs poroentajes anuales:

Macuivarias v equipes 10%
Mueblas y enzeres 105%
Equipos de Compltacicn 33%
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ingresos cuando se realizan v 1os costos v gastos cuando se corocen,
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Participarién da Trabajaderes

La compainfa, econoce con cargo o rescltadoz del afic  en que se deverga, 2l 15% de
paricipacion de trabajedores en las utfidedes. de conformided con o estzb ecide en el Cadigo
de Trabajo Ecuztoriano.

|mpussto 2 |8 renka

La Ley de Hegmen [ributara Inteno. establece la tarifa de impuesto a |z renta del 22% para
socicdades v ael 12% en cass de reinversitn de utilidacee.

La preparacian da  los Fstados Financieres  de acuerdo con las MEC, reguieren gue |a
Admnistracion  e'sctie  clertas esiimaciones icherentes a fa aetvidad coondmiza de la
Compaiia que ncidan scbre 13 presentacian de los Estados Fingnciens, Las eslimeciones vy
supuestes wllizades e basan en el mejor conetimianto por patte ds la Adminizracidn de log
heachos actuales, sin embargo, los resultados finales padelan variar en relacidn con los estmadoes
arigingles debico a la acurrencia de eventos fatams.

Cusntas por Cobrar & Irvantarios

Al 31 de Oicembre  del 2063, representan &l saldo por cobrar & clientes por comisiones por
mromeogicn da satvicios zelilsres.

Saldo &l Saldo gl
311242073 B2z

Cligntes JE§ 2122 20,000
Provisian
ingobrables

55 2,182 _ 20 000

A% 3 da Diciembre  del 2013, 710 s2 canstituve movision por cuertas incobrabies, cado gue ia
expariencia del regocin v |l fortaleza de oz cientes, han permiide duranie cinco a2fics
apraximadaments terer cern incobrabilidad.

lez invantaros por $38 912,05, correspandon @ oguipos celulares en somodate gue Consosl
3.4 facilita a sus distvibuidores para promasicnar los senicios ceiulares. Estos inventarios son
ltege compensados con nota do crédizo sn la madidz cue se hayan noluide oon los servicios
promocionadss y asigrados = g consumidores. Velow 24, no odtiens ringdn bersiico d
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Metas g 'ns estadas financieras

(En Délarzs de los Esiados Lnidas de Ameérica - LISH)
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Activos Fijge

El datalle de loz actives fijos netea, al 31 se Ciciembre dal 2013 ez ol siguicnte;

Saleie al Salde al

31122072 Adiciones | Ajustes 3171202043
Muekles v enseres UsH 1,644 53753 - 05.587
Maguinar as ¥ Zquipes o] - - [F
Ecuipas de Computsdion .42 8,532 - AENE
Subiod 2.844 52,245 - B520%
Deprasiacian Acurmulads (M (2. 175y T 27T
Antrros Matos 55 2.344 63120

Los costos de mantenimignio y -spargcicnes de muebles, eglipos de oficing y de compuiasicn
ge reqisttan a nlentas d2 resaiades.

Qbhligag oes Barcarias,

Al 31 de Dicienbee del 2013, corresponden a sobregiro 566292, el misma gus ez cubierto an
enare 217 5,

Pariic pacidn d= los trahajaderes

De acusrdo a las [eyes labaralas vigentss, |z companiia debe desting =l 9% de la utiidad anua’
antes del impuesta a la rera pars repedirle a sus rrabajaderss,

[rppesio als rents

Le provision de mpuaste @ la renta por 2l afie terminado el 31 de diciembre del 2012, ha zido
calculada &p icando lg tasa del 22%.

El Art. 3¥ dela ‘ey Crgdniza da Régimen Tributario Infermo y el Ar. 47 d& Heglamentz 2ara su
Aplicesion reformado mediarie Mo, 49/-5 de Disigmbere 20 da 2008 v No. 479 de Disiembra 2 de
2000 respectivaments disguen quz o partir cel afic 2008 ‘a5 sociedades ca'cularan of mpuesto
CELFESD spicandd & terifa det 15% sobre &l walor de las wilidages que relmeierton an ol pais y la
tarifa do 2£% sobra & resto de utilidades, la cual ira bajands un digits hasta «l 22% en el 2013

cEbreapaornow by oenein ol Lamb e meoEinin ohe e n oo rtnen Tmgnl s ol
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YWeELOP SA.
Wotas 3 los estades financieros

{E~ Délares de los Estadas Unidos de Amrerica - USS)

Digiembre 31, Bicerhre 3,
2013 2oz

Litiidedes 2agqin litres antes de 728569 (23450

participacian de trabajadores &

imedgste 4 e reda
15% participacian de trabsjsdoms 1,174 a

INOTA B)
LMilidad después de participacion

A trabaiadoTes §.565 2
Bl&s gastes no deducioles E17 o
Tenos Amortizaciin de pérdidas

tributarias de afos anteriones 21200 o
Menos deduccion por padd 3
trabajzdores

con discepacided ] J
Base imponible sohre vt lidades

na 1einvertidas 9182 H
Mas Anficipo Perd enta de Pago Q 145 38
Impuests & la renta afectado por

et 2% £1.140 (149.38)
Total moussto 2 13 rants

afectadn a operacionas en ios

estados financieros 1,240 (149351

El movimierte del impueats & 12 renta fue come gigue:

s

Diciernbre 21, Dicizrrbre: 31,
2013 2147
Sado Inicial AB3.03 32ea
Prowsion del afio 114015 C
Fagcs Efectuados g 145,22
Wenas reterciones gel afio 1.857 .57 212.6C
- Taldn Fig! ’ 124085 26707
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Motas 2 of estados finandieros

{En Ddlares ce los Esfadss Uridos de Amearica - U33)
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Pazivg o Lorgo Plaze.

Al 31 ge Diclembre del 2013, comesporde = 3 parte ne corriente de créditos de terceros
oblesidos camo ceptal de trabajo para la gensracion de ingresos.  Les inlersses se reglst-an
bajo el maiodn devangadn

Capita.

Esta constituida al 31 de diciembre oe' 2013, por 533 goclones gomunes, autorizadas, suscriies
y 2n girculagicn de valor nominal 5 1 cada una.

La ley da Companias requiere gue al menes el 10% de & wlilidad icu'da anual sea aoropiada
como resevva legal hasta gue 2ata aleanes come rrinima &l 50% del capital suscrie y pagade.
Esta regerva no pugde ser distribuida a los accionisias, excepto e Saso de liguidacisn dg 12
compatia, pare pusde zar til'zada para adsorder perdidas fuluras o para aumentar ef canial.

Sesiltades acumuindos.

El saldo de esta cuenta estd a disposizion de los eccioniztas de i Compafia v pusde ser
wtiizado oara la dislibucion de dividendes y ciertos peges tales come relgiidacicn ce
impuesios, tc,

Eventps SUosecUSNEs
A |3 fechg de este informe (28 de Febrera del 2014} no existan hacios impordantes e afectan
los saldos de los egtadus Tinancieros en su conjure.
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