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WESTFALIASA S A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31,2013 31,2012
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 400 400
Activos financieros
Otras cuentas por cobrar 12,912 11,655
Total activos corrientes 13,312 12,055
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 386,785 386,785
Activo intangible E s
Activos por impuestos diferidos 360 360
Total activos no corrientes 387,145 387,145
Total activos 400,456 399,200
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 386,200 384,943
Total pasivos corrientes 386,200 384,943
Pasivos no corrientes
Total pasivos 386,200 384,943
Patrimonio neto
Capital suscrito o asignado 400 400
Resultados acumulados
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF 13,857 13,857
3
Total patrimonio 14,257 / 14,257
Total pasivos y patrimonio 400,456 / 396,200
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



WESTFALIASA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2013 31, 2012

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion

Ganancia bruta N .

Otros ingresos -

Gastos

Resultado antes de provision para impuesto a la
renta - i

Impuesto a las ganancias -
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferida - -

Ganancia neta del ejercicio

Otros resultados integrales

Resultado integral total del afo - -
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Representante legal - nt eral

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



WESTFALIASA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en dédlares)

Resultados acumulados
provenientes de la
adopcidén por primera

Concepto Capital suscrito o asignado vez de las NIIF Total

Saldo al 1 de enero de 2012, 400 13,857 14,257

Resultado integral del periodo - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2012 400 13,857 14,257

Resultado integral del periodo - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 400 . 13,857 14,257
- /
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



WESTFALIASA S A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en 31, 2013 31, 2012

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compra de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo:
Al inicio del afo 400 400
Al final del afio 4007 N\ 400
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



WESTFALIASA S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en 31, 2013 31, 2012

Resultado integral total

Ajustes para congiliar el resultado integral con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Cambio en activos y pasivos de operacion:

Otras cuentas por cobrar (1,257) (1,111)
Cuentas y documentos por pagar 1,257 1,111

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Vinvinche)

Bueno Villacorta Maria Elena
Representante legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
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WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
WESTFALIASA S.A.

RUC de la entidad:
1792248248001

Domicilio de la entidad:
De los Aceitunos E5-136 y Av. Eloy Alfaro.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

La WESTFALIASA S.A., fue constituida mediante escritura publica el 25 de marzo
de 2010, en la ciudad de Quito e inscrita en el registro mercantil el 13 de abril de
2.010. La Compafiia tiene por objeto social La compra, venta, importacion,
exportacidn, promocidn, intermediacion, representacion y comercializacién al por
mayor y menor de articulos de uso doméstico como articulos de bazar, articulos
de jugueteria y regalos, recuerdos, articulos promocionales.

Estructura organizacional v societaria:

WESTFALIASA S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal.

Bueno Villacorta Maria Elena, representa a la Compania, esta encargada de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compafia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas
las escrituras plblicas e instrumentos privados en los que consten actos vy
contratos que celebre la compaiiia; entre otros.



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion;

2.1. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de WESTFALIASA S.A.  han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), asi como, segun los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.



2.2.

WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota
4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion de la Compania declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2012:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de esta 01 de Julio de 2012
enmienda requiere que los items de los Otros Resultados

Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando si seran

potencialmente reclasificados a resultados en periodos

posteriores.

NIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de Enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y pasivos
financieros, con la finalidad de aumentar la convergencia
entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacion cuantitativa sobre los instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de Situacion
Financiera.

10



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
solo a estados financieros separados, dado gue los aspectos
vinculados con la definicion de control y consolidacion
fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcién
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10.

NIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propésito especial” y la
orientacion sobre el control y la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidados™. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicion de
control, asi como los principios para la preparacién de
estados financieros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13 “Entidades
controladas conjuntamente”. Provee informacion mas
realista para los acuerdos conjuntos enfocandose en
derechos y obligaciones que surgen de la esencia de los
acuerdos, mas que su forma legal. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion del concepto de
activos controlados conjuntamente y la posibilidad de
consolidacién proporcional de entidades bajo control
conjunto.
NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en otras 01 de Enero de 2013

entidades

Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma todos
los requerimientos de revelaciones en los estados
financieros relacionadas con las participaciones en otras
entidades, sean calificadas como subsidiarias, asociadas u
operaciones conjuntas. Aplica para aquellas entidades que
poseen inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,
asociadas.

NIIF 13 - Medicién de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, re(ne en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medicion del valor razonable de
activos y pasivos, asi como de sus revelaciones, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

11



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta
norma revisada modifica el reconocimiento y medicién de
los gastos por planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. En esta modificacion se elimina el
“Método del corredor” o “Banda de Fluctuacion” y requiere
que las fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan
con efecto a Otros Resultados Integrales. Adicionalmente,
incluye modificaciones a las revelaciones de todos los

beneficios de los empleados.
e e ey ]

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros. 01 de Enero de 2013
Aclara los requerimientos de informacion comparativa
cuando la entidad presenta una 3ra columna en el Estado
de Situacién Financiera.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de Enero de 2013
Aclara que los repuestos y el equipamiento de servicio
seran clasificados como “Propiedades, maquinarias vy
equipos” mas que inventarios, cuando cumpla con las
definiciones de “Propiedades, maquinarias y equipos”.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de Enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con {as distribuciones y costos de transaccion.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia 01 de Enero de 2013
Aclara los requerimientos de exposicion de activos y
pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos requerimientos aplicables a los estados
financieros anuales.

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 01 de Enero de 2013
11: Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitida en junic de 2012. Aclara las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario
aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se

adopta la norma.
e s B s B ———_ ——— e
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WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros
de la Compaiiia.

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2014:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado
de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha
del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futuro. Indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal
del negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de Enero de 2014
Financieros Consolidados y NIIF 12: Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades, emitida en
octubre de 2012.
|Las modificaciones incluyen la definicién de una entidad de
inversién e introducen una excepcion para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Esta modificacion requiere gue una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” en sus estados financieros consolidados vy
separados. lLa modificacion también introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar relativos a
entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos . 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacion a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros
alineandolos con los requerimientos de NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
ese importe se basa en el valor razonable menos los costos
de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado

18



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion 01 de enero de 2014
Emitida en junio 2013. Establece determinadas condiciones
que debe cumplir la novacion de derivados, para permitir
continuar con la contabilidad de cobertura; esto con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y
regulaciones afecten los estados financieros. A tales
efectos indica que, las modificaciones no daran lugar a la
expiracion o terminacion del instrumento de cobertura si:
(a} como consecuencia de leyes o regulaciones, las partes
en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actien
como contraparte a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios,
en su caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se
limitan a aquellos que son necesarios para lievar a cabo
dicha sustitucion de la contraparte. Estos cambios incluyen
cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacion de cuentas por cobrar y por
pagar, impuestos y gravamenes. Su adopcion anticipada
esta permitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de Julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se aplica
a las contribuciones de los empleados o terceras partes en
los planes de beneficios definidos. El objetivo de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del numero de afos
de servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones
de los empleados que se calculan de acuerdo con un

porcentaje fijo del salario.
T s s e e e e e s ey

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y
medicion de activos financieros. Establece dos categorias

14



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos
los instrumentos de patrimonio son medidos a valor
razonable.

Un instrumento de deuda se mide a costo amortizado soélo
si la entidad lo mantiene para obtener flujos de efectivo
contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses, Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento vy
clasificacion de pasivos financieros. Para los pasivos la
norma mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC
39. Estos incluyen la contabilizaciéon a costo amortizado
para la mayoria de los pasivos financieros, con la
bifurcacion de derivados implicitos. El principal cambio es
que, en los casos en que se toma la opcidn del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte del cambio
de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros
Resultados Integrales en lugar de resultados, a menos que
esto cree una asimetria contable. Su adopcion anticipada
es permitida.

NItF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones incluyen
como elemento principal una revision sustancial de la
contabilidad de coberturas para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgos en los
estados financieros. Asimismo, y aunque no relacionado
con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales
los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieros que se designan bajo la opcién del valor
razonable). Dicha modificacién puede aplicarse sin tener
que adoptar el resto de la NIIF 9.

15



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
cbligatoria en

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 2 “Pagos basados en acciones” - 01 de julio de 2014

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacién (o irrevocabilidad) de la concesién”
{vesting conditions) y “Condiciones de mercado” (market
conditions) y se definen separadamente las “Condiciones
de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones
de servicio” (service conditions). Esta enmienda debera
ser aplicada prospectivamente para las transacciones con
pagos basadeos en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada estd permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de instrumento
financiero se clasifica como pasivo financiero o como
patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC
32, “Instrumentos financieros: Presentacion”.
Adicionalmente, aclara que toda contraprestacion
contingente no participativa (non equity), tanto
financiera como no financiera, se mide por su valor
razonable en cada fecha de presentacion, con los
cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF
9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempre
y cuando se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como
parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelacién de los juicios hechos
por la administracion en la agregacion de los segmentos
operativos. Esto incluye una descripcidn de los segmentos
que han sido agregados y los indicadores econémicos que
han sido evaluados en la determinacion de que los
segmentos  agregados  comparten  caracteristicas
econdmicas similares. Adicionalmente, requiere una
conciliacion de los activos del segmento con los activos
de la entidad, cuando se reportan los activos por

16



WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de

segmento. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NHF 13 "Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de si las
entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo. El 1ASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes
nominales en tales casos.

NIC 16, "Propiedades, maquinarias y equipos’, y NIC 38, 01 de julic de 2014

"Activos intangibles”

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en libros
del activo se actualiza al importe revaluado y la division
de tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes
formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros
de una manera consistente con la revalorizacion del valor
en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para
igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el
valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacién
acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto
del activo. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacian a revelar sobre partes relacionadas” 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacion pagada por la
entidad gestora a los trabajadores o administradores de
la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de
direccion prestados. Su adopcion anticipada estd

permitida.
= — . = @ ————
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WESTFALIASA S A,

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién ejercicios iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacion Financiera”

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun

no es de aplicacion obligatoria, pero esta disponible para

la adopcién anticipada, un adoptante de IFRS por primera

vez, puede optar por aplicar la version antigua o la

version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la

misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion
de la formacién de un acuerdo conjunto bajo NIIF 11.
Adicionalmente, aclara que sélo se aplica la exencion del
alcance en los estados financieros del propio acuerdo
conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014

Aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos
no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una
entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual
en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversion” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIiC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion y propiedades
ocupados por sus duefos. Al prepararse la informacion
financiera, también tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicién de
una propiedad de inversion es 0 no una combinacion de
negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales
de propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, si
y solo si la informacion necesaria estd disponible para

aplicar la enmienda.
e e |
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Interpretaciones partir de

CINIIF 21; Gravamenes 01 de Enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una
salida de recursos que incorpora beneficios econdomicos
que es impuesta por el Gobierno a las entidades de
acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento
contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Trata acerca de
cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad plblica para operar en un
mercado especifico. Propone que el pasivo sea reconocido
cuando se produzca el hecho generador de la obligacién y
el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcidn anticipada es

permitida.
C— W, Y

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de la WESTFALIASA S.A. en el periodo 2014.
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2.3.

2.4.

2 15"

2.6

WESTFALIASA S A,

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha

definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

e Prestamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.
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WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Deterioro de cuentas incobrables.-

Las pérdidas por deterioro retacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales
y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
Activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del Activos financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

s FEs probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

e La desaparicion de un mercado activos para activos financiero debido a
dificultades financieras o

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccién aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.
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WESTFALIASA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

¢ Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propésitos administrativos.

¢ Se espera usar durante mas de un periodo.

¢ Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

e Que el costo del Activos pueda medirse con fiabilidad.

e Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de La propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activos, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion (si los hubiere).

La propiedad, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El terreno mantenido por la compafia opta por el costo atribuido, que es el valor

razonable por efectos de adopcion por primera vez y luego por el modelo del costo
menos depreciacion y deterioro.
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del Activos en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida atil o su capacidad econdmica
(principalmente diques secos). Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

lLas pérdidas y ganancias por la venta de La propiedad, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activos,
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se
registrara en el estado de resultados.

La propiedad, planta y equipos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.
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(Expresadas en dolares)

La vida util para La propiedad, planta y equipos se han estimado como sigue:

Anos de Vator
Clase de activos vida (til residual

Terreno N/A N/A
Otras propiedades planta y equipos en curso N/A Cero(*)

(*) A criterio de la Administracion estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de La
propiedad, planta y equipos.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Gtil y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Companiia, aquellos bienes que forman parte
de la propiedad, planta y equipos que no van a ser transferidos o vendidos no
estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor
residual.

La Compaiia cada afio analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a
costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son justificados en
ciertos casos por evaluaciones externas o por funcionarios internos de la
Compania.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un Activos y cuando debe
ser reconocido, 0 en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” {Nota
2.13).
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

Deterioro de valor de activos no financieros,

l.La Compafia evalua peridodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable de los activos. El monto recuperable de un Activos es el mayor valor
entre el valor justo de un Activos o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un Activos individual a
menos que el Activos no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un Activos excede su monto recuperable, el Activos es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del direro y los riesgos especificos al
activos, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo
de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de Activos no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién deteriorada,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue
ltevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperabte del Activos desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del Activos es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del Activos en afos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un Activos sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.
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WESTFALIASA S.A,

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adquisicion de su propiedad, planta y equipos. Sin embargo, de existir
compras con financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos e intangibles es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente
al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la
NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: obligaciones patronales y tributarias, que
son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Préstamos y otros Pasivos financieros.

Los prestamos y otros Pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y relacionadas (accionistas), las cuales se reconocen
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

método de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a Pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activos.

Estos Pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera
como corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corrientes) y mayores a 12 meses
(no corrientes).

Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

s Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

s El importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipo
de obtigaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad
de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligacicnes puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obtigacion. El incremento en la provision con
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
Baja de activos y Pasivos financieros.

e  Activos financieros.

Un Activos financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un Activos
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del Activos han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
Activos o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; y

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del Activos o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de los activos, si ha transferido su control.

e Pasivos financieros.

Un Pasivos financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un Pasivos financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del Pasivos original y el
reconocimiento de un nuevo Pasivos, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corrientes y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los
anos 2013 y 2012 ascienden a 23% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corrientes se determina sobre la base imponible y
se catcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.

Los activos y Pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% y
23% para los anos 2012 y 2011 respectivamente.
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La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y Pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y Pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
Pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes vendidos a terceros en el
curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumptan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corrientes
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccion; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de tos ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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Costo de produccion y venta,

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de
productos o prestacidn de servicios.

Gastos de administracion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién de la propiedad, planta vy
equipo, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
y de ventas de la Compania.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros est4 disponible y
es evaluada permanentemente por el organo principal de administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno.

Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que

no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las

politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Compania al 01
de enero de 2011.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1.

3.2,

3.3.

Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son
las responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo mas
relevantes de WESTFALIASA S.A., en base a una metodologia de evaluacién
continua. La Compahia administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

Riesgo financiero.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra WESTFALIASA S.A. gira en torno a la
fijacion de precios.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de WESTFALIASA S.A. es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y Pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromises de deudas al momento de su vencimiento.

WESTFALIASA S.A. realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econdmico con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidén continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano
fue la siguiente:

v Aho 2013 2.70%
v Ano 2012 4.16%

Riesgo crediticio.
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El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compahia estd expuesta a un riesgo de
credito por sus actividades operativas.

El riesgo de credito surge del efectivo, depédsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros del WESTFALIASA S.A, son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que
representan la exposicién maxima de la Companiia al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidon netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compariia en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracidén del entorno
economico actual

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a WESTFALIASA S.A.
minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de gobierno,
que mediante decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacion de las
tasas.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

4.1.

4.2.

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administraciéon es quien determina las vidas (tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algln indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar aigunos de los
activos, Pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a;

s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
e Lavida util de los activos materiales e intangibles.

e Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
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en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31,2012

Bancos 400 400

400 400

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Cuentas por cobrar constitucion 12,912 11,655

12,912 11,655

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Terrenos 290,795 290,795
Otras propiedades en curso 95,990 95,990

386,785 386,785
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Terrenos 290,795 290,795
Otras propiedades en curso 95,990 95,990

386,785 386,785

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Terrenos
Otras propiedades en curso

El movimiento de las propiedades planta y equipos es como sigue:

Otros
propiedades,
Concepto Terrenos planta y equipo Total
Al 31 de diciembre de 2013
Saldo inicial 290,795 95,990 386,785
Saldo final 290,795 95,990 386,785
e ————t——
Al 31 de diciembre de 2012
Saldo inicial 290,795 94,225 385,020
Saldo final 290,795 95,990 386,785
e e
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Rhenania S.A. 386,200 384,943
{1} 386,200 384,943
e — . S N

(1} Cuentas por pagar que no tiene vencimiento, ni devenga intereses

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a las ganancias de sociedades se aplicara de
la siguiente manera: para el ejercicio econdémico 2011, el porcentaje sera del 24%, para
el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el Activos debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
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productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa; mismo que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias 0 equipos nuevos: Descripcion del bien:

— Ao de fabricacion,

- Fecha y valor de adquisicidn,

— Nombre del proveedor; v,

- Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia:

- Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de
adquisicion,

- Nombre del proveedor; v,

— Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

— Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Exoneracion de pago del Impuesto a las ganancias para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a las ganancias durante cinco afos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
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urbanas del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econémicos considerados prioritarios para el Estado:

ST 0 00 T

Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucidon estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales. Las declaraciones
de impuestos estan abiertas para revision de las autoridades tributarias por los anos
2013, 2012.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Resultado integral del periodo

Efecto de impuestos diferidos

Resultado neta antes de provisién para impuesto a las
ganancias

Menos:
Ingresos Exentos - -

Mas:
Gastos no deducibles
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos

Resultado gravable

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 23% 23%

Impuesto a las ganancias causado

Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
(Impuesto minimo)

Impuesto a las ganancias del periodo

10. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y Pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y Pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que

originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Base Diferencia

tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31,2013:
Intangibles 1,565 - . {1,565)

1,565 o ; (1,565)

Diciembre 31,2012:

Intangibles 1,565 - - (1,565)

1,565 . - (1,565)
== S e — i — |
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012

Impuesto diferido por cobrar

Intangibles 360 360
Impuesto diferido por pagar:

Impuesto diferido neto:

Impuesto diferido por cobrar 360 360
Impuesto diferido por pagar - ;

360 360

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013
y 2012, es como sigue:

Saldo Reconocido .
inicial en Saldo Final
resultados
Diciembre 31,2013
Intangibles 360 - 360
360 - 360

Diciembre 31,2012
Intangibles 360 - 360

360 - 360

l.os gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuestc a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 son atribuibles a lo
siguiente;
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Gasto impuesto a la renta del aho:

Impuesto a la renta corrientes

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 23.00% 23.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias

Efecto impuestos diferidos -23.00% -23.00%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 0% 0%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social es de 800 y esta constituido por 800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de 1 dolar cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion
a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia. En el caso de registrar un saldo
deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del dltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2013 Diciembre 31,2012
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medido al costo:

Efectivo y equivalentes al efectivo 400 = 400 -
Otras cuentas por cobrar 12,912 - 11,655 -
Total activos financieros 13,312 - 12,055

Pasivos financieros medidos al costo:

Cuentas y documentos por pagar (386,200) : (384,943)
Total pasivos financieros (386,200) - (384,943)
Instrumentos financieros, netos (372,888) - (372,888)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, a criterio de la Administracion de la Compania no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un Activos o Pasivos contingente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacién del Impuesto a las ganancias, los Precios de Transferencia
deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos Pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a las
ganancias, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resoluciéon General, en funcién de los métodos y
principios establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a las
ganancias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos Pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones
con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%.
Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos Pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las
ganancias.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84
recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a las ganancias; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
15,000.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia no esta sujeta a realizar y presentar los
anexos de precios de transferencias per no estar sujeto a las condiciones anteriormente

expuestas.

SANCIONES.

16.1. De la Superintendencia de Compafias.

No se han aplicado sanciones a la WESTFALIASA S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias durante
los ejercicios terminadoes el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

16.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la WESTFALIASA 5.A. a sus Directores
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas Al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros 30 de Octubre de 2.014, no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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