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Auditorias y Balances S.A.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
PUBLICITAS COMPANIiA ANONIMA DE PUBLICIDAD

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA
DE PUBLICIDAD al 31 de Diciembre del 2002, vy los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros de PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA
DE PUBLICIDAD al 31 de diciembre del 2001, fueron examinados por otro auditor,
cuyo informe esta fechado en julio 5 del 2002, expresando un dictamen limpio.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluyen también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en estos los aspectos importantes, la situacién financiera de PUBLICITAS
COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD. al 3}\de diciembre del 2002, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su, paEWEMOANsus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conforngdgy inci ;
aceptados en el Ecuador. /
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AUDIEBAs A

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Balances Generales

31 de Diciembre
Nota 2002 2001
(US Délares)

Activos

Activos corrientes:

Caja 4,012 21,576
Inversiones 18,000

Cuentas por cobrar 3 428,213 734,419
Otros activos corrientes 34,829

Total activos corrientes 485,054 755,995
Propiedades Planta y Equipos 4

Mejoras en Instalaciones 910 348,858
Muebles y Enseres 15,813 76,376
Equipos de oficina 6,745 25,469
Equipos de Computacién 19,918 191,836
Total al Costo 43,385 642,539
Depreciaciéon Acumulada -11,660 -462,065
Total Propiedades, Planta y Equipos 31,725 180,474
Cargos Diferidos y otros activos 10,153 9,579
TOTAL ACTIVOS 526,932 946,048

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDIEBASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Balances Generales

31 de Diciembre
Nota 2002 2001
(US Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar 5 26,818 136,828
Cuentas por Pagar 6 254,625 571,104
Gastos Acumulados 12,805 15,902
Total Pasivos Corrientes 294,248 723,834
Obligaciones a Largo Plazo 7 228,748 119,550

Patrimonio de los accionistas

Capital Social 8 800 880
Aporte para futura capitalizacion 75,541 75,541
Reserva Legal 166 170
Reserva Facultativa 2,111
Capital Adicional 100,336 140,446
Utilidades retenidas -7,072 -45,002
Utilidad y/o Perdida del Ejercicio -165,834 -67.260
Total Patrimonio de Accionistas 3,936 102,664
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 526,932 946,048

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDIZASA

Auditorias y Balances S.A.

T
PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Estados de Resultados

31 de Diciembre
Nota 2002 2001

(US Doélares)

Ventas netas 1,393,547 2,521,892
Costo de ventas 1,106,187 1,987,876
Utilidad Bruta 287,360 534,016
Gastos de operacion:

Administrativos 722,230 601,276
Gastos de Ventas

Otros, Neto -269,036

Total Gastos de Operacién 453,194 601,276
Utilidad antes de participacién de

Trabajadores e impuesto a la renta -165,834 ~67,260
Participacién Trabajadores 0] 0
Impuesto a la Renta 0 0
UTILIDAD NETA -165,834 ~-67,260

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDIEBASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

APORTE PARA RESERVA RESERVA CAPITAL UTILIDADES
CAPITAL  AUMENTO DE LrcAL  FACULTATI ADICION TOTAL
SOCIAL  CAPITAL VA AL RETENIDAS
(US DOLARES)
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 200 75,691 168 55 140,446 22,158 194,402
Aumento de capital 600 70 - - - 530
Gastos de afios anteriores - -2166 2 - - -22,844 -25,008
Perdida afio 2001 - - -67260 -67,260
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 800 73,455 170 55 140,446 -112,262 102,664
Utilidad - - - -165,834 -165,834
Transferencias . 2086 4 -55 40,110 105,190 67,107
Saldos al 31 de Diciembre del 2002 800 75,541 166 0 100,336 172,906 3,937

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AUDILIEBASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Estados de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre

2002 2001
(US Ddélares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 1,662,583 2,368,166
Pagado a proveedores y empleados -2,298.394 -2,448.,516
Otros Neto - -38,948
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 635,811 -119,298
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos 599,154 -21,589
Inversion -18.000 -3,589
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversion 581,154 -25,178
Efectivo usado por actividades de financiacion:
Documentos por pagar -60,010 78,218
Aporte de Accionistas 530,
Aumento (disminucién) en préstamos a largo plazo 94,427 74,264
Otros 2,675 -2,164
Efectivo neto usado por actividades de financiacién 37,092 150,848
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo -17,565 6,372
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 21,577 15,204
Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio 4,012 21,576
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Utilidad y/o Perdida neta: -165,834 -67,260
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y Amortizaciones -450,405 58,464
Cambios en activos y pasives de operacion
Cuentas por cobrar 486,407 -124,759
Cuentas por pagar -681,368 25,601
Gastos acumulados 9,555 11,500
Otros -22,844
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion -635,811 -119,298
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AUDIEASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Notas a los Estados Financieros

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en Agosto 17 de 1955 con el nombre de Publicitas S. A. y
su actividad es ofrecer servicios de publicidad. En Febrero 3 de 1965 se procedié al cambio de razon
social por Publicitas Compaiiia Limitada de Publicidad, en septiembre 29 de 1988 se procedi6 al
cambio de razon social Publicitas Compafiia Anonima de Publicidad

La Compaiiia tiene suscrito un convenio de Asociacion con la agencia Saatchi & Saatchi.
indices de precio al consumidor

La Compafiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los tltimos afios ha sido afectado
por inestabilidad econdmica, politica y juridica, lo que generé altas tasas de inflacion,
devaluacion y de interés, y obligb en Marzo del 2000 a adoptar el US dolar como unidad
monetaria. La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2002 9.4%
2001 22.4%
2000 91.0 %

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectue estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en
dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el
requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo establece la
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AUDIEASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas
Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual, hasta
que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta Reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las cuentas
originadas en la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los

accionistas y de los activos y pasivos no monetarios.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las mismas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
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AUDIEASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada (15% si las utilidades son reinvertidas). Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

Comisiones por Servicios

Son registrados en resultados en base al método del devengado..

Estados de Flujos de Efectivo

La Compaiiia usa el método directo en la preparacion de este estado, con el propoésito de mejorar
la presentacion de la informacion financiera.

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, las Cuentas por Cobrar consisten de lo siguiente:

2002 2001
(US Dolares)
Clientes 194,555 480,676
Anticipo a medios 12,521
Credito Tributario Iva y Retenciones en la Fuente 231,211 228,284
Funcionarios y empleados 2,287
Ofras 4,578 12,782
Provision para cuentas dudosas -2,131 -2,131
428,213 734,419
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AubDlLEBAasA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Notas a los Estados Financieros

Clientes: representan facturas por venta principalmente de servicios de publicidad las cuales no
generan interés. Las facturas incluyen la comision de agencia.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el 31 de
Diciembre, fueron como sigue:

2002 2001
(US Dolares)
Saldo al principio del afio 2,131 2,131
Provisiones - -
Saldo al final del afio 2,131 2,131

4. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2002 fue como sigue:

Saldo Saldo

Imicial Adiciones Aj ustes Ventas Final
Mejoras en Instalaciones 348,858 - - -347,948 910
Muebles y enseres 76,376 3,184 - -63,748 15,812
Equipos de Oficina 25,469 443 - -19,167 6,745
Equipos de computacién 191,836 9,075 - -180,993 19,918
Total Costo 642,539 12,702 (1] -611,856 43,385
Depreciacion Acumulada -462,065 -1,344 451,749 -11,660
Propiedades neto 180,474 11,358 0 -160,107 31,725

S. Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre, representan sobregiros bancarios
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AUDI SASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Notas a los Estados Financieros

6. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las Cuentas por Pagar consisten de lo siguiente:

2002 2001
(US Ddlares)
Medios de comunicacion 111,201 344,184
Proveedores 121,008 209,589
Impuestos por pagar 22,416 17,331
254,625 571,104

Medios de Comunicacion representan facturas por pagar a canales de television, revistas, radio, via
publica, productoras, imprentas y otros por la transmisién, publicacion y produccion de publicidad de
los clientes de la Compaifiia.

7. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2002 2001
(US Dolares)
Instituciones Financieras 126,008 -
Accionista 43,427 58,438
Angel Alvarado 45,286 45,286
Guadalupe Peterty 14,026 15,826
228,748 119,550

Instituciones Financieras.- representan documentos pagar a bancos por prestamos sobre firmas, con
vencimiento de hasta 180 dias e interés del 11.5% al 20%

Accionistas.- representan préstamos efectuados por los accionistas, los cuales no devengan
intereses, ni tienen fecha de vencimiento de pago establecido.

Las obligaciones por pagar a Angel Alvarado representan documentos por pagar, sin fecha de
vencimiento e interés del 12%.
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AUuDIEBAaSAa

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Notas a los Estados Financieros

8. Capital Pagado.

Consiste en 800 acciones ordinarias con un valor nominal de $ 1.00 de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Reservas: Al 31 de diciembre, las reservas consisten de lo siguiente

2002 2001
(US Dolares)
Legal 166 170
Facultativa - -2,111
De Capital 100,336 140,446
100,502 138,505

9. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante el afio 2002 y 2001 no existieron transacciones importantes con partes y compaiiias
relacionadas que merezcan revelarse.

10. Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas
revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion.
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AUDIESBASA

Auditorias y Balances S.A.

PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

Al 31 de Diciembre, los impuestos causados consisten de lo siguiente:

2002 2001
(US Dolares)
Utilidad o Perdida -165,834 2,813
15% Participacion a los Trabajadores - 422
Base de calculo para Im[puesro a la Renta - 2,391
25% Impuesto a la Renta - 598
Retenciones en la Fuente 16,951 25,690
Credito Tributario 16,890 21,705

11. Eventos Subsecuentes
Durante el transcurso de nuestro trabajo se realizo el siguiente evento subsecuente:
Montos de Auditoria Externa

Las compafiias anénimas cuyos montos de activos excedan a US $ 1.000.000 estan obligadas a
someter los Estados Financieros al dictamen de auditoria externa segun lo indica en RO.621 del
18 de julio del 2002. Para los afios siguientes la compaiiia no excede los montos establecidos por
la autoridad competente los cuales no se someterian a auditoria.

Relamo de Retenciones de Iva

El Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de septiembre del 2007, emitidé una Nota de Crédito a
favor de Publicitas Compafiia Anénima, de conformidad con las atribuciones conferidas al sefior
Director General del Sri en el Art. 43 delaLey 51 y el Art. 327 del Cédigo Tributario dicha Nota de
crédito de acuerdo a lo establecido en la Resolucion No. TDF 4754-2075-03 dictada por el suscrito
con fecha 28 de julio del 2007 por concepto de retenciones de iva.
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