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He efectuado la auditoria del balance general adjunto de Publicitas Compafifa Apffnimy de
Publicidad (una sociedad anénima constituida en el Ecuador), al 31 de diciembre ¢ de

los estados conexos de resultados, evolucién del patrimonio de los accionistas y de flijos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responssabilidad de la
adminmstracién de la compafifa Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros con base en mi auditoria.

Efectué mi audiforia de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Esas normas requieren que planifigue y realice la auditonia para obtener una segunidad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditona incluye

examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en
los estados financieros. Una anditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad

utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacién en
conjunto de los estados financieros. Considero que mi auditoria ofrece una base razonable para
mi opinion.

En mi opmién, los estados financieros mencionados en el primer pé&mafo presentan
razonablemente, en estos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Publicitas
Compafiia Anénima de Publicidad al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones
v los flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Repablica del Ecuador.

La situacién que expongo a continuacién no afecta mi opinidn que consta en el pérafo anterior;
dicha situacién conforme describo en la Nota 2 a los estados financieros, hace referencia a la
situacién econémica del Ecuador, la misma que a partir del segqundo semestre de 1999, atraviesa
un periodo continuo de crisis ocasionando serias dificultades, originadas principalmente por la
disminucién de su actividad econémica, falta de liquidez en el sistema financiero e incrementos
continuog de la tasa de cambio y de la tasa de interés. Durante el periodo de crisis, el sucres
experimenté una devaluacion sigmficativa frente al délar de los Estados Unidos de

Norteamérica, incrementandose de 6.900 sucres por cada délar americano al 1 de Enero de 1999
aproximadamente 20.000 sucres al 31 de diciembre de 1999. A la fecha de emisién de este

informe, la tasa de cambio del sucre frente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica,
asciende a 25.000 por cada d6élar. El Gobiemmo Ecuatoriano con el propésito de superar la crisis

econdémica en referencia, ha adoptado algunas medidas importantes, entre ellas 1a dolarizacién de

la economia ecuatoriana, esquema que, a la fecha de este informe, se encuentra en proceso de
implementaciéon. A la fecha no es posible determinar la resolucién de esta incertidumbre. Los

Estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia de incertidumbre.




S Los estados financieros adjuntos se prepararon asumiendo que la compafifa Publicitas Compaiifa
Anénima de Publicidad, continvard como negocio en marcha Como se comenta en lanota a
los estados financieros, la compafifa ha incurrido en una pérdida importante en el afio que
terminé el 31 de diciembre de 1999 y a esa fecha los pasivos corrientes exceden en S/.966
millones a los activos corrientes. Estos factores entre otros originan una deuda sustancial acerca
de la habilidad para continuar como empresa en marcha, lo cual dependeria de su capacidad para
generar los suficientes flujos de efectivo para cumplir con sus obligaciones y sostener sus
operaciones. Los Estados financieros no incluyen ningin ajuste que pueda resultar de la
resolucidn de esta incertidumbre.

Guayaquil, Ecuador
Septiembre 28 del 2000




PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICTEMBRE DE 1999

ACTIVOS NOTAS

(sucres en niles)
ACTIVOS QORRIENTES:
Caja y bancos 5°894
Cuentas por cobrar 3 1.575°743
Gastos anficipados 366°164
Total activos corrientes 1.947°801
PROPIEDADES: 4
Edificio e Instalaciones 886684
Muebles y enseres 1.162°278
Vehiculos 297798
Revalorizacién BR6°488
Total 2.965°248
Menos depreciacién acumulada { 688699)
Propiedades, neto 2.276°549

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




~ PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 5 716°693
Cuentas por pagar 6 1.914°398
Gastos acumulados 212°594
Ofros 68 856
Total pasivos corrientes 2.912°541
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital accionistas 11 - 57000
Reservas 8 2907462
Aporte para aumento de capital 10 1.888°517
Déticit acumulado (872°170)
Patrimonio de los accionistas 1.311°809
TOTAL 4.224°' 350

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

ESTADO DE RESULTADOS
* POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

(sucres en miles)
INGRESOS:
Comisiones 1.817°014
Descuento por pronto pago (194°956)
Bonificacién por volumen 3347346
Otros 32
Total 1.956°436
GASTOS:
Sueldos vy beneficios sociales 629540
Honorarios a profesionales 15500
Gastos financieros 317°583
Gastos de viajes y movilizacién 64987
Agua, Luz y teléfono 164°026
Chequeos publicitarios ~ 227925
Depreciacion 140°557
Impuestos y contribuciones 302°831
Reparaciones y mantenimientos 6157127
Materiales y suministros 737996
Atencién a clientes 70°372
Seguros 407754
Arrendamientos 62°401
Otros 308°007
Total 2.828°606
DEFICIT DEL ANO (872'170)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado




Saldo al 1 de Enero de 1999 5000

l Aporte de Accionistas
Déficit del afio

l Reexpresion monetaria

. Saldo al 31de Diciembre de 1999 37000

i

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

' ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DFE 1999

Déficit Aporte para
Reservas Aciemmiada aunento de
Capital
(cres en miles)
162923 0 0
1.888°517
(872°170)
127°539

290°462 (872°170) 1.888°517

e =, o i




PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

ESTADO DE F1.UJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibtdo de clientes 19.242°099
Pagado a proveedores y empleados (17.347°321)
Intereses, neto ( 317°'582)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.577°196
F1LUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 1.029°311
Efectivo neto proveniente de actividades de inversiéon 1.029°311
FL1JOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos ( 711°033)
Aporte de accionistas (1.888°517)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (2.599°550)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO ( 6957)
EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 12.851

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5.894




PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

- ESTADO DE F1.UJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN OPERACIONES:
Depreciacion

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS, NETO:
Cuentas por cobrar

Gastos anticipados

Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

(872°170)

1407557

1.266°355
( 148°691)
1.313'957

( 122°812)

_2.449°366

1.577° 196




PUBLICITAS COMPANIA ANONIMA DE PUBLICIDAD

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

-

N

-

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en Ecuador en Agosto 17 de 1955 con el nombre de Publicitas S.
A. y su actividad es ofrecer servicios de publicidad. En Febrero 3 de 1965 se procedi6 al cambio

de razén social por Publicitas Compafiia Limitada de Publicidad, en septiembre 29 de 1988 se
procedié al cambio de razén social Publicitas Compafifa Anénima de Publicidad

La Compafifa tiene suscrito un convenio de Asociacién con la agencia Saatchi & Saatchi.

SITUACION ECONOMICA

A partir del segundo semestre de 1999, Ecuador atraviesa un periodo continmuo de crisis,
ocasionando senas dificultades originadas principalmente por la reduccién de su actividad
econémica, iliquidez de sus mercados financieros y volatilidad de la tasa de cambio y de la tasa
de interés. Durante el periodo de crisis, el sucre ha experimentado una devaluacién importante
frente al délar de E. U. A, pasando de 6.900 sucres por cada délar de EU.A. al 1 de Enero de
1999 a aproximadamente 20.000 sucres por cada dblar de EU.A. al 31 de diciembre de 1999.
Como resultado de la crisis econémica, el 9 de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano anunc16
la dolarizacién de su Economia. Como parte de este proceso, el 10 de enero del 2000, el Banco
Cenfral del Ecuador 116 el tipo de cambio en 25.000 sucres por cada ddlar de EU A

Algunas De las medidas que implican este proceso incluyen:

- Estados Financieros convertidos de sucres a délares de EU.A.
- Reemplazar los sucres del mercado por délares de EU.A.

- Ajuste de las tasas de interés

- Reforma de algunas leyes existentes y creacién de nuevas leyes

La salida de la crisis econémica depende de 1as medidas que adopte el Gobiermo Ecuatoriano
tendientes a la recuperacién econdémica, por lo que la resolucidn definitiva de esta incertidumbre

no puede ser determinada Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, requiere que la administracién de la compafifa realice

estimaciones y supuestos, que afectan los saldos reportados de activos, pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Principios de contabilidad o




Desde enero de 1999 en el Ecuador se adoptaron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el

futuro, se esta considerando adoptar todas las Normas Internacionales de contabilidad; simn
embargo, para aquellos aspectos que no estén considerados por la NEC, las NIC servirén como

punto de referencia para la aplicacién de los principios de contabilidad en el Ecuador.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los estados financieros adjuntos,
son similares a aquellos usados en la elaboracién de los estados financieros de aftos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto por los
requerimientos de presentar informacién comparativa y el estado de flujos de efectivo.

b) Correcciom monetaria

Los saldos de las partidas no monetarias que conforman el balance general al 31 de diciembre de
1999 fueron ajustados aplicando el sistema de correccién monetaria de conformidad con lo
establecido en disposiciones legales locales que conmtemplan un ajuste parcial a los estados

financieros; de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el ajuste debe ser
integral a los mismos; el indice de ajuste para 1999 fue de 53%, dicho indice fue emitido por el

Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

De acuerdo con las disposiciones legales referidas la compatfifa registrd los siguientes ajustes de
las partidas no monetarias del balance general, las cuales se resumen a continuacion:

Débito

{Crédito)

Inventarios 0
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 127.53%
Capital, reserva por revalorizacién del patrimonio 0
Déficit al inicio 0
Crédito a reexpresion monetaria 127.539

El saldo de la reserva por revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, pero puede utilizarse para absorber la reexpresién monetaria deudora neta, absorber
perdidas o aumentar el capital, la capitalizacién de este saldo no esta gravada con impuesto a la
remta.

El saldo de la cuenta reexpresién monetaria representa la contrapartida de los ajustes efectuados
a las partidas no monetarias incluidas en el balance general; conforme a disposiciones legales; al
cierre del ejercicio se transfirié el saldo acreedor de la misma a reserva por revalorizacién del
patrimonio.

Propiedades.- Estén registradas al costo reexpresado. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada del 20% para

vehiculos y 10% para muebles y enseres, que incluye equipos de computacién.

Comiisiones por Servicios.- Son registradas en resultados en base al método del devengado.




Moneda Extranjera.- Activo y pasivo en moneda extranjera estén registrados al tipo de cambio
de S/. 19.100 por US $ 1.00. Al 12 de septiembre del 2000 es de S/. 25.000 por US § 1.00.

Los efectos de la diferencia en cambio originada por la actualizacién de activo y pasivo en
moneda extranjera son registrados en los resultados del afio.

. 2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumdor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 DE VARIACION
1994 25
1995 | 22
1996 26
1997 30
1998 45
1999 33
3. CUENTAS POR (COBRAR
(sucres en niles)
Clientes 1.528°858
Impuestos 10°360
Otros 36'525
Provisién para cuentas incobrables 0

Total 1.575°743

Cuentas por cobrar clientes no devengan intereses.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el afio 1999 fue el siguiente:

(sacres en niles)
Saldos al inicio del afio, neto 1.260°257
Adquisiciones, neto 1.029°311
Gastos de depreciacidn (140°357)
Reexpresion, neto 127°538

Saldos al final del afio, neto 2.276'549



S DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

(sucres en niles)
Sobregiros bancarios 5417781
Obligaci6n bancana 174'912
Total 716693

Al 31 de diciembre de 1999, los sobregiros bancarios generan intereses promedios del 50%
anual. La obligacién bancaria genera interés del 24% amual con vencimiento en diciembre del

2000 ¢
6. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en niles)
Television 808677
Prensa 27°118
Revistas 200°579
Radios 292265
Productoras 381°149
Proveedores 21704
Servicios 1827266
Ofros 640
Total 1.914° 398

Acreedores por servicios representan facturas pendientes de pago, principalmente a canales de ‘
television, radio emisoras y productoras por la transmisién y produccién de comerciales con un
plazo promedio de 60 dias y no devengan intereses.

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999 estd representado por 5.000 acciones comumes de S/.1.000

de valor nominal umtario.
8. RESERVAS
(sacres en miles)
Legal 58842
Revalorizacién 3°182
Reexpresién monetaria 228°438
Total 2907462



10.

11.

Legal.- La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la constitucién de esta reserva hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.
El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubnr pérdidas.

Revalorizacion.- Representa el ajuste por correccién monetaria de las cuentas patrimoniales y su
saldo de S/. 3.8 millones no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado.

Reexpresion Monetaria.- Como estd indicado en la nota 1, el saldo de esta cuenta representa la
contrapartida de los ajustes por correccién monetaria El saldo acreedor de S/. 228 millones
puede ser capitalizado, en cuyo caso genera el pago de 1a tarifa inica de impuesto del 25%.

IMPUESTOS

La compafiia estima que la perdida a reportar para propésitos tributarios no diferira
importantemente de la pérdida reportada para fines financieros. De acuerdo con la Ley de
Régimen Tributanio Intermo del Ecuador, las pérdidas acumuladas declaradas para efecto
tributario pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos
impositivos subsiguientes sin que exceda en cada ejercicio el 25% de la utilidad sujeta a

impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones a la fuente e impuesto al valor agregado del
afio 1996 han sido revisados por parte de las antoridades tributarias y estdn abiertas para su

revisién las del afio 1997 en adelante, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de transacciones relacionados con ingresos y gastos.

APORTE DE ACCIONISTAS

Representa US $ 75,540.68 entregados por los accionistas los cuales serén considerados en el
aumento de capital, el cual estd programado se formalice hasta el 31 de diciembre del 2000.

PERDIDAS EN LAS OPERACIONES

En el afio que termino el 31 de diciembre de 1999, la compatfifa ha incurrido en una perdida

importante en operaciones y presenta deficiencia en el capital de trabajo, debido principalmente a
que la industria en general en el Ecuador fue significativamente impactada por las condiciones
generales de la economia ecuatoriana. Las situaciones antes mencionadas no han tenido cambios
en lo que va del afio 2000 ni se esperan cambios positivos en el sector al que pertenece la
compafiia para el resto del afio.

A la fecha de este informe la compafiia ha procedido a refinanciar las deudas con bancos y
proveedores obteniendo un plazo adicional de 6 meses para las deudas bancarias y 2 meses para
proveedores.

La compafifa ha solicitado a los accionistas absorber la pérdida acumulada hasta el ejercicio
econémico de 1999 con los aportes para aumento de capital, y el saldo ser4 capitalizado.




12.

13.

14.-

b)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

La Ley de Compafifas del Ecuador establece que cuando las pérdidas superen el total de las
reservas y el 50% o més del capital social de la compafiia se entrard en el causal de disolucién.

Al 31 de diciembre de 1999, el déficit neto de las reservas representa el 11634% del capital
acciones de la compafiia

TRANSACCIONES CON PACTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante 1999 no existieron transacciones importantes con partes y compafiias relacionadas que
merezcan revelarse.

EVENTOS SUBSECUENTES

En noviembre de 1999 se publicaron ciertas reformas que tienen efecto a partir del 1 de enero del
2000; un resumen de lo mas significativo es:

A partir del afio 2000 el resultado del ajuste por reexpresién de los estados financieros afectard a
los resultados del correspondiente ejercicio fiscal. El valor revalorizado de los activos y pasivos,

serd la base para el célculo de cualquier afectacion al estado de resultados.

En el afio 2000, la tasa del impuesto a la renta serd del 25%.
Se restituyen las retenciones en la fuente.

Se incrementa el Impuesto al Valor Agregado del 10% al 12%.
El Impuesto a la Circulaci6n de Capitales es del 0.8% en vez del 1%.

Las tasas de interés pasivas de los bancos en sucres fueron desagiadas por efecto de la
implementacién de la dolarizacién.

El 13 de marzo del 2000, se aprobé la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador, los
aspectos mas importantes son:

Se aprobé la Ley de Desagio para las tasas de interés

Se autoriza la contratacién por horas para cualquier actividad, estableciéndose como pago
minimo US $ 0,50.

Se establece la reprogramacién de pasivos en forma obligatoria, para los casos de empresas que
deban mas de US $ 50.000, estd deberd someterse a las condiciones que fije el Presidente de la

Repiblica, cuyo reglamento deberd emitirse hasta mediados de abril del 2000.

Se realiza reformas a las siguientes leyes: Régimen Monetario, Ley General de Instituciones del
Sistema Financiero, Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en las éreas tributario —
financiera, Cédigo de Comercio, Ley del Sector Eléctrico, Ley Especial de Telecomunicaciones,
Ley de Presupuesto del Sector Pablico, Contratacién Pablica y Cédigo de Trabajo.




