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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores
De Publicitas S.A. De Publicidad:

1. He auditado los estados financieros que se companan de  PUBLICITAS C.A. DE
PUBLICIDAD al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados de cambios en el patnmemo y de flujos de efectivo por el afio-
termlnado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas expllcatwas Los Estados Financieros a diciembre 31,

- 2010 se acompaiian para fines comparatlvos no han sido auditados.

e P e Qe —.

! Y
4 o . \.4 , \\ 1\
x ., \ :

~ Responsabilidad de la. Admnmstracnon de: Ia Compama por los est:ados
~ financieros / I f '

¥
i
4
1]

D P

F
i ;
) ? i

2. La Administracion de Pubhmtas CA de Pubh(:idad es responsable de la
‘ preparacnon y. prese?tac;on razonable de estos éstados financieros de acuerdo
~ con Nermas Ecuatgrianas de C@ntabnhdad }Esta responsablhdad incluye el
j disefio,. Ia |mp!ementacnon yel mantemmuento (ﬁe controlesiinternos relevantes
| para-la preparac:on y presentgcnon razonableé de los estados financieros de
% forma -que €stos no estén afectados por: dlst@rsnones sngmt“catfvas sean éstas
| causadas por fraude o error, fmediante la seleccnon y a;;)hcacnon de politicas
n contables apropladas y la elaboracnen de estnmacnones contables razonables de
‘ acuerdo con fas cugrcunstancuas i

Responsabmdad del audltor

; 1 )

. 3. Mi responsabllldad es expresar una oplqlon sobre estos estados financieros

1 ‘basade. ‘en..mi_auditoria.. M| auditoria_fue éfectuada, de acuerdo con Normas
Internacienales; de- ’Audltorla "Dichas ‘normas’ requieren que cumpla con
_requ:sutos etlcos y plaquue Y reahce Ia audltona Rlpara obtener csrteza

. s:gmﬁcatlvas Una auditoria comprende la aplicacién d
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria
revelaciones presentadas en los estados financieros.
seleccionados dependen del juicio del auditer e incluyen
: riesgo- de distorsiones significativas en los estados financiekgs
3 error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma ngﬁ%;
los controles internos de la Compafifa, relevantes para la prépara




presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar mi opinion de auditoria.

Opinién

4. En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PUBLICITAS S.A. DE
PUBLICIDAD al 31 de diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones,

los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Parsas

SC.RNAE # 13
Licencia Profesional # 3.202

Febrero 2, 2012.




PUBLICITAS C.A. DE PUBLICIDAD

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVO CORRIENTE Notas 2011 2010
No ha sido
auditado
Caja y Bancos 2 548.231 117.129
Cuentas por Cobrar Comerciales 2y3 704.347 1.705.934
Otros activos corrientes 4 2.270.819 308.833
Total Activo Corriente 3.523.397 2.131.896
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPOS 2y5S 1.573 13.228
Total del activo 3.524.970 2.145.124

C_~ @&erente General
Sr. José Anton Behar

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

PASIVO CORRIENTE

Préstamos Bancarios

Cuentas por pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Otras cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO
(véase estado adjunto)

Total de pasivo y patrimonio

0 W N O

11

2010

No ha sido

auditado
30.000 0
720.856 1.426.167
295.242 232.553
1.850.180 150.276
2.896.278 1.808.996

628.692 336.128

3.524.970 2.145.124

-~ Zenera
1AL liménez Cuenca




PUBLICITAS C.A. DE PUBLICIDAD

ESTADOS DE RESULTADOSPOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2011 Y 2010
(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS)

Gastos Financieros

Otros gastos (ingresos)

Total Otros Gastos (ingresos) netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Notas 2011 2010
No ha sido
auditado
2 4.862.717 4.539.429
2 2.267.250 1.304.303
2.595.467 3.235.126
2.309.332 2.914.312
286.135 320.814
15513 3.939
-26.861 -6.662
-11.348 -2.723
2 297.482 323.537
44622 48531
60.296 49.115
192.564 225.891

Sr. José Antdon Be

Ver notas a los estados financieros




PUBLICITAS C.A. DE PUBLICIDAD

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U. S. ddlares)

Aporte para Utilidades

Capital Futura Reserva Reserva Pérdidas No

Social Capitalizacon  Facultativa Legal Acumuladas  Distribuidas
Saldo Diciembre 31, 2009 800 200.000 0 -93.810 0 106.990
Apropiacion y ajuste 200.000 -200.000 3.247 3.247
Utilidad Ejercicio 2010 225.891 225.891
Apropiacion 81.662 144.229 -225.891
Saldo Diciembre 31, 2010 200.800 0 -8.901 144.229 0 336.128
Aportaciones 100.000 100.000
Utilidad Ejercicio 2011 192.564 192.564
Saldo Diciembre 31, 2011 200.800 100.000 0 -8.901 144 229 192.564 628.692
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PUBLICITARIA CARIBA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en U. S. délares)

2011
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrado a clientes:
Ventas 4.862.717
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar comerciales 1.001.587
Total cobrado a clientes 5.864.304
Pagado a proveedores, costos y gastos netos de gastos que no
requieren de desembolsos de efectivo -4.671.069
Risminucion {Aumento) en Otros Activos Corrientes -1.961.986
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar -937.864
Aumento en Gastos Acumulados por Pagar 295.242
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar 1.699.904
Efectivo Neto (utilizado) proveniente de actividades de operacién 288531
ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de Activo Fijo 12.571
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de inversion 12.571
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Préstamos Bancarios 30.000
Aumento (Disminucion) en Pasivo a Largo Plazo
Aporte Futura Capitalizacién 100.000
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de financiamiento 130.000
Aumento {disminucion) neto en caja y equivalentes de caja 431.102
Caja y equivalentes de caja a principio del afio 117.129
Caja y equivalentes de caja a fines de aio 548.231

Ver notas a los estados financieros
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PUBLICITAS C.A. DE PUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia inicié sus actividades en el afo 1955, tiene como principal actividad ia venta
de tiempo y espacio de diversos medios de difusidn interesados en la obtencion de
anuncios. Su domicilio es la ciudad de Guayaquil y tiene vida juridica hasta el afio 2055,

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el ddlar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, !a Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y estan basadas en el coste historico y en las Resoluciones de la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La emision de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos vy
pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad implicita en el proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos

Clientes - Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de
60 dias promedio.

Provision para Cuentas Incobrables - La compafiia establece con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la

recuperacion de ias cuentas por cobrar en base a lo establecido por ias disposiciones
legales vigentes.
y del exterior, que vencen en 30 dias y no devengan intereses.

Ingresos - Se registran con base en la emisién de las facturas a
de productos publicitarios para tefevision, radio, etc.

|
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

equipos de oficina, Maquinarias, Instalaciones y adecuaciones, Otros Activos; 20% para
Vehiculos y otros; y 33.33% para Equipos de Computacién.

Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 31 de Diciembre
2011 2010
No ha sido
auditado
Cuentas por Cobrar Clientes 708.563 1.710.150
Provision Cuentas Incobrables -4.216 -4.216
Total 704.347 1.705.934

Movimiento de fa Cuenta Provision para Cuentas Malas
31 de Diciembre

2011 2010
No ha sido
auditado
Saldo a comienzos del ano -4.216 -4.216
Provision cuentas malas 0] 0
Exceso de provision 0 0
Utilizacion de la provision 0 0
Total -4.216 -4.216

ESPACIO DEJADO EN BLANCO
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4. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Impuestos

Gastos Pagados por Anticipado
Otras Cuentas por Cobrar
Deudores Varios

Anticipo a Varios Proveedores
Producciéon en Proceso:
Television

Radio

Produccién Audiovisual
Produccion Grafica
Produccién Interna
Investigacion de Mercado
Eventos

Total

5. ACTIVO FIJO: COSTO
(Expresados en U. S. ddlares)

Los activos fijos presentan los siguientes movimientos:

Muebles y Enseres
Equipos de computacion
Vehiculos y otros

Total

Depreciacion:

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Vehiculos y otros
Total Depreciacidén Acumulada

Total Activo Fijo Neto

31 de Diciembre

2011 2010
No ha sido
auditado
456.669 289.571
5.508 ¢
1.395.723 0
50.454
262.177 0
26.181 19.262
-16.413
32.795
3.494
149
76.625
-22.543
2.270.819 308.833
Dic, 31 2010 Adiciones Ventas Dic- 31 2011
No ha sido
auditado
684 - - 684
1.949 - - 1.949
12.571 - 12.571 -
15.204 12.571 2.633
Dic. 31 2010 Adiciones Ventas Dic- 31 2011
No ha sido
auditado
97 - - 97
964 - - 964
916 T 0
1.976 L P 918Ny, 1.060
13.228

/1S, 1165% WY 1573
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6. OBLIGACIONES BANCARIAS 31 de Diciembre

2011 2010
No ha sido
auditado
Banco Amazonas 30.000 0
Total 30.000 0

Préstamo con Banco de Amazonas S.A. origina costos financieros con una tasa nominal de
10,65% anual, vence en mayo 16 de 2012.

7. CUENTAS POR PAGAR 31 de Diciembre
2011 2010
No ha sido
auditado
Medios de Comunicacion 495.818 1.426.167
Proveedores Varios 221.219
Descuentos Por Multas 2.894
Provision Personal 924 0
Total 720.856 1.426.167
8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 31 de Diciembre
2011 2010
No ha sido
auditado
Impuesto por Pagar 182.528 0
Participacion Trabajadores 44.622 48,531
Otras Cuentas por Pagar:
Anticipo de Clientes 1.400.242 101.745
Acreedores Varios 222.787 8]
Total 1.850.180 150.276

ESPACIO DEJADO EN BLANCO




9. GASTOS ACUMULADOQS POR PAGAR

31 de Diciembre

2011 2010
No ha sido
auditado
Provision Décimo Tercer Sueldo 45
Provision Décimo Cuarto Sueldo 7.887 8.015
Provision Vacaciones 9.229 9.229
Provision Fondo de Reserva 2.700
Aportes Patronales al IESS 1.347
Préstamos Quirografarios -11
Provisién por Desahucio 110.478 101.652
Provision por Jubilacién 163.612 113.612
Total 295.242 232,553
Provision  Aportes  Prdstamos Provision Provision
14to. Vacaciones Fondode Patronales I.LE.S.S. por por Total
Concepto Sueldo Reserva al IESS Empleados Desahucio Jubilacién

Sdo. Dic. 31,2010
no ha sido auditado 8.015 9.229 2.162 0 1.523 101.652 113.612  236.224
Prov. 2011 31.446 0 59.066  116.517 20.636 58629 15000 301.294
Pagos 2011 31.573 0 58.5598 115.170 22.170 14.804 0 242276
Sdo. Dic. 31, 2011 7.887 9.229 2.700 1.347 -11 145.477 128.612  295.242

10. PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compaiia en mencidn no tiene obligaciones contingentes

importantes que reportar.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Fl capital social autorizado consiste en 200,800 acciones ordinarias con
un valor nominal de $1.00 ddlar americano cada una respectivamente. Los accionistas
son: Sr. Mauricio Elias Achi Antdn con 200,000 acciones, la Sra. Katherine Azucena Hanchi
con 799 y la Sra. Joyce Ivette Mazon Zapatier con una accion.

Reserva de Capital — De acuerdo con Resolucidn No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de Diciembre del

2001, el saldo de la cuenta reserva de capital suscrito no pagado, en cambi
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11.

12,

13.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (continuacion)

capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de ia
Compaifiia.

Participacion de Trabajadores ~ De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

EVENTO SUBSECUENTE
A la fecha de emision de este informe {Febrero 2, 2012), no existen eventos, que en

opinién de la Administracién de la compafia, afecten la presentacién de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011.

(111 PublicitasC.A.DePublicidad.doc)




