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GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
{Guayaguil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

(Con cifras comespondientes del 2016)

INFORMACION GENERAL

GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE foc constituida en ln cludad de
Ciunyagquil — Ecuador mediante esoritum pablica de constitucion del 18 de marzo de 2010
¢ inscrvtn en &l Registro Mercantil del Canton Guayaguil e 29 de marzo de ese mismo aflo
Sus opcraciones condisten &l desarrollo v explotacitn agricola en todas sus fases, desde el
cultive v cosecha hasta su comencializacion tamio dentro del pais como en el extramero, a
la importacion, exportacion, distnbucion y comercalizacion de todo tipo de frutas en es
pecial el banano, Mantizne sus operaciones administrativas en el editicio Xima empresarial
en gl kilémetra 1.5 via Samborondon mso 2 oficina 201

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.

L2

2.3

24

Declarachkin de cumplimiento,

Lo estados financierod adjuntos han sado preparsdos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiem (NITF), enmnidas por Conscyo de Normas
Intermacionales {International Accounting Standards Board, en adelante “IASE"),
vigendes al 31 de diciembre de 2017

Base de modicidn.

Los presentcs estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, excepto por las obligaciones por beneficio planes defimdos que son
valorzadas en base a métodos actonnales

Moneda Funcional y de presentacion,

Las partidss inclosdas en los estados financieros de GOLDEN VALUE COMPANY
S.A GOVALUE =2 valoran utihzando la moneda del entorno econdmico en la que
oper (moneda funcional ). La moneda funcional de fa Compafita es el dolar de los
Estados Umidos de América (USS) que conshituye ademds, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La republica del Ecuador no emite moneda
propa ¥ en su lugar se uliliza cl délar de los Estados Unidos de Amenca como
moneda de curso legal

A continuacion se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en la
prepurscion de estos estados linancieron

Efective ¥ equivalentes de efectivo.

Incluye agquellos activos financieras Hauidos, depdsitos financieras liquidas, que s
pueden transformar rimdamente en efectivo en un plazo no mayor a noventa dias
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GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUVE
{ Guayaguil - Ecuador)

Mistas & loa Estados Financieros

3 de dlcll:l‘n'lm.- del 2017

FTristemmienien Financieros

Un instrumento financiero s un comimto que da a lugar a un active financiero de
una entidad v a un pasivo financiero o 2 un instrumento de patnmonio de otra. En
los estacdos financieros adjuntos se clasifican los instrumentos financieros cormo
corrienies ¥ no comientes en funcion de que su vencimiento se igual o inferior o
superior a diwe meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del gjercicio.

Actives fInancieres - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la
fecha de negociacion coando se realizs uns compra o verta de un activo financiero
v son medidos inicialmenie al valor razonable, mis los costos de la transaccion,
excepto por aguellos actives financieros clawificedos al valor rcronable con cambios
en resultndos, los cuales son inscialmentc medidos al valor mronable v cuvos costos
de la tamsaccion s¢ reconocen en resultados

Todos los activos financieros reconocidos son posteniormente medidos en su
totahidad al costo amortizado o al valor reonable

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, sctives financicros mantenidos hasta so
venoimignto, ¢hientes y otras cueentas por cobrar v activos financieros disponibles
para s venta La clasificacion depende del proposite con el que se adguirieron los
ingtrumentos [inancieros. La administracion determinn |a clagificacion de sus
mstremenios financeeros en el momento del reconocimiento inicial

Activex financieros al valor razonable con camblos em resuliados - Son
mstrumenios financicros mantenidos para negociar o designados & valor razonable
efi ¢l reconocimicnio imcial por la Admimstracsin de la Compatiia

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como actives comentes ¥ Jos
cambios en su valor mronable se regrstran en resultados

Activox fimancieros mantenidos hasta su vemcimiento - Son sctivos financieros no
dervados con pagos [ijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de ln Compafin tiene la intencion v la capacidad de mamener hasta su vencimiento
St la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos (inancieros
mantemdos hastn sy vencimiento, la categoria completn se reclasificaria comao
dispamble para lo venta,

Estos activos financicros son medidos immcmlmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Postenormente, son medidos al costo amomizado otibzando cl
método de la wwa de interds efectiva menos cualquicr deterone

Clientes v otras cuentas por cobrar - Son sctivos financieros no denvados con

pagos fipos o determinables. gque Bo cotizan ¢n un mercado active v no generen
Infereses

=10-




4 GOLDEN YALUE COMPANY 5.A GOVALUE
{ Guavaquil — Ecusdor)

Motas 3 los Estados Financieros

31 de dickembre del 2017

{Con cifras correspondientes del 2016)

Deteriore de activas financieros al coste amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son probades por deterroro al final de cade periodo.

El importe de la pérdida por deteniore del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el imporie en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros descontados o la tmsa de imterés efectiva ongimal del activo
financiero.

El valor en libros del activo finenciero se reduce por la péndida por deterioro
directamente, excepto para |as cuenins comerciales por cobrar, donde el importe én
libras se reduce & través de una coenta de provision. Los cambips en el importe en
libros de 1a cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados

Baja de un active financlere-La Compailia da de baja un active financiero
unicamente cuindo expiren los derechos contractuales sobre los flmos de efectivo
del active financierc, v lransfiere de manera sustancial los nesgos v bencficios
inherentes & la propredad del active financiero, 81 la Compafila no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los niesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy
continiia refeniendo ¢l control del active transfendo, ln Compailia reconoce sy
participacion en el activo v la obligacidn asociada por los valores que tendria que
pagar,

Pasivos financieras ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia - Los
instrumenios de deuda v patnmenie son clasificados come pasivos financieros o
cotno patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasives fnancieros se clasifican como pasive comiente 8 menos que la
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obhgacion por lo
menos |2 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiers

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasitican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cusiquer
ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconsce en el
estado de resuliados

Pasives financierss medidos al coste amortizade - Se reconocen imicialmente & Su
costo, neto de los costos gue se havan incurrido en le ransaccion, Posicriormene,
se miden a su costo amortizado v cunlquier diferencia entre los fondos obtenidos
{neto de los costos necesanos para su oblencion) y el valor del reembolso, so
reconnee en el estado de resuliados duranie la vida del acoerde con el método de la
tasa de interés efectiva,

Cuenfas por pagar § oiras cuentas por pagar - S0n pusives [IAncieros, no

derivados con pagos fijos o determnables, que no cotizan en un mercado activo y
HO generan interescs.

=] ]=
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" GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
i Guavaquil - Ecuador)

Motad a kit Estados Financieros

31 de diciemibwe del 2017

(Con affas comespondicnites del 2016)

Obligaciones con Instimuciones Financieras- Se regrstran los sobregros bancanos
y los prestamos con bancos @ instituciones financicras.  Se miden imcilmenie al
valor rzonable de la transaccion y posteniommenic a su costo amontizado ubilumndo
¢l metodo de la tasa de inlents cfectiva

Las obligaciones bancanss sc clasifican como pasivo comenie a menos que la
Compafiia tenga devecho imcondicional de difenr el pago de In obligacwn por lo
menos |2 meses despucs de la fechs del estado de situacion financiern

Baja de un pasive financiers- La Compafiia da de bays un pasivo financiero si, v
solo si, expiran, cancetan o cumplen sus obligaciones.

Actives Bioldgicos.

Los activos bioldgcos son reconocidos en Jos estades financieros v valuados o su
vatlor ruzonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punio de
venia, de acuerdo a lo establecido en la seccion 34 de NIIF parn las PYMES  Las
ganancins o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento imeial del notivo
bioldgico o su valor razonable menos los costos estimados en el punio de venta, asl
como las surgidas por todos los cambios sucesivos en ¢l valor razonable menos los
costos estimados hasta el punto de su venta, son registradas en el estado de
resultados,

Lo seudotallos que postenormente crezea del conmo o nzoma entre las sermnnus 27
v M, junto con el racimo d¢ banano, seran ¢ontabilizados come activos biologicos,

Cuando ¢l racimo estd en crecimiento, como no tiene un precto cotizado en un
mercado activo para un bien rdéntico, y no exisien otros activos bioldgicos que
puedan considerarse razonablemente comparables, ln medicion postenor fiable, s
realizard mediante el valor presente de los flyjos de cfective netos esperados
procedentes del activo descontados a una tasa comente de mercado, puesto gue se
conoce con certeza el fluo de efectivo que recibind por Ia venta de los bananos
cosechados | producto agricola), asi como los costos asociados para llevar a cabo a
la cosecha.

Inventarios,

Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valusdos al costo promedio ponderado

La Admimsimcion ha deferminedo gue st wvienm indicios de detenonn por
obsolcscencia o lenta rotacion de los inventanos. se esmblecend una provision, la
cual sera calculada a partir del andlisis de la imtencion de wso v a conssdemcion de
Ia potencial obsolescencin

Al 31 de dhciembre del 2017, los estados financicros no incluyen ninguna estimacion

13-




SRR RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRIRIRRIRRE

8

v GOLDEN VALUE COMPANY 5.A GOVALUE
{ Guayaguil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembrg del 2017

(Con cifras cormespondientes del 2016]

por detenoro de los inventanos por no ser considerados necesarios,

Fropiedades, planta v equipos.

8L

Lk .

28.3.

284,

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las pertidas de
propedades, maguinaria v equipo v las plantas reproductoras se miden
inicinimente por su costo

El costo de propredades, maguinaria y equipo comprende su precio de
adguisicion mas todos los Ccostos directamente relacionados con la
ubicaciim ¥ la puesta en condiciones de funcionamento

Medicidn posterior al reconpcimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maguimana y equipo v ias plantas
reproductoras son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e
periodo en gue se producen

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, maguinana y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida otil estimada, valor residual ¥ método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio n
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
¥ equipd v Ins vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Tasas %o
Edificios %%
Magquinarias v Equipos 1 0%
Muehles y Enseres 1%
Equipos de Computo 3333
Vehiculos 2%
CHros 105

Retiro o venta de propiedades, maguinaria y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retito o venia de una partida de propiedades,
maguinana y equipo &5 calculada como la diferencia entre el precio de
vents v el valor en libros del activo v reconocida en resuliados.

5
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29 Impuestos

GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
(Guayaguil - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

31 de dickembre del 2017

(Cion crfras commespondientes ded 2016)

291 Activos por impuestos corrientes - Se registran los créditos tnbutarios de
impuesto al valor agregado e Tmpuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto & 12 renta que no han sido compensados.

292  Pasivos por impuestos corrientes - Sc registran las obligaciones con la
Admimstracion Trnbutaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en ln fuenle por pagar por impuesto al valor agregado e
impucsto s la renta

291 Impuesio a ls reata - 5¢ registra el impuesio a la renta comiente mas el
efecto de la actualumcion (hberacion o consttucion) de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

10 Provisienes,

Impuesio & la renta corriente. S¢ determing sobre In base
impontble calculads de acuerdo con las disposiciones legales v
tributanas vigontes al cierme del gercicio contable. La tasa de
general del impuesto a la renta para fos afios 2017 y 2016 esciende
a 12%, sin embargo par el ejercicio fiscal cornente (2017) la tasa
podria sufrir variaciones de scuerdo a su com posicidn accionana la
misma (ue podria llegar a un 25%.  Se mide a su valor nominal v
sz reconoce en los resultados del periodo en el que se genem

Impuesio a las ganancims diferido- 5S¢ defermina sobre las
diferencias temporales que existen cntre las bases tnbutanas de
Betivos v pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas v
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigentes al cicrre del ejercicio contable.  Se mide al monto que
s¢ estima recuperar o pagaf & las amondades inbutznas v ose
reconoce en el resultado del penodo o en otros resultados micgrale,
dependiendo de Ia transaccion que origina la diferencia temporana

5¢ roconocen cuando la compefiia tene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) comao resuliado de un suceso pasado, ¢3 probabie que la compafia tenga
que desprenderse de recuros que mcorpoten beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, v puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion

El myporte reconocido como provisson debe ser la megor estimacion del desembaolio
nocesario pars cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodao, temendo en
cucrita bos nesgos v las incertidumbyres comespondientes

14-
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GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUE
{ Grumyaigquil — Ecwsdor)

Motas o los Pstados Frnancieros

31 de diciembre del 2017

Pasives Acumuiado

Se registran las obligaciones presenies con empleados como beneficios sociales
{décimo tercer v cuarto sucldo, vacaciones, etc ) obligaciones com el [ESS y
participacion a trbajadores.  Se miden a su valor pominal ¥ se reconocen cn los
resultudos del periodo en el gue se generan.

Elcaloulo de la participacion a trabajadores se realiza de acwerdo a las disposicionss
legnles vigentes, representa el 15% sobre la utilided contable de la Compafia antes
de hguidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resultados del periodo

Dbligaciones por Planes Definideos a emplendoy

5¢ regastran loa plancs de bencficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal v desahucio.  He reconocen v maden sotwe la base de calculos actunnales,
estimados pof un perito independiente, mscrito v calificados en la Supermtendencia
de Compafiias v Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determanar ¢l valor presente de ba obligacion futurs

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financier, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan, las nuevis mediciones del pasivo
por beneficios defimdos se denomiman ganancias v pérdidas actuariales v son
reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros
Resultwdos Integrales

Reconocimicnto de Ingresos.

Se calculan al valor ruronable de la contraprestac:on cobrada o por cobrar, temendo
en cucnia ¢l importe cstimado de cualquicr descuento, bonificacion o rehaa
comercial que la compahia pusda otorgar

Los imgresos por venta de los productos se reconocen, segun sea el caso. cuando:

= Se transfiere al comprador los nesgos v beneficios importantes de fa propsedad
de los bienes,

- L& Compafiin no rebene minguna clase de implicancia gerencial, en el grado
genermimenie asociade con la propedad, m el control efectivo sobre los bienes
vendidos,

- El impone de los mgresos puede cusntificarse confiablemenie;

= [Es probable que loz beneficios ccondmacos relacionados con la transsccion
Muwran a la Compadlia

.15
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GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUE
{ Guavagquil — Ecuador)

bwoitas a los Estados Finamcicros

31 de diciembre del 2017

(Con cifras comespondientes del 2016)

Costos y Gastox
Se registran al costo histdrico. Loy costos v gastos se reconocen o médida que son

incurnidos, independwentemente de la fecha en gue se hava realizado el pago, v se
restran en el periodo mis cercano en &l que ¢ condoen

Compensachin de saldos v transacciones.

Como norma general en los ssiados financieros no s compensan los activos §
pagivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensagidn sea requenida o permitida por alpuna norma v osta presentacian sea
¢l reflejo de la esencia de la transsccion.

[.og INZresos v 2asios con Orgen on trmnsaccioneés que, contractualments o por una
norma legal, contemplan la posibihdad de compensacion vy la compafiia tene o
intencion de ligudar por su impone neto o de realorar ¢l activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanes, s¢ presentan netos en resultados

Nuevas Normas v Modificadas adoptadas por la Compaflio,

Las sigwientes normas han sido emitidas por ¢l Consgo de Normas Intermacionales
de Contabilidad {LASH por sus siglas en inglés)

Moo Fecha de aphcacion Obligatona
‘r;::!: iml_mm de interesés en | de enerc de 2017
Eﬂﬂﬂfﬁﬂ;::ﬂﬂ][’ 7 "Estadn de | de enero de 2017
Madicaciona  NIC 12 “Impussto  de eneo de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros | de enero de 2018
NITF 15 "Ingresos procedentes de I o sner s 2018

contrulos con  clenies”

. .
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® GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
{Guayaguil — Ecuadaor)

Motns o los Estados Financieros

31 de dictembre del 2017

(Con cifras corespondientes del 2016)

CINIEF 22 "Transaccionss en
moneda extranjera v 1 de enero de 2008
confraprestaciones anticipedas”

NITF 16 "Arrendamientos” | de enero de 20019

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en

: 1 de efiero de 2018
ACC HENE

Enfoque de superposicion efectivo
cuando se-aplica por prmers vez [a
NIIF 9. Enfoque de aplazamienio
efechivo para pericdos anuales imciados
en o-despuis del | de enerode 2018,y
sl esthn disponibles durante tres afios
después de esa Techn,

Enmiecnda a HIF £ "Contratos de
seguros”

MNIC 28 "Inversiones en asociadas y

: A - | de enero de 2018
MEQOCios  Comjuntos

KIC 40 "Propiedades de inversion” | de-enerode 2018
Enmicnda 8 NIC 28 "Inversionss ¢

#sociadas ¥ Negocios conjuntos” v Fecha de vigencia aplazada
NIIF 10 "Estados  [inancierns indefinidamente

conzolidados™

CINIIF 23 "Tratamiento sobre

: v = 219
posiciones fiscales inciertis | de enero de 201

WIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021
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1 GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUE
(Guavaguil — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre det 2017

(Con cifras corresponchentes del 2016)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepauracion de los presentes estados financieros en conformudad con  Normias
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere que la Administracidn realice
¢iertas eshimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con el propdsito de determinar fa valugcion v presentacion de algunas parfidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uiilizacion de la informacion
dispomble al momento, los cunfes podrian legar a diferr de sus efectos finales,

A continuacion se¢ presentan las estimacionss v juicios confables criticos que la
administracion de ba Compafiis ha utilizado en el proceso de apheacion de los eritenos
contables;

o

L 4

Deterioro de activos - A la fecha de ciemre de cada periodo, o en aguella fecha que
s¢ considere necesana, s¢ analiza el valor de los gctivos para deferminar si exisic
alpin indicio de que dichos activos hubieran sulrido una pérdida por detenioro.. En
caso de que exista alpin indicio s2 realica una estimacion del importe recuperable
de dicho nctive  3i se tmts de activos identificables que no peperan flujos de
efective de forma independiente, se estima I recupemabilidad de ln umidad
generadora de efectivo a la que pertenece el achivo,

[as pérdidas por deterioro reconocidas en on active en periodos antenores son
revertidas coando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que ef activo hibiera tenido de no haberse reconocido la perdida
por deterioro,

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maguinaria v equipo - La estimacion de
las vidas dtiles v el valor residual se efection de acuerdo o lo mencionsdo en la Mota
283

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1

Gestidn de riesgos financieres - En ol curse normal de sus negocios vy sctividades
de financiamiento, fa Compafis esth expuesia o distintos riesgos de naturalezs
financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
eeonomico de sus lujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presents una defimerdn de los nesgos que enfrenta 1a Compartia,
una camctenzacion v cusntificacion de dstos v una desenipeion de las medidas de
mitigacion actuslmente en uso por parie de ls Compaiita, =1 &5 el caso.

4.1.1. Riesgo ¢n las tasas de interds - La Compafila mantiene préstamos o tasas
de interés tanto fijas como vanables El nesgo es manciado por la

=] Ma
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GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUE

(Guarvaguil - Ecuador)

Molas 8 los Estados Financieros

31 de diciembre det 2017

. {Con cifras cormespondienies del 2016)

Compafiia manteroendo una comisnacwon apropeada entre los préstamos &
tasa fija v a tnsa vanable

Riexge de erddito - El nespo de credito se refiere al nesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resullando en una

perdida financiera para la Compafia

La Admimistracion de la Compafia considera que el nesgo crediticio se
encuentra mitigado debido o sus politicas de calificagion v evaluacidn de
clientes previo al otorgamiento de créditos v periodos conos de credito (30
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas significatives de
cobranza dudosa

Las cucnlas por cobrar comerciales s encuentran diversificadas entre
diferenies chentes y diversat Areas poograficas a fin de evitar Ia
concentragion del nesgo  La evaluacion de crédito continua s¢ realiza
sobre la condhcion financiera de las coentas poT cobirar

Riexgo de lguides - Admimstracion o5 la que hene la responsabn idad frmal
por la gestion de hquidez.

La Administracion ha establecido un marco de tmbajo apropado para la
geshion de hquidez de maner que s Gerencia General pueds manejar los
requenmientos dé finenciamiento a corto, mediano v largo plazo asi como
ln pestvin de ligudez de la Compaitia. La Compafiia maneja el nesgo de
liquides mantcnicndo reservas, facilidades financicras y de préstamo
adecuadas, monitoreando cominuamente los (lujos efectivos provectados
v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivins
linanccros

Riesgo de capimal - La Compafiia gestiona su capital para ascgurar gue
estani en capacided de continusr como empresa en marcha micniras que
maximeean ¢l rendimiento & sus accionisias a través de la optimizacion de
los saldos de deuda v putrimomo

=19




GOLDES VALUE COMPANY S A GOVALLE
[ Gumvagul

Motas a los Estados Financieros

1] de dacrembare del 2007

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un restmen de esta coenin, €5 como sigue

31 de
dicrembire del
017
(VS délares)

Cajn 545
Bancos Macionales;
Banco Internacional 5.4 =
B de Machala S A -
Bmco Holrwanano C_& -
Toral Rancos .
Inversiones Temporales
Hanco de Machala 5. A. (1] _ 37 .11"'
Total Inversines — ' _ﬁ' m
Total de efectivo ¥ equivalenies de efectivo 37,968

3 de
dicremibire del
pL T
(US ddlares)

1.740

|4 500
50

] 1&.1.

IILHI

__ 61300
61300

Hi.652

Ecuador

(1) S& mantiene certificados de depdsitos a plazo ﬁ_m los mismos que sirven como garantia
8 lns operaciones de financiamiento que se manhend con ¢sta instifucion financiera

1.1} Cetificado de depésito por USS 20000 & una tasa de mierés de 5.50% con

vencimiento el 23 de febroro del 2018,

1.2) Cenificado de deposito por USS 17422 a una tasa de imterds de 2 .50% con

vencimienta el 10 de abnl del 20138
b, CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS MOR (CDBRAR

Uin resumen de chientes v otras cuentas por cobrar &5 oomo sigue:

31 e 31 de
diciembre del  diclembre del
7 006
(S dilnres) (LTS didlares)
Crentas por cobror clientes locales (1) 23 502 23198
Coentas por colwar chientes del extenon (1) B4 T T bl 13]
Coemtias por cobrar nefacionsdas | Ver Mo 13) 189.276 -
Andigagss 8 Proveadores 16 8Os 4,387
Cras Ugenitas por Cobea (2} _l92a9%s  1.21307)
Total clientes ¥ otras coentus por cobrar, neto 3500546 LOIR.ERT
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GOLDEN VALUE COMPANY S A GOVALUE
(Guayaquil — Ecuador )

Motis m log Estndos Findanciemos

31 de dickembre del 2017

(Con cifras comrespondientes del 2016)

(1) Corresponden o tacturas pendientes de cobro que no devengan imiereses fas incluven
chentes en ¢l extenior entre los mas epresentativos Del Monte Imernacional GBHH y
Chiquita Brand Intemacmonal SARL La cartern es cobradn semann o semana previo
liquadacion con ¢l chente

i2) Al 31 de dicrembre 2017 la Compafiia bene valotes entregados a, Imnova$06 5 A por
LISS 866 090, Insunacional S A por LISS 237000, Arcorp S.A por LSS 365 000,
Dubleincorp 5 A por LSS 294 645, Sr. Fulvio Orellana por USS 166250,

7. INVENTARIOS
Lin resumien de inventanos 25 COmo sigue:

31 de 51 de
diciembre del  diclembre del
7 206
(LS dolares) (LS dblnres)
Inventanos de Mateniales de Empaaque 113329 7169
Total lnventarios 123319 37060

B IMPMUESTOS
Actives v pasives del afle corriente - Un resumen de activos v pasivos por mmpuesios

COMenies es Como sgue:

¥ de 3 de
diciembre del  dichembire del
v 20064
(US délares) (1S délares)
Activos por i pocsios corriesi
Credrio crybmataio 1V A 485074 H&5TT
Crédito tribwiario del fmpuesto o |6 nenias EF T -
Total actives por Impuestos corrlenies 4R 420 156,577

Pasivos por impuesto corTienie

Impuesios por pagar (1) 1186212 636, TET
Impueste o la Remta por Pagar - 18800
Total pasivos por impuestos corrientes 1.186.212 54631

i1} La compafia mantene valores pendientes de pago por concepto de relenciones en la
fucnte del impuesto al valor agregado VA por USS 263 183 ded aflo 2017 v LSS
169.094 del afo 2016, asi mmbién pagos pendicntes por retenciones en fa fucnie del
impuesto & la renta por LSS 450 981 ded afto 2017 v 1385 293 054 del aflo 2016
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GOLDEN VALUE COMPANY 5.A GOVALUE
{ Geavaquil — Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

{Con cifras comespondientes del 2016)

Tarifa del Impuesto & [as Ganancias

El articulo 37 de lu Ley de Répimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto
a lu Renta pam sociedades es del 2%, sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituventes O benefictrios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion dimecta o indmecti,
individual o conjunta, igual o supertor al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a |a naturaleza de la sociedad, 1a tanfa del Impuesto o Le Renta sera del 25%. 5i la relacion
indicada es mienor al 50%, la wnfa del Impuesto a I Renla sert del 23% sobre a
proporcion de la base imponible que pertenczca s dicha participacion en paraisos [iscales
o Fegimenes de menor Imposicion

Impuesto o la renta (nico para la actividad productiva de banano- Segin ln “Ley de
Fomento Ambiental v Optimizacitn de los Ingresos del Estado”, emitida en noviembre
del 2011, los mgresos provementes de la produccion y cultive de banano estaran sujetos
al impuesto anico 8 la Rentn que o5 veriable de acugido al monto de cajas sémanal
exportadas, ¥ que va desde el 1% hasta €1 2%; en ningln caso el precio de los productos
transteridos podri ser infenior a los fijados por el Estado {Resoluciones del Ministero de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca)

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspendiente a Jos afios 2013 al 2016, no han sido revisadas por el SR1L

Tasa Efectiva del Impuesto a la Renta.- Una reconctliacion de la tasa efectiva del impuesto
a Ia renta, 5 come sigus

Impuesto Gnico al banano

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
T 2iia

(US dalares)  (US dblares)

Total Ventns de Banano (15275199 IT. 372007
Impuesto o s renta Cortente (1) 203 980 309 608
Tasa Efective del impoesto drico al Banano I, 16% 1,13%

i
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GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUE
{Guavagul - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

11 de diciembre del 2017

Impuesto a ka renta diferentes a la actividad del banano

31 de 31 de
diciembre del  diciembre
017 del 2016
(US dilares) (US dotores)
Utilidad {pérdida) sobre operaciones distintas al
Banan (478.351) 156,455
Vs menos) partidas de concilincidn
Ciastos no Deducibles 519.617
Utilidad Cravable 41367 256,455
Ciasto Impuesio 8 la Renta Comiente 15% 10317 64.114
Anficipo de Impuesto o b Renta 48412 39910
Gusto Impuesto a ks Renta Corchente y Diferido /
Im puesto minimo (anficipo > Impuesto cavsado) (7} i%.412 64114
Gasto impuesto a la reta corriente del periodo (112) 342392 3TN
Una liquidacion de impuesto 4 la rénta a pagur €8 COma SIgUE;
31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
207 1016
(US délares) (LIS dalares)
Gasto impueito a la renta carriente del periodo 3 JT3.722
Menos:
Resenciones en 1a fuente de Impuesto a la Renta
del peniodo (1.121) (1.292)
Fatenciones en ka feente por impuesio amco {293 980) (309.608)
Crédito Trbutano por [SD - {5.440)
Aqticipo de Impuesio o la Renta Pagado . (47637} {38.583)
Impuesto a ks renta o {crédito tributario) por
pRgar [346) 14,800

e 1



COLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
[Clusvaguil - Ecuador)

Momas i los Estndos Finanoieros

1] de dicrembee del 2017

(Cown cifray cormespondientes del IL‘IM__I

9, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO. (1)

LUn resamen de propiedadss, maquinar ¥ equipo g8 como Sigue

““‘..‘..I--‘I'v

M de 31 de
dickembre del diciembre del Toasn anual de
a7 6 depreciacidn
(US délares) (1S ddlares) *

C ie Adouislc

Terrenos 1 20D | 240 00
Edihcios 5H4 557 R4, 557 5%
“ineblan v enweres 61 56l &l S 1P
“Maquinariys Fqurpos s - 1%
Eiguipod die coumguineiin X159 i1, 733 31 3%
Vehiculis TO076 T T Fal
Onros Atzvos = Sip )2 § J 'l'_':'ll L1 O %,
Total Codti de Adqguisicitn A6l 56 Ao, 702

(Menus| Depreciacion Acumulads

Edificiox {8842 (B B4 )

Muchles y enseres [ 19.254) (12.997)

Slaguananas Equipos {42] .

Expurpios die compsimaoiin (A7 513) 26 290)

v ehiculos (1.41%) .

CHros Activios i (15.718) {H.645)

lotal Depreciackin Asumulacda =1 (170 783) [117.573)

Total propéedsd. plants v eguips. nobo 69T, TR LA ¥4

Los movimienios de propiedades, planta v equipo fugron como sigue:

31 de _ 31 de

diciembie Bajas ylo  giciembre

del 2006 il bciomes .-jtnln del 2017
(S dilares) _ {USdilares)
Terveaoa (1) |20k DM - 1 200, s
Edificios {1} R4 557 = - £ 557
Muebles v enseres A2 454 - . 2 4hd
hacpuingries Equipces - TOE i 195
Equspas de conmmpuiiacion 41.735 i.413 - 43.159
vehiculos T 078 = = T 07h
{Mres Aotrves . TR0 = (28,358} S0412
Total costo de adguksicidn 94,702 LII8  (218.358) SR %63

4.
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GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
(Guavaquil - Ecundor)

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

{ Con cifris correspondientes del 2016)

Edificios (696405  [29.201) = (98.847)
WMuehles v ensores (12,997  (6.256) - (19.254)
Wlnuinaries Equipos - (42) . (42
Equipos de computacion (T6. 2907  (FLZ2T) = (37,512
Veldculos - (1415 . {1415}
Otros Activos (8645 (5.073) - (3ng
Total depreciaciin scumulsda (117.573)  (S3.210) - (170.753)

Total propiedad, plants v equipe,
neho 777129 - . 697, 7RI

(1) La Compafiia mantiene hipotecas a favor del Banco Internacional C.A sobre el terreno
di 15 hectireas vhicado en la Comuna Azicar del Canton Santn Elena, S mantiene
iambién con esta Institucion Fimanciera hipoteca sobre ¢l soliar promedad de la compafiia
SILVER VALUE COMPANY 5.A. SILVALUE en calidad de deudor solidanio ubicado
en la Urbanizacitn Pueno Acxul manzana E12 (207) solar 7

Se mantiens hipoteca a favor del Banco Bolivariano C A sobre el la oficina 201 obicada
en el segundo piso del edificio XIMA CENTRO DE NEGOCIOS én el sector Los
Arcos, parrogquia Satelitnl Urbana La Puntilla, del contdn Samboronddn, Provinca del
(Guavas v cuatro estacionamientos ubicados en el mismo edificio con sdentificaciin
071PB-072PBA73FB v U7T4PB

10, OBLIGACIONES CON INSTITUCTIONES FINANCIERAS.

Un re resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

Jide Jlie
diciembre del  diciembre del
2017 nl6
_AUS dalares) (LIS dilares)
Obligaciones financicras
Banco de Machala 5. A 686, 6 -
Banco de Intermacional 5.4 106,543 [ 628
Bancs Pichincha C A 274863 276538
1.068.015 291,165
Sebregires Bancurioy
Panco de Machala 5 A 151,511 =
Banco Bolvarana CoA (1) 72218 -
Banco Pichincha C A 38,730 224,637
Ih2.458 124,637
25
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¥ GOLDEN VALUE COMPANY S5.A GOVALUE
{ Guayagqual — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

(Con cifras commespondientes del 2016)

Total Dhligaciones con Instituciones Financieras 1.330.473 515802

Mlenos porcidm cormenie B52.113 414.4%1

Dibligaciones con Instituciones Financieras a a
largo Plaro 478348 101.321

(1) Corresponden a préstamos otorgado por ¢l Banco de Machala 5 A los mismo que
g2 encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la Nota 9 comao se
descnbe & COMMMEACION

Préstamo Hipotecario por 1S3 176,000 a una tasa de interés del 8 95% anual a 36
meses pliceo, con vencimiento el 23 de julio del 2020 v presenta un saldo con corte
el 31 de diciembere del 2017 de UST 158,688,

Préstamo Hipotecario por USS 314,000 a unn tasa de interés del 8.95% anual a 36
meses plarn, con vencimiento el 04 de septiembre del 2020 v presenta un saldo
con corte el 31 de diciembre del 20017 de LISS 290,921

Préstamo Hipotecario por USS 200,000 a una tasa de interés del 8,95% anual a 2
meses plazo, con vencimiento el 12 de febrero del 2018 v presenta un saldo con
corte ¢l 31 de diciembre del 2017 de USS 200,004

Préstamos contingentes por LSS 20,000 v 1SS 17,000 u una tssa de interes del
4%, anual a 12 meses plazo, con vencimiento &l 21 de marzo v 02 de mayo del
2011 8 correspondientemente.

Corresponden a préstamos otorgado por €l Banco Pichincha C.A los mismos goe
e encuentran respaldados con parantias reales detallndas en la Nota 9 como se
deseribe & contineacion:

Préstamo Hipotecario por LSS 142 000 a una tasa de interds del 8,77% anual & 60
meses plazo, con vencimiento el 24 de septiembre del 2020 y presenta un saldo
con carte el 31 de diciembre del 2017 di 1TSS 66,863,

Préstamo Hipotecario por LSS 208,000 a ung tesa de interes del 8 95% anoal a 36
meses plazo, con vencimiento el 12 de marzo del 2018 v presenta un saldo con
corte €l 31 de diciembre del 2017 de LSS 208,004

Corresponden a préstamos olorgado por el Banco Internagional S.A los mismos
gue se encuentran respaldados con garantias reales detalladas en la Nota 9 como
se describe a continuacion:

-26-
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L GOLDEN VALUE COMPARNY S5.A GOVALUE
{Gusyaguil -~ Ecuador)

HNotas a los Estados Financieros

1] de diciembre del 2017

(Con cifras commespondientes del 2016]

Préstamo Hipotecario por USS 180,000 a ura tasa de imerés del 11,83% anual a
12 meses plazo, con vencimienio el 30 de abril del 2018 y presenta un saldo con
corie &l 31 de diciembee del 2017 de 1ISS 77 452,

Préstamo Hipotecano por LSS 43,000 a una tasa de intérés del 9,33% anual a 12

meses ptazo, con vencimiento el 17 deaposto del 2018 v presenta un seldo con
porte ¢l 31 de diciembre del 20017 de USS 25 09]

11, FROVEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Lin resumien de cuentas por pagor comercinles v olras cugniis por pagar es como sigue;

3 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 i ) ]

(US ditures) (LS délnres)

Proveedores Comerciales v (dras cuentas por

pagar
Proveedores Locales 1 846051 872,619
Compafias Relacionadas { Ver Nota 14) - 138914
Ot cuentas por paas o7 188 02 834
Total Proveedores v Oiras cucnias por pagar 1.943.239 1.104.365

12. PASIVOS ACUMULADOS,

Lin resumaen de obligaciones scumidadas es como sigue:

3 de 3 de
diciembre del  diciembre del
7 el 111

_(US défares)  (US dilares)

Remuneraciomes Adicicnades 20078 | 7.5
Participaciin Trabasadores (1) - 7. 165
Total Pasivis Acumulados 16,974 05 sl

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
o las utilidades liquidas o contables.
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GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALLE
{ Gluayaqinl - Ecuador )

Motas & o8 Estados Financieros

31 de digiemibre del 2017

(on cilras correspondicntes del 2016)

13, SALDOS CON PARTES RELACIONADAS Y ACCIONSTAS,

Un resumen de los saldos con partes relacionades es como siguc

3 de 31 de
dicwembes del  diciembre del
017 PN
(LS délares)  (US dilares)
Clientes ¥ piras cuenins por Cobrar
C iias Relaci |
Silver Yaloe Company 5 A Silvalue _ 5Rs 2% -
Total Compafiins Relacionadns (Nom ) _ SHS.176
Total cuentzs por {obrar relschnmidas - !I!.J:'h -
14, CAPITAL S0CTAL

Al 3] de diciembee del 2017 esti constituido por USS 800, dividido entre sus scoionisias en
W9 &7 para la compafia ubicada en el pais de Behce, 0,13% para el sefior Jorge Eddie
Ralin Vallejo de nacionabidid ecuatonana,

15 RESERVA LEGAL.

La Lev de Compaiias de Ecuador requiere qoe por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropeada como rescrva legal, hasta que &sta alcance como mimmao el 50%% del
caprtal suscnte vy pagado Esta reserva no pucde ser distnbuida a los acciomstas. excepo en
caso de hguidacion de la Compadiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas Munms
o para pumentar ¢f capital

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia presenta saldos por LISS400.

16, RESULTADOS ACUMULADOS,

Lin resumen de los resullados acumulados es como sigue

3 de 31de
diciembre del  diciembre del
7 2016
_(US dilares) (U délares)
Utilidades disponibles para secionistas s 7 900.369
Total Resultados Avamulados Hhf AT LSS




GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
{Cuayaquil - Ecuador)

Notas a los Estidos Financieros

31 de diciembre del 2017

(Con cifras comespondientes del 2016)
17, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de los resultados acumulsdos & como siguc

3 de M de
diciembre del  diciembre del
T rLUTY
_(US délares) (LS dolares)
Venta de Banano 25275199 .312.907
Totml Ingresos Drdinarios (1) 15275199 IT.3TL07

18, COSTOS DE VENTAS,

Ln resumen de los resultndos acumulados e como sigue:

3 de 31 de
diciembre del  diclembre del
2017 e

('S dilares) (US dilares}

Costo de Ventas Banano 220748 26,058,692
Totnl Costos Venta 242274584 26 58,691

El costo de ventas de los producies contiene mmersos todos los costos de matena prima,
costos de fabeicacion utilizados en ¢l proceso productivo

19 GASTOS DE OPERACION,

Un resumen de csia cucnia cs como SIgue;

31 de 31 de

del 2017 el 2016
(US dislares) (LS ddlares)

Lot (bptFachnabe

Sucldos v Salanos 261641 227417
Benoficion Socules v Diras K omumersoones 75200 11,389
Aposies 8 la Segandad Socml 31,744 44 700
Muantenimiento 25 THY LR Y
ombustibles 3810 108
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*  GOLDEN VALUE COMPANY SA GOVALUE
{Guayaguil - Ecuador)

Motas a log Estedos Financienos

31 de diciembre del 2017

(Con cifras correspondicntes del 2016)

Sominisimos y Matenales 5.354 o847
Trisspories 3018 3613
Sepuros 5.663 5588
Honoramos 15491 13 450
Impuestos y Contribuciones 057 07 524
Pagas por Dinos servicio 51870 539714
Ciros Costos 514.592 33600
Deprecizciones 3320 2l BES
Total Gastos Operacionnbes 1A010 Rod. 112

20, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS,

La legstacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afto
2005 ¥ de acuerdo a la Ley de Réegmen Tobutano internoe v su Reglamento vigentes al 31
de dwiembre de 2017, estdh onentada o regular con fines tnbutanos fas transscciones
realizadas emtre las parecs relacionadas (locales wio exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar ¢l Principio de Plenn
Competencts

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No
324, del 25 de abnl de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacidn del Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Translerencia.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC 1500000455, publicada en ¢l Registro Oficiul
Mo, 511 del 29 de mayo de 2015, ¢l Servicio de Rentas Intermas modifico la normativa sobre
precios de transferencia v establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a-la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con parles relacionadas locales v/o del extenor sean
supeniores a 3,000 000 deben presentarel Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
¥ por un monto supenor 2 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia Bl refendo Informe podri ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Imternas por cuslguier monto v tipo de operacion o fransaccion con paries
relacionadas locales vwo del extenor

5S¢ encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contnbuyentes gue: i)
Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravathles; 1} No reaboen
opersciones con paraisos fiscales o regimenes Hscales preferentes: v i) No mantengan
suscnto con el estado contratos para fa exploracion v explotacion de recursos no renovables
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
gaderior en un plazo no mayer @ un mes contado a partir de la fecha de exigbilidad de la
declaracion del Impeesto a ks Renta

El Art 84 del Replamento para la Aplicacion de la Lev de Régimen Tnbutino Intemo
sefinle gue los sujetos pasivos del Impuesto a lo Renta, que realicen operaciones ¢on parnes

0.
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GOLDEN VALUE COMPANY 5.A GOVALUE
(Guayaquil - Ecuador)

Motas a los Estados Financreros

31 de diciembre def 2017

(Con cifras correspondientes del 2016)

relacionadas; adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran af

21.

Servicio de Rentas Intemmas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionzdas ¢ Informe
Integral de Precios de Transterencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados & partir
de 13 fecha de exigbihdad de la declaracion del Impuesto a [e Renta; ¥ In no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15, (00, (1)

Al 31 de dwiembre de 2016 contrato y presento el informe Integral de Precios de
Transferencia a esa fecha, al 31 de diciembre del 2017 s Compafila también cuenls con
esta obligacion

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL.

El anticulo 8 de la Ley de Regimen Tributano interno establece gue la utilidad generada en
la enmenncion directs o ndirecta de scciones, participaciones, ofros  derechos
representativos de capital u ofros derechos que permitan la exploracidn, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en Favor de personas naturales o juridicas, constituven renta gravada para quicn
las percibe

El articulo 32 de la Ley de Régimeén Tributario Interno establece gque 1 sociedad de quien
se enajena las acciones, parlicipaciones u ofros derechoes representativos do capital, es ¢l
responsable sustiute de las uohdades obienidas por personas matumales o juridicas no
residentes en Eouador,

Fl coano articulo no pumerado a8 continuecidn del articulo 67 del Reglamento para [n
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributanio Interno, establece gue la sociedad de quien se
cnaienan las acciones, pamicipaciones o derechos representativos de camtal, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no hiva
cumplide con la obligacion de informar sobre s transacoidn realizada; sin embargo, la
sociedad podrd repetir al peciomsta lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses
0 fecarpes, con carpo & dividendos que sé encuentren pendientes en favor del accionista

22, OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 en el Registro Oficial No 150 se publica In Ley
Cirgamica para la reachivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v
Muodernizacion de la Gestidn Financiern que entre otras cosas tendrin efecios importiantes
a gyecutarse en ¢l periodo fiscal 2018 como el cambio de la Tarifa General del Impuesio a
Iz Renta de Sociedades del 22%: af 25%,
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. GOLDEN VALUE COMPANY S.A GOVALUE
{Guayagul — Ecuador)

Motas i los Estados Finanoieros

31 de diciembre det 2017

(Con ciftas correspondicntes del 2016)

23, CONTIGENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2017 fa Compafiia mantiene €n impugnacion una sanciin
administrativa impuesto por la Superintendencia del Control de Poder de Mercado por US
% 34000, respecto a informacidn solicitads y a criterio de la Entidad de conirol no
propercionada en los tiempos cstipulados en la normativa vigente.

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (Julio 23
del 2018) no se produjeron eventos que en opinien de la Administracion pedienn iener un
gfecto importante sobre 1os estados financieros adjunios

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en mayo del 2018 y seriin presentados a
los Accionistes para su aprobacion, Fn opinidn de la Administracidn de la Compedia, los
estados financieros adjuntos, seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE ElL. QUE SE
INFORMA

Entre &l 31 de diciembre def 2017 v la fecha de emision de los estados financicros {Julio 23
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de lo Administracion pudieran tener un
efiecto imporante sobre los estados finnn¢ieros adjuntos

e, i b

Fernando Idrovo Arambulo Julio Carrion Santa Cruz
Gerente General Contador




