AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Agricola los Pastizales Agropaztizales S.A. fue constituida el 19 de Abril de 2010 como Compaiifa Anénima. Su actividad
principal es el desarrollo agricola agropecuario en todas sus fases y demds actividades relacionadas con et giro del negocio
agropecuario.

1.2. INFORMACION

El domicilio legal de la Compaiifa es en ¢l Edificio Site Center, Torre 1, oficina 108, Calle del Establo No. 50 y Calle E.
Quito - Ecuador,

Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre.
La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros de la compafifa han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NLIF para tas PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICLCPA IFRS11.0! publicada en RO 372 del
27 de enero de 2011, se establece aplicardn la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2012,todas aquellas companfas que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4
millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores, deben preparar sus
estados financieros en base a esta norma a partir del | de enero de 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de
transicion.

Los estados financieros por el aio terminado al 31 de diciembre de 2014 (incluyendo los saldos que se presentan para fines
de comparacién} fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 16 de marzo de 2015.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2014. Estas politicas contables han sido usadas en
el perfodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparaci6n entre un
afio y otro,

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién .
produccion, al costo o valor neto de realizacién el que sea menor para los inventarios y al costo amortizado en el caso de
instrumentos financieros.




Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacién de estados financictos de acucrdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) involucra la elaboracion de estimaciones contables criticas que inciden en la
vatuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y
de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mds adelante.

Los estimados est4n basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nucvas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compafifa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. La Compaiiia por lo tanto no
visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con la seccién 3 de NIIF para PYMES, Presentacién de Estados
Financieros (revisada en el 20(0). La Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando los gastos por su funcion.

2.3. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos reconocidos por la compafifa corresponden a la facturacion de mantenimientos y alquiler de corrales y
pesebreras, asi también arriendo de canchas. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido contiablemente, ¢l cobro es probable y los costos incusridos o
por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacidn del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fohdos bancarios los cuales estdn sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en valor .

2.6. CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Incluyen las construcciones relacionadas con la infraestructura, instalaciones de riego y areas a ser utilizados por la
empresa ¢n ¢l proyecto de agricultura que estd desarrollando. Los costos de construccién a la fecha de cierre de los Estados
Financieros se presentan al costo.

2.7. COSTOS FINANCIEROS CAPITALIZABLES

Los costos financieros incluyen los costos de intereses por préstamos con terceros que han sido capitalizados en la obra en
construccidn. El costo se registra usando el método del interés efectivo.




2.8, MUEBLES Y EQUIPOS

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores residuales a to largo de su vida dtil
estimada, aplicando €l método de lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes
tasas:

. L ... Adios Tasas
Equipo y Maquinaria 3y 10 33y 10%
Sistema de Riesgo 10 10%
Equipo de Computo 3 33%
Muebies y Enseres 10 10%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida 4til o valor residual
de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.9. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan muebles y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de los inventarios
comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario {0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce
su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacidn y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuitados.

2.10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia s¢ vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compafia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconecen si la Compaiifa tiene una obligacién
contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasives financieros de la Compaiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiifa son clasificados en las siguientes
categorias luego de su reconocimiento inicial;

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financicros mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar
Activos financieros disponibles para la venta




De estas categorias, la Compaiifa posee cuentas por pagar a proveedores corto plazo y préstamos con relacionadas.
Después del reconocimiento inicial estin medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y
cquivalentes de la Compafifa cac dentro de esta categoria de instrumentos financieros.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro
activo financicro, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financiero
es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacién
Activos y pasivos financicros se presentan sin compensaciGn, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la
ctpresa tiene la intenci6én de cancelarlos con compensacion,

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de
gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales gue se presenta dentro
de los gastos operacionales.

2.11, BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo
Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley, incluyen: décimo tercer sueldo , décimo cuarto sueldo, aportes al IESS y
el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaiifa espera
pagar por estos conceptos.

Beneficios post-empleo

La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiifa asume la
obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la
relacién laboral. No cxisten otros plancs de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleades que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa, La Compaiifa establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un
especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningtin fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiifa asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos proptos.

No se mantiene ningiin fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia
Compaiifa asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por desahucio
ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debers reconocer al trabajador
una indemnizacién equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de este
beneficio a cargo de la Compafifa para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una provisidn
con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién financiera con los valores
acluales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito
proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos
esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento ests
basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la
obligacién,

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afo. Las pérdidas y ganancias actuariales son
reconocidas inmediatamente en el ejercicio,




2,12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende Ia suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido,

lmpucslo a la renta corricnte

El impuesto sobre la renta corriente se caleulu sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto  vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financicro. El impuesto corriente es calculado sobre
lu utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio 2014. Sin
embargo la legislaci6n tributaria en ¢l Ecuador establece que las compadias deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

Partida ) ) - o Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al perfodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademis cualquier correccion de
impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
perivdos anteriores, gue pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,

anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacién, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejun el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por
la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos seglin los estados de
situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y
pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el periodo
de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en camibio los activos tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaaia tiene el derecho y la intencién de cancelar los
activos y pasivos tributarios con [a misma Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias. excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.




El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sca probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en
que sc convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ¢l active por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Las retenciones de impuestos a cuenta de terceros se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario
(activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a las Tierras Rurales ¢ impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas
y ganancias.

2.15. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo fas circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

E! juicio significativo en la aplicacién de las politicas contables es el referido a los activos tributarios diferidos. La
evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de anos anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace eslimaciones y suposiciones que tienen que ver con ¢l futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderén por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo ¢jercicio se describen
abajo:

Vidas dtiles de activos depreciables
Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de las propiedades y equipos. asi como de ciertas propiedades de inversion, se
basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de fa Compaiiia y al estado fisico en ¢l que sc encuentren. Las

estimaciones realizadas podrfan variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual, como
factores de obsolescencia de mercado. entre otros.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la asistencia
de actuarivs independicntes, sin embargo, un analisis de este tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de la
propia estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de inflacién, rotacién de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios tuturos. Las tasas de descuento estin
determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran
pagados. La incertidumbre de la estimacidn existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir variuaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios detinidos de la Compaiiia.

2.16. PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. En Ecuador las acciones preferentes
no ¢stan vigentes.

Resultados acumulados
Incluye las pérdidas acumuladas de la Compaiiia, pérdida del periodo, reservas legales, reservas facultativas, etc.




Resultados acumulados por 1a Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) . Constituye el
efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor
no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en cl exceso de las
pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalente de efectivos consiste en:

2004 2013
USD USD
Caja 1.000 1000
Bancos (1) 19.002 93.606

Saldo al 31 de Diciembre ' ' 20002 94.606

(1) Corresponde a saldos mantenidos en su cuenta corriente No. 02-00516475-1 en el Banco de la Produccién,

3.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financicra se reficren a las siguientes categorfas de uctivos y
pasivos financieros:

2014 2013
USD USD
Activos financieros
Inversiones mantenidas al vencimiento H 0 311.684
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales . 23.416 1.411
Préstamos (2) 35.000 0
Efectivo . 20.002 94.606

Total activos financieros » 78_418 407._1()1

Pasivos financieros
Proveedores : 13.621]

Total pasivos financieros ) 13.621
Una descripcién de los objetivos de administracién de riesgo y politicas para instrumentos financieros , asf como su valor
razonable, se detalla en la nota 2,10,

(1) Péliza de Acumulacion a 93 dias, interés del 4.25%, y vencimiento ¢l 02-01-2014.
(2) Corresponde a un Préstamo sin interes al Polo Quito Club a 180 dias plazo.




3.3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cartera pendiente de cobro consiste en:
Nota

Polo Quito Club

Urbina Schastian

Qturos Clientes

Saldo al 31 de Diciembre

3.4. CONSTRUCCIONES EN PROCESO

El detallc de construcciones en proceso se muestra a continuacion:
2014 2013
USD USb
Terreno 1.500.000 1.500.000
Construcciones 1.358.460 1.083.039
Intcreses Capitalizados 26.088 26.088

Saldo al 31 de Diciembre 2884548  2.609.127

Durante el afio 2014 se han efectuado construcciones y se han capitalizado intereses por un total de USD 26.088.

) proyecto consiste en fa construccion de varios segmentos de infracstructura para la actividad agricultora. Las
construcciones estan divididas en las siguientes etapas: Etapa Operativa se subdivide en lo siguiente: Etapa [A que
comprende Ia instalaci6n de sistema de conduccidn de agua y de riego; Etapa 1B desarrollo de infraestructura basica
como cnergia eléctrica, agua, calles y aguas servidas: y. Etapa 1C abarca la construccion de freas comunales y
pesebreras.

A continuacion el detalle del avance de la Etapa Operativa:
2014 2013
% Avance % Avance

Etapa |-A
Canchas y sistema de conduccidn de agua y de riego 75% 75%

Etapa 1-B (Infraestructura Baisica)

Energia Eléctrica 3%
Agua Potable 5%
Calles 15%
Aguas Servidas 5%

Etapa 1-C
Areas Comunales
Pesebreras




3.5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de los pagos anticipados y otros activos corrientes son:

Seguros Pagados por Anticipado
Anticipos a Proveedores

Saldo al 31 de Diciembre

3.6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones en ia Fuente
IVA Crédito Tributario

Saldo al 31 de Diciembre

2014

USD
1.329
10.069

11.397

3.7. MUEBLES Y EQUPOS

El detalle al 31 de diciembre de 2014 se presenta a continuacion;

Costo

Saldo al 31/12/2012
Adiciones
Saldo al 31/12/2013
Adiciones

" Saldo al 31/12/2014

Depreciacion Acumulada

Saldo al 31/12/2012
Adiciones
Saldo al 31/12/2013

Adiciones

" Saldo al 31/12/2014

" Muebles y Equipo Neto

Muebles y
Enseres

2.020

Muebles y
Enseres
(288)
(202)
(490)
(202)
(692)

1328

Maquinaria e
Instalaciones

71.399

2.142

73.541

78.298

151.839
Magquinaria e
Instalaciones
(6.727)
(8.509)
(15.236)
(15.884)
(3L.120)

120.720

Equipo de
Computacién

2.964

Equipo de
Computacién
(886}
(825)
(1.741)
(719)
(2.430)

534

Sistema
Riego Etapa 1

71.323

71.323

Sistema
Riego Etapa 1
(8.916)
(7.131)
(16.047)
(7.132)
(23.179)

.. 48.144




3.8. ACREEDORES COMERCIALES

El detalle se muestra a continuacion:

Allnutt 8.C.

Investigacion Vigilancia E Instruccion Invin Cia.
Universal De Comercio Unideco S.A

Otros provecdores

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

3.9. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El detalle por concepto de benefictos a corto plazo a los empleados se detalla a continuacidn:

Nota_ 2014
USD

Sucldos por pagar
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondos de Reserva
IESS por Pagar

Saldo al 31 de Diciembre

3.10. OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La obligacion de la Compaiiia por bencficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo con las
normas respectivas, se basa en una valoracion actuarial integral con fecha de 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como
sigue:

JUBILACION _ DESAHUCIO
USD USD

Obligacion a | de enero de 20113 1.775
Acumulacién (o devengo) adicional durante el afio 1.930
Pagos de benceficios realizados en el afio
Obligacién a 31 de diciembre de 2013 3.705
Acumulacién (o devengo) adicional durante el ano 918
Pagos de beneficios realizados en ¢l afio

Obligacién a 31 de diciembre de 2014 4623

3.11. GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacién Tributaria

En el afio 2014 y 2013 la compaiiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno y de las reformas del Cédigo de la Produccion citadas més adelante.

Est4 sujetas a posibles revisiones por las autoridades tributarias as declaraciones tributarias de los ejercicios 2011 al 2013,




Entre las principales reformas tributarias tenemos: La relacidn de vinculacion por la proporcion de transacciones que
correspondan al 50% o mds de las ventas o compras, de bienes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo proveedor o
cliente, debe ser notificada por el SRI al contribuyente, para lo cual podra demostrarse que no existe vinculacion por
direccion, administracién, control o capital. Se elimina la tabla de porcentajes de retencién sobre dividendos y se deberd
aplicar la retenci6n determinada por la Administracién Tributaria mediante resolucién, se mantienen los porcentajes
transitorios del 1%, 7% y 13%. Se sustituye €l porcentaje de retencién sobre los dividendos distribuidos a paraisos fiscales
y se deberd aplicar los porcentajes establecidos por la Administracién Tributaria, se establece un porcentaje transitorio del
13%. La eliminacion definitiva de los créditos incobrables, con cargo al valor de deterioro acumulado y, la parte no
cubierta, con cargo a los resultados del ejercicio. Se establece fa no deducibilidad por depreciacién en el caso de activos
revaluados. Se establece la deducibilidad por los gastos de promocion o publicidad hasta un méaximo del 4% del total de
ingresos gravados, excepto micro y pequefias empresas y otras excepeiones establecidas en el Reglamento. Para la
deducibilidad de gastos por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares efectuados
entre partes relacionadas, se deberd considerar un limite maximo del 20% de la base imponible del impuesto a la renta més
el valor de dichos gastos. Se establece una deduccién del 150% adicional sobre las remuneraciones percibidas durante 2

aios, en pagos a perosnas de lu tercera edad y migrantes que retornen al pais, mayores de 40 afios.

En relacién al Impucsto a la Salida de Divisas, S¢ modifica el plazo, de 180 dias a 6 meses, acerca de la presuncién de ISD
para ¢l caso de exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, cuando las divisas no ingresen al pais. * Se
establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

En relacién al Reglamente De Comprobantes De Venta, Retencion Y Documentos Complementarios s¢ disminuye de
US$200 a US$20 el monto maximo que puede tener una transaccion para que se pueda emilir una factura consignando fa
leyenda "consumidor final”,

3.12. IMPUESTOS DIFERIDOS
A continuacion se indican los activos por impuestos diferidos reconocidos por la Compaiia:

2014
USD
Aclivos tributarios diferidos
Gastos de Organizaci6n y Preoperacional
Jubilacién Patronal
Equipo y Maquinaria
Pérdidas Tributarias

Subtotal Actives tributarios diferidos

Pasivos tributarios diferidos
Canchas,Sistema Conduccion Agua y Reservorio

Subtotal Pasivos tributarios diferidos

llﬁpuesto a la renta diferido neto




Impuesto a la renta corriente

Segdn normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base ul resultado contable,
corregidas por las purtidas conciliatorias carrespondientes.

La Compaiia ha registrado la provisién para ¢l pago del impuesto a la renta anual por ¢l periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 de la siguiente forma:

2014 2013
USD USb

Resultado del Ejercicio bajo NIIF PYME's antes de 5% trabajadores (1.747) (19.020)
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (1)

Mis/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 6.151
Bas-;ml;onible phra el célculo déi_-i-lh;;hesto ala renta h - { 15.869)
Con la tasa del 22% ;

Con tasa de 12% por reinversion parcial de las utilidades

Impuesto calculado con la tarifa corporativa
Anticipo Minimo determinado 12.763

Gasto impuesto causado del afio 12.763
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 993%

(1) En los periodos de 2014 y 2015 ta base para Ja participacion a trabajadores fue negativa,

Cambios en ef Régimen Legal Tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2014, mediante Suplemento del Registo Oficial 405, sc public la Ley Orgénica de
Inccetivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal cuyo objetivo fue incentivar la produccién a través de estimulos
tributarios. Entre las principales reformas se encuentran: La gravacién de impuesto a la Renta a las ganancias por venta de
acciones y participaciones. El establecimiento de lfmites de deduccion en remuneraciones, de acuerdo a lo que establezca el
Ministerio de Trabajo. El establecimiento de no deducibilidad de gastos de promocion y publicidad de alimentos de
consume humano considerados como nocivos para la salud. Se establece la retencion del IVA entre contribuyentes
especiales, mantenicndo el 100% de retencién en el caso de adquisiciones efectuadas por exportadores. Se establece la
tarifa de impuesto a la Renta en 25% sobre la proporci6n accionaria ubicada en paraiso fiscal y se mantiene la tarifa del
22% de Impuesto 4 la Renta sobre la proporcién accionaria no ubicada en paraiso ffiscal. Se elimina la exencién del
Impuesto a la Renta sobre dividendos distribuidos a sociedades extranjeras, cuando ¢l beneficiario efectivo sea una persona
residente en e) Evador.

Se exonera del pago del Impuesto a la Salida de Divisas las importaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de
induccion, sus partes y piezas, ollas utilizadas en cocinas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua
para uso doméstico, incluyendo duchas eléctricas.

El 31 de diciembre del 2014 se publicd el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, en el cual se expidi6 el Reglamento
a la Ley Orpanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, el mismo que incorporé  reformas
importantes al Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno, Reglamento para la aplicacion del

Impuesto a la Salida de Divisas y al Reglamento De Comprobantes De Venta, Retencion Y Docunmientos Complementarios.




3.13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2014
USD

Cuentas por Cobrar y Préstamos
Polo Quito Club 56.360

Total Préstamos o ) "56.360

Anticipos Recibidos
Carlos Avellan 118.460 218.460
Esteban Chiriboga 187.218 187.218

Total Anticipos Recibidos T 305678 405678

Ventas
Polo Quito Club 23.586 218.460
Esteban Chiriboga 802 187.218

Total Ventas _ o o ' ) 24389  405.678

Intereses
Geracero 3.000
Carlos Avelldn 2.576

Total Ventas o o ) ) o - _ 5576

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que
se hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo

Las transacciones con la Gerencia principal incluyen directores y ejecutivos de nivel gerencial. En los afios 2014 y 2013 no
existieron remuneracion ni pagos por honorarios con este personal.

3.14. CAPITAL EN ACCIONES

Mediante Escritura inscrita en el registro mercantil con fecha 27 de mayo dei 2014 se procede al aumento del capital social
de la compania en la suma de US$70.000, a través de compensacién de deudas, mediante el cual se emite nuevas acciones
ordinarias indivisibles, nominativas e iguales; consecuencia del aumento, ¢l capital social de la compafiia asciende a la
suma de US$ 120.000 con un valor nominal de un délar US$ 1,00 cada una.

En el mismo afio, mediante Escritura inscrita en el registro mercantil con fecha |1 de noviembre del 2014 se efectda un
nuevo aumento del capital social de la compaiiia en la suma de US$29.338, mediante el cual se emite nuevas acciones
ordinarias indivisibles, nominativas e iguales: el capital social de la compaiiia asciende a la suma de US$ 149.338 con un
valor nominal de un délar US$ 1,00 cada una, el mismo que est4 suscrito y pagado de conformidad con el siguiente detalle:

Accionistas Acciones Acciones
20014 2013
USD USDh
Carlos Avellan 148.088 48.750
Esteban Chiriboga [.250 1.250

“Total ' ” ' 149.338 50000




3.15. RESULTADOS POR APLICACION NIIF PRIMERA VEZ
El efecio de los resultados reconocidos por ajustes de adopeion de NIIF por primera vez se descotmpone asf;

2011 2010
Descripcion efecto usb USD Efecto Neto
Desreconocimieni:) G_aslbs Conslitucién y Préopgraé-i(m {4.660) (40.863) (45.523)
Jubilacidn Patronal y Desahucio (1.103) (1.103)

Activo por Impuesto Diferido £.205 7.081 8.286

Saldo al 31 de Diciembre (4.558) (33.782) (38.340)

3.16. GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion de la partida es la siguiente:
2014
USD
Gastos de Administracién
Servicios de Terceros 23.460
Depreciacion de activos 921
Impuestos, Contribuciones y Otros 10.639
Otros gastos 4.839

Saldo al 31 de Diciembre ) ' 39,860

3.17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre dec 2014 yTa fecha de emisién de los estados finapererds o de 2015, no se produjeron

Esteban Chiriboga Hernan Sdnche
Gerente General Contador General




