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ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de AGRICOLA LOS PASTIZALES
AGROPASTIZALES 8. A

Opinion

Iemos auditade los estados financieros adjuntos de la Fmpresa AGRICOLA 1.0S
PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A. que corresponden al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 v los cormespondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio neto ¥ flujos de etectivo por el afio terminado en
dicha feeha, asi como las notas explicativas de los estados finaneieros que ineluyén un
resumen de politicas contables significativas.

En  nuestra  opimion, los estados financieros  antes mencionades  presentan
razonahlemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa
AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A., al 31 de diciembre de
2016, asi como el resullado de sus operaciomes v el [lyjo de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
[nformacién Financicera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Bases para nuestra opinion

[Lealizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Auditoria
MN14. Nuestras responsahilidades bajo estas normas s¢ deseriben mas detalladamenre en
la scccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estadoes
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Fmpresa AGRICOLA
LOS PASTIZALES ACROPASTIZALES 5.A., de acuerdo con el Cadiga de Etiea
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de MNormas Internacionales de
Ltica. junto con los requisitos élicos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financierns en Ecuador ¥ hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos v el Cédigo de Ftica. Consideramos que la
evidencia de auditoriz que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suliciente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre las pérdidas operacionales que
presenta la compaiiia, &l como se indica ¢n la nota 13 de los estados lnancicros, la
compafiia presenta pérdidas operacionales. ocasionado basicamente por falta de niveles
adecuados de ingresos. La Gerencia seiiala que la compaiiia va a penerar ingresos
operativos por venta de productos agricolds, venta de espacios publicitarios. alquiler de
infrasstructura para eventas deportivos v soclales v finalmente, de requerir, procedera
con la venta de lotes de terreno.

Mra informacidn

l.a Administracion es responsable por la preparacion de inlormacion adicional, la cual
comprende ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financicros v nuestro  informe de auditoria. Se
gspera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con pesterioridad a la
fecha de este informe.



ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Nuestra opinion sobre los estados financierns de la Compania, no weluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de asepuramiento o conclusidn sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los cstados [inancieros. nuestra responsabilidad s leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias mareriales en relacion con los estados [inancieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o s1 de otra forma pareceria
estar malenalmente incorreeta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.
si cancluimos gue existe un error material en ¢sta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Fneargados del Gobierno de la Compania.

Respansahilidades de la administracion sobre los estados financieros

La adnunisiracién de la Compadia es responsable de la preparacion v presentacian
razonable de los estados [nancicros adjunos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NITF
para las PYMES) v de control interno que la Administracion considere necesano para
permitir la preparacion de cstos cstados financieros libres de errores materiales. debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados tinancieros, la administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando,
seeln corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracion intente liquidar
la Compafia o cesar operaciones. o no liene olra allernativa realista sino hacerlo.

Ll Gerente General de la Compaiia ¢s responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los cstados
financierns

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, yva sea por fraude o error ¥ emitir un
informe de auditoria que incluva nuestra opinion. Un ascguramiento razonable ¢s un
alto nivel de sepuridad, pero no €s una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (N1A) siempre detecte un error
significativo cuando esle exista. Los errores signilicativos pueden surgir de fraude o
error v se consideran significativos siempre vy cuando de manera individual o en su
conjunto, estos pueden influir en las deeisiones cconomicas que los usuarios de los
estadas financierns tomen sobre la base de dichos estados [inancicros,



ISTEA

FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Como parte de una audiloria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v manlenemos una aclitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

Identificamos v evaluamos los riesgos de error malerial en los estados
financieros, debido a fraude o error. disefiamos y gjeculumos procedimientos de
auditorfy para responder a dichos ricsgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficientc ¥y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error malerial debido a fraude es mas clevado gque en el
caso de una incomreccion malerial debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interma.,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el
fin de discfiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control intemo de la Compailia.

Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas v si las
gstimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Coneluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de lu base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de suditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre matcrial relacionada con
cvenlos o condiciones que pueden pencrar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como negogio en marcha.  Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Comparia deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Fvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, y si los estados linuncieros representan
las transacciones y cventos subvacentes de un modo gue logren una presentacidn
ruzomahle.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compailia respecto a. entre
otros asuntos, ¢l aleance vy ¢l momento de realizacidon de la audiloria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno
gue identificamos en el transcurso de la anditoria.



NFORME DE LOS AUMTORES INDEPENIMENTES (Continuacién)
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimicnto wibwario como agenie de retencion y
percepecion de la Compaiiia por ¢l ¢jercicio wrminado el 31 de diciembre de 2016, se

cmiten por separado

28 de marzo del 2017

AT
| ffa | " .
’L\PIJKHE C r’q
[+ g}
Registro de la Supenintendencia Dra. Marisela Sudrez Santamaria
De Compaiiias SC-RNAFE-1002 Compania Auditora “ARISTEA”

Representante Legal
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AGROPASTIZALES S.4

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
FSTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dalares estadounidenses)

Mitas 016 1A
ACTTVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cajar y Banvos 4 3453 2. Y80
Drendores comerciales y otros cuentas por eobrar 5 31.543 4,589
Construccionss en proceso [/ 3064397 3.025.175
Actvos por Impuestos comicntes 9 36T 3639
OMros activos corricntes 198 256
Tatal de Actuvos Corrientes 3,102 760 1036645
ACTIVO NO CORRIENTF
Muehles v equipos 7 123 438 145,891
Avtivos por impuestos diferidos g 8449 10,650
Total de Actives Mo Corrienles 131887 156.551
TOPAL DL ACTIVOS 3234647 3.193.196
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Adcreedores comerciales v otras cucitas por pagar 24.500 1.333
Beneficios a empleadng corta plaao 7984 2288
Pasivos por impuesios cormienics G Qs 151
Anticipo de clientes ¥ 3065 422 21004491
Total de Pasivas carrisntes 1098001 3.104.243
PASIVOS NGO CORRIENTES
Beneficios 2 smpleados Jargo plazo 4638 4653
P'zsivos por Impuestes diferidos G . S450
Tidal o Paisivos no corrcnics 1635 1680494
TUTAL PASIVOS 3102636 3114337
FATEDWONIO
Capital _J,.---“"’ = n 140338 42338
Resultados Awmu!adﬁs‘ -l \ (17327} {70.479)
TOTAL P;‘I.TRIMO}Hﬁ II 132011 TR.B5D
TOTAL PASIVEE ¥ PATRI ‘j.l [ ' |'. 3234647 3.193.196
; : | _ f, o g p L =
s h."ﬂ |; - z‘ﬁ"*fﬁf-_“_' .
i ;{,f I ¥ —
Ing. Fﬁtéhﬂ’ﬁfh[l'if‘rﬂ_ﬁﬂ Ing. Katty Nuficz
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la | a la 15 forman parte integrante de los estados financieros



AGROPASTIZALES SA

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en didlares cstadounidenses)

INGRESOS DE LAS OPERACIONES
ORDINARIAS

Ventas netas de bienes v prestacion de servicios

GASTOS DE OPERACION

Gagtos de administracion
Utros ingresos operacionales

PERDIDA OPERACIONAL

Ciastos financieros, neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO RENTA

Impuesto a la renta corriente
Impuestc a la renta diferido

PERDIDA NETA DEL LILREICIO

" o J

P i ! £ " i
: f:rr fl!'llua{l i
(//fdh"l 5 ‘-'“'f_'--'h'."- r'l
i LY

g

Inz. EstehanChiriboga
Gerente General

Notas 2006 2015

123,642 63.9449

12 (138.571) (69.335)
5.868 [0

{7.061) {5.486)

(260} {181

(7.321) (5.667)

9 (13.254) (12.594)

Q 3248 1.034

(17.327) (17.629)

NI

Katty Nifiez
Conladora

Las notas adjuntas de la 1 a la 15 forman parle integrante de les esludos [inancieros



AGROPASTIZAIFSSA

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Ixpresadns en ddlares estadounidenses)

Saldos al 21 de diciembree de 2014
Resuliados del gjercicia
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Resultades del ejarcicio
Campensacion pérdidas acumuladas, (Ver oo 10)

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Ing, EstebanChiriboga
zerente (veneral

Las notas adjuntas dela 1 ala 15

Resultados Acumulados

Resultado
por
Capital aplicaciin Resultados

suserito NI lers ver goumulados Total
149338 (3E.540) (14.511 U488
4 (17:028) (17624
149.338 (38.340)  (32.139) 78850
(17.327) {17.3273
- 38,340 32.139 047G
149338 e (17327 132.011

- f.f”f/f 414 Es

Ing. katty Kuficz
Contadara

forman parte integrante de los estados financicros

e |



AGRICOLA 105 PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de |as actividades de operacion:
Cfectiva recibido de clientes

Cfectivo entregado por pazos a proveadores, empleados v omros
Ganancias

Ciectiva nato provisto por actividades dz operacion
Flujo de efectivo en actividades de financiamienfo:

Anficipo recibides de clientes
Compznsaciin de peididas

Efectivo nete ofilizade o actividades de Financiamicito

41,768
TikdTY

112248

Ineremenlo (Disminueion) neto del efectivo
Efective al imicie del afio

Efvcctivoal Dnsl del afio

= Ml |
j s -LEF'.“-L’-L‘J*’ 1/ Y —

e '_P,.f"" \ -
Ing. EstebanChirihoga Ing. Karty Niifiez
Gerente General Contadora

A GROPASTIZ A1 ES G

2015

142475

(110,675}
100

31,800

20,002

Las notas adjuntas de la [ ala 15 forman parte integrante de los estados financieros



AGROPASTIZALES 8 4

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR [.OS ANOS TERMINADOS EN 3| DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacidn del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacidn

Resultado Integral del Ejercicio C1732T) (17.62%)

Ajustes nue concilian el resultado imtegral con el efeclive
neto provisto pur achvidmles de operacidn:

Depreciacian de activos fijos 21.633 24833
Beneficios definidos por jubilacion parconal v desalocio - (405

Cambivs ¢n actives v pasivos de operacioncs:

Diminueidn (incremento) en cuentas por cobrar comerciales (26.424) 78.526
Diminueiin (inercmenta) en inventariog (39.222) (140.627)
Diminueitm (incrémento) 2n activos por impuestos diteridos =3 (1.271)
Incrementa en cuentas por pagnr comerciales (53.707) 24.924
Incremento (disminucian) en Beneficios Sociales .69 (4594}
(Disminucion) incremento e pasivos por Impuestos Diferidos (5455 237
Total de ajustes al resultade integral del afio (93.272) (14.271)
Liectivo netn provist nor @ctiﬁ'iﬂﬁdes de npﬁ'iracic’m (110599 (3 1.900)

' )

A

Ing. FetebanChirihoga Ing. Karty Nafiez
Gerente General Contadora

“l.as notas adjuntas de la |1 a la |15 forman parte integrante de las estados tinancieros



AGROPASTIZATES 5.4

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en dalares estadounidenses)

MOTA 1. INFORMACION GENERAL

Agricola los Pastizales Agropastizales S.A ., tue constituida el 19 de Abril del 2010
come Compania Anonima. Su actividad prineipal ¢s el desarrollo agricola agropecuarnio
en todas sus fases v deméds actividades relacionadas con ¢l gire del negocio
agropecuario,

El damicilio lepal de la Compaia ez en el Edificio Site Center, Torre |, oficing 108,
Calle del Estahlo No. 30 v Calle E. Quitao — Fcuador.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafifa cuenta con 9 rrahajadores distribuidas en las
areas de administracion v operaciones..

MNOTA Z. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Deelaracion de compliniento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NITF PYMES).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adopradas en la
preparacion de estos estados financieros

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieras de AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES
s.AL, comprenden los estados de situacion linanciera, los estados de resulado
integral, de cambios ¢n el patrimonio de Jos aceionistas v de Qujos de clietive par
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 v 2015, Estos estados financieros
han sido preparados de acuecrdo con Meormas Internacionaics de Informacion
Financicra para Pequefias y Medianas Empresas (NIF PYMES) v s¢ presentan en
dolares de Ins Estados Unidos de América. moneda funcional de 1a Campaiiia.

Ciertas cifras de los estados financierns del afio 2015, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacibn del ato 2016.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Loz saldos de activos ¥ pasivos presentados en el estado de sitnacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir. como corrientes aquellns con
vencimiento igual o inferior a 12 meses. los gue estan dentro del ciclo normal de la
vperacion de ln Compariia: v, como ne corrientes los de vencimiento superior ha
dicho periodo.

| 8H



AGROPASTIZALES SA

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

(Cifras expresadas cn dolares estadounidenses)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

2.4 Empresa en marcha

Los presupuestos v proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente cn
cuents, los posibles cambios en ¢l mercado, muestran que la Comparifa scrd capaz
de operar dentro del nivel de su financiamicnio actual, La Compaiiia por lo tanto no
visualiza motivos para evaluar ¢l no continuar adoptando la base de empresa en

marcha al preparnr sus estados financieros

2.5 Efective ¥ equivalentes

Ffectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios los
cuales gstan sujetos a un riesgo insignificante de cambias en valor.

2.6 Conslrucciones en proceso

Incluyen las construcciones relacionadas con la infraestructura, instalaciones de
riege v dreas a ser utilizados por la empresa en el proyecto de agricultura que estd

desarrollanda.

2.7 Muchles ¥ cyuipos

Las partidas de propiedades, planta v equipv se miden al coslo menos la
depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacion s¢ carpa para distribuir €l costo de los activos menos sus valores
residuales a lo large de su vida util cstimada, aplicando ¢l método de lineal, En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas;

Fquipo y Maguinaria
Sistcima de ricpo
Equipu Jde compulo
Muehles v enseres

51 existe algin indicio de que se ha producido un cambia significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de esa
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

11



AGROPASTIZALES S A

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES 8.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBREE DEL 2016 Y 2013

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Contnuacion)
2.8 Deterioro del valor de aclivos

En cada lecha sobre la que sc infomma, se revisan mucbles v equipos para determinar
si existen indicios de que gsos actives hayan sufrido una pérdida por deteriorn de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima ¥ compara el
importe recuperable de cualquier active afectado (o grupe de acrivos relacionados)
com su impotte en libros, Si el imparte recuperable estimada es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperakle estimado, ¥ se reconnce una peérdida por
detericro del valor en resultados.

De forma similar, en cada techa sohre la que se informa. se evaliia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos
de terminacian y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares)
se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venra menos los costas
de terminacidn y venta, v se reconnce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultadosg.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte postericrmente, el importe en libros
del activo (o grupe de activos relacionades) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de lerminacion y
venla, en el caso de los inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido
determinado si no se hubicra reconocido ninguna pérdida por deteriora de valor del
activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una reversion de una pécdida por
deteriore de valor se reconoee inmediatamente en resultados;

2.9 Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconoeidos cuando la Compafifa se vuelve parte

de las estipulaciones contractuales del instumento financiero. Los activos

financierns se reconocen si la Compaitia tiene un derecho contractual de recibir

efectivo u otro activo financiera de un tereern. Log pasivos financieros se reconocen

si la Compariia tiene una obligacion contractual de transterir efectivo u olro activo
financiers a otra parte.

2.10 Cuentas comerciales por pagar

Las cucntas comerciales por pagar son pasivos linancieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El pericde de erédito promedio para la compra de cicrios bienes y servicing es de 90
dizs.
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AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifraz expresadas en dolares estadounidenses)

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)
2.11 Impuestos comentes

Ll impuesto pur pagur corriente se basa en la utilidad grayvable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca seran
eravables o deducibles. [Fl pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto
corriente se caleuls utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diterido se reconoce sobre las diterencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para Jelerminar lo otilidad pravable.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para wdas las diferencias
temporarias imponibles.  Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
eaas diferencias wemporarias deducibles,

Los actives y pasives por impuestos diferidos se miden emipleandn las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perode en el gue el activo se realice o el
pasiva ge cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impugstos ¢ en la
normativa tributaria, la resstimaciéon de la recuperabilidad de los actives per
impuestos diteridos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reeonove en el resullado del periodo, excepo en la medida en que se
relacione con partidas previamenle reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensa activos por impusstos dileridos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente o
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en ¢sas partidas; y los activos por
impucstos diftridos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan Jdel impucsto a
la renta ¥ la Compafiia ticne la intencidn de liquidar sus actives v pasivos eomo
netos.

2.13 Impuestos corrientes y diferidos

Los impusstos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en 1o medida en que havan surpido de una
transaccion o suceso que se reconcee fuern del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonie, en cuvo caso el impuessto también se
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AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Continuaciin)

reconoce fuera del resultado: o cuande surgen del registro inicial de una
combinacién de negocias,

Al determinar €l monto de los impuestos corrientes © impucstos diferides. la
Compaida considera el impaclo de las posiciones [iscales incicrtas ¥ s pueden
adeudarse impuestos e inereses adicionales. La Compafifa cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos, sobre la
base de su evaluacidn de muchos factores, incluyenda las interpretaciones de la ley
tributaria v la experiencia anterior. [ista evaluacion depende de estimaciones y
supuesios y puede involucrar una serie de juicios acerca de la idoneidad de los
pasivos lscales actuales; wles cambios en los pasives lseales impactacan ¢l gasto
fiscal en ¢l periodo en que se determinen.

2. 14 Provisionas

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (yva
sea leoal o implicita) como resultada de un suceso pasado, cs probable que la
Compaitia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la ohlipacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al Gnal de cada perivdo, (eniendo cn
cuenta los riesgos v las incertidurnbres correspondientes.

2.15 Beneficios de empleados

[l costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy honificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unmidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode.

Los eostos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el
gue s generan. asi como el mlerés [inanciero gencrado por la obligacidn de
beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las panancias y pérdidas actuaniales, sc
recanacen en el estado de situacion financiera con cargo o abona a otro resultado
imtegral. en el perindo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas ¥ na son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periado.
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(Cifras expresndns en dolares estadounidenses)

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuaci‘n)

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se registran al valor razonzble de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, leniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta se reconocen en ¢l estado de resultado integral en ¢l periodo
en que se realizan, es decir cuando los bignes v servicios han sido entregados a los
clientes o los servicios han sido cfectivamente prestados al cierre de cada periodo

217 Costas y Gastos

Los coslos y gustos se registran al costa histérico. 1.08 costos y pastos s¢ reconocen
a medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pagp, v se regisiran en ¢l pericde mis cercano en ¢l que se conocen,

2,18 Costos financieros capitalizahles

Los costos linancicros incluyen los costos de intereses por préstamos con terceros
que han sido capitalizados en la obra en construccion. Ll costo se registra usando ¢l
métado del intends efective.

2,19 Cambios en la Aplicaeidn de Ia NIIF para las PYMES

En mavo de 2015, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NTIF para las
PYMES, tras considerar la informacién recibida durante la revision integral inicial,
¥ tener ¢n cuenta ¢l hecho de que la NIIF para las PYMES es. todavia. una Norma
NUEva.

Entre las principales modificaciones intruducidas, podemos mencionar lo siguiente:

(a) permitir una opcidn para usar ¢l modelo de revaluacion para propiedades, planta
¥ equipo en la Seccién |7 Propicdades. Planta v Equipo;

(b) alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de
impuestos diferidos (Seccidén 29) con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

(¢) alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de
aclivos pard exploracion y evaluacion (Seccidn 34) con la NHT 6 Dxploracitn v
Evaluacion de Recursos Minerales.

Otras enmiendas relevantes a la NI para PYMILS son las siguientes:
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AL 31 DE DMCITEMBRE DEL 2016 ¥ 2013

(Cifras expresadus en dolares estadounidenses)

SECCION 2. POLITICAS CONTABLLES SIGNIFICATIVAS

(Contnuacion)

Seccion 2 Conceptos y Principios Generales.- Amplia la guia sobre la aplicacion de
la extension de "costo o esfuerzo desproporcionado”,

Scecion 5 Estado del Resullado Intepral v Estado de Resullados.- Agrupacion de
pactidas de oo resultado integral sobre la base de si oson polencialmente
reclasificables a resultados (o no), en concordancia con la actual NIC 1.

Soceion 9 Estados Financicros Conselidadas v Separados.- Adicion de 14 opeion
del método de la participacidn para medir las inversiones en subsidiarias, nagocios
conjuntos y asocindas, en los estados financieros separados.

Seccion | | Instrumentos Financierns Rdsicos.- Adicidn de una exencion por “costo
o esfuerzo desproporcionadn” a la medicion de inversiones en instrumentos de
patrimonic a su valor razonable.

Seccion 18 Activos Inlangibles distintos de la Plusvalia.- Coando s vida il de un
activo intangible no pueda ser establecids con [abilidad. la vida dul debe ser
establecida mediante la mejor estimacidn de la perencia ¥ no deberd exceder los 10
afos.

Seccion 19 Combinaciones de Negocios v Plusvalia- Adicion de una exencidn por
“costa o esfuerza desproporcionado™ para el reconncimiento de activos intangibles
separadamente en una combinacidn de negocios v adicidn de un requerimiento para
tndas las entidades de proporcionar uma deseripeidn cualitativa de los factores que
compenen cualguier plusvalia reconacida.

Seecion 22 Pasivos y Patrimonic- Adicion de guias cselarcciendo la clasilicacion de
instrumentos como patrimonio o pasive, enconcordancia con la N1C 32,

Scecwon 33 Informacion 8 Revelar soboe Partes Relacionadas.- Alineacidn de la
definicion de “parte relacionada™ can la NIC 24,

Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES.- La meorporacion de una apeion
de permitir gque s& use la Seccion 35 mas de uma ver sobre la hase de las
- modificaciones de |a WIIT 1.

Se requiere gue las entidades que inlormen wtilizando la NIUF para las PYMES
apliquen |as medificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
cnere de 2017, La compaiiia no aplicado anticipadamente las modificaciones de la
reforma de la NIIF para Pymes.

Mo se estiman efectos importantes en la Compaidia,



AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCICROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifras caprisadas ¢n dilares estadounidenses)
NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciom de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales  de  Informacidn  Financiera - NIUF PYMES  requicce que la
Administracién realice ciertas estimacionas y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad ecomdmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar n
diferir de sus efectas finales.

NOTA 4. CAIA-BANCOS
Al 3] de diciembre del 20016 y 2015, el saldo de caja y bancos consisle en:
.. Dicicinbre 31,...

fon LLS. dalares)

Caja 1,000 1000
Bancos (1) 2ASS 195G
Tonal 3453 2084

(1) Correspande @ saldos mantenidos cn su cuenta corricnle en un banco loeal,

MNOTA 5. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2016 y 20115, 1a cartera pendiente de cobro v otros consistz en :
... Qicienthre 31,...

]G 2095
{en LLE, dolares)

Clisites 16,644 2832
dray cpenios por cabror
Olras cuentas por cobrar (1) 14,899 737
 Total 31.543 4,589
(1) Crorresponde & reembolso de sastos los mismos que son Helurados en encra 2007,

MOLA &, CONSTRUCCIIES EN PROCESO

El detalle de construeciones en proceso muestra a conlinuacion:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Citras expresadas en dolares estadounidenscs)

ROTA 6. CONSTRUCCIONES EN PROCESD. ( CI‘]N’[INUAE:H'JHJ
... Diciembre 31,...

nm]ﬁ .1.{1 o
(en U.5. dolares)

| arrenos .S 1.500.000
Ceonsmruccionss 1.534.504 14900187
Intereses capitalizados 260084 26188
Total (1) 3,004 397 3.025.175

(1) 1 provecto consiste en la construccion de warios segmentos de infraestrutura
para la actividad agricultora.  l.as construcciones estan divididas en lag
sipuientes etapas: Etapa Operativa se subdivide en lo siguiente: Etapa I* que
cemprende la instalacion de sistema de conduccion de agua y riesgo: Etapa 1B
desarrollo de infracstructiura basica como energia electrica, agua, calles y aguas
scrvidas; v, Etapa 1C abarca la construccion de areas comunales y peschreras.

A continuacion el detalle del avance de la Etapa Operativa;

o AVETICE Ho,. .

20148 2015
Etapa 1*
Canchas y-sistemas de conduccion de agua v de rigzo TR B35
Etapa 1B (Infraesoructura Basica)
Energia eléctrica 2% 3%
Apua potable 01%s L%
Calles 1 5% 15%
Apnas servidas 10% 10
Etapa 1C
Areas comunales 1% g
Pesebreras TIM T2y

NOTA 7. MUEBLES Y EQUTPO

Ll detalle al 31 de diciembre del 2016 v 20135 se presenta a continuacion:
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AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.

MNOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas cn dolares cstadounidenses)

NOTA 7. MUEBLES ¥ EQUIPOS, (CONTINUACION)

Saldo al

Adicinnmes F1A2201 48
- 2.064
= 2020
.80 [53.019
- 71323
L1& 229326
(163) {2.965)
{202} {1,096
{16.136) (64 383}
{7.132) (37449
23633 (1D5,888)
(22.433) 1234358

Saldo al maldo 2l

Lasrg 3224014 Adiciones F1AZ22015
<o {en UL, dolares)...
Equipe de computacidn 2864 - 2.964
Muebles v enzeras 2020 - 2.020
Equipo y maguinaria 151.830 - 151.839
Sistema de riego vlapa | 71323 = 71.323
Subtotal 2% 146 i 278,146
Diepresiaeicn aownulada
Equipo de compurtacidon (2.430) (372) {2.802)
Muehles v enseres [6Y2) (202) (8594
Equipn y magquinaria (31.119) {17.128) (48.247)
Siatema e ricpo elapa | (23,179 {7133} (30512
Subtotal (27.420) (24.835) (82.253)
Total, neto L0726 (24.835) 145,891
NOTA & ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 ¢l saldo de LS$ 3065422 v USE 3.100.491
respectivamente corresponde anticipos recibidos, los cuales se liquidaran en el momente
en el gque se encuentren completamente legalizadas las transforencias de dominio a favor
de los clientes. estos valores no generan intereses.

NOTA Y.

IMPLIESTONS

9.1 Actives y pasives por impuestas corrientes - Ln resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue;

“»
)

Aolivos nor impResias corrienies;
Crédite tributario de impuesto a la renta. Fer nata .4
Crédito tributario de impuesto al valor agregado - [VA

Total

... Diciembre 31,
16 2015

(en U.5. dalares)

2038 W25
529 2.414

3167

Ea et
3,639
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AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Cifras expresadas en dblares estadoumidenses)

NOTA 9. IMPUESTOS. (CONTINUACION)

Pasivar por INpusEios corrienies:

Retenciones en [a fuente por pagar
Fetenciones de impuesto al valor agregado

Total

@2 hnpuaesta a la renta reconocido en los resaltados

El gasto del impuesto a la renta del afo incluyve:

Gasto dal impuesto corriente. Fer nota 2.3
Ingresa del impueste diferido relacionado con el
oripen v rever:o de diferencias temporarias

Tutal gasto por lmpoeslo ala renls

63 &0
32 42
a2 131
. Diciembie 31....
2018 2015
(en LLS. dalures)
13.254 12,908
i3.24%) (1.034)
11,005 11962

9.3 Conciliacidn tributaria — contable del impuesio a la venra corriente - Una
reconciliacion entre la peérdida segin estndos financieres y la utilidad

gravable {pérdida tributaria), es como sigue;

(Pérdida) segin estados financieros antes de impuesto a la renta

Giastos no deducibles

Cieneracion v reversion de diferencias terporarias
| Hilidad gravahle (pérdida tributaria) (1)

Impussta a la renra causade (2)

Antieipo calculado (3)

Impuesto-a la renta corrlente cargado a resultados, Vernoto ¥4,

o Dictembre 31,

2016 015
fen LS, dddares)
(73210 (5.667)
17104 2.242
(3.248) -
333 (3.425)
—112 z
13 25 12,996
13,254 12555

|

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se abtengan dentro de los cinco (§)
perindng impositivos siguientes sin que exceda, en cada perindo, del 22% de las

utilidades gravahles.
pérdidas tributarias asciende a 1UJS$38.401.

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo por amortizar de
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AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cilras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 9. IMPUESTOS, (CONTINUACION]

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarila para el impuesto a la renta es
el 22%. Dicha tasa se reduce el 12% si las utilidades son reinvertidas y se
destinan a la adquisicidn de activos productivos.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo caleulado, ¢l cual resulta de la suma matemiatica del U.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% dec costos
gastos deducibles,

Durante el afio 2016 y 2015 ] anticipo caleulado para cnda afio por UISS13.254 v
LUS$12.996 respectivamente, se constituyd en el impuesto a la renta minimo de estos
atios.

Son susceptibles de revision por parte de las sutoridades tributarias, las declaraciones
de impuestos de los afios 2014 al 2016.

9.4 Movimiente de o provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos
de provisidn para impuesto a la renta fueron como sicue:

... Diciembre 31,...
2016 2013

(en LS, dolares)

Saldo al comienzo del afio (H25) {1.329)
Provision del afio 13.254 12.996
Pagns efecruados (15.067) (12492
Saldo al fin del afio, Fer mova 9.4 (2.634) (325

Pezgos efecfuados - Corresponde a retenciones en la fuente que los clientes aplican
sobre los valores tacturados por la compania.

95 Impuesto diferido - Lin detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos
£s como sigue:

" .- Diciembre 31,...
{en LS. délares)

i 1

Amuriizacion de pérdidas

- Q37
Muebles v equipos - 1.381
Obligaciones por beneficios definidos B4 B.352
Total L 10.660
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AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ALZ DE DICIEMBREDEL 2016 Y2015

(Cilras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 2. IMPUESTOS. ([I{JN'['INle(fI{}N}

Pasives por impnestos diferidos
Clahstrucciones &n proceso. ¥ fofal

0.f Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se cmitio la Ley Organica de Solidaridad v de
Correspensabilidad ciudadana para la Reconstruccion ¥ reactivacion de las
zonas atectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se
detallan ¢l aspecta méas importante de la mencionada Ley:

- Incrementn da la tarifa del TWVA al 14% por 2l perindo de un afio.
9.7 Preclas de Transferencia

D¢ conformidad con disposicivnes legales vigentes;, los contribuyentes
suietos al impuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodoe fiscal por
un importe acomulado superior a LSS5 millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de Ia
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no superaron el
imparte acumulade mencionada,

NOTA 10, PATRIMONIO

Capital social - Ll capital social estd conformado de 149338 acciones de USS1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por aceion y un derecho a los dividendos.

Resultadps acumulados - Incluye lag pérdidas acumuladas de la Compafiia en afios
anteriores.

Resultados_acumulados por_aplicacion_de Ia NIIF per_prifiera veg - Surge de la
aplicacion de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Peguefias v
Medianas Entidades (MUF para las PYMES). Constituye el efecte de los ajustes a los
saldos la fecha de transicion de las NIIF v al periodo de transicidn comparativoe. El
saldo acreeder no se puede repartir como dividendos, se puede usar para absorber
perdidas ¥ también capitalizar en el exceso de las peérdidas acumuladas o ser devueltos
en case de liquidacidn de la Compafiia,

Con fecha diciembre del 2016 mediante Acta de Juma General ¥ Universal de
Acvcionistas se aprobo la compensacion de los resultados acumulados y de la aplicacion
de NIIF por primera vez en su totalidad con los anticipos reecibidos de su parte

relacionada por un valor de US$70.474,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DT 2016 Y 2015

(Cilrus expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 11, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciomes comercieles - Las principales transacciones con partes relacionadas
realizadas durante los afios 2016 v 2015 son como sigue:

015 2015

(en LS. ddlares)
Ingresos 82919 11374
Anlicipos recibidos 155,199 335.678
Iréstamos 3941 1757

NOTA 12, GASTOS DE ADMINIS TRACION
La compesician de la partida es la siguiente:

v Diclembre 31....
2016 25

{en L5, dilares)

Ciastos de administracion:

sugldos y beneflcios sociales £1.134 56,432
Servicios de erecros L1490 574
Depreciacion di aelivos 23.633 3.010
Impuesteos, centribuciones ¥ otros 21.903 B6lE
Oftrps gastos 200411 56,432
Total 138,571 69535

NOTA 13.  PERDIDAS OPERACIONALES

L.a compaiiia va a generar ingresos operativos por venta de productos agricelas, venta de
espacios publicitarios, alquiler de infraestructura para eventos deportivas y sociales y
finalmente, de requerir, procederd con la venta de lotes de terrenn

NOTA 14, 1IECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SC
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 21, 2017) no se produjeren evenlos que en opinicn de la Administracion
pudieran tener un efecte importante sobre los estados lnancicrus adjuntos.



ACROEASTIZALESSA

AGRICOLA LOS PASTIZALES AGROPASTIZALES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifras expresadas on dolares estadounidenses)
NOTA 15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de] 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa en marzo 23 del 2017 y serdn presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion. estos
estados Bnuncleros seran ;Epmb’ﬂilus sin modilicaciones.
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