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Informe de los Auditores Independientes

A los Soctos de
FABRIFOOD CiA, LTDA.

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FABRIFOOD CiA. LTDA, (Una
Compa#ia Limitada constitiida en el Eeuador), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resuliados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Hn nuestra opinton, excepto por los asuntos descritos en las bases para la opinion calificada,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
fa stiuacion financiera de FABRIFOOD CiA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, ¢l
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera N1IF,

Bases para la opinién calificada

Al 31 diciembre del 2017 no nos han proporcionado un detalle valorado, al valor ncto de
realizacion de inventarios (cantidades v costos) que nos permita determinar la razonabilidad
de esta cuenta v del costo de ventas relacionado por medio de otros procedimientos de
auditoria.

Aspectos de énfasis

Como se menciona en las Nota 1, a los estados financieros, durante ef 2017 las operaciones
de la Compaiifa se concenmaron en la venta de productos procesados a sus compafiias
relacionadas Hugonotte S AL, Antaisafood Cia. Lida., y Jasafood S A para este afio las ventas
a estas refacionadas, representaron el 99% del total de sus ingresos. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerandos estas circunstancias.

Fundamentos de la opintén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de Ia Compatiia,
de conformidad con los requerimientos de €tica para profesionales de Contaduria Piblica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y bemos cumplido
las demas responsabilidades de ¢tica de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la gvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproptada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Informacion presentada en adicién a los estados financieros

el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, mismo que no incorpord:
necesariamente el juego completo de estados financieros v nuestro informe de auditoria.

Mugestra opinion sobre los estados financieros de la Compaitia, no cubre dicha mformacion
no expresamos ninguna forma de ascguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, cuando esté disponible, v al
hacerlo, constderar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en refacion con fos
estados financieros o con nuestro conocimiento obtemido durante la auditoria, o st de otra
forma pareceria estar materiaimente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que exisie un ercor material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de Ia Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NUF, v del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Admimistracion tenga la intencién de liquidar la Compailia
0 ¢esar sus oparaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los Socios, son los encargados del Gobiemo Corporativo de la Compafiia y en conjunto con
fa Administracion responsables de fa supervision del proceso de Ia informacion financiera de
la Compafiia.

Responsabilidades del Aunditor

El objetive de nuestra auditoria es obtener una sepuridad razonable acerca de st los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o exror, y emttir
un informe de auditoria que inchaya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Audiloria NIA, detecte siempre un error material cuande éste exisia.
Errores pueden surgit debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunio, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones ccondmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Aunditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acltitud de
escepticismo profesional durante toda ia auditaria. También:

“A member firm of DFK International a worldwide association of
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para proporcionar una base para huestra opinion.  El riesgo de no detectar un €
material debido a fraude s mayor que en el caso de una incorreccion material debidg
error, yva que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del contro! interno. '

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢} propdsito de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las esamaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditorta obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha.  S8i concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que Hamemos {a atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados fnancicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embatgo, eventos o
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa €n
funcionamiento.

Evaluamos la presentacidén peneral, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable,

Comunicamos a fos responsables de la Administracion de la Compatfiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacién de la auditorfa planificada vy,
cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso
de nuestra auditoria.
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RNAE No. 358 Carlos A\ Gargfa s,
13 de abril del 2018 Representante Legal

Quito, Ecvador RNCP.A No 22857
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FABRIFOOD CiA. LTDA.,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.U.A)

ACTIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3) 4,193 83,678
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4) 6,620 10,230
Cuentas por cobrar partes relacionadas (10) 1,038,093 789,568
Inventarios (5) 271,516 266,125
Activo por impuestos, corriente (11) 88,430 171,103
Total activo corriente 1,408,852 1,320,704
NO CORRIENTE
Equipo, instalaciones y mobiliario (6) 334,800 219,409
Activos intangibles (7 23,499 28,089
Total activo no corriente 358,299 247,498
Total activo 1,767,151 1,568,202

o il '
Marcelo David Naranjo
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrantes de estos estados financieros.



FABRIFOOD CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.U.A.)

PASIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras 8) 135,147 116,844
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9) 803,912 856,087
Cuentas por pagar partes relacionadas 10) 125,953 32,211
Pasivo por impuestos, corriente a1 157,878 56,840
Beneficios definidos para empleados (12) 100,233 71,557
Total pasivo corriente 1,323,123 1,133,539
NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras (8) 136,274 210,284
Beneficios definidos para empleados (12) 36,938 27,842
Total pasivo no corriente 173,212 238,126
Total pasivo 1,496,335 1,371,665
PATRIMONIO (14)
Capital social 80,400 80,400
Reserva legal 15,433 14,088
Resultados acumulados: |
Efectos de aplicacion NIIF (15,766) (15,766)
Utilidades retenidas 190,749 117,815
Total patrimonio 270,816 196,537
Total pasivo y patrimonio 1,767,151 1,568,202

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FABRIFOOD CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Nota 2017 2016
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes (15) 6,355,892 5,933,379
COSTO DE VENTAS (16) (4,824,917 (4,469,641)
Margen Bruto 1,530,975 1,463,738
GASTOS
Administracién y ventas (16) (1,309,676)  (1,362,742)
Financieros (34,171) (41,303)
(1,343,847)  (1,404,045)
187,128 59,693
OTROS INGRESOS
Otros ingresos (15) 16,900 7,249
Utilidad antes de impuesto 2 Ia renta 204,028 66,942
IMPUESTO A LA RENTA (11 (38,835) (40,041)
UTILIDAD DEL ANO 165,193 26,901

OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

i
m

Rosa Priefo M Marcelo David Naranjo
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FABRIFOOD CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Y 2016

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Mais (Menos)
Apropiacion de utilidades a reserva legal
Reliquidacién del impuesto a la renta 2015
Utilidad del afio y resultado integral

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Mais (Menos)
Apropiacién de utilidades a reserva legal
Distribucién de dividendos
Utilidad del afio y resultado integral

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

\s:

(Expresados en Délares de E.U.AL)

RESULTADOS ACUMULADOS
EFECTOS DPE

CAPITAL RESERVA APLICACION UTILIDADES
SOCIAL LEGAL NIIF RETENIDAS TOTAL
80,400 11,981 (15,766) 93,586 170,201
. 2,107 - (2,107) -
- - . (565) (565)
- - ; 26,901 26,901
80,400 14,088 (15,766) 117,815 196,537
; 1,345 ; (1,345) -
; ; - (90,914)  (90,914)
. ; . 165,193 165,193
80,400 15,433 (15,766) 190,749 270,816

Rosa Prietd M
Contadora General
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Marcelo David Naranjo
Gerente General




FABRIFOOD CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 1.OS ANQOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.U.A.)

2017 016

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes, recuperacion de IVA, partes relacionadas y 6,127,027 5,861,270
otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores, partes relacionadas y otros (6,011,273)  (5,678,296)

Efectivo recibido por recuperacion de impuestos 62,543 -

Gastos financieros (34,171) (41,303)

Otros ingresos 16,900 7,249
Efectivo neto proviste por actividades de operacion 161,026 148,920
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo pagado en la adquisicion de instalaciones, equipo y mobiliario (153,415) (20,976)

Efectivo pagado en la adquisicion de activos intangibles (1,389) (29,891)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (154,804) (50,867)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones financieras (55,707) (89,608)

Efectivo (pagado) por dividendos (30,000) -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (85,107) (89,608)
(Disminucion) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (79,485) 8,445
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 83,678 75,233
Saldo al final del aiio 4,193 83,678

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FABRIFOOD CiA. LTDA.

CONCILIACIONES DFE, LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

; 2017 2016
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 165,193 26,901
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion equipo, instalaciones y mobiliario 38,024 36,060
Amortizacioén de activos intangibles 5,979 1,802
Provision para participacion a trabajadores 36,005 11,813
Provision para impuesto a la renta corriente 38,835 40,041
Provisién para jubilacion y desahucio 12,678 4,042
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucion cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3,610 43,026
(Aumento) cuentas por cobrar partes relacionadas (248,525) (115,135)
(Aumento) Disminucion en inventarios (5,391) 54,094
Disminucion (Aumento) en activo por impuestos corriente 42,632 (66,772)
;I;;z:nnucmn) Aumento cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por (52,175) 169,503
Aumento (Disminucion) cuentas por pagar partes relacionadas 93,742 (14,309)
Aumento (Disminucién) pasivo por impuestos corriente 32,828 (28,123)
{Disminucion) beneficios definidos para empleados (10,911) (14,023)
Lfectivo neto provisto por actividades de operacién 161,026 148,920

o

iy AL

rri
Rosa PHeto David Naranio
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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FABRIFOOD CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Ddlares de E.U.A))

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

FABRIFOOD CiA. LTDA., la Compafiia, fue constituida mediante escritura publica
celebrada el 22 de marzo del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito
con fecha 26 de agosto del mismo afio,

Su objeto social y actividad es la produccidén y comercializacion de productos
alimenticios y bebidas a través de establecimientos y locales.

Para el 2017 y 2016 la actividad principal de la Compaiiia se ha concentrado en la
comercializacién de productos semielaborados y elaborados para sus compaiiias
relacionadas; como se presenta en los estados financieros gran parte de las operaciones
se concentran con compafifas relacionadas; Hugonotte S.A., Antoisafood Cia. Ltda. y
Jasafood S.A.; para el 2017 y 2016 las ventas a estas relacionadas representaron el 99%
de sus ingresos. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

Con fecha 31 de octubre del 2012 mediante Acta de Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios, se resolvié aumentar el capital social de la Compafiia en
US$80,000 mediante la capitalizacion de utilidades retenidas. Este aumento de capital
y reforma de los estatutos fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 9 de
noviembre def 2012.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un
indice de inflacion del (0.20)% y 1.12%, para estos afios.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las PYMES.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacién y presentacion de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al
espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

23

Informacién Financiera y Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caricter general son expuestos en el
Informe de la Administracién a la Junta General de Socios, por lo tanto, la lectura
de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
informe,

Bases de presentacion

Los estados financieros de FABRIFOOD CiA. LTDA., comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las
PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaiifa se llevan en Dolares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con
el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
y estimaciones que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido
en estados financieros, se resume en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo de hasta tres meses desde el inicio de la
inversion o desde la fecha de presentacion de los estados financieros.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.5

2.6

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiifa reconoce el activo financiero derivados de la venta de sus
productos hasta el cierre, cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado producto.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas, con base a la antigliedad y analisis individual de su recuperacion.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiifa reconoce el
activo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial
se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la venta de
bienes, prestacion de servicio o préstamo otorgado segun las condiciones
acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran al costo
amortizado.

Inventarios

Corresponden a las existencias de alimentos, bebidas y suministros. Estdn
registrados inicialmente al costo de adquisicidn, el mismo que incluye todos los
costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién
y ubicacién actuales. Su medicidon y reconocimiento posterior se realiza al
finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuando el costo de
adquisicion sea mayor al valor neto de realizacién.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios utilizados o vendidos,
que incluyen todos los costos derivados de la adquisicién o transformacion, asi
como otros costos indirectos necesarios para su venta, valorados por el método
promedio ponderado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Equipo, instalaciones y mobiliario

Las partidas de equipo, instalaciones y mobiliario son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de equipo, instalaciones y mobiliario comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, equipo, instalaciones y mobiliario es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de maquinaria y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.7.2 Método de depreciacion y vida itil

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en ¢!l método de
depreciacion lineal sobre la vida util estimada de cada parte de una partida
de instalaciones, equipo y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo.

La vida Wtil estimada para ¢l perfodo actual y comparativo son las

siguientes:
Activo Vida util
Instalaciones 10 afios
Equipos y maquinaria 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacién 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 20 y 5 afios

El método de depreciacion, la vida atil y valor residual son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de equipo, instalaciones y mobiliario



-5-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipo
instalaciones y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resuitados.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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En caso de venta o retiro posterior de instalaciones, equipo y mobiliario
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados de forma separada que se
presentan al costo histérico de adquisicidn, menos la amortizacion acumulada.

Los activos intangibles corresponden a programas y/o software que son
amortizados de acuerdo con la vida util estimada de los mismos.

Su medicion y reconocimiento posterior sera con base a su costo inicial, menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las licencias o software de los programas de computo adquiridos se capitalizan
sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso ¢l programa de
computo especifico. Estos costos se amortizan sobre la base de su vida til
estimada en cinco afios. Los costos asociados con el desarrollo 0 mantenimiento
de programas de computo se reconocen como gasto en el ejercicio econémico en
el que incurren.

Deterioro del valor de los actives

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuvales, o distribuidas al grupo més
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en vso, cuando apligue los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaeién)

2.10

2.11

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad-generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccidén directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
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un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso v ¢l valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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2.13

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo

de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financiero con partes relacionadas al momento de la recepcién
de créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes
relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.13.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido cuando aplique, se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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El activo y pasivo por impuestos a la renta diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimaciéon de la
recuperabilidad del activo por impuesto a la renta diferido o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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2.16

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuesto a la renta diferido si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos
y el pasivo por impuesto a la renta diferido se derivan del impuesto a la
renta y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar su activo y pasivo como
netos.

2.13.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes y servicios en el curso de las actividades
ordinarias de la Compaiiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de
la consideracién es probable, los costos asociados y el posible retorno de los
bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los
ingresos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.17 Instrumentos financieros activos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del

2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

activo durante un periodo que generalmente estda regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccidn, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de ]a transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compeaiiia clasifica sus activos fihancieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compafifa mantiene bdsicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

2.17.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activo no corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

2.17.2 Baja de un activo financiero

La Compafiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaififa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participaciéon en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar, si la Compafiia
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retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2.18 Instrumentos financieros pasivos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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2.18.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaififa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2,18.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.18.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sdlo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente

cuando:

v" Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir en su
ciclo normal de operacidn;

v' Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v" Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de

restriceion.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
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Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

v La Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre ¢l que se informa.

AN

2.20 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboracion pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros:de las PYMES y consideraciones sobre
costos y beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos compleja
en varios aspectos.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarroilo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con proposito de informacién general y en otra informacioén
financiera. Otra informacion financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones economicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los
estados financieros con propdsito de informacion general y otra informacion
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
proposito de informaciéon general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacidn
presentada dentro de los estados financieros con propdsito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y
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logica de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para
resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
propésito de informacidn general, asi como en otra informacion financiera, de
todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con propésito de
informacion general se dirigen a la satisfaccién de las necesidades comunes de
informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros
¢s suministrar informacién sobre la situacién financiera, el rendimiento y los
flujos de efectivo de una entidad, que sea util para esos usuarios al tomar
decisiones econdmicas.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Estados Financieros con proposito de informacion general

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacién financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados financieros
con proposito de informacién general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de caricter publico, como un informe anual
o un prospecto de informacion bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarroila y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propésito de informacién general y otro tipo
de informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacién puiblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccion 1 Pequerias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones
en todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES
para un amplio rango de propositos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o
regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades
ordinarias,

los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES
se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican
estados financieros con proposito de informacidn general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos tinicamente para los citados
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propdsitos no son necesariamente estados financieros con propésito de
informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la
informacion financiera con propésito de informaciéon general difieren de los
objetivos de informacién sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdiccion puede ser capaz de
reducir la “doble carga de informacién” para las PYMES mediante la
estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los
resultados determinados segin la NIIF para las PYMES y por otros medios.

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Autoridad de la NITF para las PYMES -

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF,
de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de
informacion a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido
de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también
esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por
tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen
que estan cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 editd en espafiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES,
resolvid para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar
como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compafiias que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas
aplican NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberan
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elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas
normas.

De acuerdo con esta Resolucién, la Compaiiia aplica NIIF para las PYMES.

Organizacidn de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES sc organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccidon numerada por separado y esta contenida en las siguientes secciones:

Introducciéon

Secciéon

1.

2.
3.
4.

Pequefias y medianas entidades
Conceptos y principios fundamentales
Presentacion de estados financieros
Estado de situacion financiera
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3.
6.

7.
8.
9.

10.
1.
12.
13.
14.
15,
16.
17.
18.
19.
20.
21.

22.

23.

24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas.

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas contables, estimaciones y errores contables

Instrumentos financieros basicos

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversion

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apéndice —~ Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
Pasivos y patrimonio

Apéndice —Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor.

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segin los principios de la seccion 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de moneda extranjera
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31. Hiperinflacion :

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especializadas

35. Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (informacidn por separado)

Estados Financieros itustrativos y lista de presentacion y requerimientos de
informacion a revelar por seccion (informacién por separado).

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion y fundamentos de las conclusiones
de que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de
entidades que han publicado estados financieros que cumplan con la Norma
durante dos afios. El IASB propone modificaciones a fin de abordar los
problemas de implementacién que se hayan identificado en dicha revision;
también considerd las nuevas NIF y modificaciones que han sido adoptadas
desde que se emitié la NIIF. A partir del 1 de enero del 2017 entraron en
vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El TASB emitié las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del
2015, que entran en vigencia el 1 de enero del 2017.

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la
NIIF para las PYMES se resumen a continuacion:

v' Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccion 29 de la NIIF para
las PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

v' Actividades Extractivas, la Seccion 34 incorpora algunos pérrafos de la
NIIF 6 Exploraciéon y Evaluacion de Recursos Minerales - norma que
establece los principios para la contabilidad de actividades extractivas en
las NIHF Completas.

v Opecién del modelo de revaluacion en la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipo: Originalmente, la NIIF para las PYMES
(2009), solo permitia el modelo de costo para la medicidn posterior de las
Propiedades, planta y equipo. El IASB permitié la incorporacion de esta
opcion en la NIIF para las PYMES, para la medicion posterior de las
Propiedades, planta y equipo.
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v Definicién de valor razonable acorde con la NIIF 13 — Medicion del
Valor Razonable (de acuerdo a la nueva definicion de valor razonable).

v"  Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcion de politica
contable con NIIF 9 — Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 —
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn).

v" Medicién de las plantas productores como si fueran propiedades, planta
y equipo (y no como activos bioldgicos).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo
fue como sigue:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacién)

2017 2016

Caja 200 200
Bancos

Guayaquil S.A. 3,993 33,704

Internacional S.A. - 49,774

3,993 83,478

4,193 83,678

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016
Clientes 1,101 7,372
Anticipos a proveedores 5,400 2,400
Otras 119 458
6,620 10,230

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

2017 2016
Alimentos 150,059 163,804
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Bebidas 50,856 29,378
Menaje 36,680 34,169
Suministros 26,686 33,553
Licores 7,235 5,221

271,516 266,125

EQUIPO, INSTALACIONES Y MOBILIARIO:

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016 un resumen de equipo, instalaciones y mobiliario
fue como sigue:

2017 2016

Costo 550,309 396,894
Depreciacién acumulada (215,509) (177,485)
334,800 219,409

2017 2016

Clasificaciéon
Equipos y maquinaria 95,379 105,266
Instalaciones 35,994 37,804
Vehiculos 22,565 36,391
Muebles y enseres 14,509 16,425
Equipo de computacion 13,098 13,181
Equipos de oficina 10,342 10,342
Construcciones en proceso (1) 142,913 -

334,800 219,409

(1) Para el 2017 Corresponde principalmente a entrega de anticipos por la compra de
terreno a Semebar S.A. por US$119,532.

Durante el 2017 y 2016 ¢l movimiento de equipo, instalaciones y mobiliario fue como
sigue:
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7. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre de] 2017 y 2016, un resumen de activos intangibles fue como sigue:

2017 2016
Costo (1) 31,280 29,891
Amortizacion acumulada (7,781 (1,802)
23,499 28,089

Clasificaciéon
PAC software 23,499 28,089
23,499 28,089

(1) En el afio 2016, la Compaififa adquiri6 el sistema contable PAC, el mismo sistema se
implement6 durante el 2017.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

2017 016
Saldo inicial al 1 de enero del 28,089 -
Adiciones 1,389 29,891
Amortizacion del afio (5,979) (1,802)
Saldo al 31 de diciembre del 23,499 28,089

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de obligaciones con instituciones
financieras fue como sigue:

2017
Corriente  No corriente Total

Banco Internacional S.A.

Préstamo hipotecario con interés
del 9.76% anual, con vencimiento
final en octubre del 2019, (H 112,605 110,000 222,605

Banco Guavaquil S.A.

Préstamo sobre firmas con interés
del 9.76% anual, con vencimiento
en diciembre del 2019. (2) 22,542 26,274 48,816

135,147 136,274 271,421
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8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2016

Corrlente  No corriente Total

Banco Internacional S.A.

Préstamo hipotecario con interés
del 9.76% anual, con vencimiento
final en octubre del 2019. (1) 167,742 210,284 318,026

Banco Guayaquil S.A.

Préstamo sobre firmas con interés
del 10.21% anual, con
vencimiento en abril del 2017. (2) 9,102 - 9,102

116,844 210,284 327,128

(1) Parael aflo 2017 y 2016 este el préstamo esta garantizado por un terreno del Sr.
Hugo Javier Salazar Valenzuela, Socio principal, por US$781,478.

(2) Estas obligaciones estaban garantizadas mediante firmas de los socios.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016

Proveedores de bienes y servicios (H 786,603 826,608
Tarjetas de crédito 301 14,844
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social IESS 17,008 14,635
803,912 856,087

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de cuentas por pagar a
proveedores de bienes y servicios fue como sigue:

2017 2016
Kypross S.A, 83,666 66,133
Zamorano Moran Carolina Andrea 64,178 43,559
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 59,760 50,291
Mejia Vivas Darwin Enrigue 45,253 22,029
Loachamin Alvaro Juan Pedro 38,505 32,729

Pasan... 201,362 214,741
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

(Continuacion)

2017 2016

Vienen... 291,362 214,741
Industria Alimenticia Inmeat Master Meat S.A. 32,927 22,796
Penscandes Procesadora de Alimentos Cia. Lida. 29,889 22,186
Jaime Defonso Delgado Flor 25,605 10,689
Industrial DANEC S.A. 20,701 19,797
Hernandez del Salto Maritza Eliana 19,992 22,848
Tasambay Valdez Pedro 9,311 10,680
Ospina Bautista Julio Alfonso 6,889 13,642
Provedatos del Ecuador S. A. 2,000 22,278
Diversquim S.A, 2,558 -
Blanco Barajas Jaime Nicolas 788 21,576
Meat Pro S.A. 432 9,172
Cisneros Paz Edison Rubén - 39,132
Carrefio Rodriguez Bernardo - 32,640
Importador Tomebamba S.A. - 14,227
Nestle Ecuador S.A. ' - 11,807
Arca Ecuador S.A. - 10,141
Otros 344,149 328,256

786,603 826,608

10. PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de los saldos con partes relacionadas
fue como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar, cotriente
Hugonotte S.A. (1) 740,154 570,800
Jasafood S.A. (N 190,910 197,961
Antoisafood Cia. Ltda. (1) 107,029 20,807
1,038,093 789,568

Cuentas por pagat, corriente
Jasafood S.A. (2) 9,999 19,828
Hugo Salazar (3) 55,040 12,304
Antoisafood Cla. Ltda. - 79
Dividendos por pagar accionistas 4 60,914 -

125,953 32,211
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

(1)
(2)

&)

(4)

Para el 2017 y 2016 corresponde a saldos por cobrar por venta de productos.

Para el 2017 y 2016, corresponde a anticipos recibidos de esta relacionada para la
compra de productos y servicios.

Para el 2017 y 2016 corresponde a saldos de anticipos recibidos para operaciones,
mismos que se liquidan en corto plazo, no devengan intereses.

Para el 2017 corresponde a la distribucion de dividendos de utilidades retenidas
de los periodos comprendidos del 2013, 2014 y 2015 pendientes de pago.

Durante el 2017 y 2016 las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con parte relacionadas fueron como sigue:
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IMPUESTOS:

Activo y pasivos por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen del activo y pasivo por impuestos,
corriente fue como sigue:

2017 2016

Activo
Retenciones en la fuente 88,430 148,029
IV A crédito tributario - 23,074
(1) 88,430 171,103

Pasivo
Impuesto a la renta 38,835 40,041
IV A por pagar 111,212 4,790
Retenciones de impuestos 7,831 12,009
157,878 56,840

(1) Con fecha 24 de noviembre del 2016, la Compaiiia presentd un reclamo por
1JS$16,096 por pago en exceso DE Impuesto al Valor Agregado IVA de octubre
del 2015,

Mediante Resolucidn No. 117012017RDEV075813 de fecha 12 de abril del 2017,
el Servicio de Rentas Internas SRI resolvi6 aceptar parcialmente Ia solicitud de
devolucién de pago en exceso de Impuesto al Valor Agregado IVA
correspondiente a octubre del 2015; reconocer que se¢ reintegre UUS$16,050 mas
los intereses respectivos mediante la emision de nota de crédito desmateriatizada.

Movimiento

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2017 2016

Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 148,029 118,047
Compensacion (40,041) (29,766)
Retenciones en la fuente del afio 64,429 59,748
Recuperacion de impuestos ) (62,543) -
Ajuste Sl 21,444y -

Saldo final al 31 de diciembre del 88,430 148,029
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 40,041 29,201
Reliquidacion del impuesto a la renta 2015 - 565
Compensacién (40,041) (29,766)
Provision del afio 38,835 40,041
Saldo final al 31 de diciembre del 38,835 40,041

(2) Con fecha 30 de noviembre del 2016, la Compaiifa formulé una solicitud de
devolucion de pago por US$62,543 por concepto de retenciones en la fuente del
impuesto a la renta del aflo 2015, originado en el crédito tributario de los
ejercicios fiscales 2011, 2012, 2013 y 2014,

Mediante Resolucion No. 117012017RDEV088365 de fecha 26 de abril del 2017,
el Servicio de Rentas Internas SRI resolvié aceptar la solicitud de devolucién de
pago en exceso de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2015 originado en el crédito tributario de los ejercicios fiscales 2011, 2012,
2013 y 2014; reconocer que se reintegre US$62,543 mas los respectivos intereses,
mediante la emisién de nota de crédito desmaterializada,

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 016
Gasto impuesto a la renta corriente 38,835 40,041
(asto impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuestos a la renta del afio 38,835 40,041

Conciliacidn tributaria

Para el 2017 y 2016 una reconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable
fue como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores 240,033 78,755
15% participacion a trabajadores (36,005) (11,813)

Utilidad antes del cdiculo de impuesto a la renta 204,028 66,942
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Utilidad antes del célcuio de impuesto a la renta 204,028 66,942
Mas (Menos)

Gastos no deducibles 17,948 4,157
Base imponible 221,976 71,099
Utilidad a reinvertir 100,000 -
Utilidad no reinversion 121,976 71,099
Impuesto causado a la tasa del 12% 12,000 -
Impuesto causado a la tasa del 22% 26,835 15,642
Total impuestos a la renta causado 38,835 15,642
Impuesto minimo (reducidos) (H 24,883 40,041

(1} La Compaiiia célculo el beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210
que otorga una rebaja de 40% del anticipo de impuesto a la renta pendiente de
pago correspondiente al perfodo fiscal del 2017 (Tercera cuota) cuando los
ingresos brutos anuales de la misma sean iguales o mayores a US$1,000,001;
pot lo cual para el 2017 este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 12% para las utilidades destinadas a reinversién y
del 22% para ¢l resto de utilidades; para la medicidén del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, cuando aplique, la Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta
del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a Ia renta del ejercicio econdmico 2017, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normafiva tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2014 al 2017, atn estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos
Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a

personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que
se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes
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IMPUESTOS: (Continuacion)

preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a
la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin
corresponda.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al gjercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de la aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a {a renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar clertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ley Organica para la Reactivacion de la _Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento Aifio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia €l 1 de enero del 2018 a continuacion se incluyen aquellos
que podria afectar o aplicar a la Compafiia:

De las deducciones

v" Sera deducible (nicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin
perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para
el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios.

v" La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
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econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como

IMPUESTOS: (Continuacion)

microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este
beneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa serd del 28% (25% + 3% se aplicara a la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares; sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como tltimo nivel de su cadena de
propiedad a una persona natural que no sea residente fiscal de! Ecuador, y que
ésta, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el
beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, solo si es que la
sociedad demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de investigacidn cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico
acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién tendrén una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6%
para el resto de actores. Esto aplica unicamente para sociedades productoras de
bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el
Comité de Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta
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v Las sociedades, las sucesiones indivisas vy las personas naturales obligadas a
llevar

IMPUESTOS: (Continugcion)

contabilidad no considerardn en el célculo del anticipo, exclusivamente en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Bancarizacidén

v" Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

v Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para
el célculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable,
se requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con
cuya constancia y el comprobante de venta se justificard la deduccidn o el crédito.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Solidaridad v _de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiiblica emiti¢ la Ley Orgénica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en ¢l
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutive No. 1073. A continuacion un resumen de las principales
disposiciones que afectaron a la Compatiia:

v" Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil
dolares, pagara una contribucion igual a un dia de remuneracidn.

v"  Contribucién solidaria seobre wutilidades: Las sociedades que realicen
actividades econOmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,
pagaran una contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

v" Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa
del IVA al 14%, durante ¢l periodo de hasta un afio contado a partir del primer
dia del mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas
naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o
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servicios de las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de
dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

IMPUESTOS: (Continuacidn)

v

Incentivos para zonas afectadas

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerad el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista [a
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de
su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que
podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en €l caso de que la
valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con
impuesto a la renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ¢jercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural ¢ sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.
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Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a
la renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidén de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

IMPUESTOS: (Continuacion)

v" De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v"  Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

v' Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores

econdmicos determinados como “industrias basicas”, ia exoneracién serd de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no serd deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regatias, servicios técnmicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como
méaximo en ¢l 20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos
gastos.

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacidén de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.
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Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo de 1a Produccidn.

IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera
que a futuro se podria tener efectos por este concepto tnicamente en los siguientes
casos y condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario, seran coansideradas como no
deducibles en ¢l periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado
en ¢l momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible
en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesio diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmanteiamiento,
desahucic y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente

mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento
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de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con
impuesto a la renta.

v'  Las pérdidas declaradas Iuego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de beneficios definidos para
empleados fue como sigue:

Corriente 2017 2016
Sueldos por pagar 48,301 40,138
Beneficios sociales (1) 5,291 9,444
Participacidn a trabajadores (2) 36,005 11,813
Otros 10,636 10,162

100,233 71,557

No corriente

Jubilacidn patronal 3) 22,098 18,871
Indemnizacién por desahucio (4) 14,840 8,971
36,938 27,842

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios sociales a empleados se
encontraban conformados como sigue:

2017 2016
Décimo tercer y décimo cuarto sueldo 5,291 9,444
5,291 9,444

(2) Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.
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Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisién para participacion a
trabajadores fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 11,813 12,590
Pagos (11,813) (12,590)
Provisién del afio 36,005 11,813
Saldo final al 31 de diciembre del 36,005 11,813

12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

(3) Jubilacion patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de ésta provision fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 18,871 17,687
Adicidn 3,227 1,184
Saldo final al 31 de diciembie del 22,098 18,871

(4) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara al trabajador el 25% de la Gltima remuneracién
mensual por cada afio de servicio.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de ésta provisién fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 8,971 8,127
Adicién 9,451 2,858
Pago (3,582) (2,014)
Saldo final al 31 de diciembre del 14,840 8,971

La Compaiiia registra una provisiéon para estos conceptos con base a un estudio
actuarial realizado el perito Actuaria Consultores Cia. Ltda. Servicios Actuariales
Independientes con registro profesional de la Superintendencia de Bancos No. PEA-
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2006-002 quien presentd su informe con fecha 2 de abril del 2018 y 4 de abril del
2017.

Los célenlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Para el 2017 y 2016 las principales hipdtesis utilizadas por el especialista fueron como
sigue:

Niimero de personal 2017 2016
TS < 10 afios 50 45
Salidas respecto al altimo estudio 10 6
Tasa de descuento 7.69% anual 7.46% anual
Tasa de incremento salarial 2.5% anual 3% anual
Tabla de rotacion 27.15% 23.44%
Vida laboral promedio remanente 8.13 8.63

La Compailia realiz6 el estudio actuarial para registrar la provisién para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio con corte
al 31 de diciembre del 2017 y 2016; para el célculo, entre otras variables, el especialista
utilizé una tasa de descuento del 7.69% y 7.46% respectivamente que corresponde a un
promedio de los rendimientos que generan los bonos corporativos de alta calidad
ecuatoriana, considerando que mediante oficios de fecha 28 de diciembre y 7 de
febrero del 2017 la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros concluye que el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, a efectos de la aplicacion de la
norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de los bonos u obligaciones
corporativos de alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de valores del
Ecuador.

GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que vna de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compeafiia.
A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que

representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafifa a la fecha de presentacion son:

GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

2017 2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,193 83,678
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6,620 10,230
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,038,093 789,568
1,048,906 883,476

13.2 Riesgo de liquidez

L.a Gerencia tiene la responsabilidad final de administrar la liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
as{ como la gestién de liquidez de 1a Compafiia. La Gerencia administra el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 1,408,852 1,320,704
Pasivo corriente 1,323,123 1,133,539
indice de liquidez 1.06 1,17

13.3 Riesgo de capital
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La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaifiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mantiene un
patrimonio positivo y mientras busca maximizar ¢l rendimiento a sus accionistas

a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social estaba conformado por 80.400
participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas,

distribuidas de la siguiente manera:

PATRIMONIO: {(Continuacién)

No. de
Sacios Nacionalidad participaciones  Capital %
Salazar Valenzuela Hugo Chilena 48240 48,240 60%
Benitez Benitez Maria Fernanda Ecuatoriana 16.080 16,080 20%
Salazar Benitez Andrea Ecuatoriana 16.080 16,080 20%
80.400 80,400 100%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que €sta Ilegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaflia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

Resultados acumulados

v' Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccion 35 Transicion a NIIF para las PYMES, cuyo efecto fue

como se detalla a continuacion:

Baja de equipo y mobiliario
Provision de interés por pagar

Provisidn de obligaciones por beneficios definidos para empleados

Jubilacion patronal
Indemnizaciones por desahucio

(2,447)
(372)

(10,896)
(2,051)
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(15,766)

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los socios de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

Con fecha 15 de febrero del 2015, mediante Acta de Junta General Extraordinaria
y Universal de Socios, se resolvid distribuir las utilidades obtenidas del ejercicio
2014 de acuerdo a la participacion de cada socio; una vez que la liquidez de la
Compaiiia asi lo permita.

Durante el 2017 la Compafifa distribuy6é dividendos por US$90,914 que
corresponde al: afio 2013 por US$22,135, 2014 por US$29,308 y 2015 por
US$39.471.

INGRESOS DE ACTIVIDADES DE ORDINARIAS:

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:

2017 2016
Venta de bienes
Alimentos 5,582,294 5,195,343
Bebidas 414,328 360,889
Suministros 312,824 337,897
Licores 44,466 39,197
Menaje 1,980 53
6,355,892 5,933,379
Otros ingresos
Auspicio publicidad 11,750 7,213
Otros 5,150 36
16,900 7,249
COSTO Y GASTOS:
Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:
2017 2016
Costo de ventas
Alimentos 4,155,571 3,885,805
Suministros y menaje 324981 311,468
Bebidas 316,174 245,899
Licores 28,191 26,469
4,824,917 4,469,641
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Gastos de administracién y ventas

Personal 756,298 690,102
Arrendamientos () 134,437 122,858
Honorarios profesionales : 66,693 71,242
Mantenimiento y reparaciones 86,404 61,362
Depreciacion 38,024 36,060
Bienes y servicios 53,965 33,531
Servicios basicos 40,254 29,429
Participacion a trabajadores 36,005 11,813
Suministros y materiales 28,890 50,812
Seguros 20,613 14,809
Impuestos y contribuciones 10,209 8,153
Indemnizacion por desahucio 9,451 2,858
Combustibles y lubricantes 7,445 8,749
Amortizacion 5,979 1,802
Promocion y publicidad (2) 5,681 201,776
Pasan... 1,300,348 1,357,757

16. COSTO Y GASTOS:

2017 2016

Vienen... 1,300,348 1,357,757
Transporte 5,421 14,203
Jubilacién patronal 3,227 1,184
Gastos de gestion 223 1,748
Otros 457 251

1,309,676 1,362,742

(1) Para el 2017, incluye principalmente el alquiler de vehiculos, bodega y oficina
por US$80,420, US$47,896 v US$3,913 respectivamente. Para el 2016, incluyen
principalmente al alquiler de vehiculos, bodega y oficina por US$70,737,
US$45,446 y US$5,088 respectivamente.

{2y Para el 2016, incluyen principalmente servicios de publicidad y propaganda por
US$110,000 y servicios de eventos por US$80,000 que son cancelados a sus
partes relacionadas.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EILL OUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de este informe (13 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

18. APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS:




Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacién final.

Tl

Rosa Priet6M Marcelo David Nar.anjo '
Contadora General Gerente General




