BOUTIQUE TERRUA S5.A. BOUTERRUASA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2016
(Lxpresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compatiia lse constituida en el afio 2010 ¥ tiene un plazo de duracion deé 50 afos.

Su objerivo social ¢s Ia compra, vents, imporfacion y exponacion de alimemos de roda clase v licores.
Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.

Aprubacion de estados financieros -

La informacion contenida en los estados linuncicros wl 21 de Diciembre del 2006 es responsabilidud
e In Administraciim de lu Companita los mismos qoe hansido emitidos con In autorzacion de fecha
10 de Murzo del 2017 del Representante lepal de o Compufita y posteriormente serin pucstos o
considerioion de la Junts General de Accionistas para su aprobacian definiiiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A comtinuacion se deseriben las pringipales politicas contibles adoptadas en Ja prepareion de estos
estados Tinancieros, Tal com o vequicre Ta NTTF |, estas paliticas han sido diseadas an funcion o las
NITF vigenies al 31 de Diclembre de 2016,

.1, Bascs de preparacion de estados Mnancieras —
ne Mareo nermative de informacidn Nnanceers

I.ns presentes estados Tinancieros de BOUTIOUE TERRUA 5A. BOUTERRUASA han sido
prepurados de acuerdo con Nornes Tnternacionales de Informacion Financiern (NITF) emitidas
por el IASH (Ineerpational Accounting Standard Board) Tas mismas que ban sido adoptidas <o
Feuador y representan In adopeion integral, explicita v sin reservas de las refendas normas
internacionales y aplicadss de manern unilorme o los cjerdcios gque se presenian. [a
preparacion de los estados Minancreres confonme a las NUF requicre el uso de estimaciones
comables. Tombicn cxige a la Administracion que cjerza Su juicio on ¢l proccso de aplicacion
de Tas politicas contables de Ia Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mavor grado de juido o complejidad o Tax drcas donde Tos supucsios ¥ cslEmpGones s
significativos para 1a elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjerividad inherente
enl esle proceso contishle, los resabados reales pueden difern de Tos momtos estimadus por T
Administracion.
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b, lmapen fel

Las cocnias anuales adjuntas han sido nbicnidas delos registros contables de In Compafiia v se
prescntan de acuerdo con ¢l marco normative de mformacion (inancicra que le resulta de
aplicacion y en partcular, con los principivs y entenios conlables eo & contemidos, de forma
que muestrn ls imagen el del patrimonio, de b sitoacion finameiera, de Loy resultados de 1y
Compariia yode los DQujos de efective habidos derante- el epercieio,

A Iz fccha de comsion de esios estados financicros. s han publicedo enmiendas, mwjoras ¢
imerpretaciones o las nomas existentes. L [ASB considera como necesanos v urgenles, |os
siguientes provectos aprobades, de aplicacion ablgatora o parbir de las Techas indicadas o

contimiaciin:
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La Companis s¢ encuent en proceso de évaluaciim, sobre los impuctos de los pronunciamicntos
vigendes desde el 1o, de Enero del 2017: sin embargo, estimia que, considerando i matumleza de
sus actividades. no se penerard un impacte significativo en los eslados fimancieros en ¢l cjeroicin
de su upbicacion inicial.

Las enmienidas gue ¢l TASB considera comi necesanas, per m urgenies, son las descritas en:

ras in s NITF clelo 2014-2006: 1os canbios son ohligarorios entre s perindos
desde el 1ro e Fnero del 2017 ol Tro de Enero del 2008 Las mejores incluyen; 1) “NIIF 12-
Revelacion de intereses en otras entidades®, donde se aclaru ol alcance de fa normy; i) “NIIF -
“Adnpcion por primera vez de lus Nommas Internacionales de Infarmacion Financiern™, donde s
establece la supresion de las exenciones a como plaze para los adoptantes por primera vez; ¥, i)
“NIC 28 - Inversiones en asocindas ¥ negocios conjuntos”, donde se incorpora In medicion de unu
asocinda o negocio comjunto al valor reeonnble,
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La Adminisnucion de Ju Compadia la revisado las enmiendus, [ns conles de seucrdo a s
naluraleza, twi han de generar un impacto significativn en los estados fmanciens,

Moneda funcional v moneda de presentaciin —

Lis partidas mchndas en los estsdos financicros de la Compafidn s¢ ¢xpresan en la moneda del
entome econdmico prneipal en que la entidad opera (Cmoneda foneiomad™ ). Los estudos fianciesos
s expresan en dilares cstndounidenses, gue os o moncds funcional v [a moneda de presentacion de
la Compania, A menos que-se indigue lo contranio, las cifras incluidas en los estados linancieros
adjunins estim expresadas en dodarex estadounidenses

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de ofectivo incluye ayuellos saldos en cuemas corticnies, disponibles
para ¢l giro en lus operaciones de la Compufiia,

Activos ¥ pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

la Compaitia clasifica =sus actiers financieras en las sipuienfes calegorias: *Achivos
linancieros a valor meonable b través de ganancias o pérdides”, “préstumes ¥ cuentos por
cobrac”, “activos financieros mantenidos hasta s voncimiento™ v "netivos financieros
disponibles para la voma”™.

Los pasivos financieros seclasilican en las signisntes categorins: *pasivos lnancieros a valar
rpzonuble a travis de ganancias v pérdidas” v “etros pasivos financieros™.

La clasificavion depende del proposte para ¢l cual se adguirieron los activos o contrataron
los pasivos floancieros,  Lu Administracion determing i clasificacin de sus aetivps
hinancieros a la fecha de se recommamig nio ol

Al 31 de Diciembre del 2006, 1o Companin mantuve solo aciives mancieros e L categoria
de “préstamos ¥ cuentas por cobrar, D dgnal formie o Companiia solo mantuvo pasives
financieros ¢n ki cateporia de “olros pasives financieros™ cuyas caracteristicas sc explican
seguidamente;

Préstamos y cuentns por cobrar: representados en el cstado de siwacion linancigra
principalmente por los Documentos y Coentas poe cobrar a Clienies v a Otras. Son activos
linancieros no derivadus que dan derecho o pagos fijos o determinables ¥ que oo eotizan go
un merendo active, Se iocluven co ¢l activa corrlente, creepro por los de vencimicnm
mavor 3 12 meses contados desde a fecha del esado de sintacion linanciern,
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(iros pasives financieros: representados en ¢l esado de sigacion Onancicra por fos
Dhcumentos v Cuentas por pagar a Provecdores v Otras cocnlus por pagar, Se incluyen on
¢l prsiva cormenie, excepio por ley de vencimiento mayor o 12 meses contados a partir de
I lewha debestado de sitwscion financiera, La Compaiiia da de baga un pasive linanciero
cutinda la obligacidn s¢ ba extinguida,

2.4.2 Reconacimienio v medicion inicial v posterinr:
Reconocimiento -

L Compaiia rieonoed un activo o pasive linanciero en el estada de sieuacidn linanciera o
le lecha de fa negoviacion ¥ se reconocen cormldn s¢ compromele & comprit 0 vender ¢l
Hetivo o pagar el pasivio,

Medicion inicial —

Los setives vopasivos finaneicros son medidos micialmente & su valor tazonahle mis
cualgquicr costo ateibuible & la transaceion, que de ser stgin leatves, es reconachiln como
parte del active o pasive Hnancier: siempre que el active o pasivo financiero no sed
destgmade comn de valor razonable o través de ganuncias v perdidas. Con pestenioridad al
reconovinmento micial ln Compatize valonza los misinos come se deseribe a coptinuacion:

Medicion posterior —

) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior o su reconocimicnly inicial se miden al
costi amartizada aplicando el métodu de interés cfective, Fn espevi oo, la Compadia
presenta las siguientes coeitas dentro de est categoria

(i) Cucnlas por_cobrar o Clicnies: Fstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes, asi comn ln venra de sus servicios en el cunso
normal de operaciones. 5i sc esperan cobrar ¢n un ado o menos e clasilican
como activos cornentes, de lo conlrarny se PrCSCTHED COmi PELIVES 0 Correnles,

Estas coenlus se repistran a su valor obminal gque e cquivalenie a s costd
umortizado pues se recaperan en el corta plazo.

h) (Mros pasives Minancieros: Posterior a su reconocmiento inicial se miden al costn
amortizado sphicando el metedo de interés efectivo. Ln especifico. la Compaiiia
presenta las siguicnres cuentas-dentro de ¢sla carcgorio:

(h Cuemas pur pugar s Proveedirgs: Son obligaciones de pago por Bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios,  Se
recomcen a su valor pominal gue es cquivalente p sp cosio pnortzzado pucs oo
gencran inicreses v son pagaderas hasta ) dias.
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(1) Orras ewentus por papar: Corresponden u saldos por pagar por anticipos de
clicides v provisiones de blenes v servicios, Siose cspemn pagar en un abo o
menos s clasilican como pasivos corrieates, de lo contrario se prosentan como
PASIVOS DO COTTIENTES.

Estas cugntas se regisiran a su valor nominal que es equivalenie a su costo
amnorlizade pues se o genen inereses v son pagadas en el corlo plazo,

Deteriorn de activos financierns —

La Compafia establece una provision purs péedidas por deterioro de sus documentos
cuentas pur cobrar cuando existe ovidencia objeliva de que s Compafin noser capue de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con Tos términes ariginales de los
cuenias o cobrar. La exisrencia de dificultades Gmancieras significativas por parte del
deudor. lu probabilidad de goe el deudor enire on quitbra o reorganizcion financicra y la
falus o mora en Jos pagos se consideran indicadores de gue In cuenta a cobrar se¢ b
dererivtadn, Al 31 de Diviembre del 2006 se han regisirado. provisiones de cucnims
incubribles de las cuentas por cobear de Clientes @n base o s nornuas rributaris vigenies,

Baix de activos v pasivos linancieros -

Un active financiceo se liming cuando expiran los deeechos o recibie los (ujos de clectivo
del active o 51 la Compaiia iomsficre el aclived un tercero sin retener sustancinimente los
riesgos ¥ benelicios del petivie Un pasivo es elimimado cunndo s obligaciones de la
Compailia especificadas en ¢l contrato se hon liguidado.

Inventarios -

Low invenrarios se presentan al costo histdeico o a su valor neto de realizaciion el que resulre menor,
Ll vosto de Tos invenlarios v de los productes vendidos e determing usando gl metedo promedio
ponderado, pard la impuracion de lus salidas de dichos invemarios

FI valor neto realizable, es el precio de venta estanado eo ¢ curso poomal de los negocios, nkenos
L gustes de comercinlizacion v distribucion,

Fstimacidn para inventario absoleto vio dafado —

Los mventarios mcluyen una provision para reconocer perdidas por ehsolescencin yio dafio, Ta cual
es dewrminadn en funcion de on audlists de o posibilidad real de venta. La provision par
inventariv ubsoletn yio dafada se curga a los resultados del afo.
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2.7. Activo fijo —

Son registrados al cosle historien, menos deprecinciones acumuladas y pérdidas por detenor, en
caso e prodacivse, Bl eosm incluye los desembuolsos diveciwmente amibuibles o la adqguisicion o
construccion del acove. Los desembolsos posteriores u la compra o adqoisicion solo son
capitalizados cuando es prohable que beneficios econdmicos fulures asociados a la myersion Muyun
haein la Compariia v Ins costos pueden ser medidos razonablemendies

Los otros desembiolsos posteriores comesponden 8 Teparacivnes menores o manleaimiento v son
regisirmlos en resulusdos cuando son incurmdos.

La depreciacion es caleulady lineglmente busada en la vida (6] estrrmada de tos bienes de los
aclivis fijos, o de componentes significativos identifivables que posean adus atiles dilerencindas,
conslderunde valores residunles, Las estimaciones de vidas dtiles de los activos lijos son
revisadas, ¥ ajustadng si es necesarin, a cadi leche de e de Ios estados linancieros.

Las vidas dules estimadas de Tos nctivos Gos son 1as sicoionies:

Vidn ol Volor residin |
licm Loy s ) (en ®45)
Fouipos de compatie ion 3 -

Cuanto ¢ valor en libros de o8 agtivos Gjos excede o su monio recuperable. este ¢s reducito
inmcdintamente hasta su vator recuperable. Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos
se calculan comparando los ingresos obicnidos con ¢l widor en libros v sc incluyen en ol estadn de
resultidos integrales.

2.8, Pérdidas por deteriorn de valor de los activos no linancicros —

Los activos sujctos a depreciacion (activos ffjos) se someien a pruehas de deteriono caandn se
producen eventos o cireimstancivy que indican gue podean no recuperarse de su valor en libros, Las
perdidis por deterioro correspanden al monta en el que el valor en libres del setivo excede su valor
recuperable. Bl valor recuperable de Ins activos correspoade al mayor cotre el monto neto gue se
obtendrin de su venta o se valor gn use. Para elecios de evalunr ol deferiom, los soivos se agrupan a
los niveles mis pequenics en los que se wenera flujos de efectivo identificables (inidades
genvradoms de elechivo),

L el enso que el momto del valor lihros del activo exceda a sumonto recuperable, L Compafifa
reconocera una pérdida por deteriom én los resuhados del gereicio. Al 31 de Diciembre del 2016
no s¢ ha identificadn la nevesidad de reconocer perdidas por detenioro de activos no financicros
{rctivos [Hjos).
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2.9, Impucsio a la renta corriente v diferido —

E6 gasto por impugsto u b rena comprende ¢l impuesto o o rents corrente v al dileride,
impuesto a la renta se reconoce wn el estado de resultudos integrales, exceplo cuando se it de
partidas que se reconocen direciamente co ¢l patrimonio. Lo este caso el impuesto wmbicn se
reeonnee en obros resuliados Inlegrules o directamente en el parrimonio,

a) lmpuesio a la renta corvienic

b

Bl cargo por impuesto a la ronly corriente se calcola mediante 1 s de mpucesio aplicable a
las wiilidades aeavables v se corga a los resullados del afo que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,  Lus normas ibutaras vigentes establecen ung lass de
impuesio del 227 de las utilidades pravables, no obstanle, la il impositive se incrementi
al 25%, sobre la proporeitn que coresponda a la participacitn directa o indirecta de socios,
acciomsias. beneficios o sumilures, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes (e
menor impostcidn. Si dicha panticipacion excede: del 50% ln wrifa aplicable para lu
Compafiia scrd del 25% o en ¢l caso de ln presentacion tardia ¢ Incompleta del Anexo de
Socios, Participes. Acciomstn v Mismbros de Direetorio, Silas otilidades son relnvertidas
por el eantmbuyente tendein una reduccion de 105 sobre ta it impositiva de conformicad
con lo citado anteriormente.

Anticipo de Impuesto o Iy renta

A partir del ejercicio (iscal 2011 entrer en vigor Ia norma que exige ¢ pago de un “anticipe
minimea de mpuesto o s renta”, cuyo valor es calealado en luneion de las cifras reportidas
el afo anterior sobre el U.2% del pattimonio, 0,20 de Tos costos v gastos deducibles, 04%
i los ingresos pravables v (L4% de b aetives,

La refenda norma cstablecid que on caxo de que el inpuesio o la rema cansado sea menor
que el monto del aiticipo minimo, este altime se convertird en impoesto a s ronla definiivo,
w menos que el contribuyente solicite al Serviciy de Rentas Tnternas sy devolucion, o cuul
podrin ser aplicable, de seuerdo eon b o goe dge e deyolucidn de este antieipo.

Con la entrada en vigencin del Reglhimento para T Aphicacion de lo Loy Onginicu de
Incentivos Tributarios para Varios Scotores Productives. el Y de coero de 2017, se sustituyo
cl articulo 78 del Replamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, referente a lox casos en los cuales puede solicitarse enonerscion, reduceiin o
devolucion del anticipo al mpuesto o 1o renta,
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c)

Ll sepundo neiso del mencionsde urticulo dispone que las personns natuales y o fay
sucesiongs indivisas obligudus a llevar contabilidad y lus sociedades, podrin solicitar al
Servicio

de Remas Internas fa devolucion de lo migadn por concepo de anticipo del impuesio a ls
renia, y que la Admmistracion Trnbutana deberd, basta ¢l 31 de pravo de cada ano, emibir lo
resolucion de caracter general para fijar las condiciones v procedimentos para elecluar la
mencionads develucién.

El 15 de lebrer de 2017, ¢l Sorvicio de Rentas Interrns expidio la resolucion No. NAC-
DGERCGCI 7- 0000121 publicada en ¢l Soplemento del Regisio Oficial N 953
de Maren 2007, por medio de |3 cual csiablece 1 Tipo Impositivo Liective (TTE) promedin
e los contdhuyentes del ciercicio fiscal 2006 v fja las condiciones ¥ procedimicntos para fa
devolueion del excedente del anticipo del impuesto a l renla pagada con cargoal gleecicio
liscal 2016,

Confoanne u lo establecido en Ia resolucion, pura acogerse o esie beneficio, los contmibuyenies
deben cvidenciar en su declaracion de Impuesto a ln Renth que prosentasin hasia
warzeey abril de 2007 (sepin corresponda), lo slpuiente: que ¢) anticipo pagado ses mayor al
Impuesio a lu Renta causadi.

Cue su tasa ympositiva electiva (TIE) individual {resaliado de divadic ¢ anticipo pagado pan
¢l total de ingresus) sea mavor a la tasa impositiva clectiva (TIE) promedio que pas el caso
de  socicdudes es de  L7% vy purn opersonas  uaturales  es de 1L2%:.
El valor de ln devolucion eoresponde al excedente entre el TIE mdserdual y el TIE promedio
establecido pur la Administrucion Tribularia; sin cmbargo, en ningun caso el valor de
devolucion puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado v el lnspucsio a la Renta
ciusado,

Una ver reallzada la deelarneidn de hnpuctto @ la Renla husta marzo o bl de 2017, los
contribuyentes pueden solivitar o devolucidn cumpliendo los requisiios establecidos por ¢l
Servicin de Rentas Inlernas.

Durante ¢ afo 2016 la Compafiia registed como impuesto o ls tents corriente el valor del
nticipo, puests gue fue mayvor gque el impoesto a o renb cisado,

Impuesto a la renta diferido
L] mopuesto o la remta dilendo se provisions en su totalidad, por el método del pasive, sobre

las difercncias temporales gue surgen entre 1oy bases tribuiarins de activos y pasivos y sis
respectivos valores mosirados en los estudos linancieros,
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El impuesio u Ia_ rentn dilerido se dewerming usando tasas inbuiarias que han sido
promiilgadas a la fecha del estudo de situacion financicra v que se espera serim aplicables
cuafido el inpueste a o renti diferide activo se realice o ¢l impucsto o fa renm pasive se
pague,

Los impuestos a la remin diferidos actives solo se reconocen en o medida que sen probable
que se prodozcan heneficios iribwianos futuros conima los goe se puedan usar Jos difeseocias
iemporales,

Los saldos de impuestos a la renra diferidos activos y pasivos se eompensan cuando exista el
derecho legal exigible o compensar impucstos activos cormientes con impocsios pasivis
carrienies y coundo los impuestos a la rene dileridos aetives v pasivos se relacionen con la
musmie futoridd tribuiiria.

La cireular Mo, NAC-DOECCHCTSAR00M0L2 e fechy (4 de Diciembre del 20015 publicidi
en ¢l Suplemento del Registro Olicial No. 6533 del 21 del mismo mes: v odio, indica que “la
aprheacion de la deducihilidad de costos ¥ gastus para clecios de o detenminacion de 1a base
imponible sujeta al Tmpueesto a la fent, seorge por las disposiciones de Lo normativa
tributariu vigenle sin enconrtarse previsia la aplicacion de ona figura de reversns de gasios
no deducibles, pars dichos clectos. Aquellos guwios que Tueron considermbios por los sajeios
pastvis como no deducibles: para electos de lo declaracion del Tmpoesto o la renka en oun
ejercicio fiscal, no-podrin ser considerados eomo deducibles en elercicios fiscales fumiros.

Con buse a lo detallado en el poarrafo onterior la Adminisirueion de la Compania considen
que al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido diferencias iemporales, entre ke hases
tnbutarias de los activos ¥ pasivos v sus Tespectivos valores mostrudos en Jos Bstados
linancieros, que generen un uctive adicional o pasivo sdicional por Impuoesto o e renta
diferih,

2,10, Benelicios a los empleados -

a)  Benelicios socinles de corto plazo: 5S¢ registrun en el rubmo de pasivos acomulados del
estaco de situacion financicrcy corresponden principalmentes a:

i} Ly particapaeion de los mabyjadores en las yiilidades; Caleulada en funcita del 15% de
I utilidad contable anual antes del bmpuesto a o renta, sepnn lo cxmblecido por L
legislacion couatonana vigente, Se registra oon cange o resultados ¥ s¢ prosenta como
parte de los gastos administratvos en Teneidn de ta lnbor de la persann beneliciaria de
cale henelicio,

i) Beneficios sociales (Décima toreer v déchng cuarto sucldos); Soeprovisiomn v pagan de
actierdo u o legistacion vigente en ¢l Ecuador.
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b) Beneficios de largo plazo (Jubilaciin patronal v Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal ¥ benificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiia liene un plan de benelicio detinido para jubilacion patronal, normeado por lus leyes
laborales ceuatorianas. Adicionalmente de acoerdo a lns leyes vigentes en los casos
determinacion de la relacion labosal por desahucio solictitado por ¢l empleador o por ¢l
trabajndur, ¢l empleador bonilicara al mabajador con el veimicinen por ciento del equivalente
a la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a b misna
Crompaiia o cmpleador, esie beneticw se denoming desahucio.

L Compaiia determinart o provision pasa jubilacion patronal v desahueio con base en
estudins nctuariales praclicadns por un prolesional independienie y s& reconocen con cargo i
los costos v pasias (resultados) del afio aplicande ol método de Costen de Crédito Unitarnio
Proyecindo seghin NIC 19 v represeatan el vulor presenie de las obligaciones o In fecha del
estado de siwacion financiera, cs unitario porque s calcula persona por persona, ¥
proyectado porgue ¢s ¢l valor de Ta obligncion futura, definicidn acluarml

Las lipotesis actuarinles incluyen variablis como son, en adicidn oy tasa de descuento, tisa
de monalidad: edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fituros de
tethiuneraciones, tasa de rotucion, entre otras,

Lus panancias y pérdidax actuanales que surgen de los ajustes basados ca la cxperiencin y
cambios ¢n los supuesios actuariales sc cargan o oiros resultados imepmiles en el perindo en
el guu surpen.

Los ¢ostos de los servivios pusddos se reconoven mmedeatamente en vesullades del ufo

211, Provisiones corrientes —

Las provisiongs representadas en el estado de simncidn Ninanciers, s¢ reeonncen (1) cuando la
Compadiin tiene una obligacion presente; ya sea legal o implicita, comn resuliade de sucesns
pasados: (1) vs probable que vayd § ser necesaria ung satiln de recursos pard Tiguidar Ta
obligacion: v (1il) el importe s¢ poede estimar de manern confiable,

Los montos recomacidos comio provisidn son [a mejor estimacion de la Administracion, o la lecha
de cierre de los estaks limancieros, de los desembolsis necesanios para liguidar fa obligacion,

Los conceptos per lo cual se constituye provision con cargu @ resulados comprenden
prncipulmente a los descritos en la Nota 12,
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2,12,

2.13.

214

.15,

Reserva legal —

D acuerdo con lu legistacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de 1a
utilidact mera del ano w una reserva legal hostu que el saldo de dicha reserva aleanee of 50% del
capital suscrite. La resecva legal no estd disponible para distibucion de dividendos, pero puede
ser capitalizadn o utilizady para absorber perdidas.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos comprenden €l vidor razomhle de lo cobrado o porcobrar por b venla de sus bicnes
y servicios on el curso normal de su8 uperaciones. Los ingresos s¢ muestran netos de TVAL rebajas
y descucnios oloraados,

Los ingresns por venta de bicnes son reconocidos en la medida on que os probable que los
benulicios ceonanmeos uyim hacra la Compafiia puedin ser medidos con flabilidad v cuande 1a
Compaiia hace entrepa de sus productos ul eomprudor ¥ en comsecucnciir runshieren, los riesgos
v henchicios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de
ellos, i a mantener pn control sobre fos mismos. Los igresos por venla de servicios son
reeanocidos en lu medida en gue es probable que los beneficios econdmicos [luvan hacin la
Compaiia, pucdan sev medides con luilidad v se hubieren provisto Jus servicios.

(zastos operalivos —

Lo gaslos operativos {adminsiracion, ventn v otros) se registran al cosio hisibnco, Se reconocen
a medida que son incurridos, imlependicntemente de [ lecha eo gue se hava realianlo e pago, ¥
se repistran on ¢l perindo mias cercano enel gque s# conncen,

Compensacibn de saldes ¥ transacciones —

Como norma peneral ¢n los estados linancienos no se compensan [os activus ¥ pasivos, fampoen
los ingreses v gastos, salve squellos easos en Jos que 1 compensacion sea requenda o permitida
por olgum norma v esta prosentueion sea el reflejo de ln ésencia de lu transaceion. Los ingresos v
gaslow con origen en imnsacciones gue., contractunimente o por una normma legal, contempkin la
posibilidad de compensacion y Ju Compafiia tiene la inenciin de hguidar por su bimporie neto o
dle realiaar el active v proveder al pago del pasive de lorma simultane, su presentan netos en la
cuctis de resulindos,
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ESTIMACTONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepatacion de estados fimancierns requiere que la Administracion realice estimaciones v ioilice
supuesios yue alictan los montos inglvidos co estos estados linancierns v sus notas relacionadas. Las
estunaciones realizndas v swpuestos ulilizados por la Compaiia se encuenirom basados en la
expericncia histonea, combios en la industia e informacidn surimstrads por fucntes cxtomas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrisn diferic de las estimaciones bajo cierias
comdicaones.

Las estimaciones y politicas contables signilicativas von definidas coma aquellas que son imporianies
para reflejar correctamente | sitluacion fmancicra ¥ los resultados de o Compaiia wo las que
requicren un allo grado de juicin por pame de la Administracion.

Las principales esaimacinnes voaplicaciones del crilerio prolesionnd s¢ encuenirin relpcionadas con los
siguientes conceplos.

o Provision per incobrabilidad de cuentas por colaae La estimaeion parm cucnras dudosas ey
deteriminada por [ gereneia de la Compafia, en hase 2 las normas (ributarias vigenles. La
provision para cuentas dudosas v las reeuperaviones de cuentus provigionsdas se cargan v se
acreditan o los resulwdos del afio (Nola 2243y

s Provision por deteriope y/u obsiolescencia de inventanog: La estimacidn para i determumacion del
detenioro v la obsolescencia de inventarios ce determinada por la gerencia de In Compaiiia, en base
a una evaluacion del valor neto realizable, estado sy, condiciones operativay, dispombilicad de
stock y probabilided e venta y/o consume: de las existeocias de soventunns al cierme del periodo.
(Nosa 2.6).

o Activo fijo: La dererminacion de lus sadas atiles gue se evalian al cierre de cada afio (Nowa 2.7).
s Provisiones por beneficios a cmpleados: Las lapotesis empleadas en el ealeulo actuanal de

Jubilacidn patronal vy Bomificacion para desahocio.  Para lo cual wilizs estudios aciuarades
practicados por profesionales independientes (Mot 2.100).
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. ADMINISTRACTON DE RIESGOS

4.1.

Factores de riesgos linancieros

Las acuvidades de fa Compafiin ln cxponen a una vaniedad de micsgos financieros: riesgos de
mercado; nesgo de crédito v deseo de liqudez, Bl progroma general de adnunistrcion de resgos
de In Compafia s¢ concentra principalmente en la gestion y diversifivacion del mercade en que
opern v en b gestion de los gastos de operacion v costus de productos terminados pari L reventi,
ademis de los Hesgos relacionadns con la obiencion de erédito para garantlzar su lguidez v sus
inversiones. LI programn tiene por obyjetive Goal minimizar potenciales electos wdversos.que esios
Mesgos podrian genetar en el desempetio financiero de lo Compafia

La admimsiracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia die s Compaiie

{a) Riesgo de mercado

il

Ricspo de tasa de interds

Fa Compania asume riesgos minimos en Nuetuneiones de tasas de inteeés, en razon de que
ho mantene préstamos contratados con instituclones financieras i ereeros, por o coal, en
opinidn de la Gerencia, la Compariia no tene una exposicion importanie a los nesgos de
tasas de mitercs

Riesgo de precio

La Compafite ha logradn mitgar el despo del precio de los costos de |as mercaderias por
codnio mantiene pegociaciones dirccias con compaiin relacionada gue importa 1ns imismos,
Cuandn se presentin (luctiaciones de precios di las mercaderias, se renggociin los precios
de compras de forma peniddica v a la vez se hacen 1os estudivs de revision de precios de los
productes, pam iransferir de o mejor mancrs s impacios de incremenios de costos
unitarios de las iercaderias, en ¢l precio de venta de Jos vehiculos, repucstos ¥ acessorins,

Rirsgo de tipo de cambio

Fl riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor mznnahle o Mujos de cajit futuros de
un msmumento financiero Nuetaen debido o combios en los upos de cumbio. Ly Compaiiia
realiza sus opersciongs principales en dolurey de los Fstados Tinidos de Nortegmériva,
moneda de curso legul en el pas. ¥ no efectin transacuones en olres monedas, en
CORSCELLACEY NO Se presentan ricsges mayores ni efecios imporiantes por variaciones di
ripos de cambio en los estados financienos.
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(b} Riesgo de ceédito

El riesgo de erédito es ¢l niesgo de que una contrapare no pucda cumplic con sus obligacioncs
en relacion con un instrunento financicro o contrato de venta, gencrando una pérdida
financiem, La Compufifa cstd expuesla i un ricsgo de erédito por sus- actividades operutivas
(principalmente ¢n cuentas por cobrar a Clientes), Bl despo de credito surge del efeetivo v
cguivalentés de olectivo, depdsitos en hancos ¢ Instiluciones  fnancicras, osi eomao la
cxpasieion al crédito de Clientes, que incluyen o Jos sildos pendienres de las cuentas por
cobrar v u lus lransacciones comprome idas.

L& Compaitia mantiene crentas por cobrar a distinns clientes (persongs nuturules v juridiess)
¥ manticne cuenias pendienics de cobro significativas con emnpresa relaconada en particular
{tarpeta eredita dirccin). Respecioode bancos ¢ insnfuciones financierss, solo s acepta a
instituciones cuyvas calilicaciones de riesgo independicnics delerminen niveles de solvencia
qui garanticen estabilidad. dimmmica v respaldao a los depdsiios de la Empresa.

Latidad Grincier Calilicacion
anco Bolivariany 5.4, AAA -
Banco dc la Producecion Produbiancn S A AAA -
Banco del Ausiro 5.4 AA -

Estas calilicaciones significan que fa situacion de lss Institucioncs Finmancicras son las mils
altas calificaciones de unn compariia fiable v estable. Dichas enliicaciones fueron oblenidas
através de la Superiniendencin de bancos con cone 30 de Junio del 2006,

AAA: La situscion de lu mstimeidn finaneiers os muy Tuerte v tene ana sobresaliente
teyectori de renahilidad, lo cual se refeja en uno excelente repitacion en el medio, muy
buen aeceso 4 sus mercados nuiurales de dinern v cliras perspectivas de estabilidad. S exisie
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de los actividades de  mstiteeion, esw se nitga
enteramente con lus lortalezas de la organizacion.

AA: La institucion e muy sdlida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiio
v Ty parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil peneral de ricsgo, nungue bajo,
no o5 an favorable como el de las mstituciones gue se encuentran en la eategoria mds alta de
calilicaciion.

() Riesgo de liguidez

La Comparita monitorea i riesgo de sscases de londos usundo un fluje de caja proyectado a
corto v largo plazo, K objetive de la Compaiiia s mantener una continuidad de loados v una
Uexibilidud de low mismos a teavés del uso de pristamos. A continuacion s¢ resume los
vencimientos de las obligaciones de fa Compaiia, basadn en los montos contructuales a
desembaolsar no desconiados
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Deda i2
Mends de 1o i1iE s Mz e | afo Tolal
Al3] de Dicie mbre del Hil6
Docurnemes y chentis pof (=2eme
Proveedimes 3 167.25% - - 3060725
1 ey | K 1ty 1 - % 146
Tutal 8% 405 - B 3185405

4.2, Administracion del riesgo te capital

Lo objetivos de Lo Compaiiis al sdmimsicar ¢l capital son o salvapuardar ln capacidad de e
misma de continuar como empresa on marcha con ¢ propisito do generar rclomos a syus
Accionisias v maniener una estructura de capital optima para reducir el costo del eaparal,

Consistenle eon la indwstria, o Compafiia monitoren su capita] sobre b base del eatin de
apulsncamigato, Este ratio s¢ vulvuln como Ta deuda neta dividida entre el capilal total, La déuds
neta 5¢ calcula como el wial de Jos recuros ajenos (incluvendo cucnlas por pagar provecdores y
ofras cucnias por pugar) menos ¢l eleciive v equividenies de clectivo. Bl capitul (oial se caleuly
comio el “patrimonio neto” mds ladenda neta.

El rubio de apalancumienio al 31 de Diciembre de 2016 fue el signnenie:

Lsy
[3pcumenmos ¥ Clenias por pugur
Provigdores A hRZ7.250
Eiras 18,146
LIRSANG
Elizctivn v equivalentes de eTectivo ( 1R R34
Dicuche nern 102 567
Tkl patrinsomin gl WY
Capital koeal F0IL444
Hatio de apalancamicnio 1067
_—

Si bien ¢l rutio de endeodamiento se ubica por encima de 50% al cierre del ado 2006, e cual podria
indicar que la Compaiiia cst soporiando un excesivo volumen de deuda. osle ricsgo disminuyg
comsiderando que el principal acreedor es unn empresa relacionuda, lo cual le permite mantencr
autonomiy Gnanciera frenty i lerceros.
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L INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentes financieros - A& continuue1dn se presentan los valares en libros de cadp
catcgoria de instruimentos nancicros:

L
{arriente Mir-corricme
Actives financie ros medidos wl cosio;
Efeativa v cepumvadentes de e fecino 1625 =
Actives Guancierss mididos al eosto smnrtizadn:
THCLame il o Coendis poir cobimr
Cliertes 1491, 1416 -
 ros 12947 -
Totol octhves fimaneic s I.TUd R3S £
Pasivos fmncie ros medidos gl coste am rtizdo:
Py i nlos & clentas por poiar
Provizedores L TR Akl -
[ Mrna 18 16 -
Totul posivos fnancicrns 185405 -

El eleativo y equivalentes de efectivo, cucntas por cobrar o Clicntes, coenlis por pagar o Proveedores,
asi como Olras cucnins por cobrar vio pagar s¢ aproximan al valor jusie, debido-a Ta maturaless de
cortn plazo de estos sl rooentos, en 1os actives v pusivos oo cortienles. dudo gue sus condiciones v
tasas:demierés son lus demereado, seconsidera-que:las mizmas seencueniean a valor ragonable,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Conpisieion:
1.5%
Y 450
Hancos [R2.3RR
Tertal IE2:838

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Lus Dncumentos v cuentis por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Silugcion Financiera s
clasitican como activos linmciveos gue seomiden al cosio amorlizado pan aguellos vencimicning
supcriores 4 30 diss. Todos los saldos con vencimiento menota un amo son clasificados comn activos
carrientes.
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El perindo de crédito promedio sobre In venia de bicnes s de hasta W0 diss. N se efecivan recangos
por inlercses sobre Ias cuentus comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de acepir cunbquier nueva Cliente, la Compuiiia utiliza un sistema propio de calilicacion
crediticta para eviluar la calidad crediticin del Clieote polencial v definen loy limites de crédito por
Clignie, oo ln uctuplidad sus ventus son realizaday o las principales. personas naturales v juridicus del
pats. Los limites v calificaciones atribuides a los Clentes se revisan cada aflo. Ll 215 de s cuenins
por cobrar que no estin venvidas ni deterionadas enen a mejor cahificacion de crédite atnbuible de
acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por ln Compagia

Al determinur 1 recuparabilidad de wna cuentn por cobrar Chente, la Companis considem cunlgiier
cambio en lu ealidad creditiera de la cuenta a pantir de la fecha en que se olorgd inicialmente el crédito
hasta el final del perindo-sobre ¢l gue sentorma. La Admimstracion de la Compafita considera que ln
concentracion del riesgo de ercdity os limitada delndo o que la base de Chicnies es meonablemente
dispersa e independicnte.

Al 31 de Diciembre del 2016 Ta provisidn para cucntag incobrables meluye cuenms por cobrar Clienics
iue se encucntran deterioradas individualmente, el deterion reeonocido representa la dilerenecia entre
el inporie en libros de esas cuentas por cobrar Clicntes v ¢l valor presenie de los flujos de efective
esperados de la liguidacidn, Ly Compailin no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos

Antigiicdad de lns cuentas por cobrar Clientes: Un detnlle de la anngiiedml de Jas cuentas por
vobrar Clienles e5 como sigue:

LisS
Saldos corrienies 347.795
Saldos vencxdos 1343351
Total 1691, 146

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de Ly aintigtedad de las coentas
poe cabrar Clientes vencidas es como Sigue;

Lss
1Tasty 30 diny |87 305
11 - 90 dias Ml 116
01 - 18O Qies Wi, 556
181 =360 dkys 66217
Ml 360 dins 472253

Tostaal 1. 343351
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ACTIVOS PAGADOS POR ANTICTPADO —

Se replstra este activo cuando el pagy por los bienes se ha readizado antes de que se oblenga b derecho
de secesn o esos bienes. De lorma similar, se reeonoce el pago anbcipads como un activo, cuando
ticho pago por servicios se hava realicads antes de que se reciban esos servicios, Bn ambos casos, s
espera recihir los bienes o servicis denimo de doce meses. Los gastios pagados por aniicipada
(prepagados) no son actives infangibles; lampoco san —activos diferidos.

INVENTARIOS
1IN
Producto terminado par B reventa | 200 (M0 E

Los saldos antes expuesios representan lus existencias al cierre de cada periodo. De acuerdo con el
modele de negoeio a la empresa el perindo de rotacion de los nventarios no exceden e 120 dias Ta
Compaiin no maotiene ninguna parantls sobre cstos saldos,

ACTIVO FLIO, NETO
Sk Adlicw s Sk
Ado 20106 i ia Helis Kevalips Tingal
Fiips de compaitacion . 118 = K
Total cosin - R - 348
(=) Preprecewin acommibkds . - - - -
lotal ne to - 348 - 248

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROYLEEDORES

Representan principalmente los vulores adevdados a los proveedores locales de bielies v servicios pro
compras efectundas durante Diclembre del o 2016 Dichos saldos no devengum intereses v fueron
hquidados mayvormente a lu feeha de emision de los estudos financicros.
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12. PROVISIONES

Saldis al Pagos vio Salibos al
Adics 2016 i Intrgipentive  utiligaciones final
Prowasicin parn cuening ineobrahles 485 1.249 - 2,752
[rpuesto s fa renty - (1) - 13409
Participacion de lox irabajadiores en
lias milidades - MR - 14HIR

1. IMPUESTOS
) Conciliacion del resultade contable - teibutario

Una reconciltacion entre la wiilidatl segin Estados financieros v la wilidad pravable, €5 como

sigue:
LISS

Uhilickmt anres del Inigwiesto o In rentn LTS
Diferencas pormangtiles

[ 4 ) Gastos oo deducibles loeales (1) B0

Lyt gravabic 31507
Tasa de impocsto a kb reaia (2) ]
Impucst e renty 6032
Aderietpe. minime d e Dmpuesi e renta (33 1340k
innm:-nln a Ly renm cornenie 13409
Imysestir a Ly renim diferidie (4)
Cingtode fmpucsra o 1a renta del nfia 13444

———————

(1) Corresponde principalmente a desembolsos clectuados para gasios operaciomales que no
cumplen con la apropiada formalidad tributiris ni fieran sumetidog o b respectiva reteneion
en la fuenie de impuesto a la renta,

(2) La Compufiia determind ba msn del 1R del 22% considerando que ha complido con lodas ias
[ormulidades sociviarins v trilwiarus relacionadas con los Admimistrdores, Accionistas,
Socios, Purticipes v nuembros del Divectorio, tneluidos en el unexo APS.
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b}

13) Durame el 2016 la Compaiia determing ol anticipo minimo de mpuesto a la rema para dicho
nfio siguiendo las bases descritas on la horig iibwtaria, Para ol afo 2016 L Compadiia
cotdiderd como [mpuesto a la renla comente ¢l manta del anlicipo minimo de impuesto o G
rentd sepin la conciliacion wributaria.

{4) Véasc hicral b} =igmente,

Reconciliacidn de la tasa efectiva -
Lla%
Utilidil antes de impuestos 23713
Tosa Impositiva 230
Utras difereneias permanenies 13461
lmpuesiao s o renia del afio 12,459
P
Fasn efectiva i g

Impuesto a ka renta diferido

De acuerdo a fo publicadn en el Suplenwolo del Registro Oficial # 405 del 29 de Dicicmbe del
2014 en ¢l Anicolo 9 de la Ley Orgdnica de Incentivos i la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal, se incluve pan electos ribitanios o reconocimiento de Activas v Pasivos por Impucsio a
lu Rentn Diferido, dnicimente en los casos v condiciones gue s¢ estublozcan on ol respecivi
Reglamento publicado co ¢l Tercer Suplementu del Rugistrn Oficial # 407 del 3 de Diciembe del
2004 en ¢l Amicubo 10, el nusmo gue mdica el registeo nigamente en los sipuicnies cisinas

1. Las perdidas por detenioro de inventarios

2. Las pénbides esperadas en contimtos de construccion

3 Ladepreciacion correspondiente-al valor aclivado por desmantelamiento

4. El valor de deterioro de propicdades: planta ¥ cquipo

5. Provisiones provenientes de garantiag, litigios, reclumos, ot

f.  Cununcias £ pérdidas en o medicion de actives no eorrientes mantemedos para la venta
7. Ingresns v costos derividos del reeemocimiento y medicsin desctivos hioligicos

M. Las pérdidas tributarias de nfios anteriores

0, Los créditos tobularios no utilizados, provenienies de ahos anteriores
10, El valor de In amortizacion de inversiones tangibles ¢ intamgibles originados en los confratos
de servivos contemplados en [a Ley de Hidrocarburos

La Administraciom de Ta Compaiia no efcctud la determinacion del activa y pasivo por Impuesto a
la rentu dhiferido, considerando que no se presentan diferencias temporarias al cierme del 2016 en
Tows Estanlos inancierss adjuntos,
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(Fxpresado en diblares estadounidenses)

[d]

o)

Situacién Fiscal

De acoerdo con disposiciones legales, la wutoridad teibalaris Gene Ta facollad de revisar las
declaraciones del impuesio u In renfa de la Comparia, denuo del plaze de husto tres afios
postertores contados a partiv de la lecha de presentacion de la declarieidn de Tmpuesto a la renta,
siempre y cuwmdiy hava cumplido oportusamente con las obligaciooes iributarias, Los afios 2004 al
20L6 inelusive win cstan ableros a una fiscalizacion.

Precios de translerencia -

De conformidad com lo publicado en ¢1 Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2006 se emind
Ih Resolucidn NaNAC-DGLEROGCES-000U0455 del 27 del mismo mes ¥ afo, dicha nomma
incluye lincamientos v las normas ributarias gue incorporan el principio de plena compolencia
pari las operaciones realizadas con parics relacionadias, Porsu parte el Servicio de Rentas Internas
salicita d ke sujeros pasivos que, no estando cxentos de la aplicacion ded regimen de precios de
transferencius conforme a la Ley de Répmen Tnbuluno Intermo, dentro deun mismo periodo
fscal, huyan efectuado operaciones con partes relacionadas en wn oo acumulido superior
UISSZ.000,0000 che dolares de los Lstados Unidos de Norteaméricn se prepare yvoremity ¢l Anexo de
operaciones con partes relucionadas, Si tal monto es superior a los USSES.000.000 de dolures de
s Bsrados Unidos de Noreamenica: deberan presentar '©f Anexn de Operacioncs con Paries
Relsdonadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias:

Sc incluyve como pare relacionadas a cmpresay. domicilindas on paraisos fiscales, wsi como
tanthién se determinan stertus execpoiones tales como operaciones oo conlempladas e elecios
de esle tequerimicnto. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no fengan lrunsseciones con pariisus fiseales o exploten
reearsos natirales estin cxentos de lin refonda normativa.

El indicado Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe [ntegral de debe ser
remilicdo hasta el mes de Jumo del proximo wio.

Vinakmenle In decloragion de Impuesio ket anual inclove declarar Llas operaciones de activos.
pasivos, ingresos v cgresos eon partes relaciomadas, A In fecha de emision del presente informe la
Compafiia  s¢  encuentra  cfectuando  Ancxo  de Operaciones con  Partes  Relacionadas
correspondicnic al ejercicio 2016, Por oo lado la Compatiia no cxeedio los montos determinmdos
par la Adoumstracion Tributain para la presentacion del Intorme Integral de Precios de
Translecencius,

L el mes de Diciembre del 2006 ¢ Servicio de Reneas Internos enitid resoluciones on donde
establece medidus téenicas v metodologicas para evitar el abuso de los precios de trnsferencias,
usi como también noomas téenieas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia v [a
prelacién en la wilizacién de los metodos para aplicar ¢f principio de plena competencia.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
i Expresado en dolares estadoumdenses)

¢)  Impuesto al Valor Agregado (TVA) —

Debido a la naturalera de la Compahia. csle impoesto s¢ grava al valor de ta tmnslerencia de los
bicnes ¥ servicios vendidos por lu Compaiiia en todas sus clupas de comercializacian oo il del
14% {2015: 12%) caleulndo en base u lus precios de venin (valor total de la Gctum w st elignie),
gue meluye los gastos ingpulablies ol precios Desde-Jumdo del 20006 1a il del TVA e del T8% de
conformidad con o mencionade en la disposicidn trunsitoria pomera de la Ley Orginien e
Solidarided ¥ de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsiruceion v Reactivacion de las
Zomas Afectadas por ¢l Terremnto de 16 de abril de 2016 publicada en ¢l Suplemento del Registro
Oficial No. 759 de [echa 20 de Mayo del 2016

N Reformas Laborales -

Durante ¢l afio 2016 se emitid la Ley Orpdnica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del
Trabajo en el Hugar, la misma que incluve reformas a los siguicnles cucrpis normarivos:

Refoomus al Codigo de Trabajo

Reformas a lo Ley Orginica del Servicio IMbllco
Reformas sl Mandaro Constiluyente No. 2

KReformas a ta Ley Orginica de las Erpresas Pablicus
Relornmnsa ln Tey de Seguridad Social

=N NN

Asi mismo se expidio la Ley Orgdmica Para la Promocitn del Tmbage Juvenil. Regulacion
excepcional de la jornadi de imbajo, cosantia v seguro de desempleo

Reformas a la Loy de Pasantias en 2l Sector Empresinal

Relormas al Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas a la Ley Orpanica de Servicio Publicn

Reformas a o Ley del Banen ded Tostiture Boostariang de Seguridid Social

b i R

Marma para Lo aphicacion de los Artieulos 9 v 10 de I Loy Onzinden para la Promoeion del
Trabape Juvenil, Regulscion Fxcepeional de lo Jomada Jie Trabajp, Cesantia v Sepuro de
Desemplen,

For otro lado, el Minisicrio de Trabajo mediante Acuerdo emite les Normas gue reguolan el calealo
e Ly Jubilacion patronal

Reglamento para la Aplicucion de la Cosantia v Seguro de Desempleo.

Normativa para ln aplicacion de la Ley Orginica pura la Promocion del Trbajo  Tuvenil,
Resulscion Excepeional de la Jomads de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desemplen,

Lev Organica Reformatonia v la Loy Organica del Servicio Piblico yoal Codige deal Trabajo.
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(Expresado en dolares cstadoumdenses)

g) Reformas Tributarias -

e dyrual Forma durante ¢l afio 2016 ¢ enuticron las siguienes reformas de cardeter tributario:

1.

L]

Lamcn Lo

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Poblica — Privada v Ia Inversion exiranjera, la
misma que incluve reformas o los siguientes cuerpos pnormalivos:

YYYYYYYYYYY

Reformas al Codige Orgimco de la Produceion, Comereio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributamio Interno

Reformas o la Ley Reformatora para Ja Fquidad Tributara del Beoador
Reformias a la Lev Orginica del Sistema Nacional de Contratacidn Miblica
Refornses a la Ley Organica de Empresas Pablicas

Reformas 4 la Ley Orgimica de la Conmraloria General del Fstado
Reformis o la Loy de Mineria

Reformas a lu Ley Orginica de Salud

Reformis a la Ley Orpdnice de Remision de Intereses, Multas v Recargoy
Belvrmas al Cadige Orginico Monetario v Financiero

Relormas a lo Ley Orpdnica de Comunicacion

Loy Orgdnicy para el Bymlibrio de las Flaaneas Piblicas

Ley Orgdnica de Solidendad v de Corresponsabulidud Ciudadana para la Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Teremuto de 16 de abril de 2016,

Reglomento para o Aplicacidn de la Ley Organca pura el Equilibrio de lus Finanzas Pablica
el cual smcliye las siguienies reformas

YV Y Y

v

Reglamento para lu Aplicocton de la Loy Orghiea de Regimen Tributaeio Internol
Reformas Ley Orginmea de Discapacidades:

Relurmas en ¢l Reglamento para la Aplicacion del 1STx

Reglamente  Genersl paora la Aplicacion. dal  hopuesto Anual  de Vehiculos
Matorizados,

Reglamento de Comprobames de Venia, Retencidn ¥ Documentos Complementanios.

Reglamemo para o Aphicacion de la Tey Organien de Solidandad v de Corresponsabilidiul
Ciudadana para la Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas Afcetadas por el Ternemoto de
16 de abril de 2016, en donde regula o siguiente:

-
¥
-

Contribueion solidaria sobre la remuneracidn.

Contribucion solidaria sobre ¢l patrimonio.

Contribucion sobre bicnes inmucbles ¥ derechos representatives de capital existentes
en ¢l Ecuadir de propicisd de socicdades residentes en puraisos fiscales v otras
iurisiceiones del exterior,
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[ Expresado en dolarcs estadounidenses)

i

-
-
-

Contribucion solidaria sobre las wiilidades
Reglas gonerales a las contnbuciones solidarias.,

Impuesto al Valor Agregadn.

Reglamento General de Aplicacion de la Ley Orgdnica de Incentives para Asociaciones
Tiblico-Privadus ¥ la Inversion Extranjera,

Ley Ovganlen de Ordenamiento Territorlal, Uso ¥ Gestion de Suclo

Ley Orgidnica pars Lvitar lu Elusion del Tiopuesto o la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, Legados y Domiciones

=

VNN . 13

L

Y

TS fales:

Tramiento de dividendos_ wilidades o bengficios obienidos por personas nalurles av
partic del afio 20100,

Dedueibilidad de gasios de promocidn v publicidad.

Sormuy que establezean paraisos lscules, regimencs Aseales preferentes ¥ eghinencs
o purisdicciones d¢ menor omposicion.

Nortnuy pura lnoaplicacedn de la Ley Ovgdnicn de Remision de Intereses. Mulias v
Recargos.,

Contenidn del Anexo de Operaciones en Pantes Relacionadas vodel Informe Tntegral de
Precios de Translerencia,

Mormas para ¢l tratamiento tributario en lu distnbucion de dividendos

Establecimicnio de! anexo de dividendos a ser presentado al SR

Lxonerscion cxtablecida mediante decrelos cjeculivos,

Deducibilidad de costos v gastos, reconocimicnio trihutirio de impuesios diferidos,
Créditos comercigles a partes relacionadas (Préstumoy no comerciales. constderndos
comi anticipo die dividendos).

Determinaeiin del nueve edleulo v pago del anicipo del Tmpuesta a Ta Renti

Impuesto al valor agregado por autnconsuma ¥ transferencias a oo grntuito de
bicnes y derechos,

Noarmas pira ln claborscion y presentacion del Infirme de cumplimiento rributario y
SRS ANCKN

A los sujétos pasivos de impoesto a la remtn que realicen operaciones Je regalias,
servicios Wenicos, udministrativos y de consultoria eon panes relacionadas locales no
csaran sometidas a limites de deducibilichul.

Reformus o las normas que establezean paraisos fiscales. regimenes fiscales
preferentes v reglmenes o junsdiceiones de menor impaesicion.

Reformas reglamentarias en materta inbutany pura ln aplicacion de fa Ley Orpamea de
Incentivos para Asvctaciones Piblico-Trvadas ¥ Tn Tnversion RExtranjera.

Se estublecen normps que regulan el procedimiento de wentificacion v ootilcaeon de
it empresas considerndas para efectos tributarios como ingxistentes o famasmas, asi
eomo de las personas maturafes v osocicdindes con actiidades - supuesis yio
ImInSAcCIONes inexisenles.
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- Seexpiden normns parg L presentacion de declimeiones sustitutivis,

= Provedumicntes para quicnes se bes hava requerido i justilicacion de tronsaeciongs
posiblemenle inexistentes. por operaciones realivakis con empresas nexistentes,
[antismas o supuestas por parle del Servicio de Rentas Intermnas.

» Listudu de materias primas, insumos y bicous de capital del Reglmeneo par I
uplicaciin del Tmpuoesio a la Salida de Divisas:

W Impuestos v retenciones por cobrar —

1i%%
Crdadite tributario IVA (1) _ 102473
Retencrones en la fueme Jde 1R (2) 23471
Anticipo de mpoesto o la renta (3) . 13.713
| 32659

(1) Corresponide al saldo de erédio tibutarie del TVA por adquisiciones de imventario durante cada
gjereicio.

(2) Corresponde nl salido die las réfenciones practicadas por lus Clienles sobme s Dcturas de venlas
emitidas por [ Compaiin durimibe cada cjercicio.

(3) Representa el anticipo detenminsdo semim fa normativa vigente

lmpuesios y retenciones por pagar —

uss

lmpuestos por pugar Servicio de Rentas [nternas (1) 6957

(1) Corresponde al valor o pagar por cometpio de relenciones en T foente de fmpuesio o Tnrenls o
impuesi alvalor agregado,
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14, OBLIGACTONES PATRONALES

8. Obligaciones putronales de corto plago:

Composiciion:
1SS
Parnipacion de bos trobapdores en ks uilidades 4.008
Reneficios sociaks (1) 17.554
21.562

(1) Represenla los derechos a vacaciones anuales, décimos, londos de reservn . v los Teriados
progresivies scumulados v compensacionis laborales rechimidas por les empleados,

15, CAPITAL SOCIAL

Ll capital susento v pagado de |x Compaiiia comprende 800 aeciones ondinnnas v nemipativas de
valor nominal US$ 1 cada uny, inteeramente suseritas v pagadas, stendo la commposiendn asceionana del
capital pagado ol siguicnle:

Mamero de
Agcimisi Maciona lidad heckines %
Corpsir S.A Ecmatiran o) TO6P
Inmobidewin Anidn Cia Lk, e usinrgnn 240 3000
M L TE L

Reformas o li Ley de Compadias en el Levador requicren que los representantes lepales de las
compafins presenten (nforaucion de los scoiontstas extranjeros de las compafiias con indicacion del
duciio de exn compafiia asi como de sus dircctores. Ly Compatiba ne califica parp presentar esta
informaion



BOLUTIQUE TERRUA S.A. BOUTERRIUASA

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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16, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS YV PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denowminacion Je compaidas relgciomdns con acclodislas comones, con
partcipacion seeioneria signifivu v,

ul Saldos con Compaiiias relacionadas:

uss

NDnciwnemton v CICTARE por Cobrar

Clentes

Clormpariing v prtes relucemadns
Admmcencs Juan o Cin, Lido. TG
Arkren S.A ' 2T
Inmobiliirn Aotdn i Lidea. 2530000
Plis Veondome S_A. 3684
Exwronee ek 5. A, 2010
Iowestshone 5.A 3
Clorpsir 5.A ' | 311

| 3190607

ocimeniun ¥ COSTiNS pog pugar

Proveediores

Clompaiing celaennsiclns
Arkrem S.A 20641 |
Almacenes Jmn Flon Cio. Lido _IRL 68

J4RTM

Lo saldos cornentes antes expuestos no devengan inrereses y no tienen plazos definidos de cobro
/0 pagos. pern se estiman cobrar v cancelar en el coro plazo,
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Iy} Transacciones con Compafias relacionadas:

El siguicnie es un resumen due las principales iransacciones efectiadas durante of afio 2016

Operusicnes de ingresos - Ventas de bicnez ¥ seryicios
Comparias relacionndas (1)
Almigeened hure Flared Crae Lda Wil
Arkrom S0A 4.417
Plara Vendome S04, 37606
Buravchiculng S AL 26352
Investshare S AL 252
Yanpoard Puldicidad ¢ Disena 3
I liorea Aceton Clas Lida, Il
Corpar S:A 141
10R;295

—————

17. TNGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

LIS%
Vemtas de hienes, netas (1) 2A33 44
Woenlus de Sericiod. netas 252
CHrps Ingresns .38
2.541.331

(1) Corresponde las ventas de livores ¥ cigarmos duraste of atoo o los precios mlerenciales
debidamente aprobados por la Admimstracion,
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"

. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionates agtupados de scuerdo o su naluraleza son los siguicnles

Venias Aduiinistrigion Total

Remuneraciomes ¥ beneficios sociles 23R AT4 39024 273U
Honwrarios profesionales . 3229476 322970
Arrendamienio 28.021 18422 a3
Comision tarjela de éréditod IHL3 23,653 27 466
Promociones ¥ evenlos 20.287 00287
Manteninicntn ¥ reparaciones 6. 795 5664 15459
Provision cuenlas incobrables 2.249 - 2249
Mowilichad v Lransporic 1636 14330 11 55
Puahlicidad y propaganda 11,038 11934
Servicivs plblicos TANR Bty .29
Fxpensas comunes fr.B90) fr. )
Participacion de oabajadores en ulllidades - 4008 LREIS
Otros 12,344 38919 31263

339635 d67 302 306937

EVENTOS SUR SFfC UENTES

Entre ¢l 31 Jde Dicgmbre del 2016 v la fecha de emision de estos estados linancieros [ 10 de Marzo del
jeron cventos que, en la opimion de la Administracion de fu Compaiia. pudieran

ativa sobre dichirs csiados linancieros que no sc hayan revelado en los mismos.

Olga Dokimel Eljuri de Dassum fng. Maria Xfuirre Zifigs
Representatie Lol Contadinra

T BCRIE



