GALAPAGOS ART & ADVENTURE TRAVEL GALTRAV S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 25 de Mayo del afio 2009 en la ciudad de Puerto Baquerizo
Moreno con el nombre de Galapagos Art & Adventure Travel Galtrav S.A. El objeto
principal es a la explotacion y desarrollo de la actividad turistica nacional e internacional;
fomentar y manejar la recepcidn de turistas que ingresan al pais.

Sus operaciones se manejan desde la oficina en las calles Manuel Agama S/N 'y Alsacio
Northia Calle S; actividades de fomento del turismo en la ubicacion dada.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientosde
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Galapagos Art & Adventure Travel Galtrav S.A al 31
de diciembre del 2012 constituyen los primeros estados financieros preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de Galapagos Art & Adventure Travel Galtrav S.A emitidos hasta
el 31 de diciembre del 2011 se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), los cuales fueron convertidos a NIIF para las PYMES (afio de
transicion) para ser presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31
de diciembre del 2012.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la

vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de hasta tres meses,menos sobregiros bancarios.
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2.4 Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos
financieros a su costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos
deterioro de valor”. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, la
Comparnia s6lo poseia activos y pasivos financieros en la categoria de “préstamos vy
cuentas por cobrar y pagar’. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras
y ventas normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la
Compania.

2.5 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta yequipos de la compania se componen de terrenos, edificios,
construcciones, infraestructura, instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles,
enseres, equipos de computacién y equipo de comunicacién. Las principales
Propiedades, planta y equipos es el terreno; en el cual se realizara el proyecto de
construccion de un hotel.

Los terrenos no se amortizan.
2.6 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Aplicacion de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

La fecha de transicién es el 1 de enero del 2011. La Compania ha preparado su balance
de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccién 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se
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ha considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva
de las NIIF para las PYMES. La Compafia opto por no aplicar las exenciones.

NOTA 4- SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

NOTA5- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2012
comprende 20.000 de acciones ordinarias respectivamente, de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus accionistas la Sra. Ana Maria Olmedo Moran , el Sr Luis Nicolas Paez
Paredes y la Sra. Sonia Paez Paredes, las mismas que se encuentran domiciliados en
Ecuador.

NOTA6- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA7- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de
Abril del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.



