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NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICD

Corporgcion de Medicina Oeupacianal Osumadicar 54 nscrita en junio gs 2002
Comparia d= nacizialcac scuatoriana y tiene U domiciio e=n el Canlér CQuilo,
Frovngia de Pichindw y su aclividad grincipal es ka atenciér medica profesional, con
profesionales medicos e 2| drea de medicing generzl, cliniva y especiaidades madicas,
y prerd esteblacer erear, instalar, conztrar, hespitalos ciricas, ecentroz d2 salud
privados, labcratorios ciricos, curdfanns, ssmvicios de ambllancia v amoulatorios
medicos,

| a dirascian principal egisada de la Compania Salle Amenca y Rumipamba N33 80,

Ciuitn- Fovadas

El capilal social es de veinte mil dalares ce los Estados Unidos de Amaaca dividido an
vaintz mil acciones crdinabas vy nominalivas de un ddler de los Eslados Unidos de
Amrérisa da valer naminzl nada una

Al 31 de dicizmbre del 2017 § 2076 &l perzona talal de la Companla 2lcanza los 150 y
27 empleades (gcpeclivarmente que sz enclrentran dsinbuidos en Ics diversos
Sngmentos ocupacionaies.

| as peliticas cantables gue utilza |a Gompaiila 2cn conaistente: en la proparacion de
sus exzgdos financkercs.

La mifwmacidn condenida en estos esados tinancieros es responsabiidad de la
Adm ristracion de la Compafia.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Deaclaracion de cumplimignfo - | 08 eflados financieras han sido preparadng de
conformidad con las Momas Interpacionales de informacion CKinanciera (MIF

Moneda funcigng! - La muneds luncioial de la Compatia es el Dok de los Eslados
Uaidss A2 américa (LLE cdan, el paal es s meneda d2 sirou'acion en el Ecuador,

Bases de preparacion - -os eslados financizos han sido preparados sobre |as bases
chal coslo hislénco excepto por ciertas propiedades & nstrumentos financisres que son
mnedidos a2 sus valores razorsbles, tsl came ze a&dplica &n |las poltcas contables
includas mas abajo. El casto historico esta basadc genzralmente e 2! valor razonable
de la contrapreztacion entrecada a cambiz de biznes vy servicos,

El valor raconable es el vecio gue g nacioria por vender ur astve o el valor pagado
para tansferir un pasivo entre participani2s de Lo mercado 29 la fecha de valoracion,
indapendinntemonte oo 5 250 prodo s dircclamerts obsavablz o estimado utlizando
nira 1€cnica de valoracinn
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Al cotimar & volor razonablz de un aclivo o Ln sasiva, |3 Companiia lUene @ cuenla lag
caracteristicas dal aciive o pasivo que los participantes del mercado tamarlan an caenta
al hjar @l precio del active 5 pasivo & 15 facha de medicisn Fl uslar rarasnnhls a sfectneg
dis miwdiciin v o de revelzcon er os estados fnancieros, se detemina sobre JUna base
do este lipu, o excepciin de las lransaccioves "elacicradas & Jagoe Dasados en
AGInAEn que 5 encaantran deriro del alzense da la NIIF 2, las operaciones de leasing
gue esidn derra del alzanca da la NIC 17, y las medinores ocuo tiona algunas
gimidudes cor 8 vaor raranatble, semn ro san sU valor mEonable, tales como & valar
mely U6 1ea Zacidn de la NIT 2 0 el valor en uso de la MILC 5

Aciclonalmente, a e‘ectos d2 informadon fnancesa, ‘&5 med cnes slecluaduse @ valar
reconable a8 clesifican anool naved 1, Z# 0 3 cor base en el grado de imperanzia de ios
18U Tos pars la madicion dal valar rarerable 21 a0 tolalidad, Ivs cualas a8 dassrinen A
conlinuac &1

Mivel 1 Sor precios colizados (50 sjusiar’ en mercadcs 350vos pa'e BTt veE 0
saswos iddotoce que 13 entided pecc accoder a |3 fecha de madicdon

Mivel 2. nsumos distintos a los precios cotizados inciuidcs e 2 Nivel 1 que s2an
nnaavabos para ol activo o peenvo, ya ssa frecta o indreclamenbe,

Mrvel 3 Insumos 300 datas no obasrvahlas sarm el active & sashn

A conbnuucion se uescriben las principales pclficas conlatles acootadas er la
praparas tr do colos estoados financieos,

Etectivo v bancos - C| efective y bancos inzuye aqielcs actives financlaros linuides v
thepCsilus, Nola 4

Cueniae comergiales por cobrar - Las cuenlas comercia'es por cobrar son activos
financintos no derivados con pagos fijus o destaninables, gue vo colican wnoue e cado
achvs

Caspuis de reconccimeento micial, 3 walor rezonable, se miden & costa amortizado
utiizande o meledo Jde la 1esa de riess stechivz, menos cuacu er detenoro. k| ingreso
por imtoreses Jincluyendo los inleeses o0 Ulus) se eouiivve wn el eslady Jd
résl tarne inlagrales y an calzolan wtilizando |a tasa de interés eledtiva, excepta para las
cuenlas por cobrer a corn plarn cuerco o moonocimicne del interda  roaulinee
immater &' El 521235 de creddo promeC'c C Serici0s &5 18 U0 dias Nota 5.

invermgries Los rwerlenos son preseriacos al cosln de adquisicion o valy' nelo
réa mabla el manar Seon waluados zon of mélcde del costo promedio ponderads. Les
invenlancs ncluyer Jna provis &r pama roeconooss péded das po- obaslascrrcia, ln cual ea
delerminada ¢ hincoh d8 ur anaksis de |5 peaiblidac rées! da vénia, E valor nelo
red'izable epresenta 2l précio d= vertz2 estimads meqas jodes 15 enadss neceanrss
para 'a verta El va'or neto de reahzacid € =vaa e 8 Nole &

Qirog gelives - Carfesoondes a prestamos evegados 2 empleados de acuerco a At

politicas nlernas Jo @ Compatia asl [ambign como anticipo a proveedores y olras
cuortas por ocbror. Nota 7

)
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Mogwion vosterin i ieconocimientc. modelo de revakmcion - Después del
recarocimicnto vcial, 0 lbirenos v edficios son presentados 3 sus valores
revaluados, que Aon sus valores rmeunables, w9 momenlc de  las
revaluacionss menos ba deprecizcién azumuaca y ol imporle acumusaco de law
pérdicas por detenoro de walor. Las raveluAcionma ie ofechian nan suficlonte
frecuercen, de 4 manera cus & valar en librog 50 difiea materisimente 48l que
= hahr'z caleulado utll zendo los valores razonabies al inal 4= zada pericde

E aumento en la revalaac 4n de gichos tomenos y odificos =e reconoce e oo
resuflade inlegral, excepic = reweric uNA dsminucion en la revaluacion del
mis=mo previnmwnis reconocida en resultados, &0 cuyd CASS 2 Aaumentn S0
acredia a rosullndos an (8 medids en gJ2 $& carga |a dismy rucon previa. Una
digrrinucidr del walor 01 linros de | resvaluaciin Je dickos temenos v edifiz os
€s registrada an res.lladss en la madica gue oxcede & salco s exisie algung,
martandc &n la reseérva de revaluacion de propodadas reeconadc con una
revaluacion anbanior de dche actvo.

Los g¢festes o8 ¢ Tvaluacicr d2 mopedades, clanla y 04 po sobe e impuesic
@ la r=via dfaq4s, aa sontabiizan v revclon de acuerco son e NIC 12 npueslc &

ias Fanandas

Mataday dn ' - waiores rescucies - E costa ¢ valor
rewa Usco de pmﬂm Y Equpn se deprecis de acuerdo con el métods ce
lirez recta. La wida 0t astimaca vala® residual y método ce depreciacion ey
raw sados al final cde cacda anc, sendo &l electn de cualquicr cambio en @
getimacy rag sliad s B0bre una base prospactiva.

& continuac On e Jreseilan [as onnc pales part das de propiedades y quing, as
vidaa tilns y volarce rociduaies veadas en el Galcu'o @ & ceoecacion:

1122 d» Activa ida (il
(= afica)
Muohizs y ergeres w
Cauipas de ofians 10
EqLipos de compataciin 3
EgLipos de laboratcne 10
Imslalacivnes v immejonas 10
Faticn o vorta oo progsusbues ¥ eguite - La ubldac o prdida que surja del ratir

0 V278 df un active doe propiedades, egquipo 86 calculada como la diterencia
entre &l precin de vwenta v el valo™ on liomos del active Y ieconocida en rasatados

Er casa de werla o retrs subsijuieTa de nopadades revcluadas, 3 supen vl
e resalvacion Mirbuitls 2 5 rexenva g BvRlUASER d2 prepicdodes resionls n
rarslencc creclaments a laz Ll bdares retanicdan

Los cosizs por préstamos airibhurdes direciamoTs a lo

Costos por préstamos

adauisicion. conglriocin o poduccion de actives calficacos, los cualea aonstluyen
artivas aue raquiaon 2 ur periods ce lempo suslancia para su uso o Verta son
sumadoa al zoste d5 eales aclivos nas:a &l momenic o gue estén listos pars su e o

wania

» Id -
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k| irgress perchids aor la inversian temporz| £o aréstamos especifisng pendertas para
s Loasdndos en activos cabhizadss es decucido de lox comos por présiaros aplos
pary sJ capilalicas n

Tecas A8 ANR LOMNE [OT PrESIAMCS S0N 12007103008 en esulados durante & pe-iodo
&N LA 88 inclren

Prégizmos - Reprasertas pasvos tnarcercs quLe s "aconocen nizizimente a sJ valar
rarcreble nato da ce cosles de la bercacuon mcandes.  Eelos prdstamos s regis. an
subssouentomontc a su costo amoricado, cualguwies dierenca enbie los fondos
recibidos |nato de lon costoa de fransascién; y of valor de .edenaddn se rcconcee 29 el
ssladc de resullados duranie o perindc del pe€stamo usandc & método de interds
eluctve

Los peéstamon 50 dasiican como pas yve conierte a3 menos qag @ Conpaliia (enga
darezto recrciceonal 4a diferir &l pagae de la cbligacisn por lo monos 12 meses dospuds
cha la fecha del estado de sibuacidn finanz ra

= Laz cuenlas comerciales por pegar $00 pasvos
financierns, o dodvadas con pogos fjos o ceteminables gue o colizean = un
marcads ashivo

Despuss Jel reconccamisnto inoal, a uzler razerabe se miden 5 costo amoricada
utlizando el método de la lasa de inlerés efectiva, Mota 10

impueastos - F| gasta per mpuosto a la enta reprasenio la suma dal impueste o o renta
par oagar corriente v el impuesto diferido

2121 [mpuests coments - LI imaussty par pagar corrisme as baas a9 (8 Gtilided
o avable (ributaria’ -egist-ada durzne e ano. La ot dad gravable dthere de la
Jt hdad contable, debidu a ks parlidas de ngresce o gaslos inponibles o
Arduskins y partidas que nunca son Jravabioe o decudibles. El pasiva Je la
Comparia par snnentn del impuesio eomiare 50 ealn e ulll zande (as 1esan
fiscales aprobadas al final de crda perioda. Nota [

2122 |mpueeis difgqdo - E impussto drendo se reconoce solwe las diderencias
mmporatios enie 2 vale 2 libecs de s aclivog vy pasivos inchados e lue
ss'adqs fnanciams ¥ A= bases fiscalzs comesporcienies ulilizodos para
determinar ‘8 uiiidad gavanie  Fl pasive par impucsla 478rds aa resenaec
seneralmente 2aa tocas 1as diterercias hiscales tempcranas e sconocsrd
un aslvo por mpuesics difendos, por causa Je todas ‘as dierenczias
temporarios deducblas. 2o |3 medida en gue resu'te probable gue la Compaiila
dapongs ca rildades gravables fuluras contra las que soddn cawgar esee
d-i=mncias f@naoanas deducio £

Las actwna y pasizng por impuesins clerocs debon modirse ompicando oo
iasas lscalss que 3= =s30a| 52a0 o8 Bpbcacon o ¢l periodo en & qu3 @
asivo s& red e o el pasivo 28 carcele.
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La Cempafia dehe compenxar AT vas por iMmaiesins ifsa003 2on pasivos: por
impLestos difendos s, v solo & fene recanccido [2j3almente e derscho de
compersar, Teme: a la auiondad fiscal los importes reconocidos an es3s
pertidas v loe acives por impeeslos diferides y 1o peeivos por impuestos
nifcrdos se dervar del mpuass:o o la rente y la Compalfle tene lo inzncidn de
liquiiclar aus Actives ¥ pasivas eoms netos,

2123 Impuestos cormentes v dfendos - Las mipuestos corrientes v ditendos, deberan
reconooerse como ngresg o gasto, v serinciuides en el resullade, ssceplc en
[a madce 21 gue havan surgico de und Iransaccion o SUCEsD gue 58 reconnes
fuaa del resitads, ye sea er otro esultado imegral o dresaments en el
parimonio =n cuyd caso & impuestas lambign g reconocs fuera el resuliado;

0 cuanco surgen del registonizial de ura combinacion de negocios,

Obligacionos soumuiadas - Las vbligasicres e reconocan cuando la Compsn a lizne
una nhligacion presama (ya s2a lagal o implicitz) come resultado oc un succso nasadn,
s probable que |a Compsania tenga 02 desprenderse o2 recursns nque saporen
baneficios econémicos, pata cancelar la obligazidn, v susde khazeree una estimacion
fiable del impurie de la cbhgac in.

Fl importe racerccide como previsién debe ser la mejor estmaczion del descmbolso
n\cesario para cancelas & obligacion presente, al final del poriodo. sobve el que S8
informa, teniends en cusnta los resgos ¥ [as inceridumbres corresspondiertes:. Cuando
58 ITide una piovisidn usando 2l fujo de e’elivo estimeaco para cancelar la obligacidon
preserte, suimporie en ibros ri2piesenta el valo aclual de dicho Tujc e elaclivo.

Cuands =& espera |a raculeracidn de algunos o Indos 0E Bensfoos economicns
regquerdos para cancelar LR2 provision, 28 reconacs Una cleria par cobfar coma un
aclivo 5 es yriualmerde sequiro qus 8= recihird o] desambolao v el valor de la cuenta par
cobrar puda ser medido con iabilhdad.

Eencliclos o cmpicados

2.14.1. Oeneficics definions duhiacidn nafranal ¥ nooificactidt por desaiiae - | a
Compafia manliene tene’icios por concepta de jubilacidn osatronsl v desahucio,
vefividos por 32 eyes laboriles ecustonanas y se registi-an con cargs a
resulsdos del gjercicio y su pasivo rep esanla el valor oresenbes de la obligacon
& |a fecha del ostadn dre sftuacion financizra, ¥ que se determina arvzlmentz en
baze a estudins actuarialea ealizecos par un parile ivdanendiante, Lsards ol
rétado de uridad d= cradito proyectaco £l valor presente de |2 oblgacziér de
Lena’ cie definido se determrea descontandc los Tlujos de salida de stecivo
aslimadus usardo a lasa de interés delerminado por & perito.

Lez supcsiclones pora dctorminar el estudio actuarial incluyzn determinaciones
fe tasaa de desounmto, vanmadoncs on 195 sueldos y o salarios, Tasas de
mortalinas adad, aaxo afias de servicia, incremonio o1 ol monto minimo de oo
pensiones juhilaras entre otn&. Debido al large plazn que caraotetdza 2 k&
reserva para obligacicres por 2enzficios da rétirt I estimacion esta sueta a
variacionss c.e podrian ser mpotantes. [l sfacto pesitive o negative ’nbre
las reservas derivadas por cambics en  las  eshacicres, -se regesira
cireclamaata an resultados.
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Los costnm Aaf nd sAScloa pRsAdes Be feconocan inmodiatameric an e
mecda &n cue OF berstcios va han sdo olorgecas; o/ o coritrann, son
amgizades Jizando & melcdc de [inea recta &1 & pencco promed ¢ hasta
cue ¢ chos baneficios sun vlgados.

214: Paticipacdn & rahaponde s - La Compafiia rsonoct un pasivo v un gasic 5o
la parbopaccn ce lcs rabaadoes =n 53 vilidades 12 & Compafia Sabe
berefcio se cakcula a 3 lise dal "9% ce las ubidaces icuidas ¢ contables de
gouerdo cor CIEPUEC oI9S Bud vE

PReconocimianto de ingresos - Los ingresos se calvsan o vabe iaconanle du ks
contraprestacicn cobwace © po~ cobhrar, tenerco &0 SuaTa & Impors sssmado de
cualguaer descuento, bonifizazkir o rebaja comercia’ que & Competia pusda alnrgar

2180 Vendlg de serwitos - Los ingresd: se calculan a3l valdt razonadle ce la
cantrasrostacién ccbrada o por cobrar 2niends en cusnta el impones eshnado
ce cusquier dasausrn bonlficacién o rebajp comersial gue la Compafila
puU&da ota'gar.

* La Compaiiia ha transfendo sl comerador fos riesgos v ventajas. de tipo
significativo, der vades de | propedad delos serdidos.
| & Gnmpafiia no conserva para 51 ninguna implicas én er la gastion
correrte de los servicios vercidos, en e gradn Lsualmante asociado
con ka propiedac 0 retiens 2| contol sfectiue sobre o8 mismos,

1 El i pode de los ingrescs crdratios pueda medirse con fabilidad vy sea
prooable gue la Compatia reciba los benelicios econdmices asociados
con b trarzacelon;

Les costed inelridas, o por inturdr, an o rolacion con B tranzacaion
puecen 3er madidoa san fias lkdad

Cosios v gastos Los cosios ¥ qasios se “egistan 3 cosio Fistéries  Les eostos y
gastos s¢ reconuc @ Cidiva gue su Dicd Tides, independientemerte de la fecha en
fue aa haya realizada el pago, ¥ e registran 2n el periods mas cercanc en el que s
COnCceen.

Compensacion de saldos y transacciones . Coms norma ceYvarml #n lns estadns
finarcengs 1o s connge s los aclives y pasivos, lampoco los incresas y gastos, salve
anucllos casos en fos gue b compsesacidn sea requerca 2 permibda por algura norma
¥ eatn proacrtacion sca o refigio de la esencia de la raneacc 09

Locs ingresas y gasing oon aorgen er frErsacdnsnss oue comraciLgimenmte o por ung
rorma legal, confemplan & posiblbdad de compensacon ¥ la Compafiia Hsne s
il cion Je ligudar por su importe neto o de realizar ol actvo ¥ prozecer al pago ce
pativa de forma simultanes, vs presstiten welos @ la cuenia de resudlados

Los adivos y pasvys inancienos s& razonocen cuando la
Campafia pasa 2 formar parte ce & disposc onigs cortgsiug ve ovl imsbumunlo

| na activas ¥ naswos fnarcercs s¢ miden iniciaimenic al valor mzonable. Los castios
de Uansaccitn qu2 son directaments 5risd bies a la adquis clon © amizkdr de activoe
pasnvos hraroercs (desbalos 2 los 3civos ¢ pesivos Tranciern: designanias Al wakor
IRICTalie O Cariis e Of satados & agnegar o dedurcsn ded vaor raronabls da
ke acives o pasivos finarciercs, cuando se2 aprcpiadc, al momams o8
reconacmienie mcal Lo oosbos de bransaccidn drectaments ainbuaies 2 e

=] 4 =
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adquisic G de adives o pasives Nance vs designadoes al valor razoiace von vanmlbiv
en lns resultados 52 econocen de inmediato en el resuliado del periodo.

2. 181 Marodo de ja tasa de interes efectiva - El metodo de |3 1832 12 interes efectiva
es un meada de calcule cel costo amert zade ce Un instrumento hinancisro v de
impulacian Jg! ingreso Dgoceo @ 0 g del per oco ekevanbe. Lo lase de
interds efective es la tosa de descusnto que iguala exactamente (os Aujos de
afastiva par sanqar o nagar estimadas (ncluyendo comisidn, puntas hasicos de
intergs sajados o recibidas, castns d2 tansaccion Yy 0as primas o desclientos
que estzn inc uidos en el caloule da |a tasa de irlerés sfechva) a lo largo de la
vida esperzda del instrumenio finarckers o cuande sea adecuads, 2n un
pedode mas oo, con & imporle nelc er ibros en & raconocamento inicia

Activos financieras - Tadna Ina activwas Fnandioms ao rmnonnoon ¥ can de baja 3 la
facha de n2gociacion cuands se ohserve a presancia de ura compra o veria de un
active Mnancery bajc un contrato cuvas -condizicres reguiersn @ enirega del activo
durantz un periodo que gunealimente esta regulado por &l mercado correspandiants, v
ann maedidos niclalmente al valor mzonable, mas los costos de @ transaccion, excepto
par aquelas activas ‘nasclerss clasficadas a valor razoras e con cambios en |os
restilacos, los cuales son Inicialmsnte medidns al valar razonahla ¥ cuyns cosins de la
tragaccion se reconocen en resuliades.

Todos os activas financeros reconpecos sor posteroments medrdos en su tolalidad a|
rostn amorizado o al valor razonakble.

La Compafia clasifica sus activos financizros en las siguienie23 caleqorias a valor
razorzhle con cambios en resutados  acivos financieras martenidos hasla su
vendmiznto, préstamos y cuenlas a cobrar y aclives flinancizios disponibles para la
venta | a clasifinacion depende d2 proposiio con 8l gue s2 adguingron los instrumenios
finarckeras. La administracion determing |a chksif cacion de sus instrumentoe financioros
en &l moranis dal rezananimiants inkeial

Fara propdsios de dasficar los actives fhasicerss un instruments &5 un “instruments
de palranonio” i 26 ;rata g un ne denvads v cumgle con la detinic ¢n de “2atnmonia”
para ol emisor (bajo MIC 32 (nstrumentos Francsos: Presanlac On) excepto oor denlos
instrimentns no derivados cor apcion a venia praseniodos como patrimonio para el
errisar. Todos oz demaa acdivos finannerns an dzivadas aon st umantas fe deuds”

2,191 Cuenfes por cobrar comerciaies - Las cusntas por cobrar comerciales son
azivoes finanderos o derivaco: 200 pagos fios o delerminables, que no
ootizan en un mercado astive,

Deaspués del reconpcmierto iacial, &8 Yaler razonable, && miden al dosic
amortizads ubil zandc & matodo de |a ia3a d2 interas efectiva, menos cualquier
daleiiore, Bl periggo de crédite promedio sobra la vanla dz sarvicics o5 de Y0
dias

2,102 Deerivip dv ativos firancieres a0 eosfo amodizade - Los eciivos financieros
gue se midzn al cosle amortizadg, Inciuyende log arendamientos francieros
par cobrar, scn probados por deterioro a fingl de cada periodo,

El imparte cA A pardida nnr daterore del valor para un préstamo medido @
soete amartizaco 23 |3 diferercia entre &l mporte en libres v Ias Tojes de
efective estimacos futuros, reflejando el efectn del colataral y IBs garantiss,
desconiadoas a atasz de rterds sfactya erginal del active financiero
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E' valor 21 libros ce adivo finanderc s2 ieduce pur la peérdida puor delerioo
directamenie, axocpto para ‘&2 oucntas comercialos por cobrar, donda ol
importe &N librca 52 redice a Taves de una CLerta de prewisdan | m
recLperasion postenior d= los ualores previament® siminadcs as aormaste &n
wietilcs conlira ‘a cuenta de provsion. Los cambios en & importe en ibros de
L icumsnlze des pircviesi n & reconocan en al eslado de resLltados.

Bain de un a1/ financiem - La Coempaftia da de baja un active financemn
uricaments cuando expirer o2 cersnhns conTrAachialas sa0m Ina Aujas dm
élechvo cel actvc finanoero, | frenshere de manera sustanc @l los resgos v
bepelices inlerenles 3 la praoedad del acivo tinarcerc. 5 la Compafiia no
trassfiere 7 relizne sustanzsimerie 2dos los Weepos y cenelivios nhweiivs o
in prepiedad v oontiniia reetiend 2 cortol d2l aciwve Insfeido. b Semoafio
reccroce s particisacdor en el ectivo y 2 obligazén asocaca por 08 valoes
gue terdra cu= pagar. O B Compania refiens sustancialments iodon kas
neegos v bensfcios noerendes a & propedad ¢& ur actwo fmanced
transferde, fa Compania conirua reconccendo & acivc inanc era v también
raarrocs ue prastamo colateral oo log rgrasos rec bogs,

E.u}_[g:p financieras & insfrumentos oe pafrimomio emitidos par la Compafia - | om
i umenlos Ce deuda y satnmonis son clasiizzdos c3mo pasvos financisrns ¢ =amo
patrimario de corfonridad con e sustancia del acaerde conraciual.

Los poeivos financiaoa aa clasifizan como pasive comaniz & menos gue o Comoafia
terga derecho incondizcra d= difarir 2 pago de la abligaciin por 19 monos 12 mosos
tespues de la techa del 2etado de sitaacicn fingnciers.

2201

2202

Prisl bt lirsedricrrins &l valor razcnalle con cambios en resultados - Los pasivos

fingroiaroe @l vale razonable con cam2ios &0 resullacos son pasivos
finarcleros que se clasiiican como nenlenidos pare eguda @ noatilc gl
rannracimionto inicial  Cualquizr gonansa o pércida sarpide de la remedicion
c&l yalor rapanabie se renorcen of & eslada ae resdtedas

Créglanos - Represenian pasives finasceros que se "scanacen inicialmertes a
gy valer raconmable, reslu de los costos de la brarsaccion (curmdoes.  Eslos
prastaTios ao registran subsecoznlemenle a su cuslo amolizado wsando wl
métada dnintants sfcciao.

Cuentas por Dagar Coméials - | as cOSnas por CAGA" camerciales san
pazivos ldncer>s 7o denwados con pagos hios © ceterminables Jus no
cotizan en un mecado aclivo.

Deapuees dal acoqscimionic nical o voler razonoble, sé miden o costo
amotiracs ulilrarco ol métods de & tasa de interéa cfostiva. B perloac de
crédilo prom=diy para la compera de Gt s kRienes o5 de GO dias

La Compartia hene implementadas politicss de marsjc de resgo financoro

para aseguiar que todas las cuenlas po- pagar se paguen dé confammided con
los lann reE coecicios o e-acmicacos

|



£.21,

2.21.

2.22.

2704 Bajada un pesive inanciore - La Compafiia da de baja un pasiva financiara =i,
Y malo &0, BXSTAD, CANGERR O SUM AT 5303 obligRcinnes

2205 Instwmanios ge palnmomo = Unonsiruments de satnmonio consiste  en
cuglguier conbialy gue evidencie o e cesidual en oy auivos d2 la
Companfia luego de cedusir todos sas nasivos, Los instrumertos de patrimonio
emilidos par @ Cormnadia se recarnser 5ar s ingresas racibidos, neto 42 lns
castos de emisidn drecios.

2 1..- [y son_mandzforiamenie efeciivas en el alio acfuai -
Las romas nuevas v revisados de aplicacidn obligaloria a parl del 1 ce anar del 2007,
no hen ta2nids un efects material en los estados rancierce acjuntcs.

Aplicacion de Normas internacionafes de Infarmracian Financiara niiavas y ravisadas
gue son mandatorianenbe efeciivas en el ano aciual

Duerante @ afio 2n cus2, la Comaaliia ba aplicado las siguienbes nocilicaciones o las KIF
emiidas por of Consgjo de Mormas Interrscionales de Conlzbibdad [1ASB], v gque son
marcaiamente sfectivaz 2 partie del 1 de enere col 20106 o pastoriomente,

Modificaciones a la NIC 1 |niciativa de Revelacian

La Compadic na aploado eslas enrierdas por primara vez en e afo actual Las
enmigrass olarfican cuc uma enidod no necesita proporcivnar una revelacion especifica
recuenda por las NIIF, s & informadon rosullarie de tal revelaclén no es matorkal, y da
guia sobre |2 bass: de rformacdn agrecaca Yy Oeaagregada pera propositcs de
revelacion, Sinemoago, las enmizndas reiteran que una entidad debe cons derar provesr
infaormaciCn adicooal cuande al cumplirieno con un requerinmisnbe especifico de NIIF &s
insuficiznts para cermis gue kos usuanos de cs eslacos financkercs ertendan al impacto
dn transaccion=2s parficdlaras, eventus v condiciones, subre = posicion linancies
reziiaces fe Anaran i

Eq adicion, la 2omendz clarfica cUe |a paricipac in d& upna enfidad 260 &ire saldltado
integia provenmente de asociadas o negoecios canjuntos regisirades usande ol matode de
par: cipacion vebs proseniaize por =eparado de aguellos gque surcen de las opsraciones
de la Coampafia v ceban presentarse pur seoaradoe en la pan Cipacon de partidas gue, de
acuerds =an atras N = (1) ne scrdn reclosificadas posteriormenie o resutsocs; y, (i) seran
reclasmicadas posterinrmert2 A& resUTEAD: cuAandn S0 cumnlan con  conclclones
wspecilicas.

Rrspecto de & astroslors de los estados financieros, las enmiendas proveen gjemplos de
un arden sisamatico o agrupacion 43 notag,

La aplicacwn oo astae eamiaadas no ha teride ninglin imipaso en la pasiedn financiara v
resyitados de operacidy 4= la Compania

MNaormas revisadas smifidas paro aun na efactive - | a Comnadia ra ha aplicada las
siguientes Normas Infermacicnales d= Infomacidn Financera (HIE) nuevas y revisadas
gue han s'do amiicas perd adn no son efechvas:

|




Y HlIE Titula Eleclva a parls de
peraCcs que ncen

£ 0 CesuSs an
R o In=t=u—cntos finonCiores Erero °, 2018
NIF 16 s cs procedonle: Oe corliialos
o ChenEs Lreenty <, 0 TH
HIF 96 Ar-scdamisrines Enera © 2019
Moddiceon ez e & R # Iniziaia de mvcEs:in Cnero ©, 017
Modifeeso ea g akiG 12 Feconosmmiz—io de Scivos o Ermao 7, 2017
hrpusske Ghwioos poT
perdic2s no reslizadas
Se perr e ke agcedon anbicipada de estas nosmas nuevas y revrsadars
MUF @ losumentes Bnancieros

A MIIF 9 emitida en noverlbra cel 2209, inlicdujc ruevos recuisitos paca la
slasificazdn vy madcidn de aclivoes warceres.  Esta nowra se modicd
Josetormente en sctibes dal 2070 para inclul® loa raquizles para @ olesifieacids y
nudicdn Jde paswos finatcieros, asi c0™S SU 23(5 &N 03 2stadns iNANCAIOS, Y AN
v amare del 2013, incluyd nueves recusitos para & cortabildad de cobetura
Jeneral Er o del 2014, sc omtid ot-a versidn revisada de la NIIF
#, principalmants pars noholr (o siguiente:

o Hagoonmisnios de delencro para aclivos financizros v,

«  Modificas cnes imitadas 2 (n2 requiz tos do clazificacion y medicion al intreducir uno
calegoria de medizién a "valor razonable not cambias an otro rasuads ineg Al
patra vierlus inslrumenrtios deddores simples

Heolrsilas claves oe la NIfE 4

o  Todee los sclivoe finarciercs gue s2 clasthcan centso del alcance ce la NIC W -
Instrumontos Financderos, e reconuesdn posier cmenle & su costo amorlizado o
valar rerrrah e Sapecificamente, los instrumentos ce deuda gue 1Crna parls Jde un
modelo de najsso cuye ohiztive seca el de rocoudar oo Mujon de efective
comtracluales, v gue tengan fujss ce efectiva eontractuales que S0 OnlcAmMeEMe
pagues Je capital @ niereses sobre o capital pandieate, per In gereral s~ masn al
costo amor, zadu @l Tial de los periodoes contaldes postersnes. Los instrumentos de
deure mantenidos en un modelc Co negociy cuyo obiglive g8 cumpla tanto al
recauca o= fhins ma o'ootvo confroclucles como por Io wenio oe Qi voe
tmanciercs, ¥ cJ& engan Eminos ennltaciuzins onl asiwa francierc que don lugar
an luchas especiticas 2 Huos de afectics que snin constihiyan Pagos de capital @
inereces solve = imporie del pnnapal perciente son medidos a valor razonatie
con combos an ol esadiado inlegral  1odas [as olras neersicres 48 deuda y de
palrmano =€ miden a sus valores razeribes al final o8 lcs pericoos conlab &
postercras  Ademas, baje la NIF 9, las entidades pueden hacer una eeccor
imesocobic para presantar los camoue poshencres en €l valor razonatle de una
inversion oa palfmonic no manterids 2sm negocr i gue incluva ung
comsideracion aonfingeric Mmasnncca 30r ¢l compraco” Bn unag oonmilbwacin dé
negocos de acuato con NIlF ) an oifc "esultado intogrel, ¥ scle con & ingraen pur
dividendos genera ma-ile reconocido en el resulade oo perindo.




o Er a3 medician df 03 pasivos financiercs dezignadoes a valer =azonables con cambios
en "esultados, la kli- 2 recurere cus el mporte generado por cambio =0 el valo
razonatble del oasivg financier> gue €3 atribudble a cambics en &l resgo de Gadilo
del refando peevo, e presente en olo seultado inlegral a menos gue ol
reconacimiznio de |05 efectos de [ps combios en e riespo oe credito del naskin en
nire resultada (qtagral ganere una aa mattda anatabla er el reanladn dal perindo
Los cambeos &1 8 valor razonablke alrbuble al resgo ce crédito de un pasivo
finangigre ro son posterormente ~eclas hcades al resultadg del pericods. Segln la
hS 30 la folalidad de imporle del cambio en el valo: rezunsble del pasive
financizro designado a valor mzonable con cambios er resultados 52 presenta 2n el
resulitade del parioco

-& Adm nistracion d2 la Compania preve que |2 adicacion de la NIF 9 en &l futuro 99
wandriz wn imozcte ggnificalivo  sobve [os importes econceidos: n ks eslados
fnancieros adjuntos  en relacion con los aclives financieros y pasives financizros oe 3
Somipafila S5in embargo no es posible proporcionar una estimacion razonablz de oso
stacts hazta que un examen deiallado haya side completadn,

MIIF -5: Ingrescs procedentes de contrates con los clientes

Zn mays del 7014 2 emitia la NIIF 15 qua astablece un made o extenso y detaliads
que deben wuhilizar las entdaces an & registro y reconacimiento de inQmEs0s
srocadentes e contralos con clientes, La MIF 15 reemplazara el actual ineam e
de reconacimiento e ingresos, indlayendo la MIC 18 Incresos. la WIT 11 Contratos de
Sarsiruscidn y las interprataciones respectivas en la fecha en que ertrz en vigencia.

=| principin funcamertsl de la NIIF 15 22 q02 una entidan deberla reconoser el ingreso
que rea-essnta la transferencia de biznes o servicioa establecidon cantractualmants a
s clientes, 2n un mporte gue retiee |a contraprestacion que la emidad sspera recitir
1 gamtio de bizgnes ¢ ssevicos,  Especificamente, la noma afiade un modelo de
HA375 pAara comabllizar o ingresa.

Pasw 1 dentificar el conirato con los clienies,

Pawo 2. centificar las cEligacionzs de sjecucian en €l contratd.

Baso 2 dotorminor €] precio ¢e s transaceidn,

Paso 4, distiogir & precio de transacc 6n & las oblicaciones de syscazicn en el
sontralo.

Paso 5 reconocer el ingrass cuando (o 2 la madica gue) la ertidad safisfaga la
ahligac &

Seglr la hIF 15, upa anticed eontabil 7a un ingress cuande |o an la macida que) se
satisfaga urne obligazitn de ejecucitn es decr, cuande el "zonirol’ de s Dienes y
sarvin o= relacionados con una obligaciir de eetucion parlicular es franstends 2|
cihente.  Se han sfad e machos mas hneamientos detalladas en la MIF 15 para
poder amalizar siluzciones especilicaz.  Acerias, la NIF 15 requers amplies
revelaciones.

En &bril 2006, &l [ASE amifh “Clarficaciones a la HIF 187 en relaciagn a s
dantificacian de chiigaciones dr ajecucidn, consideraciones o2 principal verzus

agente, asi cameo vnz quia de aphcac.on oara licenc 28,

e -




La administracion de la Compania an.cipa que estas enmigadas no tendran un
impacto sgnificétive sobre los mootee reconocidos er o6 coclades financierea. Sin
nmbargo no o posibln proporeonar Lne astimanide raronatile ce a3 afectn hasia
Jue un examer detalads haya sids completads.

MNIIF 16: Arrendamienios

LA MIF 1B intadine on modaln integrsl pam la dentificecion de oortratas de
arendamisnta v tratamiemte confable para srencador v arendatans, (a2 M- B
semplaza la achual guia dz ammendarerics irchida en g NS 17 & interpretaciones
‘Blasicradss,

NIIF © & diferencla 29t arrernrmiemos y oontralna de servicia 5500 13 basa de a8l un
astivo idenificada s santalads por el cliente. La dfersnciacion amtre zrrendamisnto
Jperakivo ¥ amencamienic Snarcerog ha sido g@iminacg para la conmtabilidad del
amendador y as respmdeada por un modelo en el cual el derecho de ceo el solivo v
=1 eaospondonte pasivo flene gue ser reconocico por €l armendador fara todos los
arTendamientas, exceptn loa arrendamisntos de corto plama ¢ agquellss can un valas
2a0 de acive.

2l coeeno de uso cel actve es iricalmeaitz medido al coste vy subsecueniements
miadicn a costo (mfatn A cortas escopdonzs) menos depreclackin acumulada y
sd-didas por cetericro, ajustaco por cualquier remadicion el pasivo del arrandatario.
=l paszivo del arrendatario es iniciamerte medids al vakor presantz de s pagos del
amendamiento gug no son payEcos @ esz facha  Posbkenormente &l pasivoe del
arendatarlo es ajustade por nterosce vy pagos asi como el impacio de las
madrcaciones 8l arendamienin, entre otras. En adisidn, a clagfizacion de los flujos
de caja de los pagos por aTtendamisntos opsrativos e de atuerda ean MIC 17 2an
sreszatados ormo fuos de caa de actividedes de operacidn tambign f2adra impacko.
Je gcuerdo con e modele de NIIF 15 los pages 2o~ arrencamienic seran civididas en
arinzipal e imerée los cuale: =eran presenlados cono ujos de caja de aclividades de
“renclamicnto y Ao ao2acior, respecivamente.

=n cortraste a la caorfakilidad del arendatario, la NIIT 16 sustancis' merte mantizne
Cs reguerimientos de WIC 17 para la corlabilidad del amendador v continua cor el
pquerimiento oe clzeificar e anendarmiento como oparative o limancero. Exdensaes
mwalaclones son requerdas oon MIF 1€

-8 Acrinistracidn dsl Grupo prevé cue la aplicacion de la NIF 15 en el fiture auede
Eaar un impecio 5208 o5 Impores fecoi2sidas en o5 estados tinancieros ) osus
wralacionegs.  Sin embargc, e es posible proporcienar Jna estimacion razorable de
asn 0°23t0 hasta que un examen detallado naye sido completado,

Modi‘icacianes a |la NIG 7 Iniciativa de Revelacionaes

Las mochifizaciones requierer a una enidad provess revelacionss cque fermran a los
JElaros de esiados Trarceros evaluar ks cambios en pasives gue surg=n de
actividades da Iinanciamiseobo.

_a admiristracidn dz2 la Compafiz no preve gque la aplicacion de estas modificaciones
an &l ‘1 tenga un imaacts raterizl sebre los eatados financicros.



L A

Lok mad" cacones dlanhoan © siguenis:

Ciaminucionas 507 debajo dal cosio en el saldo en lilbwos de inshhumentcs de deada u
iasa fija medidias a valyr ramonahle parz loe cuales la base Tibomara 52 manbane ol
=osio da li3a” 2 uma Jferacia temporana d=duetie, iMapateriements on 8 o
lwnwdos de o5 mslnamenios de deuda esperz =cusatar &l saldos &n ihnos madiants la
verra ¢ por o o, o | e probable qus el amEcr pagars fodos los Tujos de caja
o Rctuales

Cuarco Jna entcac &vahila si exiEtiran Lilidsdes gravable: cisponihias SRR asr
Jllicados coro dilmencia termpoal deducle, y las leves positwas restringer i
aguigaciin de los padidas pars deducirss de ks ingresos gravables de un lipo
asana oo, Lra ortidod evollo kb diferencia temporarz dedeslie en combinsain con
alrem cifererciag iemporarias doducbles Je ese mismo tipo, pero de forma s&saada
e olros hipss de difererceas =mporanias.

Lo entimeaciOn de Llibdades gravables fulukss 2ueds inclur la recuperacion ce aigun
ipo da activo do la enfidad por un valor sJpador 2l salde en ibros g hay sulicente
syicercia que es protable quo |a ctcad sleanzard los mismes; v,

En la wvaluacin ce si exsten wilidades gravables fuluras soticzntes una entidad
debe comoparar loe diferencias lemporaras deduables con a8 ulilidaces gravabhes
ftiiras exe Uyanda las deduce cnes impesitvas que resullen de la revereion de ¢lehos
Jresncias emporan es cleduiblas

La Acriristracion de la Compania no prevé ale & aaicanisan de eama modl’ caclannn on
ol lulure puede lener un mpacto sicricative er los estados firancieros.

ESTIMACIONES ¥ JUICTOS CONTARLES CRITICOS

Lo presaracon de lus preserte: sstados fimnascierss an comformidac con NIlF reguiers gue
In Acrmnoiraciér ool ce ciertae astimacionee y eelublezca algunus supuestue inhe enlee @
la mctividad cconomica de la cwicod con €l proposio de delernra la valuadin y
preasmacion de aljinas partidas qi ¢ farman pate de in2 asmadas Anannems En opinion
de la Adminisiacor, ‘aes astimecionss v suptestos estunvicren BRapdos &Ff A mojor
ulil zacon ce la inferaon disponible al momenic, los cuales podrign llegar 8 478197 de sus
eludim finaboy

Las eatimaciones y juitios sudyaceEntes S rcwisan sobre und bass egule . Las reumsones
Ian sat™mias ones corlabies s& reconcoen er €l periodo de la revieién y paniodos futuros =i la
revin O afecha tanin al periodo acusi como a per odos subsecuenics.

A corfinueciin s presentar las esfimacionss § juidas contabies ortcos que o
admimsi-acion d& |3 Compania ha uli'zadc en & smeesn de ahication dn ins erienns
cantables:

371 Dewsoin oe aclvos - A la ledha de charme de cada penado, o &r ajuel 2 '8cna gue se
gonsders necesarno, 8 srefiva el valor de luvs adives para coleming = axsle algun
rd cio de que dichos aclivos hubesar suido una pardda por detenory, B casy de
aue axista algin indicis sc realiza una estimazidn del mpote ecupsmble de dicho

-2 -




3.2

3.3

J.4.
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Azt i s frats de activoa icentficables que mo generan flujos de afectivo de forma
IFdependients, se 28lima 2 recuperzbilidad d= la Lridad gensradora de efecive a la
e et lanecs ol achvo

Delerming siics actives han sufrido deteroro implca ol calouln ded valor en uso de las
unicedas generadoras ce efective . Fl cdloule del valar 21 uso requiers ogues la
Compzn a determine oS fujas de etectivo huturcs cue deberian surc r de las unidades
caneradoras de efective v una tasa Je descLenio apropiada para calcular ! vador
presanle.

Fn &l caso de qua 2l (moste recuperanlz s2a inferlor al valer nato en libres del active,
=& reqgiatra la anrrespondiente provisian por pérdida per deteriorn per |2 diferenca, con
Ccarga a resdltados.

Las openfidas por deler oo econocidas en L acive &0 periodos anlerioes son
revatidas cuando se produce un cambic 2n las estimaciones soore su imoorde
ras narshle incrementanda ¢l velor del agtive son abono o esultados con el limite del
valor =n libres que el astive hubizra teqico de Ao haberse recanocido la pardida nor
detadorn, Los detalles del calcula de |a recuperacion s ncluyen &n 12 Notla £,

; i ; s definidos = El valor presenie de las
prow siones pam obligaciones por beneficios a definidus depende ce vanos faclures
aue son determinados en funaddsn da un céladls actuarial basades on varios supuestos.
Estas suplestes utilizados para determirar el valor pressnte de astas obligadones
incluye una tasa de déscuento.  Cualquwer cambio &n los supuestos i~ipacta =n &l valar
er ibros de las provsionss de eslos benzfizies,

F| aotuaric contrateoo oor la Compania para realizar € caloulo actuarial, uliliza o tasa
de dsacuena, ‘B tAza aa moctalidad y do rotadian al final de cada afio reportados por la
gdriiristraclén e @ Compafila La tass do descuento es la tasg d2 interes que debe
ser utilzade para cetermina- el valor presente ce 155 flujes futuras cc caja estiimados
Q2 B 250803 VAT 3 Ber regueridas para curair con |8 chbligacinn de eatns baneficias

Esfimacion s yi ks s - Laestimac On de las vidas Olikes
v el valer rezidual sz efectuan de acuerco o 'o menziorado en & MNota 2.8.2,

impuesto a ja centa dfenog - La Compariz ha reaizada (2 2ermachen de sus
impuestos difercos consideranda que todas las diferencias entre 2 uwalar an linrms &
Lia=e ibulana de [25 astives ¥ pasivos se revertran en o uburg,

Vaknacian o, ! ; Forpe - oume 8 descibe e @ Mola 161, ka
Compafa utlizalas tdon cas do valuaciin para la medicion del valor rmzonable de sus
actvas financierns v pasivos inAncierna que 58 basan en la medida de o posiple, en

catos obs=rvaokes del mersado.

La Mola 1B.T inchee nformacidn delallada soore tz naturaleza de 25 presurcianes
para glfeclos de estas onicas de valvacion, asi coma Jn analsis de sensbilidad
datallads paca dichas presdnciones,




4, EFECTIVO Y BANCOS

[ 1 s
Jr resamen de efectivo y bances beje NIIF 5 &5 coma sigue’

Cicemtxe 31,
:'ﬂi'f 2018
i U 3. ddlaves!
Ffectivo v bancos JE2 AGE 4€ 781
. 3245 4@
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Lin resumon A0 cucntas comerciales por cobrar 0a o NIF s 85 como gigue
Diziemhrz 31,
2017 2015
87 L5 dolares)
Clertes 1 113 08D L0 ol
Frowi nltn incobrab les (147 218y (135 .748)
Tolal Tl |- A

Los mavimisntos de |8 pravisian pera las cueatas cudsaas fUSrDn edmo 6 guo

o Dicismfare 31,
2|7 <018
fer LLS d5ama)
Enldes ol comienso del afo (135 728) (130,438)
Fave 50 provisidn
Frow siar incobratics {11272 (5,308}
Saldus neio al fin g afc (147 15 L5 7 45)

5 g TR Coantas por cobrar - Las - svias po” oD@ comercal=s comassandsn A ins saldos
i pel b do cobrc 291 la verts de serwcios siando la poflica de coadito mixima ds 90

disaa.

NE¥ ¥ Wia)

.tﬂlgl rl: J::I d-::ra- CLEMas per u::L:Jr::' veml':l no deler ura:lﬂi . lru LA,
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2.

~ Dizemere s

2017 2

(en U 5. dalares)

Veramrsnios
Carto| vancida dz 1 3 30 dias 147 8 38 TAR

Provision de incobrables - Ge establecid que =l z:ldg cormlerido como provision de
cuerias incobrables no &8s suficenenante razonabe en "elacicr al rubro de clienles por
cckrar, er tal virtud se reglizo la vslorscion adecuads de ung provis Gr por incobrab idad,
derte de oz pardmetrns cstableocides. por la NIG 3% nstrumentos Financieros-
Reconocimisnts y Madiziar; cen este fin e ban sensideraco loa slguisntes fantarea:

. Ezra datermmnar la provisior scecuaca e cuentas ineobrzbles se ha tomado en
consldzracidn 2 rzporte de cartera separada por antgledad al vercimiento.

* La Coempafia realiza Lr analiz 2 detalladn ca ofenfas que suseman os 90 dias de
vencirierio. L& palitica en la que corrésporce a la cartera s& provisionara en la
totalidad el salco cue supens los 8D dias de vencmiento

INVENTARIOS
\In reaumran da inventarics bajo NIF 2, o8 cama sigue:

... Diciembre 31....

2017 2018
en Ll 5 délares)

Inventanos asg
Tenal 828
QTROS ACTIVOS

Un rezLren de otras actives kaja NIIF 3, &3 caoma sigue:

oo Cicizmbre 317,
a0V 2006
ren U 5, dolares?

Frastamos emplzados 305, 8aE 26380
Artficipo terceras 20,112
Mras cuentas por cobrar 1,521 1,202
“atal 38,387 ~7 B03




PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un rasiman dn propledades y equipos baje I Ss, B8 Geinu kigde

. Dicesmbre 21, ...
2317 2016
(en V.5, délarey)
Ccsle o salvacion 2025 432 1,648 £52
Cepreciaads scurriiada v delencro (960 618 (AGH, 106
Total 1464816 _ 1,180.746
Chasificacnin
Ierréros 418 47C 418,470
Sdifi vy 265 648 284,77
Sonsfrucciones en cursy 74,758 174,758
Miianias y Anasras 17,706 21,847
Equipos de oficing 1,563 1,808
Eguipos de computacion 602 3,506
Equipos de labarater o 2ET 2CE 240, 0oa
nats aclones y mejoras 16,373 19,208
Ctros mctvos 488 6 278
Total 1464815 __1.18C.749
IMPUESTOS
3°  Actiyos y pasivos oel afio comignte - Un resuine do sclves p pesivos pu
ML A5108 AAMEFES S8 GOm0 SigUe
Mine+hm 31,
2017 2018
ian U5 dolares)
Activos 29" impeansin norenie:
Crécto “rautano a favor de la empress (VA =4
Crédoilo 1outano a tavor de la ampreas (IR 2817
Tolul — 1 P
Fashos por mpuosios correnibss
Impucstons por gagar 13 327 8377
clal 13,327 T
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ulilicad segun esiadoe financierus y el gaslo por impuesle a s renls conients. e

GOMmo Sigue:
Miziembre 37
C17 2218
el 5 dilanes)

Utilidad seqgun estados financizros antes de impussio a 31 0, ST 372 428
la enta
Gas;os 1w deducibhes 35,879 38,830
Litihidad a rervertir 237 BS) 278 853
Utihdad gravable 114,635 132,412
Impuesto a la renta causado {1 53078 G 5003
Arficipo calou ado (3) 22 5558 25,484
Irmpussto @ fa renla carcado a resultados 53,078 _ G543
Tetal 53.018 B2 593

{1 U= conforndac con disposiciones legales, a8l impuestn a |2 rema sp detamina

(2

con la tarda dzl 22% =obre las utibdades zujetas a cistribucian, no ckstarte ka
larifa imoosiliva e incrementa al 256% sobre la propercion Ja la baze mporible
gue correspenda a la parlicivacdn dreca o indinecta de socios  accionistas,
benelmivs o s ilares, yue sean residetzs en paraisos hsszles o regimenes de
menar imoosicion.  Si dicha parcipadon sxcedsa del 50%. la larfa aplcable para
la comparfila 2crd del 35%  So puede redusis la tarfa en 1€ puaios porcantuales
sobre las util caces 3 jetas A capializaclan.

A partir del afo 2010, s= deye considerar coma impuesta a la reata minma el
valor e anbivpe caloulade, & cual rzsulia Je 2 suma materidica del DA% del
activo, 0.2% del patrimunrio, €.4% de ingreses gravadoes v 0.2% de costos v gaslcs
deducibles.  Dichos rubros deozn incrementares o disminuies por conceplus
estahlecidas a5 diapnaicinnas tibiararas.

Duranie los afos 2017 y 2010 2 Compar & dsterming coma anticiao de impuesto
alwranla de Ul 5. 22 359 ¢ U5, 23,484 golares, respeciivamerts sin embargo, el
impuesto a |3 rents ceussco del afc 2017 es de L 3. G3.01B dolares,
Consccusntemente, la Compania rey elrd como impusslo a ka renta en resultados
L5 55 018 délares

Lo suscent bles de ravisidn per pare af 3 suanadaa Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afos 2074 al 2017
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9.3 Movinwerts del crédito mibutaro de impuests a la remtd - Los movimieriosg del
credilo ibwudario de inpussto a la renia Tugron como sigues

.. Diciembre 31,...
Z2L1¢ £010G
(en U 5. délares)

Baldos &l comianzsc ce &fho 2817 {12,282)
Provisian del afio 53,018 €2 503
Pagos electuadns (46, 702 (46 128)
Saldos al fin d=2l ad2 B 15 {2827

Fagps efectyados - Congsounde al anlicipe pagado y relenciones e a fuenla,

94 Aspecios Tributarnos Ley Organica de incentivas a la Preduccion | Frevencion
del Frauds Figcal -

El 20 de mayn del 2016, =se emitit & ley Crganica de Solidaridad y de

Coresponsabilidad ciudadana para [a Seconstruccion i reactivaciin de las zonas

afecladas por el eremale Jded 16 de abrl de 2010 a conlifdacion s2 defallen los

5020105 mas impurlarres de la meancicrada Ley

= Se establece la coninbucwon soidarz sobre bieass inmueblzs v derechos
rapreseniativos de capital exisienies en Ecugcor de progiedac d2 spoetadss no
residentss en Ecuador eouivalanle al D.85% an general v 1.8% al sueio pasivo
oatd on paralso fisca .

» 5S¢ cstablcce B contribucion solidara del 3% scbrz 3 olidad gravablz del
ejercicin fimna P15 aplicRdn A A3 socizdades que realicen actividades
BCONGMICAL, ¥ L& fuersn sujetns s83ivas de impuesta a la renta

o lnwremenio de latarila cel VA al 14% 20~ &l periodo de U afa.
¢  Davolucion o compensacon deg 2 gantes pocentuales ad conalkes del VA

pagado par las trarsacciones reahizados con dingro elec-onico

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Lin resumer e ~uertzs nomerziales por pegar baja NIIF'S, o5 como sigus:

... diciemore 31,
2017 2018
ran Ll & ddlares)

Froveeda ss [acales 337,535 20 0238

Total B [ P o — B 20

- K -




11. PROVTSTONES

Un resum en de ol gecones acumuladas bago N 1F's, &5 como 5048

... Dicd=ambre 31, .
207 2376
‘en U 5. dolores)
Benahcios empleados LT 87 870
Parficipacidn trabajadores 55,785 66, 730
Tolal iy 158400
12. OTROS PASIVOS
Un resuren de olrus pasivos Eajc NIIF s, es come aigue:
-, Ciclembre 31
7 2078
fen LS. délares)
Hueons pos pagar 81,558 B5.529
Obligac 0es [ES3 29,199 27137
Olras cuentas par paca 143,230 108,671
Tetal 33 hgr 218,252

13. DBLIGACIDN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Ur resumen de obligac &1 de banefiz os defindos bajo NilF's, &5 como sigus

. Dcambne 31,...
207 201€
fen UE udaims)
Borthzas&r po” desanis o £2 074 A0, 757
Tulal iR - T

131 Sondizaciio po- dosatit - De azusdo con dispos-ciones del Codigo du Trabags, an
ics casos de “aminacit Az la rebcion laboral por desahoco sl clade 007 &l
gnzleador o 20- & Wakazjacer la Coamaafila eviepard o 25% de lo Ol
reTInerEcion mersual por cada und d2 05 8505 0F Ak

El imporie nchado en o estado de siivac 6n T ranciers cue sugs de Ia shlgasidr da
la Cormoafia respects a la bonil cacion por cesahucio es el siguets




TR LR O TTEL

14.

.. Digismibre 31,
FATE i il
en L G, dolares)

Velar nresente previsicrada e 18 nhllgaclén ae
heneficing daf nides 52 074 A0 757

Fasivo neto generzco 2orla obligaziin de
boenifivacicn por Jasahaciu 22074 T

Los calculos actuaniaes d=2 va or presenme d2 la abligacidt devengada por conceptao
de bereficios definidos fuercr realizadse el 37 de diciembrs ded 2097 4 20056 por un
acluarie independients, El walor presente ce fas ofligacones por cancepio de
bereficios dafinidos v 105 coslos del servicc aclual v el coslo del servicic anierion
fucran colewados util zardo el m3todo de la unidad de sadito proveclada, Bajo este
medodo s bonefielos definidos daben ser @irbuides &l perlodo de servicio del
smpleado v bazacos en la fSmula del nlan de tai saare cuz a8 atrhuye [a misma
cantidad de beneficc a caca a’a Jd= sewvicio, consideranco el use de hipéteais
acluariales para zalcular €l valor presenle dé dichos bensficos, Estas hipilesis
reflejan 21 valor de dinero a bawss dal fempc, &l roremeno saladal ¢ las
probatiidades d= pago de estos beneficios

Las gananzias y pérdicdas actuarales que aurjan de lna & stea pas la saxnadencia v
cambios er los supueslcs acluarales Se cargan o a00nan & reftados Jurants €|
ramanenta de voa labors promedio esperado de os empleados correspondientes,
con base en &l enfogue de 'a banda de Tucluacion,

OBLIGACIONES POR BEENEFICIDS DEFINIDOS NO CORRIENTE

Lin resurren fa nnllgaciones por boneficios definidos no comiente 5 como sigJas.

e SEI2Mbre 39,
a7 2016
Tan U3 dddares)

Provis Gn _ubilacion patrenal 119 355 a0, 550
Tl 119 855 90,550

14.1 Jubifacion patronal - De acucrda can d speslelones del Céelge cal Trabaja, los

raktzjaderes que por wverie anos o mas hubieren prestada 502 32RVIZics en forma
coplinuada o rterrumpica, tencran dereche a ser juhilados por sz emplzadores 2in
perjuicio de la jubilac o1 que les coesponds en su candicidn de sfiliados al Instibuto
Ecuatcrano de Seguncad Socia

El impan = inciuide a0 el eslade de situadidn financizra gus surgs de la cbligacion de
la Compafiia respecto a la jubi acion petronal 85 el sguientsa:




WIC 18 1304 )

15.

16.

... (heismbra 31,
Pl I =076
.2n U 5. dolares)
valor pranantn pravisionzen da la obligacian de
beneficias dafinidos 113855 30,550

Fasivo neto gensrade posla oblicacion de

nilauwn palror g 118355 —80.550

I om caleulas actuardalas del valor presante de (8 obligazér devangada por concepta
de teneficios definkddos fueron realzados €1 37 de ciciembire d= 2007 y 2075 por un
actuano independeerte. LI valor presente de |2s obigacionss por consep:s de
barmelicios definidos v los cosfcs del servicio aghual v 2 coslo d2! senacia anianior
fueron caluulados ulilizzndo el melodu ve |3 unidad de cred o oroyecada, Bajo esle
matoda o5 bercficios definidos deben ser atribuidos al peroco de samvicio del
empleadn y hasados en A forrula dol plan, de 1al sucrde gue sz atribuye (@ misma
cantidad de beheficis a cada afio de servicin, consideranda el uso de kipétesis
acluaniales para caloular 2| valar pressate de dicaos bensficios. Letas hipétesis
ralkgan el valor de dineo a través del bismpo, el incremerntc salarial ¢ las
probatiidades d= pago de estus benelicus

Las gerancias y perdidas aotuereles qun surjan de los austes pas la exoznoncia v
cambias en Ins supuestos actuarialas =e nargan n shanan & resultadoa durants el
remanerte de vc2 laboral promedio esperads de o2 empleados correspondientes,
con base an el enfogque de [ banda ce “lucluacion

OTROS PASIVOS

Ur resumen de otrcs pasivas 2ajo NIIF s s s0m0 sigue

o Jiciambre 31,
2C17 2015
ren U S dolares)

Criroe pasivos no corianies 7 od, 25T FB0, 31y
Total — 30 0 80,3514

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

TE-1

Ciesfidn de nesgos finaneizros - En o curso norma’ de sus nagoc os y actividades de
financiamienta, la Compafie  esté oxpuesto a distintas riesgos ce naturcleza
financie~a que pueder afectar de ran2rm Mas o mands significetiva al valor
scondomics de sus fuUos v achivae ¢ &n conzecuencia, sus resultados

La Cuomoaiia  dispone de una organzacion y de sisterias de inbormacian,
adminisirades por la Gerancis Ficaoowers. gue permiten idenfificar dichos riesgcs,
determirar su magniud propones @ la Gerencaa General medidas de mitigacion,
ajaeutar cichas medidas y controlar su efectividag,



ik Fad 2dia

HIE E234, 133

A cantiiuac &r sa presama una definicidn de los fescos Jue enfrénta la Compania,
una caracleizacion y una descripcion de las medidas e milgacn aclualirenis en
wso pur parle de la Sompan e sies el caso,

16.1.1

16.1.4

16.1.3

16.1.4

16.1.5

H‘.FF!-.EI'E il A8 iasas an interrs - La f“.."!tl'l'ﬂi:lFll"liH NG Tane ARWOS QU Jeneren
irterasea  por o mue e ingreacs v flujns da efaciive operatives de la
SOMmpanE son ndepend entes de of cambias en (a8 [asaz de rierss del
mearcadd

Ry g grodhifo - Bl resgo ce cedilo seefie e al iesgo e gue una de
as nartps incumpla con 2LE obl gaciones contreztialos resultando en una
nerdida financiera. | a Compania ha adoptade ona pn{i'ri-fﬂ CiE LRisA mente
nyolucrarse con pare: solventes v obtener suficientes  garartias
colalerzles, cuandy sea apopiado, como borma dz mibigar 2! riesgo dz la
oerdida fnancera ocasionada por o incurmplimentes.  La Comparia
cricamenle r2alea lransacciones con peiecnas relurales o comoaiias que
cuentar con la miema o mejor celificas ¢n de fiesgo

Acemas de los nivel=s de revision permanente de la carsma comercial, as
cuentas comerciales por cobras estan compuestas por Un rUMmero
imporata O clientes distribuidos anbre diversas arsas gecograficas. La
evaluaciin de cradilo conlinua se redliza schie la condicion linancierz de
las cuentas por cobrar por medio del departamanto de Cradito.

La Compania no mentiens exposiciones de riesgo de cradito signifoativas
con ningdna de [2e paddes 3 famguna conttaparte zon caracteristicas
similares,

By oe wgundes - La Presidencia a6 el gue tiens la responsabilidad final
por ‘= geslion de figuides Lo Presidenvia ba establecdu un maice de
trahajn aproplacn para 1a gostion dz liguidez de manera gue la Gerencia
Gerera  pueda mensjar Ina requerimionioz de financlamiznto a 201,
mediare y lago plazo asi como (& gestidn de liquidez de la Comparia La
Compania mansja el resgo de iquickes martan anco ressrvas, facilidades
Tancesas v de preslamc adecuadas, moniiogande continvamende los
Tujus efedivos woyeciados vy reales vy condiliando los perfiles de
voncimiznto de los activee ¥ pasivos financeroe

Rewyo oo caplal - La Compan a  gesiiona su capilal para asegJarar que
astard en capeidad ve contindar como empresa en narcha mieniras que
maximizan el rendimienta a sus ocionistas a lraves de |3 oplimizacion de
5 aaldns de deusca v patrimario.

Categoriae dfs ins!rurmantas financienns - [ defalle de Ins actuns ¥ pasivos
‘irarceercs martenidos por '@ Gompania es como sighe:

Y




4007 2018

Comnle  ootemnls Corenis G i

dclivos Do ceaos medidos al valor o

Efzctivo v squ vakentes de efettion ¥he 405 47, 70
Activos inancesos medidos al cosin
arnorhi=atn:

Cap=ntns comercal=a o robesn | s s EEE.212

[ Mreas achiuns, neka 22 b T [
Towal actvos Fea-ciemns 126174 B R

Pasimus Srcescker oy rend dog ol coslc

Armalizata
fryeanoras comercalze 387 535 B R ]
Oiros pesivos 233 86F  FEOEA 19232 TE0, 108
poal pasiecs finsnceras B31EZ2 8026 _Sd9e7 TR0 10s

198 Valor reecnalble de los nsyumentos hnancenas - La Adnmimistracion ce la
Compafiia sonsidera gue los mpuries e libros de s aclives y pasivos
finandores reconocidos al coto amorlizado en los eslado financieros se
aproximan a au valor razonasie

17. PATRIMONIOD DE LOS ACCIONISTAS

Lin resumen de captal o5 8l &5 contg Siguees:
s ENGATRDrE 3T, .

2017 2016

e 45 dolates)

Capital 5222l 298 857 A0 000
Taotal _2g8g. 853 20.009

17.1 Caplel Soefal - Fl caphal soclal autorizado cansiste de 255 552 de acciones de IS §
1,00 wvalor nominal, Ias cual2a storgan ur uets oor accidn y un derecho a las

Jividercos,

P 1790 ; _
7.2 Acciormes oroiear s
Mimreode Capita en
docines HELIOIES
der WS ddlares) .

Lads al 51 42 diziembrz d2( 2015 = 330 20000

Saido al 31 de diziembrs del 2075 #0300 20,006

Saidoal 31 d=dizembre d=l 2007 _289H 452 2L
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17,5 Dicaces (perddas) retanicas - Un Fesumen ca fas Ltilidades (pard cas) sabafidas as
SOMO BigJe
Sadusa
Diciary=sme 31,

2017 2016
e LS dolares) ..
Fesul:ados acumuladas fn 2 517,062
Fesal adoe acumulado: provanientas da la adopodr por
primera vaz da las NIIF 31,3000 31,300
Tetal 532 58D 576,762

Los saldos de (@3 3iquientes cLentas sdmen ce la aplicas on par primam vez d2 laa
Ml Fydelos sados segun PLEA antercres (os cuales sagun Resaiucian eritida par
la Sapannbendencia de Companas el 14 de cclubre del 2011, podrar ser ublizados
de la siguerte forma.

Resnftados acomulados provenientas de la adopeidn por primera vez de fas
NIF - Inchuys los valcres rezultantes de s ajustes ariginados 2n la adopcidn por
arimera vez de las NIIF. El saldo acreedor =6lo padrad se- casita izado en la parts que
axceda al valor de las pérdidas acumiladas ¥ ‘as del ullimo 2ercicio economico
sonsuideo, B las hubisren, uliizado 90 absorber pdicidss; o deveelto en el case de
iU Euion dy la mpaniia

15. INGRESDS
mic aase;  UN rEsumer de us ngresos de l Compania es como sigus.

«.Dioiembra 31....
p b L2015
(en U.S. délareo)

witansE  Ingrasos omveniantes ce e werls do servicios 2,52€,323 2,577 482
I otal 2 02€ 228 2 5TT 482

= 3 -
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19.

20.

21.

COSTOS ¥ GASTOS POE SU NATURALEZA

Un resurren da |os coslos vy gastos por su netural2za reporfadeoe €r los estados financlerns
85 fOma [igue’

- Lieiebre 31,
2017 2016

=5 LS, dalares)
Casta de vaentas 16, i B4 18 5682
Gastos de ventas 172 524 1987 B3
Fastos de admimisiracian &85 450 L e |
Farticipacion traba:acoraes os e a5, 123
Oiros gastos 2,7 14,328
CMros ingresas F3,027) (213, 564
Crastos financioras 13,085 5,070
Gasto impuesto a ls renta corr erte AIOTE s P B
Taolal —2 233930 2207640

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFOEMA

Lrzre el 31 de ciciembre del 2017 y |8 facha da-emisicn de oz estacos firancierss (abril 76
del PC18) no se produjeron eventos gue &n opinid de la Admin glracién pudieran terer un
eleclo mmportantz sobre 1os estados finencercs adjuntos.

APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS

Los estaaes financieras par 2! 3fo erminado ¢l 21 o2 diclembra del 207 7 soran aprobados
por la Gerencin General de |2 Coampafin postedamenta a 800 presentacisn & lns
Accionistas para su aprosaciér. Ln opinion c& la Gerercia General de la Caompanhia, los
eslados inancieros seran apro2ados 207 la Janta de Acciomsias sin modhicaciones

sl i S
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