CORPORACION DE MEDICINA GCUPACIONAL OCUMEDICAN 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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COPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

carparacian de Madicra Cuupacional Dcumedican 8 A nechdts en upie de 2007
ompana de nacionalidag ocuanmana y lere sy deomiciiac an &l Carbdn Cuilo,
Fravingia de Fichincha y au aotividad orincipal &3 la stenciin mwedica prafesonal, con
profesianslaz medicos en ¢ érse ce madiciva gene al, cimza v especialidados madcas,
Yy podra estabiscar, srsar, insaler. constur, hospiales cirices, cetimos d= sald
priacos laboraloncs climicos. quirdfanos, senicios de ambulsssia y ambulatonos
iredoos,

L& direccién orincipal ragialrada de le Cormoafia Calle Amédca y Ruinlpamba N33-90
Quito- Ecuador

El saatal social =x e ueirne mil zolares da os Felados Uaidos A= Aménca dividico er
valinie il 2ccores ordinarias y nominzstivas, 42 un d8las de los Extados Unidos d=
Amérca de valkar naminal caoo una.

Al 31 de dic erone del 2010 v 2015 =l porsonal 1atsl ce la Compania alcarza les 130 3
127 emoleados respectivamants cus 3e ercuentran distribuidcs en o8 dwescs
segrnantos ccupacionales

a2 politicas contablea que ulilza la Comzafla son sonsislentes er 13 oreparacidn ca
sus axados finangercs,

La irformackdn conleridn en ¢stos estades fnancerss 5 esponsabildad da =
Adninksracion de la Compadia
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Doclaracién de cumplimignte - Los sslados linenclerca nar eco peparades de
sorfam cad con as Normas Irternac onslas de Infermacién Finarciera (MIF).

Monada funcionad - La naneda funcions! de la L‘!:unpaﬁ-’a ez 2f Délas ae las =slades
Jnidog de Amenca (U.S. délar!, &l cual ez o morece de arcuisc on a1 el Eaumdos,

Les estadas financeros han sido preparados sabo las besss
cel costo histérice excasts por cwrlas propiedades € Insrumanlos firendencs Jue 500
medoas a sus valores razonables. zal coimn &ad Bxnica en las poltcas contebles
incluidae mas abgjo. E coslo wisltnoo esta basaao ganeralmants en &l vaor (aonable
de |a contraprestacid e weirdgooa & cambia 28 Bianas y sar cios.

El vaor -azonable 25 & préecio gue se ecibria sor vendar Lo sclive & 8l valor sagaco
para transfarir un pasivo ertre paricioantes da w insrsado en la fecha 22 waicraside
ndesendientemenme de & &0 precio es direciamenie aasevable o estimads viilizancoe
olra ¥ecrica do valoraciin
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Al patimar ai vslor razonable de Ln ac%ve o un paeive la Compafifa ficne an cusrta las
comcterisocas dal aciva © pasivo que los patidipentos del mecaio womardan en cueTis
al thar & precic de asive © 2a6vo a la lecha de madicén. B vaior ranonabe a sleclos
de medici ¥ o de reve'acion en los 22mados financeras, s delennia scbre uns 2a3ze
da sele Gpc, a =xcepaiir de as mansawiotwes relacionadas a3 pegos lesscos en
acciones que se adcuerlid dentra cel alzance da la NF 2, iz= cperacionas 48 l2asra
gJe eslan denfro cel acanca e MIC 17, ¥ 185 medlconas que liene acunas
simliibudos con el valer mzonakle, aene ro &5 8L vaor razonable, toles come ol walar
el de realizaciér de la NIC 2 o sl valor en uso de g MIC 35

Anlcioraiment=, a gheclcs oo iMfornaczidn TranciEm s red conas stectuacas a wvabo-
idzonagie 5c clasfican an e nivel 1 2 53 5% oase en 2 ralc de mporanca des o=
insumor paea ko med'cida cel vala® arotable e sy totabdad, los caoles a0 desaiben 8
continuacitn

Mivel 1: Son amocics cotizecos (sin ajustarn or mercados aclivos para achvos o
pasives deqticos que la anlidad puede ccozder a a techa e mecicion,

Mivel 2: Insumas aistintos & los crecios colizacos nolucos @ al Nivel 1 que sean
cbsarvabiss para el asive © pasvo. ya 66 cinachs o ndiresamante.

MNwe 3 Insumnmos aon duins no chee~vaties aaa @ aclive 0 2azvo,
A cortinLacién s2 deasrinan las pnapales politicas contablas adopteces er iz
preparacién de estos eslados financiercs.

Efeclivo v baneos - = sfective v bancos ircliye aquellos activos fnancleros lcuioos ¥
dapimtoes, homa 4.

Cusntas counerciades por cobrar - La= . snas comerc.ales por soaar aon aclivos
finence os ro dervados ¢ pRgos fijoz o decemrabias fie s cofizan e un merzada
acing.

Después 32 reconocimierto mvoal, 3 valo- raZonabe, #a miden al coso amrortEaca
utlirandc & macde de la lasa de rierss afeclive menos cualjuies eetedamn Bl ingreso
poi mereses (nclaveadn 10s incereses implichas) s reconocse e e eslaco de
resLllggos intagrales y ve co culan utiizando 1a tasa de inberds <fzciva, excepto para las
cuantas por ccbrar @ cerma plazo cuando e meconocimiemic del ivlards resultare
nmazenal. El pariedn d& crédilu promecia d2 sandcios s de 50 cias, Mata .

Inventarias - Los iwentarics son presemadcs ol 280 de adquisicitr ¢ vaolos nele
realTakie, =l mency  Son valuados con o méod: Al coste yomadio pordaado | os
imvental e ncluyen una provisidn para =conccer pAidas por ohsolascerca @ Aal e
ceeminada or funsén de un ardlisis 42 12 posiblidad resl de venza, El valar neto
realizabls 12oreserta el precia de vens astirado menes lcoos |08 COGON NHGHESET OF
parn la vema. Bl valor neto de salicacion se -evela an la Nota 6

Juras achivos - Correspondo 3 prastamos entregodos 2 omalzadas de acendo a las
peliticas imemas da la Compafiz asl tamezés como anticipo 3 grovesdaores y aras
cuaniss por cobrar. Moa (L
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Propiedades v equlpos

281 Memewin posterior &l recorccinngnily mogelo de rvaliacan - Después del
seonocimiends mcia, los tereros v edficics 500 pesanlados @ sus valores
revsluadece, gue 807 sus wvalores cagonables, an al momanly de las
revaluasiores, menos '@ depreciacion scLmulans v el impore asursd ada de las
perdidey por deterloro da vaor _as reveluacienes se sfectiuan con edficients
frecuercia rr lulmanere que & vaisr ar lbros o difera manenalmanle dal gues
se habriz calculaas wrilizando los valores razerabes al final de mada periodo

El sunanlc an g rovaluscion ca dichos errenos v 23fcios 58 meconass &n org
resuifzdo TagYe, exvepiy =i reviene Lna disminucion wn la revakiaoon dal
miznn previameme meonocida er resuledss sr cuys caso ol ALmsnn 82
acrodits & resultades en |y medida en que 8¢ Sags B cism nucion pevia Una
disrunucion del valor en libras da la isesvauecion 4= diches feranos v &Xificos
BE rsgistraca or nesulladoe 2n la meaida que sxcede el salde, si euste alguno
manteride er 2 reseva da revaigcion de prepiedaces relacionado con wna
rgvaluacion antarien dg dicka active

Los sfectas de 2 wugluasion d= prociedados, plania v squipo sobre 2l impuesto
A la enta d lerda, 58 comanizar ¥ revean de acuerdo con la NIC 17 impuesto 2
s Garnancias

282 Maladc de dopmnwciin, vides Gides vy valves msidiisdes - B como 3 vaor
revauads de propedesdes v Soulpo 8o ouprecia de ecuerdo cod &l mdtoco ds
linea recta, La wida il calimada. valer reacual y meétodo de aepreciadion son
revisadcs gl fine e oada afo, siondc el efecte de coalguier sarmbo on al
aalimade registrade sabre una case prospectiva,

A continuacion se pressntan las principslus par ofe de propiclades v aquipa, las
vidas Chles y valoros raskiirles usadas en 2l sdlswe de 8 desmeciacion,

T oo dc Actvo Vida il

- H.F'll.',B}
Muekles v erse s °C
Egupos de oficina *C
Equpos de aomptamon o
Frunpos de [ ebaralarie 10
Irstzlacionas y e oras 10

283 QHefirc o venta s pracledsoss v equips - La ullidac o pércids que sufa Jel retim

& wenta de ur actvo de Jrododsces. mpuipn &5 coiculada como 8 dilerenca
entre o precis 38 verts ¥ &l wler 2n fbros del azzve y recanocida en resullavos,

En caso ge vertn € retirs sLbsiguients de prooiedades revaluadas, ol supsarsvil
de revaluaziér atrbuible a la reserva de evaluacicr do propiedscas restarte =s
transterida direciam enie @ as utilidados ratanidas

Coslos por prisianiog - | os oostos pos préstamos alribucos directamenie a |a
adguis. cidn, construccien @ produccisn de activos calificades, los suaes consliuyan
seivos que requieten d& un peiisde de bempo sustancil para su g0 © venta, 200
sumadas 2l cosic de eslos actvos hasia &l mamanio en qus estén kstos para s s 0
Vanta
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=l ingraso perabids po- la invarsion temporal & préstamos sspac Lo percieries patse
s2r consLmiace en activos colifcados es deducoy de las costos par neslamos sptos
para au sapitalizaziér.

Todes ks olros coslos por préstames sa1 raconoc 208 en resyltades aurarie 2l perodo
S CUe 56 NCLITET.

Frisfamos - Represenian pasivos NS NSe0a fLE 82 TConocan nisalmeris a su valor
raicrable, neto de los coa'ns de la rarsacdion incun oz, Estos préstamos sc ogistar
subsccunriamante 3 st edate emonizade, csacusr difcrances snbie los forcos
rechides nem ce los costos de Iransaccien) y al va'or ce redencldn a2 recarocs &n el
estado e rasiftados curarte ol parooo del préstame usande &l Métode de interss
afactiva,

Log présimros se ceaficar corw paxve somerie a maes que o Compania tenga
dereche neand cional de difers & page de la olfigasidn por lo menos 17 meses despuss
do ls lechs cel eslaco de shacian financera,

Coantas comercigles gor pagar - | @8 CUBMMS COMEMIAGS por peca’ 500 PAsIvoG
francerss, ro carivados oon pagos fies o delerminas'es, que no celizan an un
marcano =ctiva

Deanods del ecocpoameents ricisl a valor maesnable. sz recen 8l cosle 2mncrozade
dizsrco @ Melcco da o iaxa de e Slecisa Mola =~

Impuesios [l 3asto por impuesio 2 |a rerta gprescala la saoma del impussts 3 1a rerms
pof pagar coTients v o mpuesto d feridoe

2,121 moussie conlente - Ll imbuasD pos pagar corrieTie 50 Essa en la udlidad
gravable (inbutacta) registraca curante 8l afio. L3 ucldad gravanle difiers oo &
urldad coniable, detsgco a kb= parikas cfe norescs 2 GASINS iMporices o
daducbles v parbdas que mutca sor grovoses o dsoucibies. Ll pasivo de &
Compcfiia por conoapte o8l impucsta soTiente e calcula ulilzanio las Tazas
facales sprobacas al fina ce cada perieco. Nola &

2124, Impusano diferide - El impucsta difaiide 82 recaonoes asbre &s difersncias
temporan a: entre gl valer en livves de log activos y pasivos incluidos en Ics
#%.9405 finarciocs y lAs bases Macalas -omesporcentes wilzadas para
daterminar B uliided gravable. E pasiie v impucso difetido se econooe
gereralments para locsr 38 diferencias haceles temporadiss S8 recorocora
U gCive v mpuestos difendos, por covsa de odes & diferencias
lamporarias deducibles an la medida en que resulic prakalls yue la Compania
dispersa de dlidades gravables futuras oontrs las que pod<a cAargar esas
diferarcias mmptradfas dodus blas

Los actvas y pasivog sor ‘mpLestos difeideos deben medrao o plesndn las

lasins “Ecaes que se isnere 3san de aplcacon on al pedado 8n e gue ol
aclivo s& cakce o &' pasivo se cancale.,
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La Compaft a debe comoensar actvas por impuestos cifencos cor 888 ves por
mouesios difendos &, y soio 3 fiene mecarocdo lecaimenie & deyecho de
comoangdr, ene a lo astoridad <iscal los opordes resoncoidos en Shas
partidas; v o8 amves sor impuesics difendos y los pasivos por Imouesos
diteridos se dwvan cel Impussto a la ranls y |8 Sompania tiens la inlereisn de
lguidar eus acivas v pasivos como netos,

21213, lmousstos carrvnies y diienoos - Loe impuesles corrienize v difaddes neberan
rEcanoCerse 20Ma inyreso o gasto, ¥ 507 incluldos gn el resutodo, sxcspto en
13 rexdeda on gJ8 Nayen sargids do uns irsrescdon 0 SUCess qUE 38 MCONCCS
fues del resLltade ywm =aa =n oo resAtada intagral o drecianenis =n el
parimorEs, en cuve Caso ol mpussts tamoén $e reconoce fuera ool resaliadol
C cLando suger ol reg =lrs inc.al de una coro racion e Nagntas

Obligaciones scumylgdas Las chiigauicres se rezonosen cuande la Coraaliie lene
una oaoligacion prerants (yva sea lzgal o mpileta) eonmo resullade de un suces: pasada,
s probzsbls que la Compaiiis erga que despreanderss ds recursos gue sopolen
baneficios acondmione, oara cancelar la obligacidn, v suece acese una estimacdn
flable del Impote ce (2 abligacion

El imporie eouassco come provisin debe s o mejzr celimacon del desaminakio
wcesxio pars cancale = gbigacicr cesente a2l final dei periodc sobre @l qus se
rforma, ‘enede e cuenta les rescos y 188 incertidurbres comespondientas  Cuande
28 mide ura provision usando o fuio de etectivo oslimado pera cancelsr o oblipazién
presanle, su impore e libros represcnla el vaicr aga4l de dicko Tuje ce etactiva

Cuandc s ssosra o recLperacidn d2 algunos o lodes los benenicioa acondimicos
I#UBICOS D2ara Cancelar A provisian. sa reSonoce wna clznta por colbiar como Jn
pctive 3t es virtualmenbe segura gue se recibird of ceserbolso v 2l vaior de la coanta por
cobrar pude ser medico cor Aabilidan

Banefleios s empleados

2741 Benelcics Usimics m_calinss v Cordficacicn por acsahicin - La
Compaii’a nantizng beralicios por conceniz de jubiacian pstroral v desahuco,
definidoe por a2 leves laboralss ecustoriana: y e regelian con Cargo &
resultados dal ¢ece £ v s pasivo nepresenta el valor preseme dala cbligasicr
a 2 fecha dal astado de silaac on finarciera, ¥ gue g& calaiming anaalmante en
bass & eatudice acigarales rzalizados por un perils ivdeperciente. usanda al
méods de usidad de crécite proyeciade, B vaier presente e la chligasin de
benaticio defivide se cetemminag descontando loa Aujo3 ce =alca 42 elzcwo
seslimadus Jsa7de |a 1asa do irteras caterminado por ef pento

Las supoxicaones pery determrnzr e estudio sactuanal incluyen delerm nacioncs
i lB=3s de descuents, vatacones er |08 Susicos vy salaros, laess de
meralidec. edad, wexo, ancs de sanvicio, Inewnenia &r & mon:s minimo oe 18s
pensores ubiares, entra ofncs Debide a lame plazo que casclerza a la
ressrva ara obligasderes por benefeios de -alire, 18 estimac on =«ld sJeta a
wRlAGionEs que pocrian ser o mporantes, L eleclo, positive o nogalive eckra
las reservaz darvadas por cambios en las cslimaciores, =&  regletra
direciamsrie an resuliados,
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adquisicicr de actives o paswos financioros deagnades ol valor razonase ean carmoo
en 08 resuitados so raconoacen de inmedicto 2r ¢l esLlaco de pesiodo.

2187, M&ods 8 il efeciva - Elmotodo de la besa de imemds sfocz
& un meods op cdlcule dod cosia sirorlizeco de uninstrorsa s fisansiens v de
imputaciin Jel ingrese financiers a 1o arge cel peviodo reevarte. La tasa de
in=rés efective o6 1A tesa de descoenlo e iguala cractameants Ios flujos de
sfectivo por cobar ¢ 2ager esimadas (lnenyeEnco comision, auntes basicos de
ineerés pagadas o ragbides costos de trorsace on v atras pricias o dessuemos
que astan insuides en el calculn de la tass de rleres efechiva) a 1o largo de 12
vida esporada 48l instrumento finarsers o cdande 2ca sdecusco, B LR
sarfoen mas corlo, con el moorte neso or Kbras &n el reconocimiens incial

wvos financi Todos of aciives finarcents s2 econocen ydan de bag a Iz
‘etha de wagociacidn cuorco se abseva |a preseraa e 413 COmpra © verla de un
activo finaaciers bajo un corlralo cuyas condic ones raquieen la enirega de! scve
durante un periodo gue Jensraimen.s esld agusun per 8l mercaco catassondianis, ¥
g medicos inics2mentd &l valy 1azonas’e mada o6 ooslos de |8 transaceidn exocato
por aquellcs agives financeros clasrficades a valor razonakle son camzios &0 |os
rgeuitados. los cualas 501 inicialmente medidas al valor azonabie v coyos costos dola
Iransaccion se reconosen 09 reaiitacos.

Tadss 0 activos nansieras rcconcoidos sor poster ormene modidos an au lctabdad al
CO%.2 amcrizada 0 al velar rRsansble.

La Comparia clasifice sis actives finsrceros #r 25 sicuenios dstayoiae & veler
rezorable con cambios e rssutades, actives flirenciesns mantedcca hasta su
vEcimianto. prescamos y cuemas & cobrar y adtivos firanciems disperibles para 2
verid, La clasficacidn dane e de proodsite cer @l qua 28 adquitdes ug iqermentos
finaseros La acministracidn dslernina a clasilicasicr de sus insiumantas linansisros
an 8l momerts dzl recarncimisrio gzl

Sara propdsies d2 casitcar los aclivos financieros. un irstrumendo 23 un “irsbamenic
de patimoniz” = & %A% o8 un ro cervade y cLmple oo la definicién de ‘patrmonio”
pars ol emisos (hajo NIC 32 |vstnumencos Financieros. Presentecian’ axceple por ciertoe
MEUMENtas No Nefivacos oon cpoon & venta preganladecs como parimonio para o
erisar Tooos los demas actives financeras oo derivados son ‘instruransos da deuda”,

2,181 Cueras por Grilyiy gumernisies - Las coantas por cobrar cormercialgs son
arivga firgncienod no cerivecos con pagoe [os o determinablas gua no
COCZan on ury menceds activo.

Oespats dal recorodimenio nicEl, 2 valo® raronane == miden al cosio
armortizado utikizando &l metodo de 5 “asa Ue nieres elecliva, merod cusiguisr
decznore. B serodo oa mrdito promedic soore @ verra de ssrvicios s de BU
dias.

2187 [Oetoroen fe activas foanciwos ol cusle ameitizace - Los aclives francisros
aUE 2& midan al costo -arn«..n.zacln. incluyande log srendamientas “irancicros

por cabran, 590 procados por detriore 8l finol 32 cada periade

Fl 'mpore de lg »2<dida po- deterioro del vaor para un oréstarmo nedida =l
sosto amarizadc &8 A cifeencz ente e mpote en Boam y log ujos do
efzclive estimades fuurcs, =ficanda ol elscdo del colmeral ¥ a8 jamntias,
descornades a |3 1353 do imands efecliva ordginal del active *nanciern

i3
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El valor en libros Jdul activo financera 8¢ rad.ce por la sddoa por cetenoo
direciemente, excepto pere s Clenas comerscles por cobrsr, conds 2
impore en ibros s reduce a TEvdis do Lra mema de provisidn  La
recLperacg postenor dz los valoes previamene ¢ iminades se conwviers en
crogites cootrd la coenta de provision,  Lod cambice e el wmporte en fibros ds
la cuenta de prevision se recoroce) e @l estaco de ceultados

Baw e wr aeiive Inancesro - La Compafila da de Bzja un activo Tinancierns
nicamanie cusrco sxpiren las derechos corbraciazles sobre lgs flujos de
asfective del assva financierc. » manslies de manera sustanasl e resgos y
sencficios inharertes a la progiedad dol assvwa financero. Si @ Compafta ro
“arshere 0 retere susisnckiren’s todos Ics nesges ¥ bereficios inherenies a
Iz propiadad y conlindm reicriendns el sotrol del aclive arsferco, la Compatia
rEConoee EL paMcizason en el activo v la obigacidn asodade cor los walores
cua tendria que pegar, S la Compafls mwisne sustanciamens iedes los
resgos v berencios inncrardes & & propledad do un active  financiec
transfando, a8 Corpafia comirva raconatiedn & active finarciess ¢ tamkbisn
reconocs un préstam o colateral por ko inpresss coib oos.

Pasivos Ansgcieros ¢ instrumentas de patrintonio emitidos gor la Compadis - | cs

instrumeTios de dasda ¥ f.ntrir*rﬂr:iu scn casficacos cona 185 vyos INErcenos © oMo
patrirnanio d= corformdad con kb sustancia dal sousrdo contrachua

Los 2asvos Trancieros 82 c2emcan coma pasive comerte 2 menas gue la Sampaiia
lsigH ceechn noerdicionnl de diferr = xage de la ckligacdén por o merce 12 mes=s
después de la fecha del welade de situacon firanciura

4.20.1
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Mazivos fleanomroy ol valor razonabie eon campios é) resufizdos - Los pasivas
finarcizrcs al vaer rezonable con cambos en rosafados sor pesivos
financicres que sé& clasifican como mantoridaes pars negociar ol momentc de
reconocimiento ol Coalguicr garsnca o sendida suTida d2 A renadician
de valor razonasle s¢ racenicre en el asiado de resulledos.

iésiamaos  Repmasrtan pasivos licancenos Qus 52 reconasan nicuimente o
51 waler razanatle, nelc de los costos da & lransascian nourddes.  Estos
preslamos s8 regissan sussecusntemante o su costs ermodimacdo userdo sl
melcgg de imands ofeclive

Cuerigs Dor_Dogar coneriisias - Lus cuenies pos Dagar comerclaes son
pasvas finanoiys no derivados con pages filos o delermrablies, guc no
CUEAET BF UM MErcade activoy

Jespiss da recolocEmeewo iricial, a vela® rarcrchie =e widen &8l ansto
amarlicado utiizando &l mélooo oe 10 880 oo inerés sfectiva,. E panivde ge
credite oroned o pare 1o compra de sieras hienes es de B dias,

Lo Comosfia tans mpementadas aoliticas oo manajn de risege finonciea

para AsequUrar gue lecas s cusntas por pagar 2e paguen de corfermidad con
los té1muros crediticios pre-ecormiados

- 18-



2204 Dala do un gagivs linanchers - Le Compah'a co de baa un pasivo flnancier: s,
y solc &i, exnirsr cancelan o cumplan sus oaligackones.

2205 Instrunenics e peinmcon - LUn o rshumertc de patimone canssis en
cuaicuisr conlial que evidence un enés residual en los aclivos de @
Compeiiia luego ce dod. o todos sus ook ves.  Los insnumentas da psirimonc
emtians por & Compafiia se reconcccn oor o8 ng eecs racsbides. nets ce los
Cogloe de ermyson drocios.

2.21. Mormas nuevas v revisadas gue son mandatosfsments sfeclivas on ¢f afio aetual -
Lae nommas nuzvas ¥ ravsadas de aplicacion cEligatoria 2 partir da 1 de enero de 207°E,
ro nan tanido un efecto raleral 0 los estados Ansr oleros 2cjurtos.

272, Normgs vevisadss emigdas porc aun no efectiva - La Compania 70 ho apicadc las
siguieniez npormas  Irtemaconaes de  Irformacien Financicra (NIIF, 3y Nomas
Internazerass de Coqlaliided (INICH revisadas qua hen sido emitidas peme aun na son

efep! vos
1A% MIE Titne Lwesva 3 padir de
EEIofns o i e an
QIgIguns o
NEF D brsumeenics I nencsenos Enmo 1 2018
NIF 1% Irgresos procedsrias de coniratos
orn chertes Lrmen 3, 2018
MNIlF 18 Arrandzmientos Frmn ®, 2018
HIIF & Clasiicacion y musdinicn A Eng> °, 2018
transac ziones do pagos
bazacos en acCioNas
Nodificanioner = a NIF 10 Varta o Apcr o de Jienss Fic & &g
YNIGCIE EATE WA INvErsiz s v & culber—inada
A nde ¢ NEGeR0 .00 unid
Medficacines a aMC 7 Iniciative. do ieval scicn snero 1 2047
Magncacionesa a MG "2 HEeconcomienis Je Aot as po Snern ] 010

Irapiies o o et por
percides no a8l Facas

NIIF 9: Instrumentos finangiercs

La NIF 8 emrce 2n cviembre del 2200, Imrodujo nuewos requiskcs pars la
clasficacin v mecicion Jdé¢ adivi: financercs Esta a=rma sa modTcd
pestencrmente ar oclubre 38l 201C para inclur o8 requisitos para a clasricacion y
meefidtn de pasivos tirarcizres &3’ como eu baa en [os estados finannimas, v en
noviemsre del F0°5 indupd nueves requisitas pere |8 cortobilidog ee cebedura
general. Cir uho gel 2010, s amitld clis verson revisada ce 2 NIIF

A, principalrmenis para ineluir 1o o usns:

¢«  Reguerimetos de delerioro pare activos financeros y,

« BModificaciores [Imiadas & s equisios de clasmcacion y nreckaon al mtroduc T una
sabogmin de medizon 3 “valer rarcnadsle ¢on cambics en oim eRulasn irlega”,
aam cienos refrumeantos deudores simgles.



Haguisitos slaves de la N &

« Toadas s activos inanciercs gle =2 clasifican ceando del alcenoce de 1o NIC 39 -
Ingtremenos FINENCKCIDG &6 reconyca@n pomedormeanie a su sosto AMSLZato o
valor ‘ezonasle. Ezpecifizamerte les instrumanics de deuda gue forma parte da Ln
modelo de negocio cuye oumnnec sed 8l de recavcar Ins fujos ce =fecivo
confraciaales v gue lergan fujos do afarlvwe conlractuales que Son Unicamsnte
panos de capital o inlerasss gobre 2l capilal pereiarte por In gereral &8 miden 3
costa amorlizads a Aroi de los sariodos contables posedores, Los nsirumentos do
geuda manenides &an un rodeo de pegosic cuyo cbietiva gs cumpia amo g
recsudar los flujos de efectvc concraclusles como por 'a verln ge astnos
financiecs, ¥y que Erga) "amrines contactusles del activa “nanciers que dat uoa-
en fechas espectiicas 3 Mujos de cicclive que 00 constluyen pages de capilal &
im=rezes sobre & mporte d2l principa pendents., son macidos & va o rasonable
con camrbics &r ciro ‘esulladc imegral. Todas las olras inversiones de dewdz y de
palrimomc s midan @ sus vaws=s razonables ol fina’ de 12 perodos contables
postariores.  Ademas, bajo la NIF 49, @s anicades pueden hacer ung eleccian
revecable para proacrlan los cambios posteriores en el valor azonable de una
rvEraltn  de  gstrimania (1¢ masiacida para recociar omo ogueE Ircluyya Lna
aongidera=on anntingenté reconocida por @l comprador en Jne combnacian ce
aegocios de acuerds con NIIF 3) en otro resultsde inlegral, ¥ soic con el ingrese asr
divdedus gens-aimonta neconacce en e resukads ge! perfodo

s Er l& medicior de los casves fimancicros das griados a valor razongee con Zamoios
&N resLlliacos, l2 NIIF € rcguiers que & importe peterada pos cambon &n &l valo-
razonablz o pagivo Musrcigo gue sea atrigJise 8 mambios en &l esyo de crédic
ial refarido pasive, 88 présenis sp otre resullaco inwegral, o MaIss qua, A
reconosimicrta ca [ne alectos de los camoios en el neaga da sdoily del pasive =n
gtro res tada integral genere Jna asimalrla conlable 2n el resutads ¢e parioda
Les sambias =n o velgr 'weonable aribuisle o resga de crédto de un pas v
fnancerc mo son postesiommante reciasmcaros sl msuiisco de pecco  Segim (3
NIC 52 |z toizidad del rpote dal carbewo e el vElor razonable dol pasiva
financiers desicnadn 8 valor raconakle cor camoos & rosuilados se prasanta en 2l
*raLlado del seriodo,

La Administracion de ‘s Compa®ia preve qus la aplicazicr de la NI & en e fundo ne
@ndria ur impacte sigrificative soone los nportes "ecorocidos o oo welEdos
firarciercs adiumas en reaRcion con os actives financloras y pasivas Minsroeros de= la
Compahla Sir smbargo no ee pasible proporciorer wng estimacidr razersh'e so asa
efama Fasta 922 un exaren delallado Faye sido como'etada.

NI 15: Ingreses procedentes de contratos con los clientes

Er meyo 421 20°F, se emili> a NIIF 15 que estapizes un modalo axtenso y detoliado
gue deosr uliicar 26 erfidades on al regElrm ¥ reconocimionts de Ingrescs
procecermes de cortrataa con alenmes. La MIF 14 reemplazard e sciual lneanisno
da recanacirierto de ingreeos, noluvendos & NIC 18 Ingresos, [a NMIC Y Conbralcs da
Conetrascidn y las interprecazionss rescectivas en la facta on que anira win vigencis.

E! prinzipio furcarwalal de la NIIF 15 = cuo una anldsd deaeria 2oONOCEr & NAresS:
gue "eprEsenia |3 trarslmensis de benes o seraciod astablecidos comraclyalmente a
R fienies, 2nun imeonta que refleje la concapestacon gue la enocad aspaa rBoinT

=



a cambic de bienes & swvicics, Espeocificamerts, |8 norma shace un modely e &
pasos pera oontakilizar el ingraso

Faso 1. identihcar & cortrale son los oliantes.

Faso & genliicar 2= obigasones de ejczuciin er & condralo.

Paso ¥ deterrinar &l precic de & lrasaction

Pasy 4. dstribuir e ofecty de trassaccion a las cbhgacicres de ajacsdin en 2!
cortrato

Faaz & reconocer @ ingréso cdando (0 a0 8 rmadoo qae; la enccad astisfaga &
gbligacion.

Segln la M- 13, una entidad curkatiiza un iWgeesn cusnda oen la red da que; 52
satis‘aga ura oogacion do djocuciin, &= dacis ouando ol ‘conral” da lns beres y
sericios relaconadas con una ooigacon da awcucion parucular es lranskerco a
dienis. 52 han afasds mucho: mas neamenDs delalsdos an la NIIF 18 paa
sader arslizas stuasones especificas. Ademds |3 NIIF 15 reoueTm ampias
wvelacionss.

Er abril 2076, o [ASE eritie "Cladficaciansas a la MIF 15° apn reacion z la
idantificacion d= chligasieres ce ejecicion sonsideracones ca odncips’ versus
agente, 250 om0 una guie de aplicasion para loanaiss

La Admmwstaciin de b Corpafiia snicipa oue as'as ermiercas no WdiiEn un
impacio synificatvo sobre los irportes econocidcs en los esados finandarca.  Sin
HTBATYe, No o5 positla propordcrer ana eshmacion razanatis d= ese sfeco asm
que un exames Jdetalade haya sido carmsletadn,

NIIF 18: Arrendamientos

A NIF 18 intreduce un medcla integra oarm 0 demficaciin 48 corfraos de
arrendameto v frstamier e oortoble pzra amesdasdar y avendaano la NIF 12
reemplaza & aclml guia cé amedamienios inchida e la NIC 17 e rleroclaconas
ritlscionadas.

NIIF 16 di'erencia entre amandam & los v comratos a8 s&nvicls sobre 8 Jase dy siun
achive idontifizado g controipde sar &l clierte  La di'srenczoior ertre arrandanm oo
vpardlive v arrerezmiente firancierc ha side elimraca para la contabllidad del
arereadsr y es reenclazada por un modeic an vl taa 8l derecno ce uso 32 active y
sl oOfEELLrZIEME 2asive Hang ok BEr reronoc co por 8l arrendacor pars (2des lus
arrergamisntos. exceplo oy srrendamientcs dé corle piven v aguelos can Un valor
kajo de aclivg,

E damsche de v=o cel acthe &3 inicalmene mesdo al coste v subsecusniements
medida al sosts (sujelc 8 vernas excepcionos) menos depreciacian acamdaca v
parcicas por delenorg, gjustade por ciualguizr emedicion del pasvo dal arrendataric.
El pueve oel amendaradia as iniclalments madikda & valer oeseale de 'og pagos cel
amandambano sue Mo 8an pagadea 3 esa fechy,  Postericments ol pesva oel
amendmata &5 ajustade por inleresses vy pagoe asl oomo el impacts oo 2s
nadifisacionss al arrendam érte, ehe oros. En adicidn 1o casifcacicr da 125 fluce
de ca oF 05 0IJCS por MITRCCEMIETIDS operativos que de acoedo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja oo actividadea de cuwacir @moén endra ImpERetn
De acuedo son o modelo de NIIF 16 os cagos por amandamerio serdr divididos on
principa’ @ imenés los cuales sean prosentados coirn fujos de caja de 2etividades de
Anancanmientc v 4= operacion, respacdivamenta

£l



£ cenlrasic a la contan idad del zrendatade, la NIE 12 sustsnciaimerte ifandene
ics reqaeimicntas ca NIC 17 para la conlag dae de! arrendador y continga oo w
requenmienls de clasficar 8 amencamiantn como cperdtivo o financiero.  ExTeqaas
revelaciones gan e panidas con NIF 16

Ls Adminve-acdn cel Gripd prove que la splicac on de o NIIF 18 e & frue puada
terer un impacio AOfe e mportes roconoccos &F |08 astecos franceros v sus
ievelacones. Sin embarge. ro 25 posicle propcicionar una esiimac on razcnabls oo
52 sfecto hasta guae 1 sxamen dexalado wava sido coarplalado.

Medificaciones a ls NIIF 2 Clasificacién y Medicion de transacciones de
Fago= Basados en Acciones

Las modifcacionas dailican que;

1. En la estmacian del vale razorable de pagos basados an sosisnes louidades en
efeciivg, la cortabilidad dal afssio cel cumplimierma 2 ro curplmientc o8 la
irrevoca lidac ce la concesior, deba seguinr &l mismo enfocue cue jas pagos
basados on accicess [oLidados en acoiores.

2 Donde Ias leves ¥ regulaciones de mpLesics requbmr & una aendivtad afactuar una
elencon de un aMore aspeciilon de inyrumerios de saTimanio igLal Al valor
monatanio de ks ablgec 6 impositva del erpieaso para cumplic con 2 oblgacen
Tibucatda del emplcace. la cusl =3 evitida @ la asondad tnbutana, por compla,
acuerdos de pagaos basadus =r acciones qua Sanan wra condician de cage eta,
Dicho acuerde debe sor calficseo come liguidazian &n acciones an su teteliclac),
cansiderandn e & pago bazade on accionas hubisra side dashicado coma que
g2 liguidars or patrimanic s noe waoiera ncludy @ candisién ds pago nom

o La moorhcacon de nages besados er acsiones que cambie |5 fransaccion de
liguidacion sn &'adtivo a iquidacidn cn acriores dabs sar egistrada come sigue

I B asasivo ongirsl ws dado 3= baga:

i E zago baudado or scciones es reconocids o la fecha de madificactn &l vala-
rmzorabls de retumend de patnmoms oorgade, en la medida gae los
=Ercios Ran 3o presiades & la fecha de 2 mochicacer; v,

M. Cuslquie- ciferéends ecbe 2l saldoc en litros dol peelve a la fecha de o

mocifcacon v @ valor reccnocdo an pairimone debe ser cconasids
inmediatamanta an “FA.Encs.

La Adminislradian de Srupe prevé cue la aplicacidn 32 8 NIF 2 =n &l filumo ne
taridria un impacto 2A ficativa sobre o8 Inporles woonocidas er [os ostados
tinancieros debido 8 g8 &l Sricc o teae acuerdos de 0agas basados an sceunes
que 28 liguider en eecdive ¢ ro cxiston ratenckmess de | irpuseins aplizab os.

Modifieaciones 3 la NIIF 10 ¥ la NIC 28 Venta ¢ Aportacion dg Activos
un Imversionista v su Asaciada o N p Co o

Las muailiceciones 2 @ NIIF 10 y NIC 25 se refieren a siluacicnes er 13s qLe hay una
venta o confribucidn ok scivos enfre un inveraoriate y s asociada o regocie
conjuns. Sspecificamarte fe ealablece qoe las gananciae @ pérdidas rasullanics o
la pérdice de contral de ane subsaimdia gue ne conlorgs L nEgoeio. BALAG
lransaczcn con una ascciada o un negocio conjunio que a¢ camranlicar tiirande &l
metade ce pailcioacsidn, sa reconocen er el resulado o (8 controdadora solo en 2
profoicinn ce @ atisipacion 42 155 InuSrsion 51as 90 Mg or@oos en 53 socada o



wegocic conunlo  De lgsa fomma las ganancias v perdidas resullartes de |y
emedicicn a valor razonacle de las inversiones relenidas en slguna subaidians
ameior (gue se ha converlido an una asociwla ¢ Jn regocio conjurte que aa
certabilice segin & método de satizinacitng se raconccen en el resuliado ce la
armeriar aontraladora gclo &0 2 Jroporzion o2 la perlcipacion de o invarsionistas no
relacionados 2n la NUoVE esadiades o negeoic conjants,

La focha efectiva de las medilcassnes a la NllE 10 y la NG 268 Tue dfar o2 oara una
fecha gue aUr ro ha sko deemiexla sin ambargo, la apicazidn arfinada 28
pernitide. L= Adrinistracidn del Grupo 30 prevd Jue ln arbeassir de edlas
mociceciones &0 & UL WBnoa om mpacie soow los impories recorcodos en 106
estadios tinanciars

Maodificaciones a la MIIF 7 [niciativa de Revelaciones

Las modificacionas raquisren 8 una entidad provesr sualacinonss que permilan @ s
ussanas J2 estades finandaros ewsluas os cambios 2n pasvss e surgen e
acvidaces de financamiama,

La Adwinslragon del Grupo no preva que B spbesade de estas modic caconss an &l
fulurc ferga un impacic malerial sobre los =sades financiares

Modificaciones a |a NIC 12 Reconccimiento de Activas per Impuestos

Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificacionss clarficat o siguisnte:

Disminucianes por dekajo ool costo en & saldc & [ bros de insrumentcs oe deuda a
[m=8 fja, medicos a valor razonable, pama les cuasles la base tribuwraria =2 mantiana al
comio da lugar 2 wra dierecia lemporana deduciblka, indepandiemememe de 2 =
lermdor de los nstrumerics de douds =snama rzcuperar &l 5330 24 Fbras nefants 'a
vetia ¢ 20 @l Lsn, o & &8 proboble cLe & ersor pagam ndos los Tuos de cga
comiaciuzies.

Cranoo una entidad ovala & exsivdn ulilidades grovabies disponbles para sar
Ltilizados como difarancis tempora dedozitle v 128 Myes impesidvas restiingsn @
Lilicacion de |oe pérdidas sas cecucirse de o8 ngresss gravatles de ur Ipo
gspecifico, una anluan svalia la diferencia temporada cedicible sn combinasidn cor
clras diferenc ze emporonas deducines ce s8¢ M ama Lpe, pere Je forma separads
de ctras Hoas de diferancias g anas,

La esumacon de wvilidades gravables uiLras puede inCiuir & recmesac on de algin
1o de adivo ce 2 enlidad por un vakor supericr & sakdo en librcs =1 hay sulicienie
avidencia oue 25 prabable qus (9 erikdad a canzard los misMos: y.

Cn la evaluacidon do & axialen Jilidades gravables futuras sutcentes, una =rtidad
debe compmiar sw d fersncas lIomperanas dedusibles con les uliidades gravapies
furaros excluvesds a8 deducs ores impositivas gue “esJdter de lo evesion de diclLy
diferencias tenporaras deducibles,

=3 Administracidn ce la Compafiz no preve cue la aslicackin de astéas modificacornes e
gl fulury pusde terer un iMpacts sgrificetive =n o3 eslades linanoeros,

-l
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2. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La preparacion de ‘o8 presontos a5 Adcs financieros er cofzrm cad con MIF requisse gue
la Administracon realice ciertaz estimacionss y estabezca alguros supuesios nnenertes a
la acinidad aconamica da la entidad, con | proposito do setermier B valisncr o
presentacion de algunas partidas guea fornan sarde de los esiados finardecs BEr apinian
ce la AdrinieTacidn, Wies eslimaciones v supuestas sstinisron basacos = la mer
Ltlizgcion de l2 informacidn dispanbis al momenic, los .aies pocrian liegar a diforir da sus
cfectos tnalss

L=s esimacionos y juicios sulzrmsntes =2 reviean scbre Ure base reqguiar  Las "evisiones @
las aslimasicres contobles s reconcsen 2n 2l pecodo Jde la revis 6n v pericacs futuos & 8
renvision afoets tanle &l peéricdo actual come 3 pericdos subsacLanas

A ponfinuazier 88 proAcrlan e sximaciones vy juieoes rantehlss crificce oue s
adminisiracion e |4 Compania Fa ctilizada 2n al proceso de apglcacon de los crilercs
vantables:

31 Detenam af acdivas = A la ek a de cieme ce cada perlode, o e aquells fecho qu= g2
CONSidere HECesans, 1€ analza ¢ va'or de loy aclivos 00 oetenrinar si axsta algin
ndax de gJie dohew &0 vos hubleran sufrida U4 pérsida nor deterioc. Sn case de
que asisla sigir ircicn s realra una sstimacion Jdel anporte recupsran e da dicho
asva. 5ise rale de aclivos cenifizases gae rc geroran flujos de afadivo de foma
rndepencianle, sw esiima @ recuperatilidad de |8 unidad gereradera de efcstvo A A
que pertznece &l activo

D=terminar si 08 activas han sufrico deterion irphca 2l a cula del valor en = de s
unicrdes generadorss de sfective. Bl caloule dal veinr en uso reguiere aue 18
Campaniz dsterming los Mujos de efectivo futuras que desarias surcir o2 a3 unidades
gencradoas da efarive v und 1asa oo descuants apraoiaca para vacular el valo-
prassale

Er af =aso de Gud o Inporbe recacecbie sea renicr el va of reio en Ebos def actve,
g8 regmlry |3 cormespondicrio crovisde po- pargida por detetiam por la dresancia, car
cargo a esuliados.

| #8 percidas por SMensr reconocidas en un acbkve 8N perodos anfororos enn
revertidas cuarco s& poduce un cambio er las oslimasionss sooe s impone
recLperable roienenloren 2| vaor del activo con abyne a resullacos cor &l limta awl
vaer an libros que &l aclive hubera tenido de ne habesa moonoside la pédoo por
deler orc. Los detallas del caleulo da la rec.aperamon B8 incluyen on s Nata 8.

3.2 Provisicnes paly obifnecianzs por berneficns defniics - T walor preserte d2 las
provisicres para obigacionas nar bensficios a def nidos depends de varios fadloris
Jus =on ceterminados a0 funcion de ur célowe actuadal aasadas sv vancs suguesics
Estce supuesios ulizades paa defcmiee & waicr prassnie de St oadgacionas
nchuye uta tasa de doscoonto. Cusdguies cambio &1 25 supusstas mpacia an al valcr
en litros da las previsiones de esics tenchoos

=l achoanin cantratade 2¢r la Compania para realzar ol caloule actuatial otilizo lo tase
de descuents, la lasa de moralidad y da rotacion al final 42 cada afe reportadas per |8
adminisiracién da la Sompafia Lo tasa d= descuente as 1A tasa de interés gue debe
gor ulilizgua para datesmn nar 21 valar presente de loa flujos [uluros de caja estimados
DU 2 SSpera van 4 gef recuendos pata cumplic con le cLlgagion de estos benel cioa.

24



N J.as

4 Eslrnecicn G viths iiias ds propledsdes v 2guinaa - La astimacian ce (83 vidas J.les

y & valar residual ge efestilan de acuslo a lo menc onado en la Mota 2.7.2.

54 hpgwesle g '8 rentg diftndo - La Sompanla Fa realizads la eshimacdn de sas

mpsasos dlaridos considerande que todas as diterercias enire el vaor er abros v 3
3aza tribultara de 168 Ackivios y pasiice ze reverliran er e uivrs.

3.5 Velscks go fos nstnunmon fnahoseine - Come & cesoribe en ba Nota 171, &

Compsfia Jiiza uniﬁcri:ﬂsd&muan&*lpu'n & rmediciin ded valor 1accnabe de sUs
aclivos financerss y pasvos tnatcieros que e Lesar, en la medda de lo pcsio’e an
dams obsavables da mecado,

La Mola 17.7 e uye informacidn detallada sobra 1a naturaleza de los presuncicres

para =fectos do eatas tEcacas de valuacion, a8 came ur aradlisis de sonsib lidad
setallads para dichias JesUNGIONSs.

EFECTIVOD Y BANCODS

Un rasuman de efectivo v bancos ba o NIIF s, es como sigues

.. Liciembre 31....
L5 205
jon L8, ddélaras)
Efestivo v bancos 48 Bl T 5IC
Total 48 TE1 T 524

CUENTAS COMERCIALES POR COERAR
Ur resumen de cuenias comercigies por cobrar haje NIIF s, &8 come sigue:

. Dicicmbaa 31,
20" 6 <015
{an U 2, daizrss)

Clientes 881,558 877,238
Fravision incobrables g % 30 438)
Total ASA DT 548 s



M- 7 I

M= 7 37!

Les mavim cntos da la orovisiér para las cucrtas cudosas fuercr cam o sigue

.. Jci=mibre 31,
ien L. 3 dalares)
Saldos al 2om enzo dal ano (132,428) (174980
Fovorso provision
Prodsldn ircsbrables &L 015 453)

Saldas sats al fin del o

=

{135 746) A1 a5E

r cobrar - L8 cueilas por cohrar camerciales eaTesaanden a log sacos
poreclantes de cobm por 2 venta de sasicins, & endo la politica d= credto nasime oo 8C
digs.

ge Jas ot j pafariors = LIn detoll= de 1o
aigliedad de las cuenlas por cobrar vencidss pero no delesoracos 28 20ME sigUe
- Joembre 31.. .
2C16 2215
eq L3 ddlares)
Ve oS
Cadera vanoids ce 1 0 80 dias 135,746 130,433

Proyigidn de jncobrables - 5e sstablecia Jue e saup contenco coro oowisidn de
coenies inocobrzbizs na 28 s’ ceniemente razonable en elac on = rabro da dientes por
caarar, & tal vinud se reahzs la valoracidn adacisde de una provisicn por incobratl idag,
denbiy ce los parametros sslsbleccos pos la NIC 30 Instumertos  Sinancieos-
Hecerecimama y Madicitn, oon este fir 2¢ har corsicaraco loe siguiertes facicres.

' Fara determinar @ proviaidn sdeouada de cLontas incobrebiss se Fa tomado 90
soncideracién of reapurie 49 gartera separada nar ancgledad ol vew@imeanl,

" La Comoafila, reali-e wr andgliziz detcliada e clentes cue superan s ¥0 dias de

wirciimienin. La osolltica en b que coresoande a b cartsra se provisionard en =
imalidac e ==ide qua supars o8 50 dias de vencmicrio
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6. INVENTARIOS

M 2360 : _ )
Ur resumen ce mvanisr o¢ baje NIIF 5. es come sgua:

.. Diciembre A7 .,
201G 2018
[er LIS dilarés)
lroeca Larios gag 2187
o g8 _218

7. OTROS ACTIVQGS
Un resurner de otres actives Baja NIF '3, e como sig Je,

.. Daciermnbre 31

2015 Fiigl)
ien U5 délarcs)
Fréstamss empleasns 7 389 13,803
Anticipo tarceras 0112 27,783
tras cusnas por cobrar AR 1578
Curantias R
Tatal 47 8603 43723

B. IMPUESTOS
B9 Aclivos v pashves def aflo corrdente - LIn meuman de actives y pasives por

MPJSElTs Sormentds a6 came Bigus:

e DisEpsbed 321
2015 2018
ier I 5. dolares]
ASIAAA Ror ADussio SOMsi e,
Créd 10 micutano a lavor e la ompress (VA
Cred to tnoutario a favor de is empresa (IR} £817 19 202
Tom sefr 13283
Fazivos por mpuesios comisnies.
ImpLesics cor oage g3 14,903
Total 27 —ifd

-2+



- Lma racand iacidn gntre 'a

:.hdmmm a.ladnr'hwm?elgﬂhm mpsso 3 k renta coments, &

DOMET SCue:
Diciembre 31,
2043 2015
(e S, colares)
LI dse gegin astadas fransiams anes de impoesto a I7Z.428 117 23
Gaslcs no decucioles 3B B35 o4
Litlidad 2 reieerh- [2TE £AR;
L= lead gravabie 132415 143 527
Impucste a & rarta causado [} 52 593 :_,j,,!-:. 4
Anticpo calcuisdo [2) 23,489 23258
Impuesic = la reqla cagacdo 8 1esultecos _ 62543 22078

62 593 27 678

(1) Ce confamidad oon disposicianss lagalea (8 tari paras & mpugsto 3 la &na, so

determinard pas la eomposicion sociedia sorrgspondiente & paralans fiscales o
regimenss de mekarn IMpescdn ques la soc oA Bngs durante e periodo faca.

Fara establecar osla compoarion =2 g ceoarfl tovsiderar 2l 31 d& dokamine de
cada afia, @ cusrdo 3 composicdn soc acRria ooresponderie 3 poraisos
Tecaes 0 regimenes ¢c meror imooacion sea mileror 2 3%, 2 13rfs 56 aplimad
de la siguiens forma 2 Al porcentajc S la comnoscon  societara
corespondiente 3 parzisos fiscales o ey 'menes de meror impesicidn ss e
mdlbplicard por la sass nponible, 8 esle resullaco s apicars |a taifa del 257% del
[Mouaslo &2 14 Renta ¥, bl Al oporcertaje cde ‘& composicidn restante &e (&
rultiplicard cor la sase mponble, 3 este jesllado g€ apiicard la tarfa da 22% de
ImMBU2sTs a la Ranta,

COrMo consecusnckd, & impusstn a la Ranta de b socscad s la sumatona cel
3= tado de los ltealas anleror=s  La Companila Sl una tarifa da 22 04% an
apliczoon de s rormativa vigente.

12} A parti- dee afio 2C10 as decs conswgerar oMo impussto a & recle minimo =l

valer del arlicipe colculade, & cua resulta o8 8 suma masmabisa <ol 0.49% 4ol
Ao, 0.2% del patdmonia, 0.4% dw ingrescs pravados y 0.2% do sosliod y gaylos
deducibees.  Dichos abros geben incramantarss o disminuiree por concepias
aslanlecidos er cisposicionas rioutarins

Duranis loa afpe 2018 y 2015, Ia Compadia dslsrmang como . icipo de impuesio
A B rets de LS. 23,489 y US X3 2768 doares espectivamario. sin ermpago, €
impuasto & la renla causado de afo 2016 e de LS. 62 8¢5 délares
Consecrentemerne |3 Comapaillia regisht come mpJeso a la renta en resutzcos
.S dilares,

- 28



Son suszcaptioles de revis'dn por parte de & Awnoddad Tibolana las dsc aracenas de
mpuesias da los afas 2013 al 2016,

8.3 Maovimigmia i jhurtarin oe Impuesia a ta = Las mowmensas Jel

crédito TnkLtans a8 impussts 3 13 renta “dseron como Sigue:;

Ciceroe 21....
208 2015
ten U2, colares)

=aldes al cormando de’ &fig g9.262 =R=T L
Frovisicn del afs e 32,678
Fapos efectuadoas 5,543
Fewncones erzsuadas P45, " 28) (51,960
Saldos a' fin del ama (2B 19 282

Pagas efectuados - Corrésporee 3l armopa pagado y ratancionas a0 la “ents

84

Azpecios !M os Ley Orginfca dlnmgm![!ﬁﬂmcdﬁn ¥ Prevencion
def Fraude Fiscal -

Bl 20 dz mayn del 2076 & enbe la Ley Omanica do Eoiidaridac vy de
Corrsasansabiidac ciudscana para la Roconstnucaldn y iescivacion de lae zonas
alecladas oor @l terremeto dal 15 de apdl de 2016 a certinuzcion s detallan los
aspoctos A inporlantes de la mencierada Lay

s Se gstablese l@ cortr'bucidn soidarie sobre bienss inmuskbles y 2erechos
reprasa|4livoe da copiia existares er Eouador de progedad ce sociedades no
residentes an EcJdadsr equisslents al 2.8% er general v 138% al sujata pasivo
esta en paraisn sl

* Se esluagece a3 commrisJcir soldacia de 3% sobrz la Libdac gravabls de
gicrcico fiscss 2018, splicade a 2= sockedaras que waicen adivideces
ECONOMICcas, ¥ qus fueren sujetos pasivos de rioswso a la rerta

»  Exasncracion de peco del impuesic @ 1a rerta por cinco a%os 8 Be inversiores
realizadas e l2g provincias de Manabl v Esme uldes.

=  Exoneracion 2el lmpuesto o la Salida da Dhidas (80 y aranceles gouaneres, 8
las importacionas afoctuadas & favgr de conmiadventss cua havan siufrida una
afoctacidon aanntm va directa en sue actives afmduchvas soms corgecusnsa Jel
desase noturel v JLe tengan su domicloe en las prowincias 4= Manabl y
Esmarzidas

= Sworeracion ool paco del saido dol impussin 8 B rena coTespondierte al
erercao hiscal 2015, a ks sucloe pasives QJ2 hayan siradec ung sfeclscdn
direr’s sn Eue Bamyos o actividae econamica como congecusrca del desasire
najural cuvo coriclis 528 er las Zonag afeclacas. Los sueios pasivos Jue ve
huzieren cancalgco dico szco endrén derecho & I8 devolucon dal rismo,

+« |ncrements 32 Iatarifa el VA &l 143% oor el pericde de an afic.



3.

« [Devoiugon 2 Som@enaacitt de @ puntos porcentualns aaicinnalas cal WA
gagada por las rrengacoiones realizadas son d rerc slecomcy,

El 12 de octubre del 2016, se emiis fa Ley O'ganca 3= Incemics Tributadion pers
vanas seclores podictivos € mierpretatva del A 547 dei Cédige Omgénes as
Orgamzanion Tamtora, aulonomia y descanatrelizacids que astabecid enlie olrivs o
siguicnte:

i Para sfectos oa la base impcrioke del ICE o eslablase un combio en |2
definicion del preclo ex aduana ol mAa equivale a & sura de |As lasss
aranceiarias. fondos ¢ tasas exirzordinanas recaudadas por la aulcrcad
sdusnera al moments de desadaanizar las giodacios importades mas & valar en
adusra de s uened.

= e esiableca qua las Compadias tercrdr una ceduccion adicional del 100% oor
=5 gusics da segures midicos crvadss vio medicina prepagada comra@daos &
faver de zus srabajAnores. siemuore gue |a cobertura sea para la wialided de los
trabajssores,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen fe propiedades v wauipos bago NBIF's ¢a aer o sigue:

Migerbre 31, .,
2016 2318

ien L& dblams)
Costo a valdac tn 158 632 1,544 434
Dapraciacion acurmulada v dJelencra {458 " B5) LAGT 0A5)
Todsl 1. 180 745 1177 389
Ciaaficaciin
Terenas 418 470 414 470
Eclificios 284 277 212 8C7
cansincciones an sures 174,734 174 V05
Masbles v enserss 21,547 29 J8E
Ecupes os oficina 1.908 1088
CQUpEs o8 COm pAEaSICn 25968 - R
Equipce de Isboratorio 250 664 2(53,03)
Instalamones ¥ mejoras ‘9,258 29 22
Dtros activas 8,276 B 0G4
Totul __1.180.748 177388

A



10, OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumien de abigacionss dancaias sao Mik's @6 como sigus

... Ciciembre 3*, ..
2016 JUE

wen S ddlares )

Santegien bancanic £ 8500

Taotal £.500

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Jn resumen ce cuentas coraiales por aagar ba o NIIF's, g5 como sigua

.. O afone 21

016 ox:8

fen I 5. dclares]

Provasdeores lasalz s 2L.825 710 Ras
Telzl . ZE B __2"0.555

12. PROVISIONES

Ur resumer ce ocligaciones acamuladas bajo MIIF'as a& caomao sigue:

.. Digernpre31..
20135 20185
fen LS. dblanos)
Beneficias emplesacns &7.670 84,123
Faticipacion ratsjadores &E. 730 21,876
Teskual 15 £5 008

~%.



13. OTRDS PASIVOS

14,

B 13, )

Lin résumen de ptras sasivos bao NItF s, ez comoa sigue

oo Ciciarrbre 31, |
2015 2015
fen U.5. dalarca)

Sueidos oor pagar 85 520 7E 963
Obligacionas IFSS 27 13 26.478
Caras cuanlas cor oagar 106 571 122,827
o 210232 22
OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin ssumen de obhgasitr de sonclicos cellados ba o NP s s como siqus:
... Jciembra 31,
2015 2015
iean U S, dolares)
Banf cacion por dasanJgie 40 757 20377
Tetal —40I5F _IS3T3
141 Borilegcinr por desahuta: - De acverdo con disposiacres del Codigo de Trava o an
08 cascs oo tarmiracion ce la r=lacon laboral por dasahucio soisisco per el
empleader ¢ por & imbaador, la Campefi's entregard el 25% de & GRima
remiuneracion mersual car cada uno de los afos de servicia,
Elimparte noduido en el estade ¢e sHuacon Trarckas ous surge de la abligacion da
|l Comoania ressectd ala bonificacidn por Jeseluen s ml siguisnte:
.. Diciembra 3,
e 2018
{an LIS dotores)
WYulor presente provisioaans de 8 obligaciin de
bepeficios detridos 40 7FET 25,572
Fasivo nelo gensrado por & obligaciin de o
bonficacidn por dasaquno _ 40757 25,372

Los cdlculos acluarnuies del valor preserte de s ooligecion devengads par fascenta
ue beneficios defnides “seron resizados el 51 ce sciamrhee del Z076 y 2015 por un
actuana roecendiente. E! valor presente da las obiigaciones por concoolo do

17



15,

MIC “3 15054l

banafiung definidos y los costos del ssnicic aclua' y & coslo dal sarvicio artenor
aevon saauladas ulilzando af melcde da la uridad ce zrédto soyeciada. Balo es=
mélode loe benaficios definidos Jes2n ser shibuides al peiode de seriico d=i
empieads v bazzcos an la fdmruda del plar, de tal suerte cue so alibuye ls misma
cartidad de senehsv @& caca afio de sorvicks, conscerando el uso de Fipdlesis
gciLanales cara caica@ 8l wslor present= 42 Aichas Eaneficios. Exas |ipdlesis
raflamn 2l vaor ce dinen a través cel temod, e incremenia salanal v las
prabakiizades de sajo de eslos berehoos,

Las genancias ¥ perdidas aruarizles que surlan da 168 ajustes po” la experencs
cambics en los sypuestoe actlanales se cargen O aboran = resultados durantc o
renanerie de vida labara oromedio espersco de los empizados coresneroisrtes,
201 hass en & &f’'ogue de la Earca de fluctuacin

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NO CORRIENTE

Ln ragumen de ohligas ones por bereficias definidos 1o conierte 25 como sigue:

.. Diciembqde 31,,..

2078 2015
f=n U S. dolaras)

Provisién ubilackdn patona £0.550 4333
| aital 20,550 45 534
15,1 Aehifspiin pelim Ue acuerin con cisposicionss del Codgo del Trabajo, los

frabojacores gue par veirte anos o mas hubigren crestado sas ssew o ox &1 Torma
zontinuada o interun pids, tercran derecho a sar jubi mios por =us empcadares sin
sefjuico de 3 pbilac on QuE ‘s coresponce en 5L sondicién oo atliados al instiuma
Ecustonanc de Sogukis:d Socia’.

=l imports noiues &r o asAdo ce siluacion inancers que surgs ce la obligecidn de
la Camparis resoeclo a la jumlac on patreral cs el slguiante

c Diciembrea 31,.,.
2R FUELE
i21 .5 dalarss)
Valor presenie provis onads na la obligaciin de
Eenaficios detinicos &C 550 45 23<
Paswo neto generado Cor & oD igaEon de
i belacion patrona: —SC=A 45 532

| 28 saicdlos aclugrales de valor presanle tr la ebligan'an devergada sar sancapta
de beneficios definidos huoran reslizacos gl 41 aé ciziembre ded 2018 v 2015 por U
actuanc Indepandiantie, El valor srcsenbe de |88 obiigacones por concepto de
panefivics definicos ¥ 04 costos del senvicic actaal v 2l costo del servicie antericr
fieron calcuiacos Milzando el melodo de la uridad da crédico poyedieca.  Saje oste
metodo bs bereficios Jefinidos dosen o sirhiecoz o' perodo de sannce dal
emgleado ¥y sasades on @ “Ycks el pan d= cal suente gue s= shribuys la mmTa
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17.

zantcad de bkenaf cio & cage afdc de serdicie, considarasidn &l uso de hipdiesis
asuatdales paro calsu er 2l walsr oraseqte ¢e cichos beneficios. Esas hipctosis
refizjan & valor e dinere a caves del tiempe al incementa ssladal oy las
probabilidades de pago de 25705 bawliclos

Las ganaisias y »ereides sclusrales cue sunan de los gjusles oar [3 axpanarcs y
camrbics &r o8 supues.os aciuanzles se cargar o sborsn = emullades curanie 21
remanente de vida laboral promadio sspe-ado de 108 orpcados comaspond arted
can basa e & wnlague de Iz banda 4= fluctiasts

DTROS PASIVOS

LIn resumen ce otos pasivos kejs NIIF '3 83 como s 5ue

.., Cicierebre 37

oAl 238
‘en LS dilares)

Olros paswos 10 CoTeries /80,106 £35 095

Toral

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17

Gastilt rin fesio Jrncicros - ER & curso narmal o sus recocios v adividadss de
financiaments, & Carpafia esla expuesto 3 distimos "csgos de naturslezs
financiera que pusden @ectar de manea mag o mance sipnfisTiva ol valor
sconomico d2 sus * ujos v activos, y er coreecuencia. sUs rasultados

la Compafi'a dapone & urs cmanizscon vy de sslemas de nfomadin
administracias por la Gerencza Ninancera. que pamriler idanliisn cdichos niesgos,
determirar su magridus, proponer a la Garancis Genersl mecidas de mitigacion,
eecutar dichas modidas y cartrolar sy efestividad.

A canlinuac Gn 88 presenta usa eeficicion de los riesgos que enfrenta 1z Compafila
UNAa CERracianZacior Y Jne desorpoion 42 jas modidas de mitigacian actiaimenty e9
uso por parie oe o Compafla, Sies & casn

171 Rasow ¢ las ias de inbords - La camprfi'e no tiene activos que gencren
irteresas, 2o lo que s irgreses y fluos de efectivo operaivos da la
cormaaliia son indspendientes de los camrbins #r las —asas de inlerss del
MSMaco

1712 Hesapo de cosdilo - El neege d= arédito so roficse & rissgo de gue Lna ce
las pares ncampla cor =5 obligac ones coOMraciudles BsLlanzo &n ura
pertida franciera Ls Compaiia Fa sdoptads ura poitics de Lnicaménte
invvolugraree con pates saventes y  cblener euficent=s carontias
colateraies, cuarco sea apropado, Some foma de midgar & riesgo o W
perdida franciera ccasionaca por los hcumplimenos.  La Compafla
vricamerte "oaliza TrengsceiareE 0an personns naturales o companias qus
suentar con & misma o mejior ca fcacias ade fesgn



MUF 7 30 ey

METTHM X

113

o
=4l
—
(4]

Adamas da los nivelss e revisicr permascrte 42 1a cersra comercial las
auarlas somerclaes por cobrar esldr cerpuestas por un AOMOT
impatans ce clentes gistiowmdos antra civarssas meds gecgrafices. Le
evaluacion de ctdilo coqdinga =e realizo sabre (2 condizidr financiesa Jé
las cumntos por cobrar oor medio de desartairenio de Cr3ada.

La Comgafia no marticra axposiconss de fesge 3= afdio sion hoalnias
COn nNgUNA ch 23 partes © NRSLRA corfraper=s con caracmomsbous
!Hl‘mlt!l'!l

Fiesgo e ioudes - L3 Sresidencia o6 ol que e |a responsasiidad final
por 2 gestion de Ilqulriw L3 Frasidencla na establecida un marco de

franajo spropigoo sars 2 Jestidn de liquicez de manea gae la Serercia
Ganera pusda rr'aarrerar los recuerimietos de financiamarto A corle
meciang v largo plazo asi cameo la gealidn da liqpucez de 12 Compofia. Le
Compafia mangja ol resge de loucez maneaiends raservas faclioades
financ aras v ce pestamc acocuadas monioresndo comiruementis 0s
Muos efectivos proyectadnz y 'eoles vy sonciliande ies perfies de
wanaimeily ce oz acivos ¥ pESIVOA SINanciEras

hoesgo go capiyr - |5 Compafiiz gestona su capilal para asagurar Jue
ol @0 sApAcijoc de contruAar oomo smpresa @1 marchs meTas Jue
maimiEan & Srcimignic a sus acoomstas a treves ce la opiimizaste e
los s@c0s oo deads y catrimeric.

Calsguriay de instrumentas fmanciems - Bl detalle de los aztvos v oasivos

firancleos rertendos por & Compaiiia % como sigue:

I el w0
Uiy 2005
M M
Logione suuerle Comera cofieane
Pl TRENG BCE MEDE A 1 S O N TEnci:
Shouiive ¢ 20U vBlBARE 8 Serivn L0 T
Actyrs Tngng a0y mecigce 3l memn
amort 2ade:
Guents 2 2onigne ke i pnbtar BB 213 e Bl
Cibrae Actiaod . nesu AR 44, 7
Trial sccdves o hnmricisias - ! —i LD _..
Psstcs financse'op iy @i co3io
Ergriiedm
SITRC OO SR COMATT e v | el T T
Do =sapme ¥USER  TRC, 10D BT €35 035
TotE sewwos hiascwrss <49 154 TG 108 =L R =505 Bt
1718  Vaor maonane ae s instumentes $igocevy - La Adminisracion da &

Compafla corsicera gue los importes @1 libras de ins aclivos v pasivos
financieros reconoccos al coto amanizado an les ssmada Srancieros e
aproxnEn @ e valor razonahble

-35.



18. PATRIMONIO DE LDS ACCIONISTAS

Un resumen dao capllel socdal 23 somo sigue:

.. Diciamrhre 31, .

<U1g L3218
i=n L 5 doianes)
Capiza’ soce 2. 000 b 0 T 1
Tatal _ 20.000 #0003

18.1 Captar Social  El capital soocie sulorzade consiate de 20,000 de acciones ce LSS
136 valo mominal, Ias caales atargan un wole por sccion ¢ ur derecha o o

dived=ndcs.

"THE. 132 Accwnes affinenag
Nomers o Captzi ar

ECOHINEES BCE ey
.. t=2n U2 dolaras) ...

Salge a 37 de diciembre del 2C14 20000 20,0
Salde al 3 do dicianbra del 2018 2 ' 20,uLE
Ealde &l 21 de diciembra dul 20° € 20,000 —=0 QUL

16.5 Uticedes /odiuidas] maisniisy - U resumen de (a3 Jdilidades inénd casi reteriday oy

COMO Sigua.
Saldcs a
Gicermoe 31....
2016 208
- B0 S, dolares) |
Resullados acurJdladas B 062 388,168
Fasaltados acuriuiadas provenisntes de la adepeion aar
primema vez d= las NIIF 131,300 a1 30
o) _Sigje2 336359

Los saldos de las siguieniss cuenmas sumen de la aplicecon por omrera vez Je las
NIIF ¥ ce os saldce seqlr ~GEA am=riores. ice cuales senJn Resclucicr emitida po-
la Sunsrrtendencia ce Companias el 14 de octubre de 2611 aodren ==r wtlizecdos

ce s siouenme Torma;

FEp



19.

NIT 162%E)

MIES T 36

20,

21.

esulta venientas 1 imers
NRF - Inninpe o8 valores resultantes de 08 ajustos origiradns an la sdopoion por
orimerd vez ¢e as NIIF, El saldo acresdor 0.0 podrd ser captalizada 21 1a narta que
emcada Al velor o8 laz oercidas acimuacas v e del Gtimo sercco sconémico
concluida, s las husieren Liilizado en abscryer perlidas o dovuato an al caso de
liquidasion de |a comgaria

INGRESOS
U~ resumcn de los ingi#sos de & Compania o8 como signs
Divemae 31...

2018 2015

e2n LS. dalaras)

Ingresos provenientes 4 1A vania te senvicios 2577482 2,021 882
Mot 2 577487 252" 682

COSTOS Y GASTOS FOR SU NATURALEZA

Un rasumen de les enatos v gasios po- su raburakeza eporiades on los eslades fnancerss
&% CAMO SiQLe:

LLoDcerore 31,
2013 2018

e U3, dolares)
Ceslo ce vertas 19 582 21275
Casine ce vernas 1.947.BC3 1.58€ 910
zastoe ce adminsiracion 338 -1 1.212 052
Partic pacicr rabajadores 55, 722 200, 757
Curps gasiss 11,330 *0,525
Ires iNgrescs (2135684, o2 18]
Castns inanciaccs 5070 B
Haste impuesto a & recta uonrisnte A7 503 32,878
Gaste por impueste diferde —
Totzl __» 28T 848 3015 581

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Ente gl 31 da dicemane da 221E ¢ la fecnz de emisién de les cslados “nanderas [masn
A1 el 20A7) ¢ 28 orocujersn eventos que cn aginidm de A Adminietrasicn pudieran terer
un &lecto mporate sobrg led cstados linancieras ad urmos



NLIOA?

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

&8 es'ados finsrceod por & oo :Emmnade a 31 de deemie d=l 201€ serdr aschacos
po- W Uerenda Gerera' da la Compadia postorcrments & su preseriacion @ ics
Aovionelss pora su aprobacids. = opinion de la Gerencia Zeneral ge la Compalia, o=
estados financisros seddn wprobades por g Junta do Accionizle: sir modificaciones

=
-

Al



