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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Corporacion de Medicina Ocupacional Ocumedican S.A imsenta en jumo de 2002 
Compañía de nacionalidad ecuatoriana y tiene su domicilio en el Canton Quito 
Provincia de Pichincha y su actividad pancipal es la atencion médica profesional con 
profesionales médicos en el area de medicina general clinica y especialidades medicas, 
y podrá establecer, crear instalar constr, hospitales, clinicas centros de salud 
privados laboratoras clmicos quirofanos, servicios de ambulancia y ambulatonos 
medicos 

La direccion principal registrada de la Compañía Calle America y Rumipamba N33-90 
Quito Ecuador 

El capital social es de veinte mil dolares de los Estados Unidos de Amenca, dividido en 
veinte mil acciones ordmanas y nominativas, de un dolar de los Estados Unidos de 
America de valor nominal cada una 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 cl personal total de la Compañra alcanza los 127 y 
139 empleados respectwamente que se encuentran disinbuidos en los dwersos 
segmentos ocupacionales 

Las politicas contables que Utiliza la Compañia son consistentes en la preparacion de 
sus estados financieros 

La informacion conteriáa en estos estados financieros es respensabilidad de la 
Administración de la Compañía 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NE) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañra es el Dolar de las Estados 
Unidos de America (US dólar) el cual es la monoda de circutación en el Ecuador 

Bases de preparacion - Los estados Imantieros han sido preparados sobre las bases 
del costo Iustónco excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables 
incluídas mas abajo El costo lustonco está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado 
para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independiente mente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
ttra técnica de valoracion  
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
caractensticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta 
al fiar el preuo del activo o pasiva a la fecha de medición El vator razonable a efectos 
de medición y o de revelacion en los estados financieros se determina sobre una base 
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acolonos que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing 
que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiens algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor 
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad los cuales se descrben a 
continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados actvos para actos o 
pasivos identicos que la entidad puede «cueder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos 3 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo ya sea directa o Indrrectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A continuación se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en la 

preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y bancos El efectivo y bancos incluye aquellos acbvos financieros hquidos y 
depositos Nota 4 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos 
financieros no denvados con pagos Íyos o determinabes, que no cotizan en un mercado 
actvo 

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utlizando el método de la tasa de interes sfeutva menos cualquier deterioro El ingreso 
por intereses (incluyendo los Intereses implicitos) se reconoce en el estado de 
resultados mtegrales y se calculan utlizando la tasa de mteres efectiva, excepto para las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resultara 
inmaterial. El penodo de credito promedio de servicios es de 90 dias Nota 5 

inventarios — Los inventanos son presentados al costo de adquisicion O valor neto 
reahzable, el menor Son valuados con el metodo del costo promedio ponderado Los 
inventanos incluycn UNA Provision para reconocer pérdidas por obsolescencia la cual es 
determinada en función de un analisis de la posibilidad real de venta El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesanos 
para la venta El valor neto de realización se revela en la Nota 6 

Otros activos - Corespende a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las 
políticas intemas de la Compañia así también como anticipo a proveedores y otras 
cuentas por cobrar Nota 7  



28 Propiedades y equipos 

10 1879() 281 Medicion postenor al reconocimiento. modelo de revaluación - Despues del 
reconocimiento ¡nictal, ios terrenos y edificios son presentados a sus valores 
tevaluados, que son sus valores razonables en el Momento de las 
revelvaciones menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas por detenaro de valor Las revaluaciones se efectuan con suficiente 
frecuencia de tal manera que el valor en libros no dífiera matenafmente del que 
se habria calcutado Utilizando los valores razonables al final de cada penodo 

El aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro 
resultado mtegral, excepto 51 revierte una disminución en la revaluación del 
mismo previamente reconocida en resultados en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion prewa Una 
disminucion del valor en libros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios 
es registrada en resultados en la medida que excede el satdo, s emste alguno 
mantenido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado con una 
revaluación antenor de dicho acto 

Los electos de la revaluación de propiedades. planta y equipo sobre el impuesto 
a la renta difendo se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a 
das Ganancias 

Metodo de deprocietión, yes viles y yalores residuales - Et costo o valor 

tevaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de 
linea recta La vida ut estada valor residual y método de depreciación son 
revisados al finai de cado año siendo cl ofecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A contnuacion se presentan las prncipales partidas de propiedades y equipo, las 
vidas utiles y valores residuales usadas en el cálculo de ta depreciación 

ipo de Acto Vida uti 
(en años) 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 
Equipos de laboratono 10 
Instalaciones y mejoras 10 

Retiro o venta de propiedades y equipo La utilidad o perdida que surja del retro 
o venta de un activo de propiedades, equipo es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del actwo y reconocida en resultados 

En caso de venta O retro subsigulcnte de propiedades revaluadas el superavit 
de revaluacion atribuible a la reserva de rovaluación de propiedades restante es 
transferido directamente a las utlidades retenidas 

29 Costos por préstemos - Los costos por préstamos atnbudos directamente a la 
cae 118) Adquisicion construcción a producción de activos calificados, los cuales constituyen 

activos que requieren de un periado de tiempo sustancial para su uso o venta, son 
sumados al costo de estos áctvos hasta el momento en que esten listas para su uso 0 
venta 
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El ingreso percibido por la inversion temporal en prestamos especificos pendientes para 
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perlado 
en que se Incurran 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen imeialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transaccion incumdos Estos prestamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado cualquier diferencia entre los fondos 
secibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el penodo del prestamo usando el método de interés 
efectivo 

Los prestamos se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues 
de la fecha del estado de situación fmanciora 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos 
financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado actwo 

Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado 
utlizando el metodo de la tasa de interes efectiva Nola 11 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar coniente y el impuesto difendo 

2121 impuesto comente - El impuesto por pagar comente se basa en la Utilidad 
gravable (tnbutana) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
uúlidad contable debido a las paridas de imgresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de la 

Compañia por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada penado Nota 9 

impuesto diendo — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporanias entre el valor en libras de los actvos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable El pasivo por impuesto difenda se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias Se reconocera 
un aclwo por impuestos diferdos, por causa de todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podra cargar esas 
diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancelo  



La Compañía debe compensar activos por impuestos difendos con pasivos por 
impuestos diferidos sí y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar frente a la autondad fiscal los importes reconocidos en esas 
partidas, y los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos 
diferidos se denvan del impuesto a la renta y la Compañía tene la mtención de 
liquidar sus actos y pasivos como netos 

Impuestos comentes y difendos Los impuestos vomentes y difendos, deberán 
reconocerse como Ingreso a gasta, y ser incluidos en el resultado, excepto en 
la modida on que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya ses en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, 
0 cuando surgen del registro micial de una combinación de negocios 

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compañía tiene 
una obligación presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que soporten 
beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estmacion 
fiable del importe de la obligacion 

El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obligación presente, al final del período sobre ol que se 
informa temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando 
se mide una provisión usando el flujo de efecto estimado para cancelar la obligacion 
presente su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económicos 
requendos para cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo s1 es virtualmente seguro que se reubira el desembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar pude ser medido con habilidad 

Beneficios a empleados 

2141 Beneficios definidos Jubilación patronal y bomicación por desahucio - La 
Compara mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio 
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a 
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion 
a la fecha del estado de situacion financiera y que se determina anualmente en 
base a estudios acluanales realizados por un pento independiente usando el 
metodo de unidad de credito proyectado El valor presente de la obhgación de 
beneficio definido se determina descontando los flujos de salda de electvo 
estimados usando la tasa de interes determinado por el panto 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones 
de tasas de descuento vanaciones en los sucidos y salamos tasas de 
mortalidad edad sexo, años de servicio, incremento en el monto minimo de las 
pensiones jubilares entre otros Debido al largo plazo que caractenza a la 
reserva para obligaciones por beneficios de retiro la estimación está sujeta a 
vanaciones que podrian ser importantes El efecto positivo o negativo sobre 
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra 
directamente en resultados 
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la 
medida en que tos beneficios ya han sido otorgados de lo contrario som 
amorizados ublizando el método de línea recta en el pertodo promedio hasta 
que dichos beneficios son otorgados 

Paroiación a traheyadores - La Compañía reconoce un pasivo y Un gasto por 
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades hquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de imaresos Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2151 Venta de serucios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el Importe estmado 
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compañia 
pueda otorgar 

La Compañia ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de po 
significativo, denvados de la propiedad de los servios 
La Compañia no conserva para sí ninguna Ímplicacion en la gestion 
corriente de los servicios vendidos, en el grado usualmente asociado 
con la propiedad ni retiene el control efectivo sobre los mismos, 
El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea 
probable que la Comparta reciba los beneficios economicos asoctados 
con la transaccion, 
Los costos incumdos o por incumr, en relación con la transaccion 
pueden ser medidos con fabilidad 

Costos y gastes Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son mcurrdos independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
Tmancieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los mgresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compansacion sea requenda o permitida por alguna norma 
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañla tiene la 
intencion de liquidar por su importe nelo o de realizar el achvo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultanea se presentan netos en la cuenta de resullados 

instrumentos financteros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable: Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisión de aclivos y 
pasivos financieros (distmtos a los actos y pasivos financieros designados al valor 
rezoneble con cambios en las resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasos financieros cuando sea apropiado al momento del 
recanocimiento ¡moral Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
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adquisicion de actos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

2181 Método de la tasa de nterés efectiva - El método de la tasa de interés efectwa 
es un método de caiculo del custo amortizado de un instrumento financiero y de 
Imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de 
interes efectua es la tasa de descuento que iguala exactamente los Hujos de 
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos básicos de 
imteres pagados o recibidos, costos de transacción y otras pnmas o descuentos 
que esten incluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o cuando ses adecuado on un 
periodo mas corto, con el importe neto en bros en el reronocimiento micial 

Actos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
acto financiera bajo un contrato cuyas condiciones requieren ía entrega del acto 
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y 
son modidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados los cuales son miclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transaccion se raconacen en resultados 

Todos los actvos financieros reconocidos son postenarmente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable 

La Compañita clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorias a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantemdos hasta su 
vencimiento, prestamos y cuentas a cobrar y activos financieros dispombles para la 
venta La clasificacion depende del proposito con el que se adqurneron los mstrumentos 
financieros La administración determina la clasificacion de sus instrumentos financieros 
en el momento del reconocimiento inlcral 

Para propósitos de clasificar los activos financieros un instrumento es un instrumento 
de patamomo" s; se trata de un no derivado y cumple con la definicion de "patnmomio” 
para el emisor (bajo NIC 32 instrumentos Financieros Presentacion) excepto por ciertos 
instrumentos no denvados con opcion a venta presentados como patrimonio para el 
emisor Todos los demás actvos financieros no derivados son “instrumentos de deuda" 

2191 Cuentas por cobrar comerciales Las cuentas por cobrar comerciales son 
activos financieros mo derwados con pagos fos O determinables, que no 
cotizan en un mercado activo Nr 7 2800) 

Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo 
amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 

deterioro El penodo de credito promedio sobre la venta de servicios es de 90 
dias 

Detenoro de actos financieros al costo amortizado — Los activos financieros 
que se muden al costo amoruzado incluyendo los arrendamientos flnancicros 
por cobrar son probados por deterioro al mal de cada periado 

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los fiujos de 
efectwo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, 
descontados a la tasa de interes efectwa ongmal del activo financiero 
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por detenoro 
directamente excepto para las cuentas comerciales por cobrar donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
unicamente cuando expiren fos derechos contractuales sobre las flyjos de 
efeutivo del actwo financiero, y transfiere de manera sustancial los siesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero Si la Compañia no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continua reteriendo el control del acbvo transtendo la Compañia 
reconoce su participacion en el ackwo y la obligación asociada por los valores 
que tendra que pagar Si la Compañia retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un actvo Financiero 
transfendo, la Compañia continua reconociendo el activo finanuero y tambien 
reconoce un préstamo colateral por los mgrosos recibidos 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio envtidos por ja Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patnmomio son clasificados como pasivos financieros O como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieras se clasifican como paso comente a menos que la Compañia 
tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obhgacion por lo menos 12 meses 
después do la focha del estado de situacion finanuera 

2201 Pesivos financieros al valor razonable con cambios en resultados Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento micial Cualquier ganancia O perdida surgida de la remedicion 
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, nelo de los costos de la transacción mcumúos Estos 

préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
metodo de mterés efectivo 

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 
pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determmnables que no 
cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento imeral, a valor razonable se miden ai costo 

amorizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva El periodo de 
credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias 

La Compañra tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero 
para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 
los términos Crediticios pre-acordados 

   



2204 Baja de un pasivo franciero - La Compañía da de baja un pasivo financiero sl 
y solo sí expiran, cancelan o cumplen sus obhgaciones 

2205 instrumentos de patrmonig Un instrumento de patnmomio consiste en 
cualquier contrato quo evidencie un mterás residual en los activos de la 
Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los instaamentos de patrimonio 
emitidos por la Compañla se reconocen por los ingresos recibidos neto de los 
costos de emision directos 

221 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre tos estados financieros - Las 
normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatona a partr del 1 de enero del 2015 no 
han tenido un efecto matenal en los estados financieros adjuntos 

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compañia no ha aplicado las 
siguientes normas Intemecionales de Informacion Financiera (NWF) y Normas 
Intemacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son 
efectivas 

uE Tilo Efectiva a parte 

NIE O Instrumentos financieros Enero 1 2018 
Nr is Ingresos procedentes de contratos con 

clientes Estero 1,2017 
Modificaciones ata NIC 18 Clanficación de los métodos 
yla NIC 38 aceptables de depreciación y Enero 1 2016 

amortización 

Modificaciones ala NUF Mejoras anuales ala NIF Ciclo 2012- Enero 2018 
2014 

NIlE 9, instrumentos financieros 

La NIF 9 cmitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la 
clasificacion y medicion de activos financieros — Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y 
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros y en 
noviembre del 2014, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general En juho del 2015 se emitió otra versión revisada de la NIF 
9, principalmente para inclu lo siguiente 

= Requenmientos de detenoro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir 

una categoría de medición a 'valor razonable con cambios en otro resultado 
Integral" para ciertos Instrumentos deudores simples 

   



Requsstos claves de la NIF 9 

« Todos los acbvos financieras que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 
Instrumentos Financieros, se reconocerán postenormente a su costo amortizado 
o valor razonable Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte 
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efertva contractuales que son unicamente 
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden 
al costo amortzado al final de los periodos contables posteriores — Los 
instrumentos de deuda manteridos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta 
de activos financieros, y que tengan terminos contractuales del activo financiero 
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectwo que solo cunstluyen 
pagos de capital e mtereses sobre el mporte del principal pendiente son 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral Todas las 
olras inversiones de deuda y de patamonio se miden a sus valores razonables al 
final de los penados contables posteriores Ademas bajo la NIF 9, tas 
entidades pueden hacer una elercion irrevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una mversión de patrimonio (no mantenida 
pera negociar) en otro resultado integral y solo con el ingreso por dividendos 
generalmente reconocido en el resultado del penado 

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo 
de crédito del refendo pasivo se presente en otro resultado integral, a menos 
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de credito del 
pasivo en otro resultado integral genere una asimetna contable en el resultado 
del penodo Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de credito de 
un pasivo Ímanciero no sun posteriormente reclasificados al resultado del 
penodo Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en cl valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en 
resultados se presenta en el resultado del períado 

La Administracion de la Compañia preve que la aplicacion de la NIF Y en el futuro no 
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos en relacion con los actos financieros y pasivos financieros de la 
Compañra 

NIE 15 ingresos procedentes de contratos con tos clientes 

En mayo del 2015 se emo la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado 
que deben ublizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contratos con chentes La NIF 15 reemplazara el actual Imeamiento 
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos la NIC 11 Contratos de 
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El pancipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el mgreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a 
los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de bienes o servicios Especificamente la norma añade un modelo de 5 
pasos para contabilizar el ingreso 

   



Paso 1 identficar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4 distubur el precio de transacción a las obligaciones de ejecucion en el 
contrato 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación 

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obligacion de ejecución, es decir, cuando el control" de los bienes y 
servicios relacionados con una oblgacion de ejecucion particular es transfendo al 
ciente Se han añadido muchos mas Imeamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar situaciones especificas Además la NIF 15 roquiore amplias 
revelaciones 

La Admunistración de la Compañia anticipa que estas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros Sin 
embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Actaracion de los metodos 
aceptables de depreciación y amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un metodo de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso 
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que 
el mgreso no es un panupto apropiado para la amortización de un actvo intangible 
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias 

+ Cuando el acto intangible es expresado como medida de ingreso o, 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 

economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectwamente para perfodos anuales que 
comiencen a partr del 1 de enero de 2016 o postenormente En la actualidad, la 
Compañía usa el método de hnea recta para la depreciación y amortización de 
propiedades, planta, equipo y bienes mtangibles respectvamente ' La Admimstracion 
de la Compañia considera que el metodo de linea recta es el mas apropiado para 
rellejar el consumo de beneficios economicos intisrentes a los respectivos activos, por 
lo tanto, la Administracion de la Compañía anticipa que la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrán un impacto matenal en los estados 
financieros de la Compañia 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2014 incluyen algunas modificaciones a 
varas NIIF que se encuentran resumidas a continuación 

   



« Las modificaciones a la NHF 13 explican que el alcance de la excepcion del 
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de aclivos 
financieros y pasivos financieros en una base neta mcluye a lodos los contratos 
que están dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la 
NIF 9, incluso s1 estos contratos no cumplen con las dofimuiones de actos 
financieros o pasivos financieros establecidas on la NIC 32 

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIG 40 y la NIIF 3 no son 
mutuamente excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser reguenda 
Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversión debe 
determinar si 

a) El mmueble cumple con la definición de propiedad de version establecida 
en la NIC 40 y 

b) La transaccion cumple con la definición de combinacion de negocros segun 
la NIF 3 

La Administración de la Compañla no preve que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 
la Adminsstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad economica de la entidad con el propósito de delemmmar la valuación y 
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opinión 
de la Admunstracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilzacion de la informacion disponible al momento, los cuales podran llegar a difenr de sus 
ofoctos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a 
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros st la 
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A contmuación se presentan las esbmaciones y juicios contables críticos que la 
miG137 — admunistracion de la Compañía ha utilizado on cl proceso de aplicación de los enteros 

contables 

31  Detenoro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se 
considere necesano se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun 
indicio de que dichos actos hubieran sufndo una perdida por detenoro En caso de 
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicha 
activo Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo 

Determmar ss los achvos han sufrido detenoro implica el calculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo — El calculo del valor en uso requiere que la 
Compañia determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades 
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor 
presente 

   



En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del acto, 
se registra la correspondiente provision por perdida por detenoro por la diforencia con 
cargo a resultados 

Las perdidas par detenoro reconocidas en un activo en periodos anterores som 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
tecuperable morementando el valor det activo con abono a resultados con el hmmte del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
detenoro Los detalles del calculo de la recuperacion se mcluyen en la Nota 8 

Provisiones pare obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores 
que son determinados en funcion de un calculo actuanal basados en vanos supuestos 
Estos supuestos utilizados para determmar el valor presente de estas obligaciones 
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor 
en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálcuio actuanal, utiliza la tasa 
de descuento la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de mterés que debe 
ser ullizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requendos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Estimación de vidas úhles de propiedades y equipos - La astimacion de las vidas utiles 
y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en ta Nota 2 7 2 

impuesto a la rente diferido La Compañia ha realizado la estmacion de sus 
impuestos difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la 
base Inbutana de los actvos y pasivos se revertirán en el futuro 

Valuación de los instrumentos financieros - Como se descnbe en la Nota 171 la 
Cormpañia utiliza las técnicas de valuacion para la medición del valor razonable de sus 

actvos financieros y pasivos financiems que se besan, en la medida de lo posible en 
datos observables del mercado 

La Nota 17 7 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones 

para efectos de estas tecnicas de valuación asi como un anatsis de sensibilidad 

detallada para dichas presunciones 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
NIO7 as 

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 31. 
2015 2014 

(en US dolares) 

Efectivo y bancos 1,529 54,801 

Fotal 1,529 e ALED1 

   



5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dólares) 

Clientes 677,239 415,235 
Provisión meobrables (130,438) 114,980; 

Total 546,801 300,255 

Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2014 

(en U S dolares) 
2015 

( 

Saldos al comenzo del año (114,980) (45 754) 
Reverso provision 
Provisión incobrables 15.458) (69,226) 

Saldos neto al fin del año 130.438)  -1114.980) 

Ni 7ao()a7 Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos 

¡NIF 7 Sta) 

pendientes de cobro por la venta de servicios, siendo la politica de credito maximo de 90 
dias 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la 

antiguedad de las cuenta s por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

Diciembre 31 

2015 2014 
(en US dólares) 

Vencimientos 
Cartera vencida de 1 a 90 dias 130 438 114 980 

Provisión de incobrables — Se establecto que el saldo contenido como provision de 
cuentas mcobrables no es suficientemente razonable en relación al rubro de clientes por 
cobrar, en tal virlud se realizó la valoracion adecuada de una provisión por incobrabilidad 
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medicion, con este (Ín se han considerado los siguientes factores 

   



Para detemunar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en 
consideracion el reporte de cartera separada por antiguedad al vencimiento 

La Compañia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 90 dias de 
vencimento La polilica en lo que corresponde a la cartera se provisionara en la 
totalidad el saldo que supere los 90 dias de vencimiento 

INVENTARIOS 

sac 2000) 
Un resumen de inventanos bajo NIIF s es como sigue 

Diciembre 34 
2015 2014 

(en US dolares) 

Inventanos. 2,187 

Tota! —2181 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIIF s es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2014 

(en U S dolares) 

Prestamos empleados 13,803 
Anticipo terceros 27,783 
Otras cuentas por cobrar 564 

Garantías 1.628 

Total 43,778 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos bajo NIIF s es como sigue 

Diciembre 31, 
015 2014 

ten US dólares) 

Costo o valuación 1,544,494 1,524,031 
Depreciación arumulada y detenoro (367,096: (273.161) 

Total 1,177,309 —1,250,270  



Clasificación 

Terrenos 418.470 418.470 
Edificios 212,607 249,499 
Construeciones en curso 174759 174 759 
Muebles y enseres 25 389 27,496 
Equipos de oficina 1055 1 499 
Equipos de computacion 9745 27,570 
Equipos de taboratario 303,083 395,231 
Instalaciónes y mejoras 23223 23 550 
Otros activos 9,068 

Total 171.399 1518974 

NIC 56 130%r0) 81 Pérdidas por deterioro reconocidas en el persodo Durante el año 2015 ta Compañia 
no genero una párdida por detenoro 

IMPUESTOS 

91 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de acbvos y pasivos por 
Impuestos cornentes es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 
Activos por mpuesto comente 
Credito inbutano a favor de la emprosa (IVA) 
Credito inbutano a favor de la empresa (IR) 19 282 

Total —19,282 

Pasivos por impuestos comentes 
Impuestos por pagar 

Total 

   



92 Impuesto a Ja renta reconocido en Jos resultados - Una reconciliación entre la 
vblidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente es 
como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2014 

(en US dólares) 

Utilidad segun estados financieros antes de 117623 89,681 
impuesto a la renta 
Gastos no deducibles 30 914 127,070 

Unidad gravable 148,537 196,751 

Impuesto a fa renta causado (1) 32,6/8 43,295 

Anticipo calculado (2) 23,288 23,387 

Impuesto a la renta cargado a rosultados 22678 43,285 
Impuesto a la renta diferido (13,933) 

Total 32.678 29,352 

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarta para el mpuesto a la renta, se 
determinará por la composición societaria comespondiente a pararsos fiscales o 
regimenes de menor imposición que la sociedad tenga durante el penado fiscal 

Para establecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de 
cada año, asi cuando la composición societana cOmespondiente a pareisos 
fiscales o regimenes de menor mposicion sea infenor al 50%, la tanfa se aplicara 
de ta siguiente forma a) Al porcentaje de la composición societaria 
correspondiente « pararsos fiscales o regimenes de menor Imposición se le 
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicará la tarifa del 28% del 
Impuesto a la Renta y b) Al porcentaje de la composición restante se le 
multplicará por la base mpomible a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del 
Impuesto a la Renta 

Como consecuencia el Impuesto a la Renta de la sociedad será la sumatoria del 
resultado de los literales antenores La Compañra ublizó una tanfa del 22 04% en 
aplicacion de la normativa vigente 

(2) A parir del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mirimo el 
valor del anticipo calcutado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del 
activo, O 2% del patnmomwo 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y gastos 
deducibles — Dichos rubros deben incrementarse o disminuise por conosptos 
establecidos en disposiciones tributanas 

Durante los años 2015 y 2014 la Compañia determmo como anticipo de impuesto 
a la renta de US 23268 y US 23 387 dolares respectivamente sm embargo el 
impuesto a la renta causado del año 2015 es de US 32878 dólares 
Consecuentemenl, la Compañra registró como impueslo a la renta en resullados 
US 32,678 dolares 

   



Son susceptibles de revision por parte de la Autondad Tributana las declaraciones de 
impuestos de los años 2012 al 2015 

93 Movmmento del credito tributario de impuesto a fa renta - Los movimientos del 

95 

96 

crédito tabutario de impuesto a la renta fueron como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

ten US dolares) 

Saldos al comienzo del año (5,543) (15 007) 
Provisión del año 32,878 43,285 
Pagos efectuados 5,543 15007 
Retenciones efectuadas 51,980; (48,828) 

Saldos al fin del año 19,282) (5.543) 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 

Activo y pasivo por impuestos diferidos 

Un resumen de actwos por impuestos difendos bajo NIIF s es como sigue 

Diciembre 41 
2015 2014 

(en US dólares) 

Activos por impuestos diferidos 28733 

Total 28,733 

Aspectos Tributarios Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención 
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emito la Ley Organica de 
incentvos para Asociaciones Público-Prvadas y la Inversión extranjera con el 
objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de 
asociación público pnvada y establecer incentivos para promover el financiamiento 
productvo la inversión nacional y la Inversión extranjera, a continuación se detallan 
ciertos incentivos y reformas de caracter inbutano establecidas en dicha Ley 

- Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de 
asociación publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a ta renta, al 
impuesto a la salida de divisas y a tos tributos al comercio extenor 
Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos 

públicos en asociación publico-privada gozaran de una exoneración del pago del 
Impuesto a la renta durante el plazo de 10 años 
Estaran exentos del impuesto a la renta tos rendimientos y beneficios abtenidos 
por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, as como por 
irwersiones en valores en renta fija que se negocien a traves de las botsas de 
valores del pais o del Registro Especial Bursatil  



10. 

Estaran exentos del impuesto a la salida de diwisas los pagos realizados al 
extenor, por capial e intereses sobre creditos otergados por Ímstfuciones 
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas 
por los entes de control correspondientes en Ecuador que otorguen 
financiarmento con un plazo de 360 días y que sean destinados al financiamiento 
de vivienda, microctedito o versiones productivas 

Preclos de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas, dentro de un mismo pertodo fiscal por un importe acumulado 
supenor a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con 
partes relacionadas durante el año 2015, no supera el importe acumulado 
mencionado 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resumen de obligaciones bancarias bajo NIF s es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2018 

(en US dolares) 

Sobregiro bancano 9,900 54,914 

Total — 00 34,914 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NUF s, es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dólares) 

Proveedores locales 210.595 250,900 

Total —210,595 250,900 

   



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF s es como sigue 

Diciembre 31 
2015 914 

(en US dolares) 

Beneficios empleados 94,123 76,493 
Participacion trabajadores 21,876 12,297 

Total 85,999 —58,700. 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NHF s, es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dolares) 

Sucldos por pagar 76.965 4335 
Obligaciones ¡ESS 29.478 
Otras cuentas por pagar 123827 32,644 

Total 30,270 —36,979 

OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obfigacion de beneficios definidos bajo NHF's es como sigue 

Diciembre 31 

2015 01. 

(en US dolares) 

Bontficacion por desahucio 25,372 

Total 25,372 

14 1 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio soleado por el 
empleador o por el trabajador la Compañsa entregará el 25% de la ultima 
remuneracion mensual pur tada uno de los años de servicio 

Et importe incluido en el estado de situación financiera que surge de la obligacion de 
la Compañía respecto a la bonificación por desahucio es el siguiente 

   



Diciembre 34, 
2015 2014 

(en US dolares) 

NIC 49 1204(a) Valor presente provisionado de la obligacion 
de beneficios definidos 25,372 

Pasivo neto generado por la obligación de 
bonificación por desahucio 26,372 1,661, 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un 
actuano independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben ser atnbudos al perodo de semicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma. 
cantidad de beneficio a cada año de servicio considerando el uso de hipotesis 
actuanales para calcular ei valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis 
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salanal y las 
probabulidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuanales que sunan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el 
romanonto de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son 
NIC 1912040) las siguientes 

Diciembre 31 
2015 
% 

Tasa(s) de descuento 7 
Tasa(s) osporada del incremento salarial 3 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NO CORRIENTE 

Un resumen de obigaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 

(en U S dolares) 
2014 

Provisión Jubilación patronal 45,534 35318 

Total — 155% 35,316 

   



151 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por vente años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sn 
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condición de afiliados al lasttuto 
Ecuatonano de Segundad Socral 

El importe incluido en el estado de srtuacion financiera que surge de la obligación de 
la Compañra respecto a la jubilacion patronal es el siguiente 

Diciembre 31 

2015 2014 

(en US dólares) 
MO 48 120568) Valor presente provisionado de la obligación 

de boneficios definidas 45,534 35,316 

Pasivo neto generado por la obligacion de 

Jubilación patronal 45,534 36,316 

Los calculos acluariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficias definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un 
actuano independiente — El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor 
fucron calculados utlizando el metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan de tal suerte que se afribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servici, considerando el uso de Inpótesis 
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas Inpótesis 
reflejan el valor de dmero a través del tiempo, el imcremento salanal y les 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuanales que sugan de las ajustes por la experiencia y 
cambios én los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el 

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados Correspondientes 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación 

sun ae saca) Las presunciones principales usadas para propósitos de los calculos actuanales son 
las siguientes 

Diciembre 31 
2015 2014 
% o 

Tasa(s) de descuento 7 7 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3 

   



16. OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s es como sigue 

Diciembre 31, 

2015 2013 
(en US dolares) 

Otros pasivos no cornentes 835,995 890,229 

Total 035,995 90,229 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17 1 Gestion de nesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Comparta esta expuesto a distintos nesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor 
economico de sus flujos y actvos, y en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos nesgos, 
determinar su magnitud proponer a la Gerencia General medidas de múigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgas que enfrenta la Compañia, 
una caractenzación y una desenpción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compaíra st es el caso 

1711 Riesgo en las tasas de interés - La compañia no tiene activos que generen 
intereses por lo que los ingresos y Tlujas de efectivo operativos de la 
compañsa son independientes de los cambios en las tasas de mteres del 
mercado 

Rlesgo de crédito - El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
perdrla financiera La Compañia ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantías 
colaterales cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la 
perdida financiera ocasionada por los incumplimentos La Compañia 
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compañías que 
cuentan con la misma o mejor calificacion de nesgo 

Ademas de los mveles de revision permanente de la cartera comercial, las 
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero 
importante de clientes distnbuidos entre diversas areas geograficas La 
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de 
las cuentas por cobrar por medio del departamento de Crédito 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de credito sigmficativas 
con ninguna de las partes o mnguna contraparte con caracterssticas 
similares 

IE 39 asf) 

   



NO 1194 195 

Riesgo de Jiquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final 
por la gestión de Iiquidez La Presidencia ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestión de liguidez de manera que la Gerencia 
General pueda manejar los requenmientos de financiamiento a corto 
mediano y largo plazo ast como la gestion de Iquidez de la Compañia La 
Compafra maneja el nasgo de Iigurdez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectivos proyectados y reales y conulando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros 

Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maxwmizan el rendimiento a sus acciomstas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patamono 

Categorías de mstrumentos frencieros El detalle de lus aclwos y pasivos 

financieros mantenidos por la Compañía es como sigue 
Diciembre 31 

anto 
No 

Corriente — comente 

Actos financieros medidos al valor normal 
Efeciwo y equivalentes de electo 29 

Actos financieros medidos al costo 
amortizado 
“Cuentas comerciales por cobrar 
Otros activos nato 

Totes artos financieros. 

Pasivas financieros medios al costo 
amortizado. 
“Acresdores comerciales 210,598 250.900 
Otros pasivos 290,270 635995 26879 890220 

Total pasivos financieros 440.385  _205905 2RLA79  _6090278 

1716 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la 
Compañía considera que los importes en libros de los activos y pastos 
fmancieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se 
aproximan a su valor razonable 
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital soclal es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2014 

(en US dolares) 

Capital social 20,000 20,000 

Total —20.000 —20,.900 

18 1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 20,000 de acciones de US$ 
1.00 valor nominal las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos 

Acciones ordmaras 
Numero de Capital en 
acciones acciones 

ten US dolares) 

Saldo al 31 de diciembre del 2013 20,000 20,009 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 20,000 20,000 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 —20,000 —20.000 

Utidades foerdidas) retenidas Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es 
como sigue 

Saldos a 
Diciembre 31 

2015 2014 

(en US dólares) 

Resultados acumuladas 368,158 145 326 

Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez de las NIIF (31 300) (31,300) 

Total EDS —114,920 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las 
NIF y de los saldos segun PGA antenores los cuales segun Resolución emitida por 
la Supermtendancia de Compañías el 14 de octubre del 2011 podrán ser utilizados 
de la siguiente forma 

   



19. 

NIG 18 950) 

Nic 1895) 

RIC 1021 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
MIE - incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por 
primera vez de las NIF. El saldo acreedor solo podrá sar capitalizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio economico 
concludo, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 

IKquidacion de la compañia 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en U S dolares) 

Ingresos provenientes de la venta de servicios 2 921,682 3055910 

Total 2,971,682 3.055.910 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resuraen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

Costo de ventas 21,275 150 869 
Gastos de ventas 1586 910 1,080 095 
Gastos de adowmstracion 1213 032 1745,892 
Participacion trabajadores 20757 12,297 
Otros gastos 10 525 26,799 
Otros ingresos (52 182) (43241) 
Gastos financieras 4742 4,118 
Gasto impuesto a la renta cornente 32,678 49205 
Gasto por Impuesto difendo 13,933) 

Total —ABITAT 2015581 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados fmancieros (marzo 

11 dol 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Arministracion pudieran tener 
un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos  



22. APROBACIÓN DE 105 ESTADOS FINANCIEROS 

MIC 10 17 Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 serán aprobados 
por la Gerencia General de la Compañla postemormenle a su presentación a tos 
Accionistas para su aprobación En opinión de la Gerencia General de la Compañia, los 
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 

» 
bz 

Gerente General Contador General 

  

 


