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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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2.3

BEIC 1.7 {b)

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Corporacian de Medicina Ocupacional Ocumedican §A., inscrila en jumo ds 2002
Compafla de nacionalidad ecuatoriana y tiene su domicilio en e Canton CGuito,
Pravincia de Pichincha v su actividad principal es la atencidn médica profesional, con
profesionales maédicos en el drea de medicing general, clinica y especialidades médicas,
y podrd ostablecer, crear, instalar, construr, hospitaies, clinicas, centros de salud
privados, laborgtorins clinleos, quirdfanos, servicios de ambalancia y ambulatorios
meditos,

Lz direccién principal registrada de 1a Compafhila Calle Amética v Rumipamba N33-90,
Quito- Ecuador.

E{ capital social es de veinte mil dolares de los Estados Unidos de Amerca, dividido en
veinte mil acciones ordinanas y nominativas, de un ddlar de los Estadas Unidos de
Américe de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre del 015 vy 2014 ol personal total de la Compafia alcanza jos 127 v
138 empleados respectivaments gue S¢ epcueniran disldboidos en los diversos
segmertos coupacionales.

Las politicas conlables que utiliza la Compafiia son consistantes en la preparacion de
sus estades financienos.

La informacion contonida en eslos estados Inandieros es responsabilidad de la
Administracion de |a Compaiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cymplimienty - Los estados financieros han side preparados de
sonformidad con fas Normas Internacianales de Informacion Financiera (MEF)Y.

Moneda funcional - £a moneda funcional de |la Compania es ¢l Dolar de las Estados
Unidos de América (U5, délar), el cual es la moneda de circetacidn en et Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre s bases
del costo histrico excepte por ciertas propiedades e instriimentos financieros que son
medidos 2 sus valorss razonables, tal como se explica en las politicas sontables
incluldas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
e la contrapresiacidn entregada a cambio de hienes y sarvichs,

E} valor razanable es sl precio gue se recibiria por vender un active o ef valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de wn mercado &n 1a fecha de valoracian,

independicnemente de si ese precio es directamente observable o satimado utiizando
otra téchlca de valoracion.
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2.3.
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2.6.

2.7.

A} estimar el valor razonahle de un active o un pasive, iz Compania tiens en cuenta |as
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian an cuania
at fiar el precio del activa o pasive a la facha de medicidn. El valor re7onshbla a efectos
de medicidn v 0 de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una hase
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
asclonos que se encusniran dentra del alcance de la NIIF 2, las cperacionss de leasing
que estan dertro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, perc ne son sU valer razonabte, teles como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en usa de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, 1as mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en gl nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imponancia de los
insumas parae Ja medicion del valor razonable &n sy tetalidad, los cuales 28 describen a
continuacking

MNivel 1@ Son precios cotizados (sin pjustar) e mercados activos para aclivos o
pasivos idanticos que kB entidad puede accedsr a la fecha de meadicién.

Nivel 2 tnsumos distintos 2 Ins precios cotizados incluidos en el Mivel 1 gue sean
cbservables para el active o pasivo, ya sea diracta o Indirectameante,

Miva! 3: Insumos son daios no ohservables para el activo o pasivo,

A& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados linancierss,

Efectivo v bancos - El efertive y bancos incluye agquelios activos financieros Hguidos y
depdsitos. Nota 4,

Cuenias_comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan an un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizads
utilizando & método de 18 tasa de interés sfocliva, mencs cualquier deteriors. El ingreso
por idaresss (incluyends los Intereses implicitos) se recongce en el estado de
resultadas integrales v se calcotan utllizando ia tasa de intergs efecliva, exceplo pars las
cuentas por cobrar a2 eorto plazo cuando ef reconocimiento del interes resuliare
inmaterial. El periods de crédita promaedio de servicios es de 80 dias, Nota 5.

inventarigs - Lus inventzrios son preseniados al costo de adquisicidn o valor neto
realizable, € menor. Son valeados con ef métode del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluych Una provision para reconocer pérdidas por obsolascencia, la cual es
determinada en funcién do un analisis de le posibilidad real de venta. El valor neto
realizahle representa el precio do venig estimado menos todos los costos necesanos
para la venta. El valor netn de realizaclon 5o revela n la Nota 6.

Otras actives - Comesponde & préstamos entregados 2 empleados de acuerdo a las
politicas intermas de la Compafifa asl tombién como anticipo a proveedores y ofras
cuentas por cobrar, Nola 7.
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Propiedades v equipos

281

282

283

Meodicion posferior af reconocitniento; modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, fos terrencs v edificios son présentados a sus valores
revaluadas, gque son sus  valoras raconables, en el momento de las
revaklaciones, menos Iz depreciacion acumutada v el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones sé efecilan con suficiente
frecuencia, de tal manera gue et valor an libros no difiera materialmente del que
se habria calcufado wilizando los valores raronables af final de cada pengdo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos v edificios se reconorce cn otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucisn en la revaluscion del
misma previamants rgconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga fa disminucion previa, Una
disminucian ded valor en libros de la mavaluacidn de dichos terrenos y edificios
a5 ragistrada en resultadas on g medida que excede ef saldo, si existe alguno,
manterido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los afeclos de la revaluacion de propiedades, planta v equips Sobre ef impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdn can la NIC 12 Impuesto a
lag (Sanancias.

Métode de deprecisnign  vidas oliiles v yvalores residuales - £F costo o valor
revaluado de propledades y equipo se deprecia de acuerde con el método de
linea recta, La vida Otif estimada, valor residual y métoedo de depreciacion son
revisados al final de cada anfo, siendo ol cofecto de cualquier cambio en el
astimado registrado sobrg una base prospectlva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades vy equipo, las
vidas uliles v valores residuales usadas en ef caloulo de 1a depreciacidn:

Tipo dg Aclivg Vida utit

{en afnos)
htuebles y enseres H)
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipas de laboratorio 10
Instalaciones ¥ Meforas 10

Retirc o venia do propiedades v equipo - Lz utilidad o perdida que suna del retirg
o venta de un active de propiedades, equipn es calculads como iz diferencia
entre ef precio de venta y el valor en librus del active y reconocida en resultados.

tn caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el superdvit
de revaluacion atribuibie a la reserva de Fovaluacion de propedades restante es
transferido directamente a las utllidades retenidas.

Lostes por préstamos - Los coslos por préstamos atribuides directamente a la

adquisicion, construccidn o producsitn do activos calificados, los cuales constituyen
activos gue reguieren de un perindo de tiempo sustancial pa@ su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en gque esten listos para su Uso 0

venta.
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El ingreso percibido por fa inversion temporal en preéstames especiHicos pendientes para
ser consumidos en activos cdlificados os deducido de los costos por préstamos aptos
parg su capitalizacian.

Todos fos otros costos por préstamaos son reconocidos on resuliados durante el perlado
en quea se [ncurran.

Préstamo s - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor

razonabie, neto de los costos de Iz fransaccidn incuridos. Estos préstamos se reqistran
subsecuentemante a su cosio amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) y e valor de redencion $é reconoce en &l
estade de resultados durante ¢l periodo del préstamo usando el método de interds
afucliva,

Los préstamos se clasifican comg pasivo corrionte a menos gus [a Compania lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion par lo menos 12 meses despugs
de la fecha del estado de situacion financicra.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financiergs, no dervados con pages fijos o detarminabies, gue no cofizan en un
mercadg activo

Después deol reconocimisnte iniciel, a valor razonahle, se miden al costc amortizado
utilizande el método de 1a tasa de interds efectiva. Nola 11,

Impuestos - Ei gasto por impuaste a |a renta representa la suma del impueste a la renta
por pagar comiente ¥ el impuesto difenicno.

2121, Mmpuesfo corriente - El impuesto por pagar carriente s& basa en la utilidad
gravable {tributara} registrada durante el afo. La ufilidad gravable difiere de la
uvlitidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastes imponibles o
duducibles y parlidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de [a
Compafia por concepte del impuasto corriente se calcula utdizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota B,

impuesto_diferida - Ef Impuesto difcrido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos incluides en los
estados financieros y [as bhases fiscales correspondientes utlizadas para
determinar la utilidad gravabie. Ei pasivo por impuesio diferidn se reconoce
gensralmente para todas las dferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferides, por causa de todas las diferencias
temporartas deducibles, en la medida en que resulte probable que fa Compafiia
disponga de wiilidades gravables futuras confra las que podria cargar esas
difarencias tamporarias deducibles,

Las activos y pasivos por impuastios diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales gque se espera sean de aplicacion en el pericdo &n &l gue el
activo se realice o el pasivo se cancele.




2.14.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferddos si, y sdlo si fiene reconocide lagalmente &l darecho de
compensar, frente a la adtoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impiesios
diferivos se derivan def impuesto a la renta y la Compania figne la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

inpuestos corienles y diferidus - Los impuastos corentos y difendos, deberan
reconocerse como ingreso ¢ gaste, y ser incluides en el resuliado, excepto en
fa medida on que hayan surgido de una fransaccitn O SUCCSO QUC 80 reconoce
fuera del resultado, ya ses en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios

Obligacionas_acurmiladas - Las chligaciones se reconocen cuando fa Compania tiene
una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un sucese pasado,
ez probable que ja Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten
buneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Ei Impone reconocldo como provislén debe ser la mejor estimacién del desembaolso
necesado para cancelar la obligacion presente, af final del periodo sobre of gue sc
informa, teniendo en cuenta los riesgoes y Ias incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en fibros representa el valor actual de dicho flujo de efactivo.

Cuzndo se espera |la recuperacion de alguncs o todos los beneficios econdmicos
raqueridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un

activg si es vifualmente saguro gue se recibird of desembaolso v el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fighilidad.

Beneficios a ampleados

2141, Beneficioz definidos: Juhilaoidn patronal v boniffcacidn por dasahucio - La
Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,

definidas por las leyes faborales ecustorianas y se registran con cargo a
resuitadas del ejercicio ¥ sU pasivo representa el valor presente de la obligacion
a ta fecha del estado de situacion financiera, v que s& determina anualmente en
base 2 estudios acluanales realizados por un perito independiente, usandeg el
meétodo de unidad de crédito proyectado. El valor gresente de |a obligacion de
bensficio definide se determina descontando los flujos de salide de electivo
cstimados usando ia tasa de interdés determinado par al parito.

Las suposicionas para determinar ol estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuentn, variaciones en los susldes y salsrios, fasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en et monto minimo de las
pensiones jubitares, entre otros.  Debido al large plazo que caracteriza a fe
ragarva para obligaciones por beneficios de ratirn, la estimacién estd sujeta a
varacionss gque podrian ser importantes. El efecto, posHtive o negative sobre
les reservas dervadas por cambins en las  estimaclones, =& registra
directamente en resultados.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediztamente en I3
medida an gue ks beneficios ya han sido otorgados, de Jo contrado, son
amorizados utilizandn e métedn da linea racta en el porodo promedio hasta
nue dichos beneficios son otorgados.

Participacitn a trabaisdores - La Compafila reconoce un pasive y Uh gasto por
ia participacion de los trabajadores en las wiilidades de tla Compafia. Este
beneficic se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas o cordables de
acuerdo con disposicionas legales.

Recencocimiento de fngresos - Los ingresos se caloulan al valor razonable de |z
eontraprastacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta & importe estimado de
cualguier descuanto, borifleacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

2151 Ventz de servicios - Los ingfegos se calculan al valor raronable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tarsendo an cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bomificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda olorgar.

La Comgpafia ha tmnsferido al comprador 108 rigsgos v ventajas, de tipo
significativo, dervados de la propiedad de los servicios.

La Compafia no conserva para si ninguna implicacion an la gestion
cotrterte de los scrvicios vendidos, en el grado usuatmente asociado
can ia propiedad, né retiene el control efectivo sobre os mismos;

El importe de Ins ingresns ordinarios pueda medirse con fabilidad y sea
probable que la Compafia reciba lns heneficins econdmicos asociados
con la transaccion;

Los costos incurridos, o por incumr, en elacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gasies - Los costos v gastos se registran af costo historico. Los costos v
gastos &8 recenocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya reatizado el pago, y se regislran en el periodo mas cercanc en e que se
conocen.

Compensacién de saldos y fransaccionas - Como norma goneral en las estados
financieros no se compensan fos activos y pasivos, tampoco fos ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en fos que la compansacidn sea requerids o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingrescs v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Cempaila tiene la
intencion de liguidar por su impore nelo o de reatizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simulianea, se presentan natos an la cusnta de resullados.

Instrumentas financieras - Los activos v pasivos financieras se reconocen cuando bz
Compafila pasa a formar pare de las disposiciones contractuales del inglrumenio,

Los activos vy pasivos financicros se miden inicialmente al valor mzonable, Los costos
de transaccldn qus son dircctamente atribuibles a |la adquisicitn o emisidn de aclivos v
pasivos financieros (distintos a losg activos y pasives financiercs designados al valor
razonable con cambing en ins resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
ins activos o pasivos financieros, cuando sea  apropiado, &l momento  del
recanocimiente inicial. Los costos de transaccion directamente atrbulbies a la
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adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razanable con cambio
en ios resuttados se reconocen de inmediato en el resultada del perdodo.

218.1. Método de la tasa de inleres efeclive - El metode de |2 tasa de interés efectiva
es un matodo de caloulo det coslo amertizado de un instrumenio financiero y de
imputacidn del ingreso financiera a lo largo del pericdy relevante. La tasa de
interés efectiva es fa tasa de descuenio que iguala exactamente ios flujos de
efective por cobrar o pagar estimados {incluyendo comision, punlos basicos de
interés pagadss o recibidos, costos de transacclén y otras primas o descuentos
gue estén inchuidos en el calewo de |a tasa de interés afectival a lo largo de |a
vida esperada del instrumento financiers o, cuando sea adecuado, on un
perindo mas corfo, con ei importe neto en ibros en el reconocimiento inisial.

Activos financieros - Todos los sctivos financieros se reconocen y dan de bajs a la
fecha de negociacion cuando se cbserve lz presencia de una compra o verta de un
activo financiero bajo un contrate cuyas condiciones requieren ia enfrega del activo
durante un perinde que generaiments esid regulads por el mercads correspondiente, v
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por agueilos asctivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultadns, los cuales son infclaimente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccidn sa reconacen en resultados.

Todos fos activos financieros reconacidos son posterinrmente medidos an su totalidad af
costo amortizade o al valor razonable.

La Compafila clasifica sys activos financieros en |as siguientes categorias a wvalor
mzonable con cambios en resultados, aclivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, prestamos v cuentas a cobrar v aclivos financieros disponibles para la
venia, La clasificacion depende del propasito con el gue se adguirieron los instrumenlos
financieros. La administracidn determing |a clasificacion de sus instrumenios financigros
en el momento del reconocimiento inleial.

FPara propositos de clasificar ina actives financierns, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivads y cumple con la definicion de “patrimonio”
para ef emisor {bajo NIC 32 instrumentos Firancieros: Presentacion} excepto por clentos
instrumentos no derivados con opcion a venta presentados como patimaonia para el
emisor. Todos los demdas actives financiars no derivados son “instrementos de deuda”™.

2181 Cuentas por cobrar comerciales - Las cusntas por tobrar comerciales son
activos financierus no derivados coh pagos fios o determinables, gque no
cofizan en un mercado activa.

Despuds de! reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se midan zl costo
amartizado utilizando e métade de a tasa de inferéds efectiva, menos cualguier
deteriorn. El pericdo de crédito promedio sobre ja venta de servicios es de 90
dias.

219.2 Deteriorn de actvas financieros al costo amortizado - Los acfives financieres
gue se miden al costo amortizado, incluyendn los amendamiantas flnancicros
por cobiar, son probadas por deterioro al finat de cada periada.

Ef importe de |3 pérdida por deferioro del valor para un préstamo medidn al
costo amortizado es la difersncia entre & importe enh hbros v los fivjos de
efectivo estimados futuros, reflejands e} efecto del colateral v las garantias,
descomados a la tasa de interés efectiva cnginal del activo financiero.
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£l valor en libros det active financiero se reduce por la pérdida por detenoro
directamente, excepto para las cuenlas comerciales por cobrar, donde &l
importe en libros se reduce a fraves de una cuenda de provision,  La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra ba cusnta de provisidn, Los cambios en el importe en libros de
ta cuenta de provisidn se reconooen en el estado do resultados,

Baia doe un gofive financigrn - La Companfia da de baja un active financiero
uricamente cuando expiren {03 derechos condractuales sobrg los flups e
efeclive del active financiero, v fransfiere de manera sustancial los fesgos y
benaficios inherentes a la propiedad del active financiero. S la Companiia no
transfiere ni retigne suslancialmente todos fos nesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo ol control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su parficipacion en el activo y ka obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si fa Compafia refione sustanciaimente todos los
riesnns v beneficlos herenies & la propiedad de un aclivo financiero
transferido, la Compafia continua roconociends el aclive financiers y lambian
reconoce un préstamo colateral por las ingrosos recibidos,

Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los
instrumentos de deuds v patrimaonio son clasificados como pasivos financieros o como

patrimonic de conformidad con Iz sustancia del acuerdo contractua),

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente 3 menos que la Compania
tenga derscho incondicional de diferir el page de la obligacidn por lo menos 12 meses
daspuéds do la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1

2.20.2

2203

Pasivos financieras al valor razonable con cambios en resulfados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambias en resultados son  pasivos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial.  Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se raconoce en el estado de resultados.

Frostamos - Representan pasives financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, nele de los cosios de la transsccion incwrrides.  Estos
préstamos S¢ registran subsecuentemente a su custo amortizade usande el
método de iterés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financiercs, no dervados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Despues el recongcimiento indcial, & valor razonable, se miden ab costo
amortizado uiilizando el método de |a tasa de inlerés efectiva. £l periodo de
creditc promedio para la compra de cierlos bienes es de 60 dias.

ta Compafia tiens implementadas politicas de manejo de riesgo financiero

para asegurar gua todas kas cuendas por pagar se paguen de sonformidad con
ios t&rminos credificios pre-acordudes.
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2.20.4 Baja de un pasive financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2205 [Insirurmenios de pafrimonic - bln instrumento de patimonio consiste en
cualquier contrato quo ovidencie un interds residual en los actives de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Eos instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compadla se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
cosios de emision directos.

2.21 Normas nuevas ¥ revisadas sin efeclo material sobre los estados financlerps - Las
nurmas nuevdas y ravisadas de aplicacion obligatoda a partir del 1 de enero det 2015, no
han tenide un efecto materal en los estades financieros adjuntos.

Normas revisadas emilidas pero aun no efectiva - La Compania ne ha aplicado las
siguientes normas  Inlemacionates de  Informacidn Financiera  (NHF} v MNormas
Internacionales de Contabilidad {NIC} revisadas que han sido emitidas pero aln no son
afactivas:

lis Tikilo Efactiva a partir

MItF G Insirumentos financieros Enero 1, 2018
M 15 Ingrascs procedentes da conlralos con
Cleeritos Enero 1,2017
Maodificarinnes 3 ka MIS 16 Clarificacion oo s midodos
y la MIC 38 aceptabies de depreciackin y Eners 1, 2018
amortizacian.

Modificaciones aka MIF Mejoras anuales a la WHF Cicle 2012 - Enero 1, 2016
2014

n f Cieros

La NIIF 9 emitida cn noviembre dol 2009, introdujo nuevos requlsitos para la
clasificacién ¥y medicidn de actives financierns. Esta norma se modifics
posteriorments en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la clasificacion y
medicidn de pasivos financieres, asi como su baja en los estados financieros, v en
noviembre del 2014, inchayd nuewves requisitos parz |2 cordabilidad de cohberfura
general. En |ufio del 2015, se emitid otra versidn revisada de la NHF

9, principalmente para Incluir lo sigutente:

Requenmientos de deterioro para activas financieros y,

Modificaciones Emitadas a los requisiios de clasificacion y medicion at introducir
una categorla de medicidn a “valor razonable con cambios en otro rosuftado
Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples.




Requisitos ofaves de la NHF 9.

« Todos los activeos financiercs que se clasilican dentrg del algance de ks NIC 39 -
Instrurentos Financieros, se reconoceran postenormente a su costo amodizado
0 valor rezonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuye objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan fiujos de efectivo contractuales que son Onicamente
pagos de capitaf e intereses sobre el capital pendiante, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deudsa manteridos en un modelo de negocio cuys objetive se
cumpla tanto &l recaudar los flujos de efective contractuales como por la venla
de activos financieros, ¥ que tengan términos contractuates del aclivo financiero
que dan |ugar en fechas especificas a fujos de efective gue solu cunstituyen
pagoes de capital e intereses solwe el impore del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
ofras inversiones de deuda y de patimonio se miden a sus valores razonables al
final de |os periodos contables posterlorss.  Ademas, baje ia NIIF 3, las
entidades pueden hacer una elsccian iravocable pam prasentar los cambios
pasteriores an el valor razonable de una inversion de patrimanio {no mantanids
para nagociar) an ot resultade inteqgrai, ¥ solo con &f ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado def periodo.

En la medicion de los pasivos financierns deslgrades a valor razonable con
cambios an resultados, la NIHF 9 requiere que el importe generado por cambio en
af valor razonable de pasivo financiero quea sea atribuible a cambios en el riesgo
da credito del refeddo pasivo, se presente en otro resuitado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de fos cambins en el nesqo de credito det
pasivo en otro resuftado integral genere una asimetria conlable en & resuitado
del pericdo. Los cambics en el valor razonable alrbuible al fesgo de crédito de
un pasivo financigro nu son posteriormenta reclasificados ab resuliada del
pericde.  Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambic en ¢l valor
razonable del pasiva financiera designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en of resultado del perlodo.

La Administracion de la Compafia prevé que a aplicacidon de |a NIIF 8 en el futuro no
tendria un impacte significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidn con los actives financierss y pasivus financieros de ia
Compania.

MNIIF 15: Ingresos procedentes de contrates can loes clientes

En mayn del 2015, se emitid la NIF 15 que astablece un models extenso v detallado
gue deben ublizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de confratas con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual Ineamiento
de reconoccimiento de ingresos, incluyende Iz NEC 18 Ingresos, la NIC 11 Corntratos de
Construccian y las interpretaciones respectivas en la fechiz en gque entre en vigaencia,

£l principio fundamental de {a NIFF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los cliantas, en un imparie que reflefe [a contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bicnes ¢ serviclos, Espesificamente, B norma aflade un models de 5
pasos para contabilizar el ingreso:




Pasc 1: identificar el contrato con los clienies,

Fasu 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio do fa transacclén,

Fasc 4; distibuir e precio de transaccitn a las obligaciones de gjecucion en =l
zonirato,

Paso 5: reconucer &l ingresu cuande (o en la medida que)} |a entidad satisfaga la
obligacitn.

Sequn ta NIIF 15, una entidad corgabifiza un ingreso cuando (o en k2 medida que) se
satisfaga una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuands el "control” de los biernes y
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
clisnie. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
pader analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 rogquiers amplias
revelaclones.

La Administracion de lz Compania anticipa que estas enmiendas no fsndean un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en [os estados financieros. Sin
embargn, no es posible proporcionar una sslimacidn rasonable do ese efocts hasta
gua un examen detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacidn vy amortizacian

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
tepreciacién para partidas de propiedad, planta y eguipc basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de gue
gl ingreso nu Bs un principio apropiado para la amortizacion de un active intangible.

Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguicntes clrounstanclas:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso ¢;
« Cuando se pusdd demostrar gque un ingreso y e consumo de beneficios
economicas del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente  pars  perlodos anuales  que
comiencen & partir del 1 de enero de 2046 o posteriormentz.  En 8 actualidad, la
Companla usa al metodo de hinea recta para la depreciacion y amortizacidén de
propisdades, planta, eguipo ¥ bienes intangibies, respectivamente. La Administracion
de @ Compafiia considera que el melodo de linea recta es el mas apropiado pars
reliefar el cunsumo de beneficios econdmicos inherentes a los respactivos activos, por
o fanio, ia Administracion de fa Compafifa anticips que 3 aplicacion de estas
modificacienes a ia NIC 16 y k2 NIC 38 no tandrdn un impacto matstial en los astados
financieros de la Compahia.

Mejoras anuales a las NIF Cicle 2011 - 2014

Lag majorag anuales a ias NilF Gicle 2011 - 2014 incluyen algunas maodificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacian,




« Las modificaciones a |la NHF 13 explican gue el alcance de la excepcisn del
portafolic de inversiones para medir e valor razonable de un grupe de aclivos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a lados jos contratos
que estan dentro del alcance de, vy contabilizados de acuerde con la NIC 39 6 i3
MIIF 3, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en fa NIC 32

Las maodificaciones & la NIC 40 aclaran que la NIC 40 v fa NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes v, ia aplicacidin de ambas normas pueds ser reguerida.
Por do tanto, una entidad gue adguisra una propledad de inversién debe
determminar si:

a} El inmueble remple con ta definicidn de propiedad de inversion astablecida
enla MIC 40 y,

by La transaccién cumple con la definicidn de combinacion de negocios segun
la NEHF 3.

La Administracion de la Companla no prevé gue la aplicacidn de estss

modificaciones en el futuro puede tener unm impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estades financiaros,

3. ESTIMACIONES Y JUICHOS CONTABLES CRITICOS

La praparacion de los presentes estados tinancieros an conformidad con NEF requiere que
ta Administracién realice cierdas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentas a
s actvidad econdomica de la entidad, con el propdsile de determinar fa valuacion v

presentacion de algunas pariidas gue ferman parte de los estados financieros. En opinidn
de ta Administracion, talas estimaciones y supuestos estuvieren basados en la mejor
utilizacion de |a informacion dispanible al momoento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
cfectos finales.

{ a= estimacionas y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a
{as estimaciones contables se reconocen en ef periodn de |a revision y periodos futuros si la
revisién afacta tanto al periode actual come a pericdos subsecuenies.

A contihuacion se presentan las estimaciones y juicios contables crlticos que la
M 1177 administracion de la Campafiia ha utilizado on ol procese de aplicacién de los criterios
contables:

31  Deterioro de activos - A 1a fecha de clerre de cada periodo, o en agquella fecha que se
considere necesaro, se analiza el valor de los aclivos para determinar $i existe algin
indicio de que dichos zctivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicic se realiza una estimacidn del imporle recuperable deo dicho
activo. 3i se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima ia recuperabilidad de |la unidad generadora de efective a la
que perienece el activa.

Detarminar s1 lus activus han sufrdds deteroro implica el calculo del valor en uso de las
unidades genwradoras de efectivo.  El calcuto det valor en uso requiere gue la
Compaiiia determing os flujos de efective futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efeclivo ¥ una fgsa de descucnto opropiada para caloular e valor
presente,




En gl caso de que el imporle recupsrable sea inferior al valor neto en libros del activo,
sa registra la comespondiente provision por perdida por deterioro por la diforencla, con
cargo a resultados.

Las perdidas por deferioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio én las estimacicnes sobre su impore
recupearable incrementando el valor det active con abono a resultados con gf Emite del
valar en lbros que el active hubiera tenido de no haberse reconocide la perdida por
detanions, Los detalles de! calouto de la recuperacion se incluyen en la NMota 8,

Provisiones para obfigaciones por beneficios definfdos - El valor presente de las
provisionss para obfigaciones por beneficios a definidos depends de varios factores
que son deferminados en funcién de un caloulo actuarial basados en varios supucstos.
Estos supuestos utlizados para determinar gl valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuentn. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compadia para realizar el caloulo actuanial, wtiliza |z tasa
de descuentc, la tasa de mordalidad v de rotacion al final de cada afic reportados por la
administracion de la Companfa. La lasa de descuenic o5 la lasa de interds gue debe
sar ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
qQue 5e espera van a ser requendos para cumplir con la obligacidn de csto s beneficios.

Estimacién ge vidas ttifes de propiedadas_y oguipos - La astimacion de las vidas Gtiles
y el wvalor residusl se efectlan de acuerdo a lo mencionado en {a Nota 2.7 2.

Impuyesto a8 fa renle diferfdo - La Compafila ha realizado lz estimacion de sus
impuastos diferidos considerandc que todas las diferencias entre el valer en libros v la

base (nbutana de los activos y pasives so rverdisdn en el futuro.

Valuacidn de fos insfrumentos financiercs - Gome se describe en fa MNota 17.1. |a
Compafia utiliza kas técnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financierns que se basan, en la medida de Ip posible, en
datos observables del mercada .

{a Motz 17.7 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacidin, asi como un andbsis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS
MIC 7.45

tin resumen de efectivo v bancos bajo NIIF s, &% como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en LS. délares}

Efectivo y bancos 7029

Total {220




HIIF 7386337

HMIIF 7.37{a7)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciates por cobrar bajo NIIF g, 83 como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en 1J.5. dolares)

Clieptas 677,239 445,235
Frovisitn incobrables {130,438} {114,880}

Totat £46.801 300,255

Los movimienios de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:

... Biciembre 31,. ..
2015 2014

fen LLS. ddlares)

Sakdos alt comienso del ano {114,980} {45,754}
Reverso provision
Provisidn incobrables {15,458} (69, 226)

Saldos neta al fin del afo f130.438) f114.980)

Cuenfas por ¢ehrar - Las cuentas por cobrar comerciales comasponden 2 os saldos
pendicntes de cobro por {a venta de servicios, siendo la politica de crédito maximo de 80
dias.

Antiqgitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la
antigledad de las cuenta s por ecbrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 204
(e U5, dokares)

Yonoimientos:
Carera venida de 1 a8 90 dias 130,438 114,980

Provisidn de incobrables - Se establecid que el salde contenido coma provision de
cuantas mcobrables no s suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, on tal virlud se wwalizd la valoracidn adecuada de wna provisitn por incabrabilidad,
dentro de los parametros eslablecidos por la NIC 39 instumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con esle {in se han considerado los siguientes factores:




Para determinar la provision adecuada de coentas incobrables se ha formado en
consideracidn el reporie de carera separada por antigiedad al vencimiento.

La Compafia, resliza un analisis detzllado de clisntes que suparan los 90 dias de
vencimiento. La polica en lo que corresponde a 3 carera se provisionard en la
totalidad el saldo que supere los S0 dias de vencimiento,

INVENTARIOGS

HIC 2 38(B) , . . . ;
Un resumen de inventaros bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

015 2014

fen LS, dédares)

Imventarins 2,187

Totat 2187

OTROS ACTIVOS
Lin resumen de otros activos hajo NIIF's, es comao sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.5. dalares}

Prestamos empleados 13,803
Anticipo terceros 27,783
{tras cuerdas por cobrar 564
Garantias 1.628

Totak 43,7749

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos bajo NEF s, es como sigue:

... Diciembra 31,...
2015 2014

{en U.5. dolaras)

Costa o valuacion 1,644,494 1.524,031
Depreciacisn acemulada v deterioro (367 006} (273,761}

Totat _1.477.,289 12560270




Clasificacisn

Temenos 418 470 418 470
Edificios 212 607 249,490
Construcciones en curso 174,768 174 759
Muables y enseres 25,389 27,408
Equipos de oficina 1,065 1,499
Equipos de computagion G 745 27,670
Equipos de Iahoratoro 303,083 395 231
Instalacianes y mejoras 23,223 23,550

Oiros activos 9,068
Total 1.177 369 1.318,074

NIC3813aMel 81 Pardidas por deterioro reconocidas en ef perioda - Durante o afia 2015, la Compafia
no geners una pardida por deterioro,

IMPUESTOS

9.1 Activos v pasivos del afin corrignte - Un resumen de activos y pasivos por
impuasios cordentas es como sigue:

... Diciambre 31,...
2015 2014
(en L3, dolares)
Aclivos por impuesto corrienta:
Credito tibutano a favor de la empresa (IVA)
Crédito tribwtario a favor de la empresa (IR} 19,282

Totsl _ 18,202

Pasivos por impuestos corrienies:
It puestos por pagar

Totat




8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion endre lg

utilidad seqin estados financieres v el gaste por impuests a lz renla comiente, es
COMO Sigua:

... Diciembre 31....
2015 2014

{en .5, ddlares)

Utilidad seqgin estados financierss antes de 117 623 £0,681
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 30,814 127.070

utilidad gravahle 148937 186,751

implesto a la renta causado (1) 32678 43,285

Anticipo calculade {2} 23,268 23,387

Impuesia a la renta cargado a rasultados 32 678 43,285
Impuesto a la renta diferido {13.833)

Total __3@ — 28,352

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para &l impuesio a la renta, s
determinara por la composicion societaria comespondiente a paraisos fiscales o
regimenss de menor imposicion que ja sociedad tenga durante el periodo fiscal.

Fara establecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de
cada afo; asi cuando fa composicitn societara corespondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior ab 50%. la tarifa se aplicars
de fa siguiente forma: a) Al porcenlaje de la composicion  societaria
correspondionte o paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se ¢
multipticard par [a base imponible, a este resuliado se aplicard |a tasifa del 25% del
Impuestc a la Rendz; y, b} Al porcentaje de la composicidn restante se le
multiplicara por |a base impenible, a este resultadn se aplicara |a tanifa dal 22% del
Impuesto A ia Renta.

Como consecuencia, ef Impuesto a la Renta de la sociedad scrd ia sumatoria del
resultado do los Bterales anterioras. Ea Compafiia utilizt una tarfa del 22 04% en
aplicacien de la normativa vigente.

{2y A partir def afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo ef
valor del anticipe caloufado, &l cual resulta de kv suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% d&i patnimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gasios
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dismindirse por concepios
astablecidos en disposicionas iributanas.

Durante los afics 2015 y 2014, Ia Compafia determing como anticipo de impuesio
alarenta de LS. 23,268 v U5, 23,387 ddlares, respectivamente; sin embargo, el
impuesto a la renla causado del afo 2015 es de WS, 32678 dileres.
Consecuentemenle, la Compania regislrd como impueslo 2 la renla en resullados
LS. 32,678 dolares.




Son susceptibles de revision por parte de ia Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de [os afos 2012 al 2015,

9.3 Movimienio del crédite tributario de impuesto a fa renta - Los mavimienlos det
cradite iributario de impuestu a ta renta fusron como sigue:

o BMclambre 31,
2015 2014
{fen .5 dblares)

Saldos al comienzo del afo {5,543} (15,007}

Provisign del ano 32,678 43,285
Pagos efectuados 5.543 15,007

Relenciones efectuadas {51.880) {48 628}
Saldos al fin del afo {10, 282) {5,543}

Pagos efecfuados - Corrasponde al anticipo pagado y retenciones en fa fuente.

95 Activo y pasivo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impussios diferidos bajo NHF s, &5 como sigue;

... Diciembre 31,__.
2015 204
fen LS. délares)

Activos por impuestos diferidos 28,733

Total _ 28,733

9.6 Aspecios Tribufarios Ley Orgdnica deo Incentivos a ja Produccion v Prevencion
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emitidt la Ley Organica de
Incenlivos para Asociaciones Pdblico-Privadas v la Inversidn extranjera, con &l
obietiva de esiablecer incentivos para Iz gjecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacidn plblico privada y establecer incentivos para promover € financiamiento
praductive, la inversidn nacional y 1a Inversion axtranfera, & condinuacion se dataflan
cierns incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

las inversionas para la ejecucién de proyectns piblicns en la modalidad de
asociacion plblico-privada podran obtener exenciones al impuesto a ks renta, al
impuesto & la salida da divisas vy a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades gue se creen o estructuren parz el desamolls dé proyacios
plbiicos en asociacion publico-privadsa, gozardn de wuna exaneracion del pago del
impussta a la renta durante el plaze de 10 afos.

Estaran exenios del impuesioc a la renta los rendimientios y beneticios obienidos
por depasitos a plaze fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
reversionges en valores en renta fijla que se negocien a traves de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.




Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capiat e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
tinancieras internacionales, o entidades no linancieras especializadas calfficadas
por los entes de confrol corespondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédilo o inversiones productivas.

Preclos de Transfergncia - Ds confurmidad con disposiciones lagales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuade operaciones con
partes relacionadas, dantre de un misma perieda fiscal por un importe acumulado
superior a U3515 millones, estan obligados a presentar el ostudle de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efecluadas a valores de
plena competencia.  El importe acumutado de las operaciones de la Compadia con
partes refacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acomulado
mencionado.

16. OBLIGACIONES BANCARIAS

Lin resumen de obligaciones bancarias bajo NiiF's, es como sigue:

... Dligiembre 31,...
2015 2014

{en LLS. dofares)
Sobregir bancars 9,500 od 914

Total — 9,900 24,014

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NiiF's, g5 como sigue;

... Diciembre 31,_..
2015 2014

{on .S, délares)
Frovesadores localos 210,505 250, 900

Tortal 210505 . 250,900




12. OBLIGACTONES ACUMULADAS

Un resumen de oldigaciones acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
fen W.S. dolares)

Benaflcios emploatos 64,123
Participacion trabajadores 21,576

Total — 86,999

OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bapo NEF s, es como sigue.

... Hiciembre 31,
2015 2014

{en U5, ddiarss)

Sucldos por pagar 78,985
Dbligaciones IESS 29475
Otras cuentas por pagar 123,827

Tota __ 230,270

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciin de beneficlas definidos bajo NiiF's, es como sigus:

... Diciembre 31....
2015 2014

{en U5, dolares)

Bonificacian por desahucio 256,372

Totai _25372 7,661

14.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaja, en
los casos de terminacidn de la relacion faboral por desahucio solicitado por el
empleador o por &l trabajador, 2 Compafiia entregard =f 25% de Iz dlima
ramuneracion mensuat pur cada une de fos afios de senvicio.

£} imperte incluido en el estado de siluacion financiera que surge de [ obligacién de
la Compafia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:




... Diciembra 31....
2015 2014
{er: U35, ddtares)

HIE £8.12008¢d) Yalor presente provisionado de [a obligacidn
de benaficios definidos 25,372

Pasivo neto generado por ia obligacién de

bonificacion por desahucio 25,372 7,661

Los cAlcules acluariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo
de bensficios definidos fueron realizados 8l 31 de diciembre det 20156 y 2014 por un
actuario independiente. E! valor presente de las obligacionss por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual v ef costo det servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de [a unidad de crédito proyectada. Bajo este
métads los bensficios definidos deben ser afribuidos al perindo de servicio det
empleads y basados en la férmulz dal plan, de tal suerte qua se atribuys ia misma
cantidad de bepneficic a cada anfo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuarales para calcular e valer presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el wvalor de dinerp a través del tHempo, ef incremento salanal y fas
probabikdades de pago de eslos bensficios.

Las gamancias y pérdidas actuariales que surjan do los gjusles por la experiencia y
cambios en {os supuestos actuarizles se cargan o abonan a resultados durante el
romanchtc de vida laboral promedio esperade de l1os empleados comespondientes,
con base an el enfogque da la banda de fluctuackin,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculns actuariales son
MNIC £5.1204(n} las siguientes:

... Diciembre 31, __.
2015 2014
% %o

Tasa{s) de descuento 7 7
Tasals) asperada del incremento salarizl 3 3

15. OBLIGACICONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS NO CORRIENTE
tn resumean de obligaciones por baneficios definidos 22 como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

fen 1.3, dolares)

Prowisken jubllaclén patronal 45,534 35318

Totai — 42534 35,316




15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajedores guo por veinte afos 0 mAas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
pefuicio da fa jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al [nstiluto
Ecuateriant de Seguridad Social.

El importe incluido en e estado de situacion financiera gue surge de la abligacién de
la Compania respecto 3 Iz jubilacidon patronal es «f siguiente:

... Diziernbre 31,. .
2015 2014

{en U5, défaros)

NIC £5.120A¢H) Valor preschte provisionado de la obligacion
de boneaficins definidos 45534 35,318

Pasive neto generado por la obliqacitn de
Jubilacion patronal 45534 35 316

Los célculos acluariales del valor presente de la cbligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados of 31 de diciembre de! 2015 y 2014 por un
actuario independientc.  El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo dal servicio anterior
fueron caleulades wilizando el método de 1z unidad de crédito proyectada. Bajo este
método tns heneficioa definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del
empleado y besatdos en fa formulz del plan, de tal suede que se alfibuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios. Eslas hipdtesis
reflefan el wvalor de dinero a traves del tiempo, of incremento saladal y las
probabiidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias v peérdidas acluarales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supusstos actuarales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedic esperado de fos cmplaados correspondientes,
can base en el enfogque de fa banda de fluctuaclén.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calcutns actuariales son

B 13 £70AIN e
las siguientos:

... Diciembre 31,...

2016 214
o."I::l Bfﬂ'

Tasa{s) de descuento 7 Fi
Tasa{s) esperada del incremenlg salarial 3 3




16. OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 4

{en .3, ddlares)
Otros pasivos no correntes _ B35,995 8O0 224

Totat 635,995 __ 890,229

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieras - En e cursn normal de sus negaclos y actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesto & distintos riesgns de nsturaleza
financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significative al velor
ecoromics de sus flujos y activos, y en consecusncia, sus resultados.

la Compafiia dispone ds una organizacidn y de sistemas de informacidn,
adiministrados por la Gerenciz Financiera, que permilen identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia Genaral medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los resgas que enfronta la Compadiia,
una caracterzasion y una descripeidn de las medidas de mitigacitn actualmente en
usc por parte de la Compariia, st es ef caso.

1714 Rigsgo en las fasas de inlerés - La compafiia no tiene activos que generen
intereses, por lo gue los ingresos y flujos de efective operatives de Iz

compafiia son independientes de los cambics en las lasas de interés del
mercado

Riesgo de crédito - El fesge de credito se refiere al fesgo de que una de
las partes ncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una polliica de unicamente
wwvolucrarse con  pates solventes y obtensr suficlentes  garantlas
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar et fesgo de ia
pérdida financiera ocasionada por fos incumpliimientos.  La Compafia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o companias que
cuerntan con la misma ¢ mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de fa cartera comercial, las
cusrdas comsrciales por cobrar estan compuestas por Uun Rdero
importante de clientes distdbuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito conlinua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuanlas por cobrar, por medio del departamento de Crédiio,

La Compafiia no mantiene exposiviones de riesgo de crédito signiticativas
con ninguna de las pares o ninguns conlraparle oon caracteristicas
similaras.

NIIF 7.33, 38{e)




HIG 134, 135

Riesqe de liquidez - La Presidencia es &l que tiene la responsabilldad final
por fa gestion de Equidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que ia Gerencia
General pueda manejar los requermientos de financiamiento a corlo,
mediana vy largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania. La
Compafiz maneja el fesgo de liguidez manieniende reservas, facilidades
financieras vy de préstamo adacuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y rezles y conciliando los perfiles de
vencimiento de os actives y pasivos financieros.

Riesgo_de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
astard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan & rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciin de
{os saldos de deuda y patrimoniao.

Categorfas de instrumenfos financieros - £l detalie de lus aclivos v pasivos
firancleros mantenidos por la Companla es como sigua:
...Chclambre 31....

pitaks]
[ [n]

Corrlante colrienie

Activos financieros medidos al valor rorninal;
Efeclive y equivalenies de aefactvo 529

Activos financiarns medidos al costo

amcrtizads:
Cucnias comerrigles por cobirar 546,801 300,255
CHros &otivos, nato 43779 61,527

Totak aclives Fnancieeos g98.i0% . 410583

Pasivgs fimancieros medides 2] costo
amortizade
Adreadores Comercizies 216,585 250,800
Clros pasivos 220,270 LiRER 1) 36,5075 aan, 229

Total pasivos finenciaros _ 440,865 8359857  _GR7A7E _ BH0.A79

1716

Valor razonable de fps instrumontos financiercs - La Administracidn de 1a
Compafia considera que los importes en libros de [os activos y pasivos
financieros reconocidos a! coto amortizade en los estada financieros a9
aproximan a su valor razonable.




is.

NIIF 1.70{a)

PATRIMONICO DE LOS ACCIONISTAS

Lin resumen de capital soclal es como sigus:

... Diciembre 31,...

2015 2014
fen U.5. dédares)

Capital social 20.000 20,000

Total —20,000 —20.00¢

18.1 Lapital Sogial - El capital social autonzado consiste de 20,000 de acciones do US%

1.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accddn vy un derecho a lns
dividendos,

18.2 Acciones ordinarias
MNimers de Capital en
acciones acciones
... (en [1.5. dolares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 20132 20,000 20,000

Saldo al 31 de diciembre del 2014 20.000 20,000

Salda al 31 de diciembre del 2015 20,000 —20,000

18.3 Utilidades fpérdidas) refenidas - Un resumen de {as wilidades (pérdidas) retenidas es
CoOma sigue;

Saldos a
... Diciembre 31,..,

2015 2014

.. {en ULS. ddlares) ...

Resultados acumuladas 368,158 145,326
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las MIIF (31,300} {31,300}

Total N8558 — 114,026

Los saidos de las siguientes cuenias surgen de la aplicacién por primera vez de las
MNNF v de los saldos segun PCGA anteriores, 108 cuales segun Resolucién emitida por
la Superintendancia de Compaitlas e 14 de octubre del 2011, podran ser wtifizados
de la siguienle forma;




19,

NG 18380

NIC 18 255

HMIC 10,21

20.

21.

Resultados acumulados provenientes de la a i0n _por primera veZ de las
NHF - Incluye los valores resultantes de los ajusics originados en la adopcidn por
primara vez de las NiiF . El saldo acreedor sole podrs sar capitalizada en la parte gue
exceda &l valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelta en el caso ge

liguidacidin de la compafia

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de ja Compania es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2114
fon LS, ditares)

Ingresos provenientes de la venta de servicios 2921 682 3 065,910

Total _ 2821682 3055910

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financierns

25 COmo Sigue:

...Diciembra 31,...
2015 2014

{en .5 délares)
Costo de ventas 21,275 160,565
Gastos de ventas 1,685,910 1,080,085
Gastos de adminmsiracién 1,213,032 1,745 897
Parlicipacion trabajadores 20757 12,297
Otros gaslos 10,525 36,750
Ciros ingresos (b2 182} (43.841)
astas financieros 4,742 4118
Gasto impuestio a la renta corriante 32678 43 285
Gasto por impuesto diferido . (13,933
Totsl 830,737 —3,095,58%

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enfre f 31 de diciembro del 2015 v la fecha de emisitn de los estados financieras (marzo
11 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de ta Administracion pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos,

1




22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 1047 Los estados financieros por 2l afo tarminado el 31 de diciembre del 2015 serdn aprobados
por la Gerencia Genesral de la Compafila posteriotmenle 2 su presentacidn a los
Accionistas para su aprohacidn, En opinitn de la Gerencia Gereral de la Compania, jos
aslados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modilicaciones.

F ezl ]
e /LT

Gerente Ganeral
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