CORPORACION DE MEDICINA OCUPACIONAL OCUMEDICAN S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Corporacion de Medicina Ocupacional Ocumedican 3.4, inscrita en junio de 2002
Compania de nacionalidad ecuatoriana v tiene su domicilio en e Cantdn  Quito,
Provincia de Pichincha v su zoiividad principzl a3 ka atenciin madica prolesianal, con
profesionales médicos en el area de medicina genaral, clinica y espacialidades meédicas,
y podra establecer, crear, instalar, construir, hospitales, clinicas, centros de salud
privades, laboratorios clinicos, quirdfanos, sendicios de ambulancia ¥ ambulatonios
médicos.

La direccion principal registrada de la Compafiia Calle América y Rumipamba N33-20,
QQuito- Ecuador,

El capital zocial es de veirnte mil délares de los Esfados Unidos de América, dividido en
veime mil acciones ordinarias y nominativas, de un ddlar de los Estados Unidos de
Amenca de valor nomingl cada una,

Al 31 de diciembre dal 2014 v 2013 &l parsonal lotal de ka Compania alcanza los 182 v
132 empleados respecivamania que se aencuantran distibuidos an ks diversos
segmentos ocupacionalas,

Laz politicaz contables que wiliza la Compania son consislanles en la preparacitn de
sus astadas financieras.

La informacidn contenida 2n esios estados financieros es responsabilidad de fa
Administracién de fa Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de cumplimiento - Los estados finencieros han sido preparados de

conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacian Financiera (MHF).

Moneda funcional - La monada funcional de la Compafia as el Dalar de los Estados
Linidas de Amanca (LLS, dakar), el cual es la moneda de circutacion en el Ecuadaor,

Haszes de preparacion - Loz estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histénco excepte por chartas propledades & instrumeantos financencs que son
medidos a sus wvalores razonablas, tal como sa explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. E! costo histdrico esta basado generalmante en el valor razonable
de |la contraprestacion entregada a cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado
para transferr un pasivo entre participantes de un mercado an la fecha de valoracidn,
independiantemente de si ese precio es directamente observable o estimadoe wilizando
ofra tecnica de valkoracion,
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activa o pasiva gue los participantes del marcado tomarian an cuenta
al fijar el precio dal active o pasiva & la fecha de medicikn.  El valor razonable a efectos
da medicion v o da ravelacion en o5 astados financians, sa determina sobre una base
de este fipo, a excepcion de las fransacciones relacionzdaz & pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, laz operaciones de keazing
que estadn dentro del alcance de la NIC 1T, v las mediciones que tiene algunas
simililudes con el valor razonable, pers no son S0 valor razonabla, tales come o valar
neto de realizacion de la MO 2 o el valor en uso de la MG 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasfican en &l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de imporlancia de los
insumos para la medician del valor rezonable en su tolalidad. los cuales se describen a
conlinuacion:

iivel 1: Son precics cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |a entidad puade acceder a la fecha de medicidn.

E Lty ]

obsersables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Bliviel 30 Insumos son datos no ohsarvables para el activo o pasivo.

A continuacion 2e describen las principales politcas contables adopladas en la
preparacidn de estos estados financians.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquelles aclivos financieros liquidos v
depositos. MNaota 4,

Cugntas comercfales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un marcado
activo,

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, 2e¢ miden al costo amorizado
ulilizando el métoos de la taza de interds efectiva, manos cualquier deterioro. El ingraso
por intereses [(incluyendo los intereses impliciios] se reconcce en o estado de
resultados integrales v se caloulan utilizando la tasa de interes efectiva,. exceplo para las
cuentas por cobrar & corlo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El pericde da cradilo promeadio de sarvicios es de 90 dias. Nota 5.

Inventarios - Los invantaros son presaniados al costo de adoguisicion o wvalor nato
realizable, el menor, Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
irventanos incluyen una provisidn para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analizis de la posibilidad real de venta.  El valor neto
realizable reprezenia el pracio de venta estimada meanos odos los costos necesanos
para la vania. El valw neto de realizacion se revela en Iz Mota &,

Otros activos - Comesponds a préstamos entregados & empleados de acuerds a las
politicas infernas de la Compania asi tambian como antcips a provesdares y olras
cuentas por cobrar. Nola 7.
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Propiedades vy equipos

2.8.1.
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Medicion poslterior &l reconocimignio; modele de revaluacion - Después dal
recanocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores  razonables, en el momento Ge  las
revaluaciones, menas la depreciacidn acumulada v el imporde acumulado de las
péardidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efechian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
=2 habria calculado utiizando los valores razonabies al final de cada penodo.

El auments en la revaluacidn de dichoas terrenos v edificios se reconocs en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo casc el aumento se
acredita a resullados en la medida en.que se carga la disminucien previa. Una
dizminucion del valor en libros de la reavaluacidn da dichos lermenos v adificios
es registrada en resultados en la medida qua axcede al saldo, si existe alguno,
mantanida en la reserva de revalpacion de propiedades relacionadoe con una
revaluacion anterior de dicho activao.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
@ la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto &
laz Ganancias.

Métods de depreciacidn, vidas ables y valores residuales - El costo o wvalor
revaluado de propiedades v aguipo se deprecia da acuerdo con &l método de
linea recta. La vida (til estimada. valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacion se prasentan las principales paridas de propiedade s y equipo, las
vidas (tiles y valores residuales usadas en el célculo de la depreciacian:

Tipo ce Activa Wida otil

{en anos )
Muables v enseras 10
Equipes de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipes de laboratorio 10
Instalacienes vy mejoras 10

Refiro o venta de proviedades ¥ equipe - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o vanla de un active de propiedades, equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta v el valor en libros del activa v reconocida en resultados.

En caso de venla o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacian atribuibée a la reserva de revaluacién de propiedades restanie es
transferda directamente a las wtilidades retenidas.

Costos por préstamos - Loz oostos por préstamos atnbudos direcltamente a a
adquisicidn, construccidn ¢ produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requizren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados a2l costo de esios activos hasta el momento en que estén listos para su uso

ventia,
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Elingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
zer consumidas. an aclivos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos
para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos =on recenocidos en resultados durante el perfcdo
B GUe S incUrman.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neio de los costos de latransaccidn incurmdos.  Estos préstamos se registran
subsecusntemente a =u costo amortizado; cualguier diferencia entre los  fondos
racibidos (nato de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
eslado de resullados duranie el periodo del prestamo usando el metodo de interes
efectng,

Los préstamos se clasifican como pasivoe cormania a manas que la Compania lenga
deracho incondicional de di ferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds
de |z facha del estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieras, no derivades con pagos fijos o determinables, quée no colizan en un

mercads activo

Después del reconocimisnte nical, a valor razonable, se miden al costo amordizado
utilizando & métoda de |a tasa de interés efectiva. Mata 11.

Impuesios - El gasto por impuasto a la renta representa la suma del impuesic a2 la renla
par pagar cormiente ¥ el impueasto diferido.

2121, Impuesto cormiante - El impuesto par pagar comiente se basa en la wtilidad
gravable (tributara) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de ls
uiilidad contable, debido a las partidas de ingrescs ¢ gastos imponiblez ©
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de iz
Compania por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando |as tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariodo. Nota 9.

2122, Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre e valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
ezlados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas  para
detarminar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se recontoera
un sclivo por impuestos diferidos, por causa de todaz las diferenclas
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Companila
disponga Jde utiidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporanias deducibles,

Los aclivos v pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las
tases fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que 2]
active se realice o el pasivo se cancele,



2.13.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho da
compensar, frante & fa sutondad fscal, los imporas reconocidas an esas
parlidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se dervan del impuesto 8 la renta y Iz Compania tiene la intencion de
liquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

2123 Impuesios corrlenies v diferidos - Los impuastos corfiantes v diferidos, debardn
rECOonooerse Como ingreso o gasto, ¥ serincluidos en el resuliado, excepto an
la medida en que hayan surgido de una transaccidn ¢ SUCESo qUe 538 reconcoe
fuera del resultado, va sea en obro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo casg el impuesto también se reconocea fuera del resuliado:
o cuando surgen del registro inicial dg una combinacion de negocios.

Ohligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compadia tiene
una obligaciin presente {va sea legal o implicita) como resultado de un sueceso pasado,
s probable gue la Compafia tenga que desprendersa de recursos que soporfan
benaficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn
finbla del importe da la obligacion,

El importe reconocids coma provisitn debe ser la mejor estimacion dal desambalisa
nacesarc para cancelar |3 cbligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesges y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisidn usando al fluje de efective estimads para cancealar la obligacidn
presents, su importe an ibros rapresaenta al valor actual de dicha Tlujo da aefactiva.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancekar una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar coms un
active si es virlualmente sequro que s recibird el desembolso v el valor de la cuenta por
cobrar pude sar medido con fiabilidad.

Beanefici eadas

2141, Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacidn por desahucio - La
Compania mantiene beneficios por concepla de jubilacion patronal y desahucio,
definides por las leves laborales ecustorianas ¥ se registran oon cargo a
resullados del ejercicio v su pasive representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacidn financiera, v gue sa delermina anualmeante n
base a estudios acluarizles realizados por un perilo independiania, usanda el
método de unidad de crédito proyvectado. El valor prasente de Iz obligacian de
baneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
pslimados usando |a tasa de interés determinado por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyven determinaciones
de tasas de descuenls, varaciones en los susldos v salarios, fasas de
martzlidad, edad, sexo, afos de senvicio, incremernto en el monte minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacidn esta sujeta a
vanaciones que padrian ser importantes.  El efecto, positive o nagative sobra
fas researvas dervadas por cambios en las estimaciones, =e mregistra
directamente en resultados,

=] e
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Loz costos de los servicios pasados se reconocen inmedataments e&n (&
medida en que los bensficios ya han sido olorgados; de ko conlraro, son
amortizados utiizande e mélodo de linea recta en ol pariodo promedio hasta
que dichos beneficios son olorgados.

2142, Participacion a trabsjadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasio por
la participacidn de los trabajadores en las ulikdades de la Compafila. Este
beneficio s& calcula a ia tasa del 15% de las uliidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor mronable do la
contraprestackin cobrada o por cobrar, leniendo en cuentla el importe estimado de
cualquier descuento, bonficacidn o nebaja comencial que la Compania pusda otonmgar,

21581 Venta de servicios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
confraprestacian cobrada o por cobrar, teniendc én cuenia el imporie estmado
de cualguier descusnto, bonificaciin o rebaja comercial gque la Compaliia

pueda olorgar,

La Compafila ha transferido al comprador 1os fosgos v vaniajas, da tipo
significativo, derivados de la propiedad de 165 servicios.

. La Compafila no conserva para si ninguna implioacion an la gestion
comiante de los servicios vendidos, en &l grado usualmente asociade
con la propiedad , ni retiene &l control efective sobre los mismos;

El importe de s ingresos ordinanog pueda madirse con fiabilidad v sea
probable que la Compaiia reciba los beneficios econamicos asociados
con la transacciin;

; Los costos incumidos, o por incurrir, @n relacion con la transacciin
pusden ser medidos con fiabilidad

Costos ¥ gastos - Los costos y gasios se regisiran al costo histdrico, Los coslos y
gastos se reconocen @ medida gque son incumidos, independientemanta de la fecha en
que 88 haya realizado el pago. v se registran an al periodo mag cercano an ol quo S8

[ ] iopes - Comd nomma general en lod oatados
ﬁrnmhmamnmpﬁﬁﬂnmmym tampoco los ingresos y gastos, salvo
pouellos casos en los que la compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma
y 8ata presentacion sea el reflajo de la esencia de [a transaccion

Los mgresos y gastos con ongen en iransacciones que, contracluakments O por una
norma legal, conlemnpian i@ posiiidad de compensaciin y la Compania tena b
intencikon de Bquidar por su IMmpofe neto o de ealizar el actvo y procedsr al pago del
pasivo de forma simullanea, se presentan netos en b cusnta de resultados.

Instrumenitos financieros - Los activos v pasivos financierns S8 Conooin cuando
Compafiia pasa a formar parte de tas disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y paswvos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los coslos
do transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de aclivos y
pasivos financieros (distinlos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonablé con cambios en los resultados) se agregan o deducen dael valor razonable do
log aclivos o pasivos financieros, cuandc Sea aproplado, al momanto  dal
roconocimiento inicial. Los costos de tmnssccion directamenta atribulbles a In

= |l =
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adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
an los resuitados so roconocan de inmediato en el resultado del pariodo,

2181 Método de la tesa de inferés efactiva - El métado de lo 1asa da interés efectiva
a8 un mitodo de cilculo del costo amorizado de un Inatrumanto financlaro v de

imputacidn del ingreso financiera a lo large del periodo miavante, La tasa de
interés efectiva es |a tasa de descuento que |guala exactamente los flujos de
eleclivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de
interéds pagados o recibidos, costos de transaccion y olras primas o descusntos
gue estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés afectiva) a ko largo de la
vidda esperada del instrumento financwro o, cuando s&a adecuado, en un
pariodo més coro. con el imporle nelo en libros en el reconocimiento inicial.

- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a fa
fecha de negociacin cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activa financiero bajo un contrafo cuyas condiciones requioron la entrega del active
durante un periodo que generaimente estd regulado por @l mercado cormespondente, y
300 madeios incialmente al vakor razonable, mas ios cosios de i mnsacckin, oxcepio
por aguallos actvos financeros clasificados al valor razonable con cambios en los
rasultados, los cuales son inicialmente medidos al valor rzonable y cuyoa costos de la
ransaccidn se reconocen en resultados.

Todos kos activos financieros reconocidos son posteriormants medidos en su tolalidad al
costo amortizado o al valer razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimisnto, préstamos y cuentas a cobrar y aclivos financieros disponibles para la
venia, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financiaras, La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financiens
&n @l momento del reconocimiento inicial.

Para propdsitos de clasilicar los activos financieros, un instrumeanto &8 un “instrumeanta
de patrimonio™ si se traia de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonia”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) exceplo por ciartos
mgtrumientos no denvados con opciin 2 venla preseniados como patnmonio: para o
emisor. Tedos los demds activos linanciernos no derivados son “instrumentos de deuda”.

2101 Cuenlas por colvar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos finencieros no desivedos con pagos fjos o delerminables, que no
colizan &n un mercado activo,

Despids del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo
amontizado ufilizando el méteda de la tasa de interés ofoctiva, manos cuslquier
dateroro, El perindo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 45
dias,

2182 Deleroro_de achvos financieras al costo amartizada - Los activos financiers

gue se miden al costo amorlizade, incluyendo o8 arrendamiantos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deteriore del valor para un préstamo medido al
costo amorizado es la diferencia entra el importe en libros y los flujos de
afectivo estimados fuluros, reflejande el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva onginal del activo financiaro.

-17
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El valor en libros del active financiere se reduce por la pérdida por deterioro
directamente. excaplo para las cuentas comerciales por cobrar, dande el
importa en libros se reduce a traves de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
craditos contra |z cuenta de provisidn. Los cambios en ef importe en libros de
la cuenta de provisién ze reconocen en el estado de resullados,

2193 Baja do un activo financiero - La Comparia da de baja un active financiero

unicamente cuando expiren los derechos confractuales sobre los flujos de
efective del activo financiers, v transfiere de manera sustancial los nesgos
beneficios inherantes a la propiedad del activo financiere.  5i la Compania no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad v continda refeniendo el contrel del activo transferido. la Compafiia
reconace su padicipacidn en el activo v la obligacidn asociada por los valores
que tendria que pagar. 30 la Compafia relieng sustancialmeante todas los
resgos ¥ beneficios inharénias a la propiedad de un aclivo  financiarg
transferida, la Compafia continua reconociendo el activo financiero v también
reconoce un préstamo colateral por oz ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentos de deuwda y patrimonio son clasificados como pasivos fingnciems o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual,

Los pasivos financieras sa clasifican comao pasivo corriente a8 menas que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacian por lo menos 12 mases
después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.20.1

2202

2.20.3

Fazivoz financiaros al valor razonable con cambios en resullados - Los pasivos
firancieros al walor razonable con cambios en rasultados son pasivas
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimianta inicial. Cualguier ganancia o perdida surgida de la remedician
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

FPréstamos - Representan pasivos financieros que se reconccen incialmente a
su valor razonable, nelo de los costes de Iz transaccion incumidos, Eslos
préstamos se regisiran subsecusnlemente a su coslo amortizado usardo al
método de intenés efectivo.

Cuenlas por pagar comerciales - Las cuenlas por pager comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercada activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  El perindo de
cridite promedio para la compra de ciertos hienes es de 60 dias.

La Compania ens implementadas politicas de manejo de resgo financlers

para asegurar gue lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los barminos craddicios pre-acordados,

- R



2204 Baja de un pasivo fingnciero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si,
v solo =i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2205 instrumentos de palfimaonia - Un instrumento de patrimonio  consiste en
cualguier confrato gue evidencie un interés residual en los activos de la
Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patimaonio
emitidos por la Compania se reconacen por ks ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2.21 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las
nrmas nuevas y revisadas de aplicacién ebligatora a parlir del 1 de enero del 2014, no
han tenido un efecte material en los estados financieros adjuntos.

2.22 Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafila no ha aplicado las
siguientes narmas  Internacionales  de  Informacidn Financiera (NIF) y MNormas

Intemacionales de Contahilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas paro adn no son

efectivas:

A% &.2R MEF Titiag Pescling ir
MEIF 4 Inslrurmentos finandcieros Enea 1, 2018
WilF 15 Ingrescs procedentes i comratos con

clientes Enern 12007
Modificaciones 8 la MIC 16 Clarficacidn de ks matodos
¥ la HIC 38 aoepiables de gepreciacion v Engro 1, 2016
amoriizacdn
Modificacionas ala Wi 18 FPlares de beneficios definidos:
Apartaciones da los ampleados Julio 1, 20714
Modificaciones a la MHF Mejoras anuates 2 e MIIF Caclo 2010 - ulia 1, 20714 G
2012 EECEICHES
limilasdas.
Maodificacionas a las MIlF Meporas anuales a las NIF Cicle 2011 - SJulio 1, 2014
2013

MIIF 9: Inst n financi

La MIF & emitida en noviembre del 2009, introdujo nuavos requisitcs para la
clasificacidn v medicién de  activos  financieros. Esta nomma se  modificd
posteriarmenta an ootubre dal 2010 para incluir los requisilos para la clasificacién v
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieras, y en
noviernbre del 2013, incluyd nuevas reguisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIF

9, principalmente para incluir 10 siguiente:

= Requermienios de deterioro para activos financiars v,

s Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn v medicidn al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro rasuliado
itegral®, para clertos instrumentos deudores simples.,

.



Reguiziios claves de la MIFE 9

+  Todos los activas financiaros que se clasifican dentro del alcance de la MIC 39 -
Insirumentos Financierns, s& reconaceran posteriormente a su costa amorlizada
o valor razonable.  Especificamente, [os instrumentos de dewda que forma parte
de un modelo de negocio cuyoe objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos dé efectivo contractuales que son dnicamenta
pagos de capial e intereses scbre el capital pendienie, por lo general sa rmudan
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Los
instrumentas de deuda mantenidos en un modelo de regocic cuyo objetivo 58
cumpla tanto al recaudar kos flujos de efectivo contracluales como por la venta
de activos financieras, v gue tengan términos contractuales del activa financiers
qua dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendienie, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
olras inversiones de dewds y de patimanic se miden a sus valores razonablas al
finzl de los peridos contables posteriores.  Ademas, bajo la NIF 8, las
entidades pueden hacer una eleccion imevocable para preseniar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inverzidn de patrimonio (no mantenida
para negociar) en olre resultado integral, v solo con &l ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultade del periodo.

« En Ia medicion de los pasivos financieros designados a valor razonabla con
cambios en resultados, la NIIF 2 requiere que el importe generado por cambio an
el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a cambics en el riesgo
de cradito dal referdo pasivo, se presente an ofrp resultado integral, a meanos
que. el reconocimienio de los efectos de los cambios en el riesge de credito deal
pasive en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultade
del periodo.  Los cambios en al valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financieras no son posteriormenta reclasificados al resullado dal
periodo.  Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ei valor
raronable del pasivo financiers designado 2 valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administraciin de la Compania prave que la aplicacion da la NIF 2 en el fuluo no
tandria un impacte significative sobra los importes reconocidos en los estados
financiercs adjuntos. en relacidn con los activos financieros v pasivos financieros de la
Compania.

HIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s emitié la NIIF 15 que establace un modelo extenzo v detallado
gue daben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de  ingresos
procedentes de contralos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el aciual lingamiento
de reconccimianta de ingresas, incloyendo la NIC 18 Ingrasas, la NIC 11 Contratos da
Construccion ¥ las interpretacionas respectivas en la fecha en que enire en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es qgue una entidad deberia reconocer el ingreso
que rapresanta |a fransferencia de bienes o sarvicios establecidos confractualmente a
los dientes, en un impone que refleje la contraprestacidn que la entidad espera recibir
a cambio de bienss o semvicios. Especificeamente, la noma anade un modela de &
pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientas,

Paso 27 identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la fransaccion.

Faso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucian an al
contrato.

Paso 5; reconocer €l ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la
nbligacidn.

Seqgun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuands (o en la medida que) se
satisfaga una obligacien de ajecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
semvicios relacionados con una obligacidon de ejecucion partcular es transferdo al
clienta. 3o han afadide muchos mas lineamianios delallados an la NIIF 15 para
poder analizar siluzciones espacificas. Adamas, la NIF 15 requiers amplias
revelaciones.,

La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmisndas no tendmn un
impacta significativa sobre los importes reconocidos en los estades financieras. Sin
embargs, noes posible proporcionar una estimacion razonable de 252 efecto hasta
gue un examen detallado haya sido complalado.

Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38: Aclaracidn de los mélodos
aceptables de depreciacidn y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiban a las entidades utilizar un método- da
depreciacion para paridas de propiedad, planta v equips basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la MIC 38 introducan la presuncidn rebatible de que
el ingreso no s un prncipio apropiado para |la amorlizacion de un activo intangible.
Esla presunc:in solo puede 2er rebatida en las dos siguientes circunstancias:

v Cuando el active intangible ez exprasado como medida de ingreso o;
# Cuando sa puada demostrar guee oo ingreso y el consume de beneficios
economicos dal aclivo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificacionss 52 aplican prospectivaments. para  pernodos  anoalss  gue
comiencen a parir del 1 de enerc de 2016 o posteriormente. En la aclualidad, |a
Compafia usa al malodo de linga racta para la depreciaciin v amorizacién  de
propiedades, planta, equipo -y bienes intangibkes, respectivamenta.  La Acministracian
de la Compafila considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflajar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, par
o tanto, ta Administracidn de la Compafia anficipa que la aplicacion de estas
madificacionas a la NIC 16 ¢ la NIC 38 no tendran un impacto matedal en los estados
financigros de la Compania.

Modificacienes a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cimo dabaran conlabilizarse  las
aponaciones de los empleados o terceras pares que se encuentren vinculadas a los
planes do bencficios definidos, madiante [a consideracidn de =i dichos  beneficlos
dependan del nimero de afos de servicio del empleads,
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Fara las aportaciones gque son independientzs del ndmers da anos de sarvicio, |a
entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el gue se preste el servicio o atribuirdos a los periodos de servicio del
empleado utilizanda el métado de la unidad de crédito provectado, mientras que las
apordaciones que dependen del nomero de afos de servicio, se requiers que a
entidad los atribuya a los anos de sanvicia del emplaada,

La Administracian de la Compania ne preve que la aplicacidn de estas medificaciones a
la NIC 19 en e fuluro puede tener un impacte significative sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, debido a que la Compania no posee planas de
aportaciones de los emplaadas.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
MIIF gue se encuasntran resumidas a continuacién:

= Laz modificaciones a las bases para las conclusionas da la NIIF 13 aclaran que
la emisién de esta norma vy las modificacicnes posteriores a la NIC 39 y a la NIIF
9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a coro
piazo sin tasa de intergs establecids, a los impores de las facluras sin
descontar, cuando el efecio de descomnlar no sea significativa.  En vista de qua
las modificaciones no contienen ninguna fecha para enfrar en vigencia, se
considera qua dehen entrar an vigencia de inmediato,

= Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 eliminan cierdas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion yio amortizacion acumulada cuando se reevalla
ung parida de propiedad, planta y equips o un activo infangible. Las normas
modificadas clarifican gque el importe en libros bruto se ajusta consistentemante
con la revaluacidn de importe en libros del active y que la amodizacion yio
depreciacidn acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros v &l
imparte dal activa, lueqo de considerar las pérdidas per deteriere acumuladas.

» Las modificacionas a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provea da servicios de personal clave de 12 gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad infermanie. Por consigulente, la entidad
que informa deberia revelar como fransacciones con partes relacionadas, los
importes incurfidos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
acminisiradara por proporcionar semvicios de personal clave de la gerencia.. Sin
embarga, ng se requiere la revelacidn de los componentes de dicha
COMmMpensacion,

La ﬁdmirﬁsuamﬂn de la Compafia no prevé gque la aplicacion de estas
modificacionss en al fuluro puede tener un impacto significative en los estados
financieros,

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2011 - 2013

Laz mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen aflgunas modificacionas a
varias MIIF gue se encuenfran resumidas a continuaciin,
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= Las modificaciones a la NIF 13 explican que &l alcance da B excopciin del
ponafolio de inversiones para medir &l valor razonable da un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base nata, incluye a todos los contratos
gue estan dentra del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 38 o 15
MIIF 8, incluss si estos contralos no cumplen con las definicionas do activos
financieros o pasivos linanciercs establecidas en la NIC 32,

= Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 v la NIIF 2 no son
mutuamanta excluyentas y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida.
Por lo tanlo, una entidad que sdguiera una propledad do inversion debe
determinar st

a) El inmueble cumple con fa definicién de propiedad de inversion establecida
en la NIC 40 y,

b} La trenasccidn cumple con B definicidn de combinpcion do megocios senln
la MIIF 3,

La Administracion de kB Compania no prevé gque la aplicacion de estas
modificacionas en el futura puede tenar un impacio significative sobre los
importes reéconacidos en los estados financiarns,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de [os presentes astados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice cieras estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de ia entidad, con el proposito de determinar la valuacion vy
presaniacion do algunas paridas que forman parte de los estados financieros. En opinian
de la Admmnistracidn, tales estimaciones y supuestos esluvieron basados on la mejor
ulilizacidn da la nformacitn dsponibde a3l momento, los cuslas podrian llegar a difedr de sus
efectos finales,

Las eshmacsomnes y justks subyacentes serevisan sobme una base regular. Las revisiones a
las eslimaciones conlabiles se reconncen en e pericdo de la mevisién y pariodos futuros sila
revision afecta lanio al periodo acheal como a periodos subsscusnins.

A conlinuacidbn se presentan las estimaciones y juicios conlables criticos que B
administiracidn de la Compafiia ha utiizado en &l proceso de aplicacién de los criterios
conlablas:

4.7  Deleriom de goiives - A B lecha de clerme de cada periodo, o en agquella fecha gue s
considare nacesario, se analiza el valor da los activos para delerminar si existe algin
Indiclo da que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de
fque mxiatn algun indicks 2c realiza una estimacion dal Importe recuperable de dicho
activo, 5l an trata de aclivos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
indapandiente, se astima la recuperabilidad de |8 unidad genermdom de efectivo a la
qua partensce al activo.

Determinar 8! los activos han sufrido deteriors implica & cAloulo del valor en uso de las
unidades peneradoras de efecliva. El calculo dsl valor an usa requiere gue la
Compafia determine los flujos de efectivo futurcs que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectvo v una tasa de descuento apropiada para calcular & valor
presania.
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22 Provis

En el caso de qua el impora recuparable saa inferor al valar nato en libros del activa,
sa registra la comespondiente provision por pardida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados,

Las pérdidas por delencro reconocidas en un activo en periodos  anteragres  son
raverlidas cuando se produce un cambio en ias eslimaciones sobre su imports
recuperable incrementanda el valer del acltivo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubdera tenida de no habersa reconocido la pdedida por
daeteroro. Los detalles del calculo de la recuperacian se incluyen en la Mota 8.

5 ; ; a5 - El valor presente de las
provisiones pura nhllgmuﬂnes pnr be:nefn:n:rs a definicos dependa de varocs Taclores
que son determinados en funcién de un calculo acluarial basados an vanos supuastos,
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligacionas
cluye una fasa de descuento; Cualquier cambio en los supuestios impacta en el vaior
an libros da las provisiones de estos heneficios,

El actuarna contratado por la Compania para realizar 2! calculs acteanal, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser ulilizada para delerminar el valor prasente da los ujos fuluros de caja estimados
Que 5@ eSpPera van a ser requaridos para cumplir con i obligacién de esto s benaficios.

33 Estimavidn de vigas giiles de propiedades v eguipos - La estimacion de las vidas Otiles

y al valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7 2.

J4 Impuesto a o renta difanda - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tibutana de los activos v pasivos se revertican en el fulung.

3.5 Valuachkn de Ins insfrumentas financiaros - Como sa descrbe en la Mota 17.1, la

Caompania uliliza las técnicas de valuacion para la medicidn de! valor razonable de sus
activos financieros v pasivos financierss que se basan, en la medida de o posible, en
datos abservables del mercado.

La Mola 17.7 incluye informacion detalladz sobre la naturaleza de las presunciones
para efactes de estas técnicas de valuacion, asi como un @ndlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo v bancos bajo NIIF s, es como sigue:

<. Diciembre 31,...
2014 2013
(en LLS. ddlares)
Etective y bancos o7.a01 39.320
Total R+ 0 —22.320

P o
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Lin resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF 2, 85 como sigue:

... Disiembra 31,. ..
2014 2013
(en LS. dolares)
Clientes 415 235 280,475
Provisitn incobrahles {114,980} (45, 754)
T-ﬁtal .. I.‘ ] - .I

Loz mowvimientos de la provisidn para las cuentas dudoesas fueran como sigoe:

... Diciambre 31,,..
2014 2013
ren LS. dblares)

Saldos al comienszo dal ania [45,754]

Revarso provisian

Provision incobrables (69 225) (45,754
Saldos nato al fin del afio 114,880 (45,754

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendigntes da cobro por la venla de servicios, siendo la palitica de crédito masimo de B
dias

Antigiiedad do las cuentas por cobrar vencldas pero no deterioradas - Un detalle de la
antigiiedad de las cuentas par cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

. Diciembre 31,

2044 2013
(en .3, dolares)

Vencirmenias:

Cartera vencida de 1 a 90 dias 114,980 45754
Provision de_incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de

cuertas incobrables nooes suficlentements razanable en retaclidn al rubro de clientes por
cobrar, en fal virled e realizd la valoracidn adecuada da una provision por incobrabilicad,
dentmo de los parametns  establecidos  por la NIC 33 Instrumentss  Financieras-
Feconpcimiento v Medicion: con este fin 32 han considerado los siguientes factores:
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FPara determinar la |'JI'I:'J'-.I'i5'.I5I‘: adecuada de cuantas incobrablas 58 ha tamado an
consideracion el reporte de cartera separeda por antigiiedad al vencimiento.

. La Companiia, realiza un analisiz detallado de clientez que superan los 90 dias de
vencimiento, La politica en lo gque comesponde a la cartera se provisicnard en la
tofalidad el saldo quea supsrs los 90 dias de vencimiento.

6. INVENTARIOS

MIC 2 358 ) i
L resumen de inventarios bajo NIF's, 25 como siguea:
v Diciembre 31,...
2014 2013
{en LS. délaras)
Inventarios 1,715
Total 118

7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIF's, a5 comao sigue:

... Dciembre 31,.,
14 21

{an U.5. ddlaras)

Fréstamos emplaados 8.534 10,318
Anticipo terceros 52 Bag 8,760
Diras cuanlas por cobrar J8175
Garantias 104 104
Tatal 01827 =Y T

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos bajo NIIF s, es como sigue.

... Diciambra 31,...
2014 2013
fen LS. dblares)
Costa o valuaciin 1,524,031 1,498,723
Cepreciacion acumulads y deteriaro (273.761) (181,719)
Total —1.230.270 1318074
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Clasfficacih

Terrenos 418,470 418,470
Edilicios 225,054 249,499
Constrdcclons en curso 174,753 174,758
Muables y anseras 20,231 27406
Equipos da oficina 1,745 1,494
Equipos de computacion 17,349 27,570
Equipos de laboralorio 343,746 385,231
Instalzcionas y mejoras 27148 23,250
Otros activos 11.B58

Total 1,250,270 1,318.074

MIC 36A3MAHE B9 Pérdidas por delerlore reconocidas en el perfods - Durante el afo 2014, la Compafia
no genaro una pardida por detarion.

9. IMPUESTOS

2.1 Activos y pasivos del afio corriente - Lin resumen de activos y pasivos por
impuestos comentes 85 como Sigue:
-.. Diciembre 31,...
2014 2013

{en .5, dblares)
Achivos por impuasio cormenta:

Crédito tribula o a favor de 1a empresa (IVA) 420
Credito tributanio a favor de la empresa (IR 5,043
Total T —t2l

Pazivos por impuesios comisnies:
Impuestos por pagar 21,424 12,464

Total 21424 12,464

Iad
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9.2 Impucsto a I3 renta reconocido en los resultados - Una reconciiacion entre Iz
utilidad sepgin estados financieros y el gasto por impuesto o la renta cornente, es

COMO Sigue:
voo Diclembre 31,...
2014 2013
fan U.5. dolares)
Lhilidad segun estados financieros anles de 69,681 153,656
impuesio @ la renta
Gaslos no deducibles 127,070 91,369
Deduccidn trabajadores con discapacidad 13,349
Litilidad gravabie 198, 151 231,976
impesesio o in renta causmdo (1) 43 285 51.035
Anticipo calculado (2) 23,387 73,387
Impuesio a s renté cangado a resultados 43,285 51,035
Impussto a Lo renta diferido {13,933 11,235
Total 28,362 30,800

{1) De conformidad con disposicionas legales, |a lanfa para @l impueslo a la renta, se
caloula #n un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las
utilidacles sujgtas a capilalizacion.

{2) A partlr del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anlicipo calculado, el cual resulia de kb suma malomatica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante ol afo 2014, la Compadia realizd un pago total de anlicipo de impuesto a
Ia renta de U.S. 73,387 dolares. Consecoentemente. lan Compafia registnd en
resultados LIS, 43 285 dolares equivalentes al impuesio a s renla caussdo,

Son susceptibles de revision por parte de la Autaridad Tribulana las declaraciones
oo impuesios de los afos 2011 a1 2014

|



9.3 Movim : tributario de impuestc yite - Los movimientos del

crbdilo 'trlbutnfh de impaesto a la renta fusron como sigue:

... Diclembre 31,...

214 2013

(en US. délaras)
Saldos al comisnzo dal aio (16,007}
Pravisian del ano 43,285 (15,583}
Fagos efwcluados 15,007 51,035
Retenciones efectuadas — (48 828) —150.459)
Saidos ol fin del afio - N 115,007

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado v relenciones én 1 fuente.

€5 Aclive y pasive por impuestos diferidos
Un resumen de aclivos por impuesios diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

.+ Diclembre 31,..,
2013
(en LS, dolaras)
Activos por impuastos diferidos 28,733 14,800
Total 28,733 — 14,800

vCﬂﬂf&EhﬂZﬁd&dﬂHﬂh’Idﬂl!ﬂusﬂwmigﬁth
COmanica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma gue
inchuye @nine obros Aspectos ibutanos los sgussnies:

ingresos Qravedos

« Se considerna como ingresas de fuente ecuatonana vy gravados con el Impussio a2
la Renta Ia ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, parlicipacionss
¥ derachos de capital, De la misma manera se considera ingreso gravado. el
incramanto patrimonial no justificadao,

= So establece una limilacion a la exencion corespondients a dividendas y
ulilidades, delerminando gue si el beneficlario efective de las utilidades que
parciban las sociedades o personas nalurales a% ung persons nalural residente
an &l Ecuador, la exencidn del impuesta a la renta no serd aplicable

= S0 oimina & exoneracion para la ganancia ocasional provenente de la
enajanacion de acciones o parficipaciones. Las sociedades deberdn informar
este lipo de fransacciones a la Autoridad Fiscal, su incumpimienio serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de o lansaccion.



*  So chming la exencion por deposito 3 plazo (yo & ias socedades & inshluciones
dal sistema Mnanciero. asi como & las mversiones en valores de renta fa para las
sOChnincos.

Deducitiiidad de gastos

= En al caso da aclivos rovaluados, el gasto por depreciacion de activas
ravaluacos no sard deducible.

« Se eliminan las condiciones gue actualmanta dispons la Ley do Régimen
Tribulano Interno para la eliminacion de los créditns incabrables y se establece
que lag mismas s delemminaran via Reglamenia,

= ho se mooptasd la deduccitn por pérdidas en la enajenackin ocasiongl de
acciones, pafdicipaciones o derechos de capital que se den entre paries
relacionpdas

Larifa co wnouesto § Ig renta

= El ingreso gravable gua obtenga una sccadad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacidn de acciones, paricipaciones u olros derechos de
capital pagard la tarfa general impuesta para las sociedades;, debiendo la
sociednd recoplora de la inversion actuar como “sustilute” del confribuyente y
efeciuar [a retencidn del impuesto.

il A e Ials

Se define ol cdlculd de la ulilidad gravable en la enajenacion de acciones,
parficipaciones u otros derechos de capital.

= Elingroso gravable sera el valor real de la enajenaciin,

= El costo deducble serd o wvalor nominal, o valor doe adquisicion o &l valor
palrimonial proporcional de las acciones de acusrdo ocon la ¥onica financiera.
Tambn serdn deducibles los gastos drectamenie relacionados con [
ENaEnaciin,

= Sa establoce ung Bmitacion a B exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando gque =i el beneficiaro ofective de ks utilidades gue
parciban (a8 sociedades o parsonas naturales o3 una perscna natural residents
en &l Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd aphcabla.

+« Se elmina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de fa
ena@racion de acciones o paricipaciones. Las sociedades dehberan informar
esla lipp de lransacciones a la Autorided Fiscal, su incumplimiento sers
sanclonado con una multa del 5% del valor real de la transaccion

Mo s& acepiard ia deduccidn por pérdidas en I enajenacion ocasionsl de
BCTIONES,

A -



10, OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias bajo NIF's, a5 como sigue:

oo Diciembre 31,..
#0114 2013

(en LIS, dilares)

Sobregiro bancario R4, 814
Total D404

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumean de cuentas comercialas por pagar bajo MIF's, g5 como sigua;

.+ Diciembre 31,...
2014 2013
(en 1.5, délares)
Froveedores locales 250,800 102,851
Tetal 250,900 102,421
12, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumean de obligacionaes acumuladas baio NIF S, a5 como SigLe:
... Chorembre 31,. ..
2014 2013
[en LS. ddlares)
Bensficios empleacos 76,493 a7.441
Faricipacitn trabajadores 12,297 27168

Total 88,790 124,610

s



13.

14.

MIG 19 12080d)

OTROS PASIVOS

Lin resumen de olros pasivos bajo NIlF 5, es como sigue:

vor Diiarmibre 31,
2014 2013
(en LS, dolares)
Sualdas por pagar 4,335 77,360
Dhbligacionas IESE 27 ,BBE6
Mras cuenlas por pagar 32 644 20,574
Total —30.978 25820

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciin de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, &s como sigue:

vie Diclombee 31,...
2li4 2043
(en L5, dolares)
Bonificacion par desabucia e 2,795
Total __1.661 27198

14.1 Bonificacain por desahucio - De acuendo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en
los casos de lerminacin de s relacién laboral por desahucs soliciado por e

empigador o por @ lrabajador, la Compafia entregara el 25% de la Olima
remungrackin mensual por cada uno de s afos de senvicho.

El impaorte Incluido on el estado de situsckon financiera que surge de la obligacisn de
la Compafiin mepacto a ka bonificacion por desahucio es el siguente

o1 Diciambea 31,

2014 2013
{an U.S. dblares)

Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos 7,661 2,798

Pasivo nelo generado por la obligacion de
bonificaciin por desahucio 7,661 Z.7o8

-32-
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15. OBL

Los calculos acluanales del valor presenta do la abligacion devengada por concepto
de benelicios definidos fueron realizados al 31 da diciembre del 2014 v 2013 par un
actuaro indepondienta. El valor presenie de las obligaciones por conceplo de
beneficios definldos v los costos del servicio aclual y el costo cel servicio anteror
fueron calculados wilizando &l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo esle
mélods los banaficks definidos deben ser atribuidos al penodo de servicko del
empleado y basados én la farmuia del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio. considerando el uso de hipdlesis
achumnales para calcular el valor presende de dichos beneficios. Estas hipOlesis
reflejan o valor de dinero a fraves del lempo, & incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias vy perdidas acluariates que surjan da los ajustes par 13 experienca y
cambios en los supugstos actuarialas se aargan o abonan a resultados durante &l
remanente da vida laboral promedio esparada de os empleados correspondisntes,
con base en gl enfoque de fa banda de flustuacion.

Las presunchonns principales: usadas para propésibos de los calculos acluanales son
ks sigulonies:

.. Diciembre 31,..
2014 2013
Yo %
Tasa{s) de descuanto T T
Tasals) esparada dol iIncramento salaral = 3

IGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NO CORRIENTE

Un resumen de obligacsonds por beneficios definkddos o8 como skgue:

Prawi

Total

151

«ss CHCHEMBRE 31,
2014 2013
{en 1.5, dilares)
si0n jubilacion patronal 36,316 21.273
35316 1273
Jubdacidn patronal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por wemnle afos o mas hubleren prestade sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubliados por sus empioadores Sin
perjucio de la jubilacion gue les cormesponde an su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El imparte incluido an &l estado de situacian financiera que surge de la obligacdén de
la Compafia respacio a la Jubllacian patronal es el siguiente:
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s Diciembre 31,
2014 2013

{en .5 dolaras)

Vabor presente provisionado da la cbligacein
da beneficios definidos 35318 21,2735

Fasivo neto generado por la obligacian de
jubilacidn patronal 35,316 21273

Los calculos actuarales dal valor presente de la obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2074 v 2013 por un
actuario independiente.  El valor presenie de lzs obligaciones por concepto de
beneficios definidos vy los costos del sarvicio actual v @l costo del servicio anteror
fuercn calculados ulilizande al método de la unidad de crédifo proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atrbuidos al pericdo de senvicio del
empleads v basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que e atibuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de sarvicio, considerando el usoc de hipdlesis
acluarnzlas para caloular al valor presenle de dichos beneficios,  Estas hipdiesis
reflejan al walor de dinerd a traves del liempo, el incremento salarzl v las
probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuarales que surjan de las ajustes por la experiancia vy
cambios en los supuesios actuarales se cargan o abonan a resultados durante el
remanenie de vida lzboral promedic esperade de los empleados comespondientes,
con base en ¢ enfogue de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caloulos actuanales son
las siguienies:

v Diciembra 31,
2014 2013

% %

Tasals) de desceentio T T

Tasals) esperada del Incremento sakaral 3 3

16. OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo MIF s e como sigee:
... Deciembre 31. ...
2014 2013

{en LS. ddlares)

(Mros pasivos no cormientes 80, 228 S0, 352

Total 800,290 — 996 352

e



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIF 733 A9}

MIC 1,154, 135

171 Gestidn de rdesgos fingnciencs - En el curso normal de sus negacios y actividades de

financiamiento, la Compafia estd expuesio a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significatva al valor
ecaondmicn da sus flujos v actives, v en consecuencia, sus resullados.

La Compania dispone de una organizacion vy de sislamas de  informacion,
adrinistrados por la Gerencia Fingnciera, gue pemmiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion.
gjacular dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una dafinicion de los nesgos que enfrenta 1a Compafiia,
una caracternzacion y una descripsion de las medidas de mitigacidn actualments en
ust par pare de la Compafia; si es el caso

i e Hiesgo en las fasas de inferés - La compania no tiene activos que generen
ilereses, por lo que ks ingresos y flujos de efectivo operativos de |a
compania son independientes de os cambios en las tasas de inlerdas del
miarcaco

17.1.2 Rissgo de cradit - El riasgo de crédito se refiere al riesge de que una de
las pares incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera, La Compafia ha adoplado una politica de gnicamania
involucrarse con  partes solvenles v oblener suficienies  garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida finangiera ocasionada por los incumplimientos. La Compahia
unicamente realiza transacciones con perscnas nalurales o companias que
cuentan con la misma o mejor calificacian de rasoo.

Acemas de los niveles de revision permanente de la carera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un NOMaro
importarte de clientes distribuides entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito conlinua se realiza sobra Iz condicidn financiara de
las cusntas par cabrar, por medio def departamanto de Crédito.

La Compafiia no maniieng exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de laz partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares.

17.13  Riesgo de fguider - La Presidencia es el que tiene la reasponsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera gue la Garencia
General pueda manejar los regquerimignios de financiamiento a corto,
medians ¥ large plazo asi como la gestion de liquidez de Iz Compania, La
Compafia maneja &l nesgo de liguidez manteniendo reservas. facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos  provectados v realez v conciliando los perfilas  de
vencimients de 1os activos v pasivos financiers.

1714 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para assgurar que
estara en capacikdad de continuar como empresa en marcha mienfras que
maximizan el rendimiente a sus accionistas a traves de la aptimizacion de
los saldos de deuda y patrimania,



17.1.5  Categorias de insfrumentos finangierns - El detglle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania 2 como sigue;
Diciembre 51,

2014

3
=
—
(]

el L
Corrignte coarignts Corente corrients

AClivos Eranciens medicos al v noming
Efeclivo y ecuivalenies ge alective 57,4041 5,320

Activos hnanoeros medidos al coslo

amartizedo:
Cuentas comerciales por cobrar A0 255 Pt Sl
CHras aciivasg, mobo BE.527 BY.G356
Tatal activas financeroes _ 418583 _ . __m3LaOT

Pasivgs firancieos modidos al costa
amorizado

Acrendores comercisles 250,900 103 859
CHros pasivos 36,979 BN 235 129520 G, 352
Total pesivos financlerns _EBET.ETR  _800.23t% 232 BT UG A5

17.1.6  Valor rezoneble de fos instrumentos financieres - La Administracion de la
compania considera gue los importes en lbroz de los aclivos vy pasivos
financieros recondacidos al colo amodizado an los estado financieros sa
aproximan & su valor razonable.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Ur resumen da capital social es como sigue:

... Diclembra 31,...
2014 2013
ten LS, dolares)

Capital social 20,000 20,000
Total 20,00 20,000

181 Capital Soclal - El capital social autorizada consista da 20000 de accionas de USE
1.00 wvalor nomingl, las cuales otorgan un volo por aczign vy un derecho a los
dividendos,
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19,

MIC 18.35 bt

M 16,3500}

18.2 Accianes ordinanas

Murmears de Capital en
gcoiones pocoiones
o fen LS. délares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2012 20,000 20,000
Saldo al 31 de diciembre del 2013 20000 20,000
Saldo al 31 da diciembre del 2014 20,000 20,000
18.3 Uliidades (pdrdidas) referidas - Un resumean da las otiidades [pérdidas) retenidas es
COMO Skjua:
Saldos a
oo Dicrambre 31,
2014 2043
oAen LS. dolares) ..
Fesulados acumuladas 145,326 107.649
Resultadoz acumulados provenientes dea la
adopcidn por primera vaz de las NIF (31, 300) (31,20
Total 114,026 76,349

Loz saldos de las siguienies cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de fas
MiIF v de los saldos sequn PCGA antenores, 102 cuales segln Besolucidn amitkda por
la Superintendancia de Caompafiias el 14 de octubre dal 2011, podran ser ulilizados
da la siguiente forma:

Resultados acumilados provenientes de la adopoion por primera vez de Jas
MIUF - Incluye los valores resultantes de los ajusies originados en la adopoion par
primgra vez de las BIFE. El saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en |z parie que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltime ejercicio econdmico
cancluids, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas. o devaelle en & caso de
lquidaciin de la compalia

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como Sigua;

o Diciembre 31,
2014 2013

(en LS. ddlares)

Ingresos proveranies de la venla de servicios 3,055,910 2588080

Total — 2086910 __ 2.888.080
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de oS coslos v caslos por su naluralera reporiados an s estados financerns
B5 COMD Sigue:

.. .Diciombre 31....
20174 2013

(en U.8. dblores)
Cioslo da ventas 150,868 115,821
Gastos de ventas 1,080,095 2.082.715
Gastns de administracion 1,745,802 851273
Panicipacion trabajadores 12,207 27,189
Otros gastos 36,780 44,188
Oiros ingresos {43.841) {387.143)
Gasios financiens 4,118 4,001
Gasto impueslo a lz renta coriznte 43,285 51.035
Gaslo por impuesto diferido —(13.833) {11.235)
Total _A0MS581 2777924

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA,

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 3
dal 20158) no sa produjaron eventos que en opinion de ta Administracidn pudiaran lener un
efecte importante sobre los estados financieros adjuntes,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros por @l afio terminado e 31 de diciembre del 2014 serdn aprobados
por la Gerencia General de la Compafiia poslariorments 8 su presentaciin o los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia General de ia Compafiia, los
esltados financiens seran aprobados por k3 Junta de Accionistas sin modificaciones.

-18.



