MEDICINA OC 10MAL GCU MS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

1. CQPERACIONES ¥ ENTORNG ECONOMICO

Corporacidr de Medicing Ocupacional Ccurvedicen SA.. inscriia or unie de 2002
Corpgsiia da nacionalicsd ecuatorizna v ciene snocorpilio #noel Dankon Suita,
Frovincia de Pic*inchz v s. actividad principal es 1 atenc édn médica profos anal. can
praflusiaosE es mecicos an al area de medicine genarzl. clinca v espenia’icades madicas,
v oaoda esablecer, croas, instalar, corstedic. hosptales, <linicas, cerrcs do salad
onvados, lahoratorios ¢l nicos, quircfaros, senvicios de ambuangiz v gmnbkalatorics
T edicos.

La direccdn prncigal reostirada de la Compaia Salle Amdnca ¢ Boemipambs M33-00,
Cluito- Ecoasdor.

El capital sociz! s de veinte mil dilares de los Estzdos Unidas de America divicido an
veinle mi accanes ordinanas y nomicativas  do un ddar de los Estados Lnidos do
Amerina e vYalzs nominal cads una.

L=z paliticas contables que williza la Compafiiz son consisrentes en la preparacion de
sUs cslados financioros.,

la informacidn contenida en estos eglados fimancierss 5 responsabidad <de la
Administracion de la Compaiie.

2. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Oeclaracfon de cwmpliimiente - Los eslacas tinanciares ha- side ocreparados de
coafermidad con las Mormas Internacionales de Infermscidén F nancera (MIF.

22 Hases de prepargcrcn - Los e5iados financie s han sido Jreparados schre 1as bases
HIC 1 47 ik gl cosla hisldrico excepo oor ciegrlas propadades & nslramentos Hnandiero: gue 500
mecdos & sUs VYalores razonabies, t&l come 52 explca en 135 paliticas contaales
ircluidas mas abapes Bl casto histinco asta basado genaralmeante an el valor razonable
cle |3 ConTrapresiation entrecada 3 Cambid de ienes Y ServiIcios.

El valor remorable es el precio que 52 reciteria por vender un activa o 2l wa'or pagado
paile raresleric un pasivo asbie pasbciparles da oo mercsdo en B olechy de valoraeion,
indlenencientemenis de 51 ese preca g5 direclamente ohservehle g estimada atilizardo
alie: lEonice de waslorgcicn.

Al aslitriar gl walor reeunialle oo un acive o un pasivg, la Sompeiiz licoe 1 cocnld les
caracierizticas el activa o pasmrn Gae 1os paticipantes del mercado tomaran =0 calenla
al Hjar &l precio ool aciive o pasivio a ka fecha de medicion. Tl valor razenzble & cfectos
ce medicidn v a de ravelackin en las estades financieros. 53 determina sobre una bass
de este tipo, 2 excepcion de las tensacciones reiacionadas a1 pacos Dasicos e
aooianes que 3a encueniran demtma del alcance ca @ HIF 2, la2 operacianea ce leasing
gue estan centro del eicance de @ MIS 17, v las mediciones gue ticne algunzs
similisudes man el valor raronable, @ew ng so0 a0 vakr razonahle, laes comn & valar
nctc de realizacién ccla MIG 2 a 2 valoer en L=o dc & NIC 3E.
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2.5

2.h.

Sl A manie 8 efecins dee Iteomacthn Doz a0, las medeiabes @t @rkas & walo
razocnzbla s zlasificen &0 el bivel 20 2 ¢ A fon bese - el graco de irparanca da las
i95UM0s para la medizicn de= walor razanoale en su tstzlidad, 105 cuales se descrinen &
conli-wacidn:

Mivel 1; Scn orecics colirgados (2in 805371 @1 rercados Aciivos 2at3 acivas o
pasives idémices que 2 oontdad pucde acceder a la fecka cle mecicodn.

Mivel 22 naomos distintos a los arecies cotZadoz ircuidos eq el Hivel 1 c.e sean
obscrvablos para ¢l aclny o pasivo, yva 2oa d recla o indivestamentc,

Flivcl 330 &amos <o dalae no obssrb e parg B aclive O pasiio,
A pantirazcion ke cesanben las prirgipales polificés contables adootadas en la

Fredarachdn de e3195 2513005 T nancleros.

Efecifve vy ecuivatenies de efecivo - E efeclwo vy eyaivalenies de sl=Eciivo iscluye
el as aclivies o ciees Iguides, que se poasden aosloome cspidaoneale en
eectiva en Jan plazo imfenor a ves nesas. Mota G

Gurentas conterclales por cobrar - Las cuanlas comarciales por coarar 2an activas
fina-reioros 1o deorivados oo pages f jos o dotormiraolcs, que ne cotizen oo on Tercado
antan.

Nespués el renanac nienr nizial, & valar razonalla, se nider &l cozin aacizadn
Liizance o midade 2212 asa da intonds efochyva, mercs cualgquies datencro, Bl ngraso
par irtereses {i~clayendn |os intereses impliciies] se reccroee en &l estadn de
rosu lades ilegrales » S calualan il zando la lasa de inlords clgcliva, oxeepto a2 las
cugntEs por 2o%or a oonlo pa2e cdandc el reconocimienie de ivtetés cesLltare
immalcriar. El parioda de cred Lo orormadic ¢e sarvicias e de 0o digs,

Loz cucntae camorsialos par cubrar ncleysn ung provisidn para seducir su valor al do
prabac.e realiFacion.  Cichs provisiom s fonstituye en uncon de un anélisis de I3
anobailidad de recuperacian delaz eoontas.

Las cuontas canare ale: paf cob-ar s¢ clasilican F asivas coirfleites, excopte Io:
WRAZIMIENINS SUpe res £ 14 mases desde la fecha del estzda de siuackn fingncierg,
que 22 claslfican como aclivas: na corlemces. Bl walar -azonabe de [as coentas
aamarzialas par cobrar 52 revelan enla Moa 5.

Inventanos - Loa inventarics ann presentados al cosio da adgu'scién o walor mato
reedlicable, o menor. Son vzlaadas con el mdledo el cosla prarmedio poncerado Los
inventarioa incluveq ung proviaidn para reconocer 8rdides por obaclaaoancie . la cual ca
dezlerrpi-da or fuecién 4o or andl gis de o pos bilidod seal deowenls. B valos ol
ragizable rapresanty &l aracis de centn ezt necdo maroe odoe loe costoe enesarioe
[era 1z vanly. E valer nato de razlizzacion 58 ravals an 'a Nata G

Cifmns Activos - Carknspnwla & pecsmmng cotreeacks o oempleadas ee acnssln o las
paliticas internas de la Sarapasia asi famaien ooro artic oo A proveedares v olrss
cuentas por cobrer, Motg &




27 Prapigtlaaas pr odufpos

M 6T R 273, MediZde postodor 2 mconochplento, psdels g2 reygipgeit) - Desaees del
recanogivignin inicisl, s terenps v edificios &on presantadus g osus valires
valugdos. qud son =ls o valeees aconables. on o2l memento de las
revaluacores, menos 13 deprecacion asuTulada ¢ e rparts acumulzdo de las
pendicas gor daelaroro de vadr.  Las rovaliacones =0 ofectisa con suf cigate
fecuencia. ce tal manerz que el valar en libros no difiers materia manle dal gee
20 habria caleulade whilizarkdo 1os saleres razanables al final ce cada pelodn

El aumnetta & la revaldacitn de dicl-os tersenas y ecivicics se remmmace a2n obo
recJltadn inlegral, excepto siorevette una dismioocicn a0 @ oeive udcion dal
Mg o prewament? reccencs:da en resuilacos, e Cuyn CESS el zurentn =g
acredita 2 reaLliades er [a rmedica B0 nue 52 carga la cismiwksicn prav'a. Ung
dizriridddn Aol waior en libres do @ reeyaloacion de dickas terre10s ¥ el flos
£35 mreglst-sda en resultssos en la medida qua excaeca al salda, siocxisle algons,
Clntciide 2o i orcserve e reveigacion Jde peoediedades pekaoicilo con uni
reval g nin - anterly d= dicho active,

Las efecin:s d= la revaliacdin de propiadadea, planta y equipa 2aarc ol impucso
g la rerta di‘cride, 5o coatebil zan v revclen oo socucrde con la MG 12 ftiessiio o
s L OOy,

w
-1
by

Mot g g Lo, l,:'l'ﬁ.';].ﬁ.' piios e walans oansais - El cozte o walar
revalusco ée propiedaces v equipo se depraca de aouerds cor s omakdy de
Ince o, Laowsdz 0 estlmada, vale residua’ v méleda de depraciacin son
mevisados al final fe cads ano sierdds ¢ cefeels de coalzu o camble en el
est mada reqisiraon sobe uns base prospenkive.

A coqtinuacid n g2 arezentan 12 prncipsles partidas de propiadades v equine, 185
vicdas Obiles w valores res dusles wsadas en el cacolo de e deorociacicén.

Tipo da Sulive Viga utll

tan ata=]
T [T e [ LT e B S 14
Equipos e ofcing 11
Equipds ca cueripul&sion K]
EfLIpos o2 lzbarstaTic 10
Ireslalacione: v mgjoras 10

Riofino o vonia OF Srogiodanes ¥ ogoipd - Lo util ded o pérdidia cus surjy de relicc
o venta de un activa da propiedadss. aquipe es caloulede como e difzroncie
entre <l aresio de versay o valer o libros del delive y eecongaldd on rest tados.

Fa
L

En ezen oe venta o retifo subsicdienia da proviedadas revaluaddas, of supdyit
der roswalaacidn atdankle a o reserva de revaluacicn de prapiedades restarie es
transferdo directanente & las wtilic ackes ratericdz s,

2.8 Losios opor gresfames - Los coslas poe picslamas ablraces crectamenie a la
Mo ses AdqUiBicicn consiniccion o prodaccion de aclivos caliicadas. los cod'as const Ly
" mulivos yue requisren de an pefoce de Hemee sustancid paca sU LSo 9 ventd, Son
sum2deos al toste de estes actyos nasa el momenta g1 que est3n liskas pzra su Lsoa

wEnty.
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El ingrasg pore ol por 13 irvarsion lemparal oo ardstames aapecifices pendicmes pana
ser consumidos en activee calficedoe es deducido de 'os costoe por préstsmos aphoe
para sU capitalizacidn.

Trarles ot obaos eostog pod prdstanos son recorocidng an eesilbadng durante o periodo
8N 4.8 58 incurran.

Préstamos - Repraserdan pasivos financieras qua sa recanacen inicialmente a su velor
razorable. neto de los coztos de la rarsacc dr incuridos. Estos préstanos se registran
subsecusrfamente z su ooste anorlizace; coalguier diferancia entre 105 fondos
recibidos (neto de s cosos de ransaccidn) v el valer ce redencidn se recarcoe er el
slaco oe resdledos durarta el periods dal préastano usando & makacs de interds
efectivo.

o5 présiamos se casfican como pasve camente @ mends cue la Compania lerga
daracha incendicionz! de diferT el pzago de 2 abdigacion pas ko menos 12 mesea: despuds
de lafecha ozl estada de slituacian thanciers.

Cuenfas counerciales por ar - Las cuenlas comarcisles por pagar son pasnvos
finranciecs, no dsrivados cor pacos fios o doteminables. gue no cotizear =noun
msrcadn ozl va

Dospuds dol moonoc.micnie inical, a valor razenzbe, somiden ol ooste armorlizedo
utilizanco &l matoda de o tasa de inlerés efectva. El gasto por intareces (inciayendo loe
inberasas Frplicitos) =6 recanocan como coslos firaraieres vose calodlan willoanda la
tasa de interés efectiva, excesto para las cuenize por pacar £ corto plaze cuardo el
reconocimenta de inlerés resdltariz inmateriad. Gl perloda de erddito promedio pars la
compra de cienog biznes es de EQ digs. El velor rezonable dz |33 cuentas comercides
P pagpar ¢ clras coantas por pagar se ravelan an lz Mola 10,

ImpLestos - Bl gasio por impuastlo g la renla reprazenta la seme do Imeaesto ala re~ta
P pagar corriente ¥ 2l inpaesio difer do,

2101, fmpussio comsde - =1 impueso por pEgar correnta s basa en la utilided
grawable [trioulara) registirada durame o afio. La utiidad gravable difiere de la
uiilicded conlable, debido a las partidas de ingresos o pasics imponiblas o
deduciblas v parlidas que nunca san gavakes o doducibies. Bl pasng 4 |2
Compania por concepto del npuesto comente s£ caltula wtilizando las tasas
tiscales aprobadas al finzi de cada 2elade.

21120 hmpesty difeidu - Bl impuesls dileide e recoroge sofre as dilferencias
tcmporarias cntre @l valor on librce do ioe activos v pasivos noluicos en o
estElon finare eras v las bases fiscales correspendientiss utllizadas pars
daeterrinar la utilidad gravsb.s. B psewvc por impueste difsrido se recoroce
ganaralmeanle pera das las ciferencias liscales jemporanas.  Se emnaceers
un =civo por ompuestos  diferidoz por calsa de todss las diferencizs
temparanas deducibles, enla modida ce gna resulta peobsble coe @ Compaiiis
dispongs de wilidades gravables futuras contrg 'as ue podria cargar esas
difarencias lemporaras cecudbles.
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Las activos ¥ pasivas oor impuastos diteridos deban madirse snsleando las
tazas fiscales que 22 espem sean de aplicacion en £ peticdo &1 &l que el
goivo 5y redlice a el azsivy e cancele.

La Compadia cabe sompanszar activas par impogstes dileides coa aazwas o0
imauestcs diendcs =i y so'c 3i tiene recencoida lecalrente € deregna cr
comparear, franle & la zoloridss liscal los mporks coankedos ¢ 8223
paridas; ¥ les actvoz par impuestos difeddcs ¢ as pasivas por ifmpuastos
dilzridos so dervan del impucsta 2 la renn v "a Campalila tiene |5 intencidn de
Aquidsr slis aptives v pESMOS 0ot Netns.

211,35 [\puasns cormenes y aiferidos - | o3 imnuestcs samientes ¥ difaridos, deberan
rEconoceErse COMG ingreso ooasice, v osar incle das an el rosalado, exscalc on
la medlda enque 92YaN SLrgldo ¢ una trEnsasclin o sLeasn que 5B rendooR
Muere d=: rgscllady, ya =aa oo ol moesollede inleytal o direckanzine en o<l
BASLE NI, B Gy s 2 iinpoes e Lacr e se rencnoies Tuera del raaultacle;
O cuarde surge cal registno in'sal do wna corbinacie- Ao nocgoc os.

Provisiones - Las pravisioncs 5o noconocsa cuardo s Gamei a Leres v abligacian

Erosenle fro s legal o irmplictad came resullaea $eoun suaeso gasadae, es probable
cue la Companla tenga qua cdezprendsrese de recurEcs gue soporten  osneficios
ecurdmicos, pars cancelar la eblgacicn, v pueds hasarsse usa eslimaclon fiable deol
impore de la ablgacian.

El impone recanocida co1e provision debe ser la mejar gelimasniin cel desamnacisa
Toosans pasa cancalat 2 oblgacién presente. 3 final del serodo sobre &l cue se
nfcrma, teniendn #n nienta ns riesgqos ¢ las ineertic T bees carrespodientes . Suande
20 M ura pres gicn weards ol loje de 2fcelva catimado pata cancelas la abligacian
nresense, sU inaorte en ibros searesenta al va or actual de dick o fluiu de efacliva,

Cuando e espera 13 -ecuperacian ¢de alqunos a todos oz bensficios scundn cos
requetidos pzi cancelr vra pravis dn, Se CecardDE Una CASTa por cchrar GRTmn nn
aclive £i as virtualrnania seguto qua s pcaitE el dasembolss ¢ Gl edi G de I8 CLUshta poy
Crar pucle 2er med.do oo fendad.

Befellcios & empiesdos

2.13.1. Bepeficoy defidos  Jebiacin pebons! ¢ bariiug oo g desgtnadig - La
Corn2anla manliane benedicias por conzestc de jbilac on patrenal v desahucio.
definidoz por lns leves loborales ecuplericgnas ¢ ose regisltar,. ann Sargo 9
resultacoa dol ejorcicia ¥ su pezive reprosenta =l valor sresente do "o ol gocicn
o b Techa ded estzda de sitoacldn fiaansiara, ¢ qua ee detarnira anualmente an
boes = eetudioe sctuarialas realizadoz por an peris independianta, uzando al
méledn co onigad da crdciln proyectade. Elvalar presera de la a=ligacion de
bansficio deiinido ze determina dezcontando Ios flujos de salida de efactive
ceslimzros usarca a laia do inlerhs dateromiadn pre el perita
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2.16.

Las suposivionss pard delerminar el eslodio actuarzl dduyen delenninacionmes
e lasas de desoueilu, waisciongs en les osueldos vy osalanios, asas e
moralidad, edad. scxo. efos de sarvicio, incremento en ef monto m nimo de los
pensiones julilaes, enire otraz,  Deolds al largo plazo que caracteriza 2 la
reserva para obl gacicnes por baneficios do rediro, la estimacion osta suieia a
vArBGOrSEs que podrian secimporianes T efecte, positive o regatvo aobe
las reservas darvadas por cambios cn las eslimadones, sC rogista
clreciameanle en reauliados,

Loz cosloa e o mewicies peasdas ae reconocen inmeciatamaria cn |a
modida on que los boraficios va han 6o olorgadas de o conliais, San
amort zadas tllizanede e métoco de linen recta er e periedo promedio haala
cuc oizhos boociicioz son otorgedos.

2132 Pardicpazion a8 frsbajadorss - La Compaiis reconmos un pasivo ¥ un 3asto por
la particpazida de los rabajaderes on las olilidades de la Compasiz. Este
bensficio ge calculs & |a taea del 15% de las uiilidades liquidas o contablas de
acuerda con digposiclonns legales.

Recomaomients de Ingreses - Los ingresos se calculan 3l valor razonzble de la
conraprestzcion cobradz o por cobrar, tenendo en cusrta &l importe estimzdo de
calaior descuantn, beailicacibn o rebaja comancal noe: b Sompatla peeds akargar

2141 Venla do senvicios - Los ingresos se celoulan al walor earorable: de s
contraprestarinon cohrada o por cobrar, fenizndo en cuenta el importe estimado
de cualguier descucnte. bonificacidr o rehaja comersial que la Conpanhila
pueda alorgar.

. La Compaiia ha anslerido al comprador [es rigsgos ¢ vaniajas, de lipo
sgnificativo, derivados de |z propiedad de los servicins, :
: La Compadia no consarea parg si ninguna Implicacide an la gesticn

correrme de “cs servicios vendidos er 2l grade Lsuslimenle asocado
can la oropiedad, niretera g coqlol o oclivo scbre 1es mismos.

; Bl impere de los inqreags grginaring pueds meadisse con figbiidad y 524
probable guc 12 Compafia reciba o5 beneficies 2condmcos ascciados
con la ransaccion;

. Lag costos induridas, o por incurit, ¢ relacsdhn con la transaczidn
pueden sermedidos con figbilidad

stas - Lgs gostas v gasios s reqistran al coslo historice. Los coztos y
guslos 50 recordacen a medida qua son ncuridos, indeperdientemente de la fecha en
que se haya rezlzado el page, v se registran en el periodo mas cercars en gl gue 5
CONOCE.

Compensaclén de saldos vy Wansacciones - Coma normes gensrzl en los estados
finanzieros np 82 gompersan Ins aotivos v pasivos, lampoco los ingresos v oasbos, salvo
aguellos casos en los que la compensacidn 2ea reqienida o permitida 2or aklguna ncrma
y asta preseniacion sea el raflajo da la asencia de la fransacsin.

Lag ingresas ¢ gasios con ofgen an IFAarsacciones que, contraciualmarte o par ura
rorvs legal. covtemplan & pesibilicad de compensacdan Y a3 Compania tigng la
intgmcicn de liqguidas poer s imporlg cate o da realicar 8 aclvo ¢ precadars al pade del
a2 vl de forma simultanes, se presentan netes en 13 cuenta d2 resulsdas,
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Aciivas Fanckehes - ToCo: 108 actvos finsnclerss s reconacen v dan de baja a la
‘erha de regocacdr cuantdn s observe a3 [WESencia o8 und GOMpra o vanta de un
active Tioancizro Daju un conbrale cuyes condicicnes eouisen B anlrega del aative
durante un pericds que ganaralmente ests ragulacda por e marcado comasporadicnlo, ¥
son medidos iciEnenle 2 walon racunEbie, mas s cosios e le lansaccion, exeeplo
aor anuelles activos fimancleros dasificades & walor sazonable con cambas e os
resullpdos, lus cusles sooinicialmenie medidos gl valor e mable v coyos cosios de la
Trasacciin se reconone en raaultados.

Tasoes los actvos fnanc eros recenocidas sor postoiomicnte medidas cn su tolalicad o
coasle amortizado o al vdo recanasle,

_a Carrpaiiia clasfice sus aclivos firancieos en las siguisnles calegorias a valar
arorable con Gamblas en resultades, activas fnaacaros martenides haata s
vencimicrta, préstamos v cuortos a cebrar v actives fiansicres dispenibles para 2
vanta., La clasficacidn dapende del propdeito con el cua £s adquirizron e instrumenics
finansicros. La administrosian determing la elasificacion de sus insroneniog linancleres
abn &l momenta del reconocimiento inicial.

Fara propasitos de clesificar loe actives financieros, an inatrumanto e2 un “instrumento
de patrimenic” i sa ek de un no dervada v curnole £o00 12 definicdn de “pat-imaniz”
para el emisor (paja MIC 32 Instrumentos Financieres: Presentacion) excepio por cerlos
neirumaentos nc derivados con opoidn & venta presantados come aalrimanic para ol
orvisor, Todog lbg domds activos financieras no derivedas son Yinstrumentos de deuds".

2171 Actiwns Francienns Al valor mzanahle oon cambins en reaulfiadas - L os aetivos
finarcierss & walar razanable eon cambing cn Ins rezultados son instrumandns
firancierns mantenidns pare regociar o designados a valor razonable en el
rasenocirmianly inisial por la Sdminisraciin de la Sompaiiia.

Lag irstrumentas de cste catagotia so clasfican como astivos cormentes v os
cemixica er 3. walar rarpozhle se registran en ez Jltados.  El valor razonabla
st determing co |2 fore desceita en la Mota 16 6

272 Actvos finarcleros mantanidss hasts s vercimienia - Los acives firanciemns
mantanigns hasts sy vencimienie son aclivas fnancarss no derivados con
pages fijps o determirables v vencimiente fie, que la administracidn de la
Compania tiene [a intencion v 13 capacdad de mantener hasia su vencimisnto,
3l la Compafila vondiese unoaimpode significatva de los actives financienos
man.enidos hasta s. vencimianta, la categoria complala se raclasificara como
disponiale para la venls.

Fztos actvos finarcieros son medidos incizslmene al waler razpnakbla me'r_s. oE
coslos de lrarseccidn, Posledomanle son o medides al cosla amortizado
utilizando &l metodo de la tasa de interes efeciva menos cualquier deterarn.

Estos activos fAnancieros s2 clasifican en achvos no mrrien_tem excapta
aguellos con vercimierlos originales inforiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion finanziera, gue 52 clasifican como acfivos carrianies.
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Cusnlss por sohbver comarpizlas p oires cuactas oor cabrar - Las cuenias por
cubrar comcisiglos y clras cucoles por cobiee son aclives Tingncicus oo
darvados con pacos fips o determinsbles, gque no cotizan en un mercaco
Al

Despuss ool rocohocimisnts inicial, a valor rezonable, se midesn ol coslo
amortizaco utllzardo el método de la tasa da imards efactiva. menoa cualquier
dessriore, Ol oeriodo e oréd io promedia sobre [ venla ds servicios os de 45
diaa.

Las cuentaa por coorar comerzialas induycn una provisicn oeta redacr su valer
al de probabk: colizacicr.  Dicha proesidn s congiieys en fungida doe wn
analizsiz dela crebabilidas de recaperacion delea cuontea.

Eztos actives fonancearce ee dasifican an acthvoe comantes, excepto los
wENCMIEntss supecioms & 12 mases desde la kecha del asado da silaacidn
fimanciera, qua es cdasificar coma activos no comiantas.

Aciivos firanoieros  digponmibies parg ls weois - Los activos financizros
dispanibries parg 8 vanla son aclivos no dedvades que sa designan en oska
catzgaoria o no 52 ciasfican en ninguna de otres caegonias.

E=stoz activas se midsn inicialmente al wvalor razonzble mas los costos de la
fransaccior. Posteriormente =g miden al valor rezoneghle v Iss ganancias v
pirclidas dee los rambing fn el valne raronshle son reconocidne en oten
rasultado integral ¥ acurnulado en & reserves de reva uacion de inversionas. Al
mamentn de diaponer del activa, 1a genancia © pardida previamente anumulaca
en la rescrva de evaluaciin de inverslones os reclasificeda a resultagios gzl
periodo,

Ze inpuven en achives no cormient2s & menas que [a Acminisiracion pratenca
erajenar la inverskn en g 2 mesc: siguichies 2 @ facha del eetado o
situagicn financiera.

Oeler'om de gcrivos Rngrciaros al cosfo grnanicedo - Las astives fingwisrss
gue =2 mlden al cosie amortizade, incluyenco o5 arendamientos fingciens
por cobear, san prohadas por dederiong al final de cada periodo.

El impaorie de |z pardida poe deteriarn del valor pare wun préstamo medica al
costo amorizado 25 la diferencia enire el importe en libros ¥ los flupos de
efactive estimacos fuluros, reflejardo el efecto dal colateral v las garantias,
descontades a la taga de interes efectiva original del active financiar.

El valer er lbros del activo fnanciero se reduce por la perdida por dederiong
directarranta, axcapto para las cuenlas comerdales por cobrer, donde ol
importe en libros se reduce a fraves de ung cuenia de provisign.  La
racuperacion posleriur de los valoras praviamenls elimnados se convieds en
craditns contra la cuenia de2 provisign. Los gamhios 2n el impos en libros da
[a cuenta do provisdn S0 reconacon e el e2%ad0 de resuliados.
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Saja do un ey francicrg - Le Sonpario da de baja un active financicro
Onicameants uando edpiren los dercchos contigunles sohre los fujos de
efactivo deal acivo financiero, v transfisre da meners sustancial los resgos v
beneficioz inherenles a la aropiedad del active financiers. 50 la Compafia mo
transfiere ni retiene sastancizimente todos log riesges v beneficios inherentes a
la prapeerad  cnntinda setonicendn el cnniml del sctivo fransfeddn B Compafita
reconoce su participacion en el activo v 1A nhligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si i@ Compafhlfa retene sustancialments 1odos los
rasras y baneficios  nbarentas 2 la oropiedsdd de oor aclive  ftinanciano
transferida, Iz Compania contimua reccnocienca e active financiero y @ambien
AECoN0cE U présteme aolalo-al por 1o ineresos resib dos,

Pasivos financiercs 8 instrumentos de patrimontio smitidos por fa Compadia - Los
instrementos ce deads v patrimonic son dasificacos como pasives finanzieros o como
patr mond de contarmidad con la suslanclz de? aceerdo contractual.

Los pashios Tinancieros 2 clasifican cono pasivd Cormenis a2 mMenas que 1o Compariiz
tenca derechn incond slons de diferr el pagn de 17 obigaclon por o meanas 12 meses
e pois do la Techa dol eslada de siluzicion Nngeowices,

2961

2182

21583

Pasivas financicros & valor raronabic: con canwbics on resufados - Los pasvos

fimancie-os al waler razenablz con gershios er resubados son 2asivos
financieroz quo =€ casifican como mentcnidas zare negociar sl momento del
reconaimiznlo inicig . Cuealguics ganansia o pérdida swraida de i remedizion
del walor rezonaale e reconcce en & astado de rasuitsdos.

Presfanms - Reraresentan pasivos financieros que =2 repnnoezan inicizlmants a

s ovalor razonable, neto de los eostoz de & transaccidn incuridos.  Estos
prestamos se regisiran subsecuentemente 5 su coesto amarttizads usandn &l
e de intords efoctive.

Cluenigs por pagar comereales - Las 2aenlas gor pagar cororclaes san
pesives firarciares, na denvados con pagos “jos a determinables, que ma
COtizan en un marcado activo.

Después do! reconccimicnto nicial. o valor rszonable, se miden al coslo
amardizeda wilizande el metods de la tasa de interes efaciiva. E' periode de
credito promodi para le comara de ciertos benes os de B0 digs,

l.a Compania fene Implemertadas polltcas de maneln de rlesgoa financien
Peiren rsagurar gue bodas fas cognlas por pagar sgopeguen deconfonmidad con
las t&rm nos wresliticios pre-Aearclados.

Pasivos por contratos de gersntis financisre - Lo peevos pos contrsios de
garantda financiera se mldon inlciaimente & sy walor razonable, ¥ s no som
dazignados como instrumentos fingncieros &l welor razonable con cambios en
resiitadng e miden prateniammente al mayar enthas

«  al importe determinaco de stuerco con s MIC 37 Prowsaneg  Faaivos
Contingentes v Activor Coniingenias; ¢

=k -
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al impore inicizlmanta recorocide mence cuando ees sprapiada, la
amortizacion acumulads recenooide de acuerde con les golilivas de
reconocimients d= ingrezos ardinarios estaslecidas en la Mofa 2.14.1

21858 Baiads e pasivn ficanciens - 1 a Compadia da de @i un pasien finsnciesn g,
v wala 20, expiran, cancelan o cumplen sus palpaciones.

2186 Instrumenlos de peldmargn - U inslromento de patimonio consisle an
zualouier co-trato gue evidencie un interes residual en los activas de |3
—ompaniia leego de ceduclr odos sus aasivos, Los instrumentos d2 patrimaonio
aritidas por- la Compania se recononen por o5 ingrescs renitidas, neda de los
0505 Ce amlzlin J redos,

Modiicrcines a la MG T — Presemtacion de estadas financierss

|.a@s mearss anuales a 135 NIF 2003 - 200012 han oresentsdo una serle d2 modficac ares a
la= MIF. La: swnmigndas especifican que se reguisra un terces estado da shuacion
Fvardiera Cugide @) wna eolicdad apfice o pollice cunlabie reloscdbsarmenls o ealiza
una resxprasiin relroactiva o raclasificecion de partidas en sus astados financeras, vy bl la
aplicasidn relroactiva, refermulzcien o reclsificessan liene on sfeclo materal en la
informraciin  conten'da er g lercer ealade de atuaciin fnancizrs.  Las enmiandaz
vupoctican que las rotas comespandicntes, ro son nocosares para acemps’s €l wcrooe
aelads de situacidn finaraiorn,

En el afio en curse, la Compadia ha aplicodo una sorie de nuevas ¢ revieadas nocrmas, o
que no Fa dado lucar 3 efectos materiales sobre |2 informacian oresantads en el 2eiado de
situzcion financizrs 2 1 de enero del 2012, De acuercdo con las modificaciones 2 'a NIC 4.
la Compania ha presentacs un astado de situacian finznciara sin las nolzs relacionadas, a
exCERCON de oz requenmicnios de revelacién de la NIC 8 Pollticzs Contables, Cambios
pr s Estimacianes Contables y Errores.

MNIC 7% = Berraficios a los empleadfos [revisada en ef 267 2)

En ¢ ano on curso, la Sorrpania he apicado la NIC 18 - Baneficios a as Bmigicacos
(revisada en el 2012} v l3s ermendas corsiguienies, por primera vez,

La M 19 {ravisada en e 2012) camaim la contabilzacidn de ios panes de benelicins
dafinidos v lus baraficos por terminacion. B! cambic mas importarts s rafies a la
contabilizacion de los camblos en las chiigaciones par heneficlos defindes v o5 activos
ded plan, Loy oeedilcociones  reguaicion el reconccinienlo Joe los cambios er lus
cblgacicnes par baineficlos dafinicos v en el valor rarcnable de los sotives el plan cuanda
s producen, v o |G tante eliminan 1o el méloda de - banda de Jucluacian” penmilda par
'a varsion provia da & MIZ 18, » acalem el reco~ccimierio da loa costcs de aervicos
PR ac o,

Adicicnzlmanlya, loedas s gananciaz y pérdidas actuariales (nuevas medicioras) se
recanacen inmedistanents en atra resultacdn integral Por atra parte, & nosto de interés
rendirmiento esperado da oz aclivos de plan ullizadss on @ verson provia de la NIC 18 se
sustituyen por & enfoque d2lVinteres naie” el cual secun la NIC 18 {revisada en el 20123,
e cacula aglicando la 2sa de descuento neta sobre el pasivo 0 aclivo por aoneficios
definidos.  Estos cembios han lenide un impacto &n los impores reconocidos en &)
resuttacs del perfoda w alro resuliado i~learail en afs arteciores. Adiclenalrants, la NIC
19 (revizada en gl 2012} introduce @ gunas cambios en 3 prasentacan d2l costo por
b= eficio daliticos inzleyardo extansas revalacicnes geicianales.

a0 -
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A partir del 1 de enerc del 2013, 18 Companla ba apl cace las clspasiciones transtorlas
pekirmznles de la MIG 19 - Buneficies 2 los Empdeacos, y b acloalizedo s g les
comparativos en forma refrosnectiva,

2.4 Monwmas nuevas y revlsadas sin efeclo inagterial solire fos estados financlferas

wIIF Tiluks il =ir

crrnizrelas e le WIF ¢ Sava aconas - Trenskrenc a5 oo Jula 1, 2m2
activos [ nancisros

Ermiandas a le MG 17 limesioss £ ki - SR =1Etion Erei 1. 2005

O3 SSRGS AuayacLn s

La Acdministracion considera gue [3 aplicacion de las normas nuesas v evisads Juranls ¢
amno 2013, detalladas anteriarmente, ne ha tenido un efecto material sobre la posiciar
finarcipra dg la Compadia, ve resultados do sus cparacionss o sus fujes de efeclive

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

|2 preparacidn ca los presentas eelados financieras en confarmidad con MIF reguisens gue
la fdministracicn realice ciertas estionaclkones y estaohlezesa algunoe supuastos icherantas =
o wclividad ecordmica de |3 entidad, con el propasilo de dalerminar |z welugcion ¥
presentaciin de slguras partidas que forman parie de los estados firancieros. En ooirnicn
dr: la Administracion, lales eslmaciones v supussios estioron basadog oo B mejor
utilizawia de s informec an disponitla al mamenta, [os caakes podrian legar a diters da sus
rfertas finalas

| a5 eetimacinnes ¥ juizire zubyacantas se ey an sohrae ona hase regular | as revisiones =
las esiimacanes aontables 58 reconocen en el periodn o2 i revision y periodos futuras sl
revisidr afecla tanto & penode actual como a periodos subsecuertes,

& pontinuacian se presentan les eslirasores ¥ juicios coniables ordcos que .
admiristracitn da la Compafia ha ulilizado en & procesa de aplicacidn da los orlanios
contahbles:

27 Delerfars dz activos - A la fecha de clerme de cada periodo, o en aquella facha que se
consicers racesario, se analiza al valor de Ios actives para daterminar s exisle algin
indicia de gue dichios activas husieran sufrida una perdida per deteriore.  En caso de
que exisla algln irdicio se regliza una eslimacidn del mporle recuperable do dicho
activa  5i e trela de agivos identificables que no gereran flujos gz efectivo de forma
independiente. se eslima la recuperabilidad de la unidad generadora de ofectivo a la
que perensce el aciiva,

Detarminar si los activwas han suf-ido deteriorg imalica el edlzukn del valor er usn de 175
unidades cencradoras de cfective. Bl cdlodlo dod valor en uso reguizre cue la
Compaf.a determing o5 flujos d2 efective fuluras cue deberian surgir de 125 unidadeas
generadoras de ofective v una tasa de descuents aproplada para cacular el vale:
wrasente,

Z91.
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Er: o' ranace gue 2l imsoke recuperable ses inferics al vaior neto 2n lioros desl 2ot wo,
ze regict a |5 comes ponciente prow zion po- pdrdicd por deloinn pae a cifirrneia con
care A e el as

Les pirdiclos por detetiara recorociclas en un Acivn @0 perinfos ararioras o
raverdrs oeardo se produze un cambic dn las estimaclongs sakre sUiMponts
roguperable irererentando el valor dz2l actve con abonn g tes.ltedas con el limile cal
valor en libros que el activa whbigra lenida <o na habeorse recoracice |3 pérdida par
ceteriord. Los detalles del calculo de 2 repuperscan s incluyar an la Mata &

Frovigione: para obfigaciones por bansficios definider - El vaor prezeria de lag
pravis orgs para oaligacionas oo beacficies a defir.dos desende de varas factores
que sen deterninados en fareids de un cdoula sobaanial bazsdos an vasios sopoesles,
Esine supLastns ot lizados para datarrmingr gl v2lor prosoro 98 es51as odligacanes
Inclive unG 18s3 de deacdente. Cualg.a 2r cambin 20 .66 Sapuestas impaclia en sl vaior
&1 libres de lgs proe's enes de eslee: Sonclizics,

El acligrio corilralaeo por ld Cepaniz pere roalisor el i culo acluznial, ulil ca 18 Rases
e descusr Lo, 3 e Cer o balicad y <le rcdacldn al fira de cada anc re ortedos por iz
aclminisiracian da la Compafia. Ls tasa do descuonta o5 o loss de interes cus cebe
g bilizaca para determingr el vieor presente de loa flijos futuras da ce a ezlirades
OUE € BAJRIE ¥an e sar rasuar dos pars cumalic con 3 abigooion do oslos borcficios,

Egtimanidr da vidze nihi'es oa propiedades y eguipges - L3 estmacion da las vidas utilesy
yoal valor residuz: sa etactinn dae gouerdo o o venciarace cnls Maa 2 7.2,

Iqouengte 9 & reaka dipnds - La Compatla ha reslizedc la extimanion de sus
impL.esios dferidps considerandn gue tocdas e di'srancas anlra el valor 2n libres +» la
base ribalaria de e aolvas © pasives 52 revectican en el folure.

Vaiuaods Je o Hsrltronias financEros - Como se descibe er A Mefe 161, 13
Compania wtiliza las -ernicas de va uacion pard la madicid s dal velar rezanablc de 208
acthios firancie0s v »35v08s 7 NaNcems que 56 basan, en = medda de o pazible, an
datas ahsavzbles dal meroado.

L= Mota 16,7 inzluyae infomnacihn cetallsde salke @ naloraleZa So E3 presuicinss
bra ChGotos dc ostes lEcnica: de vaklation. asi oo U ansisis de sansibilidad
detallada para cinhas pres.ncanes.

EFECTIVO Y EOQUIVALENTE CE EFECTIVO

Lln reslimen da efpctwa y equiva’ antes de efaciive oajo MIIF s, os como sigae;

Mizienbre 31,. .
215 =013
fer: VL5, dd ares)

Efzctiva v eguivale tas e afactive 39,320 63763
Tetal B A _f3763
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5. CUENTAS COMEHCIALES POR COBRAR

Linresamen de cuen-as comarciales par cobear o n MNIF s, es coma sigae:

... Dciembre 21....

[sn .53 déares)
Gl entes 280 475 A T.B20
Prowisidn iqcolrahlas (45 704
Tatsl _ad T 317 SaG

Lo riseeirniicilee: oo le prowisior gaie s cucriless Judoias T cuni sy,

o Jiciembee Sl
Z01A Za1z
lurn LLE, ddiares)

Salclos al comienza cel afio "3TTs
Reversn provision 19,747
Frovizidn i wobralez 43,7548 R R
Zaldes neta al fn oo afio 45 7od

W= T dm  CMembss oor cobrar - Las caedtss comercales por cobras tue s oravelan ariba se
clagficar cormo astives finascieres gue 22 ridan 2l cozo amerlzado, Todes los sa das
san clazficadas com o acivas corentes.  El valer razonab’e de oy cacnlas comoeeiales
por cabrar ¥ otras cuentas por cobrars 2e revelan on 33 atras cuentas par zokrar

MIFv ARl g Compafifa ha reconocido una prov siGn para caentss dudosas par el “TE% de todas a5
crienmas por nohrar con nna ertigiedsd de 30 dias o rée debids @ coe da la exporicnsia
hizidrica ostabioes Juo a3 caonles por cobrar vencidas o mas o M) cigs na son
recupermites. Se resliFara un A13isis irdividug' anoalmarta, Les porcartajes dd prcsisio
fueron &3t madas por la DHersnciE pard cuanr € nesqo deoneeb-abimdad de caca cleea de
CHECIHA.

El aaritkdo de crédita promedio satra la veld deg seewicios o5 de 00 digs, Mo s wos
U N PEGE TG O INLE EEs S0 0 A guenis s comendales nar cotarar,

HIE s Aokigstedad ghe canlern - La Commiiia ey sord la anl gledad de esitera menaua' mente
una vez qua redlize les reporte: gerencialaa con el fin de cveluar la retacien ec la eartcra

L= carlera =& ciamra al 51 dée agicier'ore del 20713 v 2013 con un salde de WS ZEQ475 ¢
LLE. 417 SR oflares os penlvarranbe,

e
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Frowision de incobrablag - %o ostahlectd gue el saldo contenide como prosision e
caanlas incahrab'as 50 2 suficientemente razonabile wn malaciin al aihra o Aientes per
coarar, |n sl v rtued S8 raglicd la valaraeldn adersnada de una provisan por neeb-atilica:,
danlre de Ine pardmetns estatlecidos por I3 WIZ 3% Instrumontos  Financieros-
Reraanc mena v Madicion; conesle fln 2o har conzideracao Ins siocientes fastonas:

* Para cetemm nzr la provisibn adecuads de cuentas incohrahbles &8 ha lomedo 09
Consid erdcan el repatte de qartera sepzrada por griligisdad al venciniens,

. La Comaafifa, realiza un 813 isis datal ada de clienies gac superan log B0 dias de
venoimisnie. La polilica ¢n o gue comespande 3 e sarters se provsiniacs ch la
tralic ad el zaldo g.e supere las D0 dias de wansimicto.

INVEMTARIOS

U4 resurien de inentarins begn MIF s, es oo Sigure!

L Lcenkre 31, .
2013 202
[an U5, ddlarcs)
[meentario: 1,715 14 250
TeAal ___1,m1i SR b A |
OTRDS ACTIVOS

o resur e ce giros aclivos bajo MIF 5. 6 corno e iguc:

... Ciciemnkie 31,...
200G 2m2

ier WG, doizres)
Fristarnos empleadas 11 313 . 403
Antcipo sroams 27TED B BELF
Onras clentsg por cokbrar 48175
Garantias 1041
Total —20db7 — 5




. Diciembrs 31,...

il b

(=n U.S. ddarzs,

PRDPLEDADES ¥ EQUIPOS
Ln resumen de projicdadas v equipoe Bajo MIIF = 82 comc sigua:
2T
oslo o valuaciar 1,499,703
L praciacion acurulade y cocricro (151716
ks L3174
Cassificsinisn
Terrenos 218,40
Edifivios= 2459 499
Construcrinnas o0 Gurgd 174,704
Elchles y nnsnnos 27.£08

Fruinos de nfenn s |

Faninns fe nnmpatecinn 27,674
Fouinas ce Imharatara ans,20
Insta’ auipees v mojoras e, 074l
Total AEisura
IMPUESTOS

T2 A4
(7. 786

1,325,058

A1R 471
162, &5R
174,754
42 G55
751
a.075
404 259

a2 30

1316074

[ e ]

01 Ackves v pasivses oel afe cortlande - LUn rezumen de activoe y pRsivos aon

‘mpJesios comettes a5 coma sigue:

... Dricieernkre 31. ..

2013

A

(an LS. ddlares)

Apfives por mpueests concanis:

rég ke tribtar o 2 fayeor de a8 empresa (JA) 120
C-gditc fributara & favo- de a empresa (R 172
Tolal — S
HASWGS FOr AGLE 308 (Hlpr= il -

Impuesslos por peda” 11,8688
Teal — 11080

15,583

& it

7670
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2.2 impuesio a la renta reconocido eo los resulfades - Lna eceqciliacidn entre la
ulilidag] scoin cstadas financizoz ¥ €l gaste par impeestn a la renla camienle, B

COM:a Sigue:
.. Oizsiemb=21 ...
2013 201z

ler LS. délsres)
Ulilidad zcol estades inansicsos antes de T B0 SLT 127,148
impuesto & la ranla
I ceos caconlos 43,740
Gastos ao dequcibles B g 32,165
Cedursian t=haadores can discapacidad 13,3289 32.4551
LMilicdaed rpraezlile . 228 477 110,022
Impragsto @ la roate caczaca 1) =0,237 23,3050
Aaticioo calcdaco [ 2) 23,537 18,328
lmeuesty ala raniz cargado d resu’ lado: aF 237 Ao 05
Imsuesto 5°a rents d feddo (1 225 [1Fil
Tiotal 05z 25Tk

210 De cunlonnidzad won Gopusiciones e ales, la taifa para al impuesta = la rorla. sc
calcula en on 22% sabre as ulilidacos sujotes @ cistribue dn (233 para & &o
2012) v del 12% zoboe las wlilicades auletss A capdtalizacidn (123 pare ¢l 6fo
201E).

[2] A psrir dal afa 2011, se deoe congiderwr cormo Mmpacsio 2 kB oenta monimo el
walor dol anticpn exleulada, el caal resulta ce la =ums rzematica del 9.4% el
aclivo, 0.2% del Jsirimon'a D% da ing wsos gavados y 0 25 Jr rasins y gasins
daducibles.

Luranle al zia 22713, la Go=panla realizd un pego total de anticips de inpuesto a
[a rena de WS 146,328 colares. Consecusntamen.s, la Compafila rogistind en
resullzdos U5, 20,28 délares eguivalentes al inpuesto a la renta minima.

Las decfaraciones de imauesios han sidn rev sacas par las acloddades Libolaras
Fasta el afn 2005 v sar susseptibies de rovis on las declaraciones de o2 afos
S0 A 2013,




G5 Mowintiento de fa provisian para impiesto & i3 rerlg - Los posamionias de: la
perae Bldn [easa impuesis A T saaka feernn come sig. e

)

o1 R PR T W

HIZ - C Bt iy

Saldre 2l comienza del &fn
Frwvisicn de!l 200

FPages sfecieados
Feteciones efechadas

Saldos Al o dal @7

.. dcembre 31,
2073 2012

[en Il 5 dialsres)

(15,583 £3,304
a0, 287 (40,888
L RN
172 115,583

Pagos efecturados - Corressande 2l anticips pagado v retescienes =0 '8 fuents.

Saldos del impuwesto diferids - _o: movinlaentas ce actives [pasives) par imouestos

diferidos fueran cama sigue

Afio 2013

Aoz Inasos) bor WMpresas
oirfariany on rglzsion ar

Frow sicn vuen ez i wcubialles

Preawisign de jukilacian patronal

Froadsion oe bepiicegion Jesshoagio

Tois

Afe 201d

Aviives frasteas] por Iebungins
diferidne an relasidn &

Provisidn cuanlas [Incobrablos

FProwision ¢e jubilacidn patronal

Prowigidn de: boniTleacldn desahucio

Tn'=

Hescoreick)
Caklas al Recara-do  dirsckyranis
sarele1ra cel &N e AN Sakns al
i wegulazos 2svimerls  dindel eha
..[en LG, céleres) ...
Fr £2E00 A.LRO
2000 1,673 4 Bro
254 {25} B}
A505 11,2355 r’iﬂ-...ﬁl:lﬂ
Racorecico
S ol Frewnrescivnt cireaaner.,
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8.5

FiE

Activo ¥ pasivo por impuegios diferidos

U resamen de activos por impuestos diferkios bale MIF's, €5 comao sigue;

... iciembre 31,...

2013 212
fen UG dilzres)

Activas par impuestas diferidos 14,500 A 665
Total 14.80C 3 RS

Aspeetos Tributarios del Cédalge Orgsnlco de la Produccidn - Con fecha
diciambra 2% dal 2011 se promulgd en el Suplemants del Registre Oficlal Mo, 351 el
Chdigo Qrgdnlen de la Produccidn, Comercia e Inversiones, 2l mismo que incluye
aentra olroe aspecios fributarios los siguiantes:

La reduccitn progresiva en fres punios porceniuales i la Larifa de impuesio a (2
renta para seciedades, asl tenemos: 24% oaca 2l afe 2011, 23% para el afic 2012
v 229 3 partir del sfio 2013, &l 31 de diciembre del 2012 v 2011, para g medicidn
cled activey (pasieny poe inpoestos difeddos, 8 Compadla ofilizd una tasa oe
impu=sio & I renta promedio dal 23%.

Exoraracion del imopuesto a la ranta duranle 3 ancs para nuevas sociedades cuyas

inversanes se realicen para el desammalle de sectores econdnices considerados
pricritanos para al Eslado.

Ued.ceidr dal 100%: adicioral oara el edlodo del impaeste a la reate de <edos
gRses incJrrides por "Medianazs Empresas”.

Eraneracion de relenaion en @ fuente de impuesio & '8 reats an pago ce inléroses
ce coddilos exlernos storgados por ingliludores financieras.

Le reduccdn progresiva del porcentaje de retencidn en la fusnte de impuesto a la
rente en peEqgos al exterior conforme la sanfs de impuesio a8 & renfa pam
socledades.

Exoreracidn del pagoe del anticipe de impueste 2 Iz renta hastz al quinio 2ho de
aperacian efectiva para las nuevas sociedades

Exoreracion del impuasto a |z alida da divizas en [0z pagos da cepilad ¢ interazos
por créditos otorgados por instituckones financieras destinades 2 financiamr ignto de
inversiones pravis:as en esta Codigo.




05 i la Le nia Amblental mizaclon de los

ingresos del Estado - Con facha nowismboe 24 cel 20071 s prorstiygd en el

Suplenento del Registroe Oficial Mo, 583 la Ley de Faments Amibental v Optimizacion
de foe Ingresos de Bsledo, loomisma gue induye calie obos aspectos ibalanios los
sinuienlss

Loa gastos relacionados con vehicuwks Guyo avallio supera USE3E,000, en la basa
de cates dol SR, scran no cedushles on la oarte ves supers dicho valar,

Loz vehicu'ns hibridas cuys precio de verla supsre USE35,000 ealdn gravadas
cor WA farita - 20

Lo= wehiculoa wkzldns o eléciions cave precio de venta aupera UE53E 000 ezan
gravados con ICE en tanies qua van dol 8% al 32,

Cambiz en k3 forma de imposicion del 1CE para les cigar los, babidas aloohdlicss
W CECVERAG,

La tarfa del Impuesto o o Salida de Divisas . 150 se incrementd del 2% al 5%,
Por presuncion 52 coneicera hacho generador de esile impusasto ol uso da dingrg
an ¢l axtericr v 5¢ citablece come exents de este impuesto el pago de dividendes
a companias o persoras nawrales cue no esién comicilisdas en paraizos fiscales,
Los oagos de oslae Impuaste an Iz imporacién de materdas primas, insumas v
hienes de capital, que cansten ex el lisizdo que establezce el Comita de Folitica
Tribwizrda v qure: sean ablizadns en proenses productives, poedan ser iitizadng
cama orédito tributano de impues o a la renta.

Se estableca el inpoeslo anbiental a la cenlaniraddn veniculas, que ¢ graves en
furiciin dal cilindrajs v de tiempo de anticliedad ce los wehiculos,

Ze esablece e impuesto redimizle a lzs balelas plasticas o retornabes.
cansideraca come hesho ganarador erbolular en envases phstleos o
retorngh’'es, ulilizados para contenzr hebidRs  alcoFg'izas, o alcohdlicas,
CRISS0Eas, No gascizas v agua. En ol casc de bebidaz importadas. el hecha
generadcr sera 5.0 desaduanizaciin.

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Lin resumen de cuemtas comernciales por pagar asj MIF's, 25 como sigue:

.. Diciembna 31....
2013 2z

{an U5 dalares)
Froveeclores logales 102,851 106,055
Total Q28581 — 105 555

20




11. PROVISIONES
Wi resu men cle provisiones bajo NHF™S, g5 oorw siyoee.
. Dicigmbra 31 .,

2013 2012
fen LS. dilares)

Do eaficios o pkados 27,458 65,287
Fz1lclpacian trs bajadones 26, 569 22435
laia 124010 — 47,725

12. OTROS PASIVDS
Un resumen de ol os pasivas bajo NIF s, 85 como sigue

Diciemare 31,.
2014 2012

(21 .S, cdlares)

Sueldos por pacar 77,560 50,509
Cbigzciones ESS 27 Ran 22 3610
[Hras cuenias por pagar 20,574 17,944
Total 1235820 —S0G13

13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

U resumen de obligaddn de beneficics celinddos vaje NIF's, es camo sigue:

.. Diiembre 31, .
203 2012
{en 115, dolares)
Bonificacian por desahuc o 2,738 2,450
Tadal 270 256

131 Banficecidn por dosahuein - Do acugrdo con dizpos icienes dol Chdigoe de Tralajo, an
It czsos de teminacién de la relacion laboral por desanucio solicitads por el
empeadnr o por 8l trahsjador, a Conpacla entregard &l 25% de a0 Ofima
remuneracidr nensual por cada wro da loe anos da servicio,

El Impare incluida en el esiads da situacion finaciera qua surga de s oblicacion de
la CompsAia respecio @ 12 honificacion por desgucic es & siquente;




R = e Uiy e

Niri=emhbre 31,
2013 212
von LLE. dalareg)

Vslor oresenta provisionado ca la okl gzesitn
o acaohicios oofin dos 2,78 2.A56

Pzen rete generada por la nbligazicn de
bonid cacian par desdhuey 2705 2406

Los cdlouios actoaticles del valor preserte de la ok igacion davengada por concepla
cB heneficias detinidos fuercn readlizadus ol 31 de disiemre de 20135 v 2012 par uq
actuana lrceacadicnie. El valer presanle ce las eblipacipnes por concasta de
henefcios cefinidas v los castes Jal sorvicie aolual ¥ o costo del serdc’a aatericr
fueren caloulaces uwtilzado €l mélede de o unidad ce sredito proyactada. Baju eslz
me:oo los benaficics deafin dos delss zor atdauidos al serlfode de servico del
ainaleade v bosacos en le fortua cel plan, de tal suate qua sa alribuye kb misms
cartidac da bensficie a8 caca ang ddg Soreicio. SeNS detanda €l uza de PIpotesis
acluara'es parg calolar 2 vaor presere de diches hengficios.  Estas hiodosis
ref zan £ valor de dinere a fraves cal {empo. e indrementa saarlal v o1as
prabebildades 4o paga de esos beneflelos.

Lers setiadr s ds y perdidus aoluria ex que a.an de los alustes por la experienca y
camtiios ar o auzueatnz Bcluaria’es ac cargen o abonan a resullacas doaranle
re-nonente do wida loboe-o promedio gsperace doe oz empleadoe corresponcigntas,
con Gaze en e a~fague da Is benda de fluclussion.

Las aresunciones prircipales usadas para propasios da oz cdloulos aclisrizles son
laz sigquie ks

... Diciembre 31,...
2 pad
o o
Tasais) de desoie T T
Tasals) eswerana del iqacremeanta =salarAl 3 g

14. OBLIGACTIONES POR BENMEFICLOS DEFINIDOS NO CORRIENTE

Linresuma- de okigpaciones par benshioio: dafinidus &s Coro siouc:

Frongi

THal

... Dicambra 31,...
o | 201«

l[en 153, ddlars)

gidn ‘ubilacidn patronal 24,273 15 RA0

21.5¢3 1263

i
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MG TELTEErn

14,1 Jubiewidr pefronzs! - De acuerdo son disposicionss del Sodigo del Traoap, los

trabagadores que por velnle afos o mas hubleren arestads sus servicios en forma
carilinuedz o inferrurnpida, erdran derecho goEor jubilados por sus sinploadoess sin
prerjuicin de la jubikaion que les comesponds e s seadichin de afilizados al [natiia
Couatoniano de Sagundad Social.

Cl imparts ircluide cn ol ostade de =ituackan fingnciera cus surme de la cbligocicn de
la Compaiilzs reapenla & la Juhlaciin agatoaal es 2 =lgu arda:

... Ciciarmnbre 31 ...
2013 2012
(Bn LS, doares)
Valor prasaria provisionado da ls obligacian
de beneficios defnldos 21,273 13,838

Fazive neto generads por i3 obiigacidn de
jubslacicny patronal 21275 15850

Loy caloulos actuarialss del valor presante ce la obligacidn devangzda por conocplo
de beoeficies delinidus Teeron ealizados e 31 de dicigmbre del 2013 ¢ 2012 por oun
actuaria independiente.  El walar presente de las obligaciones por concapta da
Lenelivics definidos v oy oosios del servicio aclee y e cosly del servicio woalericn
fueran caloulades utiizanco & métoco da la unidsd de crédilo proyectada. Bajo este
rmeloda los beneficios definkdos deben ser abribuidos al periodo de servicio del
emplesds v basados en la firmuls dal plan. da tal auerte que 26 setribuye I8 misma
canlidad de bepeficio @ cada ane de sericia, consicderando gl wgoe de kilpdtesiz
actuariales pars calculsr ¢l velor presertc do cichoz bercficios. Eslos hipotosis
reclofon o valer e dingro o Fovds del tempo, @) increments zaladal vy las
probebilidades da pace de e2tos benefizios.

L=s ganancias y pardicas actLarialae que surfan de les ajustes por la experiencs
cambios ea la: supeesior actuanales ae cargan o abkoman 8 resultadas darsrte el
remznants de vida Isboral pronedio esperade de los armplesdos coraspocinies,
con base en ol enfonue de 1o banda de Tcuaciin,

| &5 presiacinnes principales usadas para propisios de los calonlos achiiEriz es son
lg sipisntas

... Diciembre 31....
2013 LT
a .-
Tasals) do dascuanta 7 7
Taszal=) eeperada del incrementoe ealarial 3 3

i




15. OTROS PASIVOS

16.

L1 resumer de obroz pasvos 030 MiF S es como SKgue:

- Diciamire 31,
201 2014
ten U3, ddlares)

Qs PAsives No correntes 9594 A5 1,333,340
Toka! £l e 1,233 340

INSTRUMENTOS FINAMNCIERDS

16.1

ifi.2

16.3

Cosfion gda riasgas fmansicroes - En el curso normal di 545 negozics v actividadcs do
financiamiconie, lo Comgpafis ookl expuctio o dlstintas mesgos de aoturaicea
financiera qua pusden slectar de manera m&Se c mence significatve &l walor
eoondmico de sos Dujos y Solivas, ¥ en consecuendEn, sus resulindos,

la Comrpania  dispone de v organizacion y de sistamas de informacidn,
adminizt-ados por la Gerencia Firanciera, que permiten idenfificar dichae riesgcs,
daberminar su magnilad, prooonsr 8 la Gerensia Gonaral medidas de miligacidn,
epecutar dichas medidas y controlar so efeciividad.

& corfinuacian =e presanta una definicion de los riesgas cue enfrenta la Compadiz,
nna caracternzacihn ¥ una descipelidn de las medidas de mitigackn aciialments: en
uso pnr pate de la Compatia sies el caso

Rissgs en igs faaaz gd= inlaras - La Comaania 52 encue -t expuasin 3 nesgos anla
tasa de interés debido & cue 'a Comrpaila rantiene préstamos a tasas de imerés
sanlo fijges came varables, El riasg: es mangada per la Comaan’a man eriandd ung
camoingcdn aprop ada enle los présiames a tass fija v a fass varizsb'e

miesgo de orédito - El riesgo de crédito se refiere al fesge de que ura de las panes
rcumpla con sus chiigeciones contrachia es resullardo en una pérdida nanciara.
La Compafiia ha adoptado uqa politca de dnicamente involucrarse con parles
sabvanias v oblaner suficientes colateralas, cuzsnde sea apropiado. como forma de
mitigzr el riesqc de ke perdida financiera ocaskonada por los incumplimientos, |a
Compafia  Onicamenly realiza ransacciones cor Companfas que cucnlzn con la
misma o mejor calficacion de riesga,

| @5 guenias comerciales por cobrar estan compaestas por un nimem importante de
clicnles distribuides cnire diversas areas googrdficas.  La evaluacidn de crédio
rontirua se realiza sobre 15 condiciin fingnciera de las cuentas por cohrar.,

La Camrpaiia no mantiens exposiciones de riesgo de crédigéo significafivas con
ninguna de a3z partes o ningu @ contraparte con caracterisicas simila~es

- 3% -




WIF 755 A0

HIC 1 5, 50

16.42

16.5

Hirsga de louiges - La Gorancia Getaral o8 1a gue liena @ respoasallidad linal por
la gestion de Iquuez. La Gerenziz General ha establenico un mareo de traba)o
apropiade para la goestidn ce licuidez de mancia que la garenda pusda mancjar ios
requerimientos de financiameenio a coro, mediang y largo plazo asi coma la gesticn
d guidez do la Campaniz. La Compafiia mangjs of masco de liquidés mantanisndo
reservas, facolldades financleras vy de  prestamo sdecuadas,  monitorezndo
corlinuamene s fNujos co alactive propeclados v realas ¢ concilando 108 parfilas de
vanoimiznta da los activos v pasivos financierns

Aiszgo de capltal - La Campatiia gestana su cepilzl 22@ aseourar que estara an
Capazidac o2 “ontinug:s oMo empresa on macha misriras gue maxdimizan ol
rEncimienta a sus arcignistas a trevés de la optimizackn de los saldns ce deuda v
pralrirmna o,

La Gerengia Frencera v Conlode Gepeal oevisa laoesbioclara de copilal do T
Companiia sobre una base timesiral. Somao parte de esla ravision, la Gearancia
Geperal corselars el vusly el capilal v los iesyos asocixlos ven voda clase e
capital.

Cafagarias da insfrumantos financlerns - El cetzlle de los actives y pasos
tinancicros mantenidos por la Compania es como siguc:

Dicemare M.,

e a2
Mu Mo
Comoms Corrgnns Comizale Coricte

Aclives FiasciEaoas malkiog alwlor meamiral
Clacive y eguivialenles ce efrclivn 39,0560 f5,7EA

A2llvioe Fiarciess madizoe al costo

mTaMzada;
Quoniss comeC ks ool CErar
4 absas cusnlas par cohaar W1 T 7 A
{itras activos, Jodn f,ERT B, 005
Tiztal sotivas financerys 31 3RH —_— AT L

Pasives inansipn: medides af cosio

amorizsds

Aoretanre oomeTaakes v s cuenas mor 107 108,535

varzar

CAros paals 185820 e 352 90815 1,333,340
Total aasness finardens s R b A 1573848 1,283

E! ataciive: v agquivalantes de efactive, cuentas por oohrar zomerciales y olrns activos
&8 aproximEn &l Yaues usktd deblde a la raturacza do Cofto ple@o oo ostoe
instrumenos




MEF TLET

17.

REIF 4.700L )

16.7 Tecnicas de wvalugcinn ¥ Oresunclonss a0Ncadss Dard pgropdsins os manic el valkyw

raZaitabe de isinementos Mnanciergs - El valor razormile de os scthvos v pasives

financiars 58 ceterminan de la siguisnte forma:

larcadn soiiva: crecics cofizados - Bl walor aronable da los actlvos v pasivos
financleras can emings Y conciclones estandar y negqoclados en 105 merc:los
liquidas activo: 58 determiran con referenciz 2 lo: precios cotizados e dichos
riuEdos vigeines o la lechie o reaoile, Cuandu o5 precios acua’es e olana
rc sk dispanit gz, & opmacdo de la rasascicn nds recients proves ey dercig ded
valor rascianle scloy sierpre v Soando oo haya exsl<da un cambo sigilaivg
an las circunstancias econdmicas desca la fecna de la sranzaccion.  5i las
cundiciones har crnbiseo desce o fecha de ke Dansaccan, el valor vaeo sl
refleja & camhio en las candicliones de referenda en funcidn delas pracios o tasas
actuales para instrunentos similares.

Mg o golive, TSurdis o valaeiiy - 3iel mercEco para un aslivg lirancierng o
pasivo financiero no &= activo, la Compania establece e valor razonable
empleands 1&onicas de valoracion que incluyen el uso de informaciar J sponible
sobre tansaccicnes recientes ent e partes interesadas y debidamente infarmacas,
la referercia @ ofros insirumentos sostanciabinente smilares wo el analisis de
flups de efectva descontades basado en preaunsicnes  aprapiadarmants
susteniadas (ciemplo: con precos o fasas do mecado).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resurnen de capital socisl = como sioues:

... Dicizmrbrz 21,...
2015 F012
ja1 U S, dilares)

Capilal socia 20,000 20 0006
Tolal 0000 _ 20,000

171 Coapilad Swaid - Bl capilal souia) auluricedn sonsisle de 20,000 Jo acdor 25 e U353

1,00 valor rocviral, las ouales olongan wun volo por acclén v un deracho & los
dividendaos.

i7.2 Acciones ordinarias

Hiarmero de Capitai an
A o g [ G el L] LA
... ten W&, détares) ...

Saldo al 1 de enerc dal 2012 20,000 20,000
Saldo a 31 de diciembre cel 2012 20,000 20, 000
Saldo al 3° de diciembre cel 2013 20,000 20, 000




173 Uiidades (péraidas] rafemidas - Ur resumen da las ublicades (pardidas) relenidas oo

CANTI Sigu:
Saidos A
... Diclkembre 31, ..
20713 2014
. Aen LS, dalaree) |

Rezusadoz acu-ukadas 104 207 [G,5CE}
Resulada: acunuladas provenisnlss da la
adepeidn por primera vez de laz NI F (34,3000 434.3000)
Total —rE.5oT (3T BO#Y

l.os saldos de las siguisntes cusntas surgen da la aplicachn por primera vez do las
MIIF v de os ealdos segln 2CGA antericres, ks cuales sequn Resolucion emitida par
la Superniendencia de Compafias al 14 ce octubre dal 2011, oodran sor uillizados

de la siguiente farma:

Hasuitsdps: gzumutacdos proveliontes do b adopodn por primers vez de las NIE -
induye los valores resy tantes de los ajustes onginados an |3 adopsdn poar primera
vz da lag MIF. E saldy deudor podra ser abzorbida por los resultados acumuladns
¥ o5 del alimo ejercicic econdmica concluida, si los hubiara.

18. INGRESOS

Un resumen de las ingresas d2 la Campalfia £5 como sicue:

et FRe o
COicembee 37,
2013 2037
(e LS. cdlaras)
MG izt Ingresos provanientes de |z venta ce senvicios 2 BE8.020 1,740 345

Total 2, 253 080 1,749 345




19, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un rezumen de los costos v gestos po- su ralura eza reporacos £ e wsladas lieanclnns
85 CAMIGD Sl

... [igiemiar= 31,..
2013 201

{en 11.E. dolares)
Costo ce venlzs 1°4H 52 1.4 7 fh5
Gaslas dr wearas ANR2. 715 1.025 108
Grslas de Adminisfracan B51.2¢3 L85 FE3
FPartcipacidn trabajadcres 27 GRE 2z,438
Otras gastos nelos [342 255) r352200
Geslos fina cleroz 4,001 332
C3aslor irnpuesls d la rentd corri-ile 0. 287 A0 a0
Gaslo par ir puesta difer do (11,238; B71
Totzl 2 IBNTE 1 EedT3

20. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE
INFCGRMA

HIC 0 21 Ertre al 31 da diciembre dal 2013 v 1a focha de croigion de 08 «stados firancieros (abil 2
cle X741 no se produ eran evantos que en opinicr de la Admir stracitn pudierzn Kinere un
efesia importsnte sohra los aslados firarcieras adunts,

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

hits 1017 | os eetacns fnancieras par el ara leminada al 31 de disiombre dol 2013 2281 aprasades
par la Gorenzle Goneral de o Compa©la posteriomertz 8 s gresentacikn & los
Aocionistas para su sprobacian. En gpinitin da |z Gerenda Gereral i la Gompa™a, o2
plades Engniciaros sardan a2 0badas par (3 Junta de ACCIonisiEs sin mad ficasaies.
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