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INFORMACION GENERAL

La Compainia fue constituida en el afo 2010 bajo la razén social de Representaciones Dobler Cia. Ltda. con
el objeto de dedicarse ala actividad de representacion de empresas.

Aprobaciéon de estados financieros -

Los estados financieros al 31dediciembredel 2012 han sido emitidos con la autorizacién defecha 26 de
Marzo del 2013 por laJunta General de Socios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme atodos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Representaciones Dobler Cia. Ltda.. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicitay sin reservas de las
referidas normasinternacionalesy aplicadas de manerauniforme alos gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige ala Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
delaCompaniia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de lasfechasindicadas a continuacion:
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Aplicaciéon obligatoria para

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién delenfoque delcorredorycélculo 1de enero del2013
NIC 27 Revision, 'Estados fi ieros s dos'-Disposiciénsobre los estados
'ev19{on stados financieros separados isposiciénsobre los estados lde enero del2013
financieros separados.
NIC 28 Revision,'A iada d juntos' - Incl imient b
ev151o_n _'socw as ya_cuer o_s conjuntos _ cluye requerimientos sobre Lde enero del2013
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.
NIIF 10 'Estados financieros consolidados'-Const oncepto de controlen Iz
sta (')s W/Anueros (,ons(?l a -os onstruye concepto de controlen la Ide enero del2013
consolidacién de estados financieros.
NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ lde enero del2013
NIF 12 'Divulgaci de int t tidades' - Inch divulgaci ida
ivu gac_lones. e intereses en otras 'en idades cluye divulgaciones requeridas lde enero del2013
de todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 13 'Medicién delvalorrazonable' - Precisarla definicion de valorrazonable, fuentes de
L . . . lde enero del2013
medicién y divulgaciones requeridas.
NIC 32 Enmienda, 'nstrumentos financieros:presentacion' - Aclara algunos requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros enelestado de situacién lde enero del2014
financiera.
NIIF 9 'Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

1d del2015
pasivos financieros. e enero de

La Administracién estimaque la adopcion de lasenmiendas alas NI F y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.3 Activos y pasivos financieros -

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Comparfiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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2.4

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situaciéon financiera
principaimente por las Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Seincluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores, companias relacionadasy otras cuentas por pagar. Seincluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
desituacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
gananciasy pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién de la venta de productos. Si se esperan cobrar en
un afno o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
30 dias.
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b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4 Propiedades, plantay equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sbélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparfiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania estimaque el valor derealizacién de sus propiedadesy equipos al término de
su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre delos estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en librosy seincluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando €l valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.5 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar €l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31dediciembredel 2012 y 2011 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),
debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
empresa.

2.6 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto alarenta comprende el impuesto alarenta corrientey el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto alarenta corriente se calcula mediante latasa deimpuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, lacual sereduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanormaquerigeladevolucion de este anticipo.

En el 2012 la Compania registré6 como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que
el impuesto alarenta causado.

En el 2011 1a Companiaregistréd como impuesto alarenta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto alarenta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto alarentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto alarentadiferido activo serealice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficiostributarios futuros contralos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a larenta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos alarentadiferidos activos y pasivos se relacionen con lamisma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hastallegar al 22%en el 2013.

2.7 Provisiones

Se registran cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los
estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios paraliquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en laNota 18.
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2.8 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Seregistran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo aresultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcidn de lalabor de la personabeneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion vigente

en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal):

Provisiones de jubilacion patronal (no fondeado): La Compariatieneun plan de beneficio
definido parajubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afno
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion alatasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entreotras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experienciay cambios en los
supuestos actuariales se cargan aresultados en el periodo en €l que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afno.

Al cierre del afio las provisiones cubren atodos lostrabajadores que se encontraban trabajando parala
Compania.
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2.9 Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.10 Resultados acumulados -

Reserva de capital

Esterubro incluyelos saldos que la Companiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo egjercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién delas NI IF.

2.11 Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso deliquidacion de la Companiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por laventa de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuenciatransfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho adisponer de ellos, ni amantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financieray los resultados de la Companiay/ o las querequieren un alto
grado dejuicio por partedelaadministracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerenciade la Compania, en base a unaevaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan aotrosingresos.

e Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compariia, en base a una evaluacién de la antigliedad
de adquisicion de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacion o
comercializacion. La provisién se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacién.

e Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas Utiles que se evallan al cierre de cada
ano.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal. Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compariia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo €l riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General, a
efectos de minimizarlos. A continuacidén se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la
Companiia.
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Riesgos de mercado:
(i) Riesgo decambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais y adicionalmente efectia transacciones de compras al exterior en EUROS, sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones detipos de cambio en los estados financieros.

(ii) Riesgo de precio

Periodicamente la administracién dela Compania analiza latendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su elasticidad de la
demanda. En funcion de ellos efectia andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

(iii) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
paralo cual serealiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad.

(iv) Riesgo deliquidez

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas susobligacionesy se colocan en entidades con calificacion minima de

riesgo

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparniia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interésy mantener una estructura de capital éptima parareducir el costo del capital.

Consistente con laindustria, la Comparnia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como €l
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar)
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(Expresado en délares estadounidenses)

menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deudaneta.

Durante el gjercicio del 2012 la estrategia de Representaciones Dobler Cia. Ltda. no havariado respecto al
2011, es ladefinanciacién con fondos propios.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31dediciembredel 2012 y lafecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en laopinion dela Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicion:

Al 1deenerodel 2011

Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros al 1de enero del
2011

Movimientos 2011

Adiciones

Transferencias

Depreciacion

Valor en libros al 31 dediciembre
2011

Al 31de Diciembre 2011
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2012

Adiciones

Transferencias

Bajas

Depreciacion de bajas
Depreciacion

Valor en libros al 31dediciembre
2012

Al 31dediciembredel 2012
Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros

Edificios Instalaciones Equiposde Mueblesy Maquinariasy Obrasen
Computo Vehiculos Enseres Equipos Terrenos Proceso Total
2,064,663 4,038,909 851,419 556,517 115,909 929,664 2,978,200 145,561 11,680,842
(103,235) (1,040,662) (466,498) (101,754) (68,036) (68,456) - - (1,848,641)
1,961,428 2,998,247 384,921 454,763 47,873 861,208 2,978,200 145,561 9,832,201
191,940 47,980 - 11,836 3,571 - 196,039 451,366
62,218 72,757 - - 10,585 - (145,561) -
(103,235) (413,732) (132,273) (109,432) (8,322) (94,146) - - (861,141)
1,858,193 2,838,674 373,385 345,331 51,387 781,218 2,978,200 196,039 9,422,426
2,064,663 4,293,068 972,156 556,517 127,745 943,820 2,978,200 196,039 12,132,208
(206,470) (1,454,394) (598,771) (211,186) (76,358) (162,602) - - (2,709,782)
1,858,193 2,838,674 373,385 345,331 51,387 781,218 2,978,200 196,039 9,422,426
2,335 158,932 22,473 130,996 - - 593,110 907,846
7,103 200,608 78,689 - 14,737 - (301,137) -

- (7,697) (3,807) - - - - (11,504)

- 7,697 3,081 - - - 10,778
(103,293) (564,192) (139,819) (110,158) (9,220) - (926,682)
1,764,338 2,634,022 334,002 366,169 56,904 781,218 2,978,200 488,012 9,402,864
2,074,101 4,644,911 1,069,511 687,513 142,482 943,820 2,978,200 488,012 13,028,550
(309,763) (2,010,889) (735,509) (321,344) (85,578) (162,602) - - (3,625,686)
1,764,338 2,634,022 334,002 366,169 56,904 781,218 2,978,200 488,012 9,402,864
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REPRESENTACIONES DOBLER CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

NS
—
S}

2011

Royal Bank of Scotland N.V. (1) - 1,750,000

(1) Correspondia aun préstamo para capital de trabajo que desde afos anteriores habia sido renovado al
vencimiento. En el 2012 deveng6 unatasa anual libor mas €l 2% (2011: tasa libor mas el 2%) y vencié
el 10 defebrero del 2012 (Dic-2011: 13 defebrero del 2012). Durante el 2012 dicho préstamo no fue
renovado al vencimiento debido aquela Administracion adquirié un nuevo préstamo por el mismo
valor con unade sus companias relacionadas (Ver Nota 20).

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
2012 2011
Proveedores del exterior 4,870,983 1,460,425
Proveedores locales 4,434,659 2,837,960
Proveedores otros servicios 385,920 1,435,133
9,691,562 5,733,518

Los plazos de los proveedores no exceden los 90 dias y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compania.

CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

2012 2011
Pasivos por suministrosy servicios 63,673 14,294
Provisiones para servicios basicos - 19,838
Otras (1) 455,499 377,768
519,172 411,900
(1 Incluye principalmente la provisién de US$327,000 efectuada en el 2009 para cubrir posibles

pérdidas por glosas fiscales correspondientes al afio 2006 (véase Nota 16). La Administracién dela
Compariia, basada en laopinién de sus asesores legales y tributarios, constituyd dicha provisién para
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

cubrir las eventuales pérdidas que se generen en laresolucion final de este asunto, por
aproximadamente US$248,000 maslosintereses, multasy otros recargos.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2012 2011
IVA por pagar - 9
Retenciones de Impuesto alarentaen lafuente 721,788 706,118
721,788 706,127
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Al 31dediciembredel 2012, la Compania tenia pendientes de resolucion impugnaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por cargos adicionales por impuesto alarentadel afio
2006 por aproximadamente US$497,940 (incluye 20% de recargo), sin considerar intereses, multasy
otros recargos aplicables. El 3 de agosto del 2009 la Administracion de la Compania formul6 un Reclamo
Administrativo contradicha Acta, el cual fueresuelto mediante Resolucion Administrativa
No0.109012011RREC000876, emitida en enero del 2011 por €l Director Regional del Servicio de Rentas
Internas del Litoral Sur, mediante el cual ratifico casi en su totalidad dichas glosas. La Administracién de
la Compania consideraque cuenta con los argumentos suficientes para obtener un resultado favorable, sin
embargo debido aque las glosas fueron ratificadas procedio aregistrar en el 2009 unaprovisién de
US$327,000 (véase Nota 14).

A lafechade emisidon de estos estadosfinancieros, la Companiahasido fiscalizadahasta el afio 2006. Los
anos 2009 a 2012 inclusive, aln estan sujetos auna posible fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia paralas operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey remita
por parte delaempresaun estudio de precios de transferenciay un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior aUS$6,000,000. Seincluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
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el mesdejunio de 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
deimpuesto alarentaanual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compania considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2011, el que concluyd que no existian ajustes alos montos deimpuesto alarenta
corrientede ese ano, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
paralastransacciones del 2012, ha concluido que no habraimpacto sobre la provisién deimpuesto ala
rentadel afio 2012. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

Conciliaciéon contable-tributaria -

A continuacién se detallaladeterminacion de laprovision paraimpuesto sobre larenta corriente de los afios
terminados al 31dediciembre:

2012 2011
(Pérdida) / uitilidad del afio (1,153,027) 2,448,350
Menos - Participacion de trabajadores - (367,252)
Utilidad antes de impuesto alarenta (1,153,027 2,081,098
Mas - Gastos no deducibles (1) 839,252 521,252
Base tributaria (313,775) 2,602,350
Tasa Impositiva 23% 24%
Impuesto ala Renta - 624,564
Impuesto alarenta causado (2) 769,152 (5) 624,564
Menos - Crédito Tributario impuesto ala salida de divisas afio 2010 (385,084) (385,084)
Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas afio 2011 (676,918) (1,301,482)
Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas afio 2012 (2,593,761) -
Menos - Retenciones en la fuente de clientes-20 11 - (825,408)
Menos - Retenciones en lafuente de clientes-2012 (820,856) -
Crédito a favor de la Compariia (3,707,467) (4) (1,887,410) (3)

(1)  Corresponde principalmente abonificaciones afuncionariosy empleadosy reembolsos de gastos al
exterior, provisiones por jubilacion patronal, donaciones, reclamos de impuestos no reconocidos
por el Servicio de Rentas Internas, cuentas por cobrar dadas de baja cuya antigiiedad era menor a
cinco anos, entreotras.

(2) Incluido en el rubro “Cuentas por cobrar - impuestos”. (Véase Nota 9).
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(8) Parael pago del Impuesto alarentadel 2011, la Compania compenso el crédito tributario deimpuesto

alasalidadedivisas por US$ 1,686,566, y procedi6 arealizar el reclamo correspondienteala
Administracién Tributaria por el saldo no compensado, esto es US$1,062,002 asi como las
retenciones en lafuente efectuadas por sus clientes por US$825,408. En el mes de agosto del 2012, el
Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No.109012010RREC0 17587 a favor dela
Compainiia por US$809,083 por devolucién deimpuesto alarentaoriginada en pagos en exceso
realizados durante el afio 20 11. Del saldo remanente aproximadamente US$ 16,325 fueron

reconocidos como gasto en los resultados del afio 2012.

(4) Enel 2013, 1a Administracion procedera arealizar el reclamo correspondiente por las retenciones que

le han sido efectuadasy compensara el saldo del 1SD del 2012 en los afos siguientes.

(5) Enel 2012 laCompaniadetermin6 queel anticipo minimo de IR para el 2012, siguiendo lasbases
descritasen lanota 2.9, ascendia aproximadamente a US$769,152, y debido aque en el 2012 no se

generd impuesto alarenta, seincluyo6 en el estado de Resultados como impuesto alarenta corriente

causado €l valor del anticipo por un monto de US$769,152.

La composicién del impuesto alarentaes el siguiente :

2012 2011
Impuestoalarentacorriente: 769,152 624,564
Impuestoalarenta diferido:
Rev ersion del impuestodiferido (a) (377,120) -
Generacién deimpuestosdiferidospor diferenciastemporales (4,228) (22,556)
Otrosmenores - (1,105)
387,804 600,903

(a) Originado en arios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
plantay equiposy propiedades de inversién parafinestributariosy losincluidos en los estados
financieros por adopcion de NITF. La Compariia considera que de acuerdo alanormativa vigente, a
partir del ano 2013, el gasto por depreciacién del valor del revalto delos activos fijos, es deducible,
razén por laque se reverso el pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$377,000.

(b) Durante e 20111a Compania registro inicialmente como impuesto alarentael valor del anticipo porque
estevalor superaba el impuesto alarentadeterminado en laconciliacién tributariapreliminar al cierre

desusestados financieros. En la conciliacion tributaria definitiva el impuesto alarenta causado es
superior al anticipo, por lo que la diferencia, esto es US$1,105 se registré con cargo aresultados en el

2011.
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Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2012 2011

Im puestos diferidos pasiv os:
Impuestodiferidopasivoqueserealizara dentrode 12 meses - 22,556
Impuestodiferidopasivoque serealizara despuésde 12 meses - 354,564

- 377,120
El movimiento de la cuentaimpuesto alarentadiferido es el siguiente:
Saldoal 1 deenerodel 2011 399,676
Realizacién delosimpuestosdiferidos (22,556)
Saldoal 31 dediciembreel 2011 377,120
Rev er sion de impuestos diferidos pasiv os (877,120)

Saldoal 31 dediciembredel 2012 -

Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de junio 19, 2012; se deroga
lalimitacién de la depreciacion delos revallios de activos fijos, por consiguiente la Administracion dela
Compariabasada en laopinion de su asesor tributario, considera que la depreciacion sobre los avallios
realizados por adopcion de NIIF, seran deducibles a partir del 2013. por lo tanto reverso el impuesto
diferido existente al inicio del afo que principalmente correspondia a este concepto, contrala cuentade
resultados Impuesto alarenta.

Otros asuntos —

El 10 dediciembre de 2012 en el Registro Oficial 847 se publicé la Ley Organica de Redistribucion de los
Ingresos para el Gasto Social, la cual entra en vigencia en enero del 2013. En esta Ley no tuvo afectaciones
significativas en las operaciones de la Compariia, excepto por temas relacionados con €l impuesto ala
salida dedivisas (ISD).

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal
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El saldo dela provisién parajubilacién patronal a 31dediciembredel 2012 y 2011, corresponde al 100% del
valor actual delareserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente paratodos
lostrabajadores que al 31 dediciembredel 2012y 2011 que se encontraban prestando servicios parala

Compania.

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa dedescuento

Vida laboral promedioremanente
Tasa deincrementosalarial
Futuroincrementode pensiones

Tasademortalidad einvalidez
Tasa derotacién (prom edio)

Antigledad para jubilacién (Hombresy mujeres)

15. PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Ano 2012

Impuesto alarentacorriente

Beneficios sociales
Provision parajubilacion patronal (Nota 2.11)

Ano 2011

Impuesto alarentacorriente
Beneficios sociales
Provisién parajubilacion patronal (Nota 2.11)

Saldos al
inicio del afio

623,459

1,195,600
1,383,916

Saldos al

inicio del afio

617,721
948,966
1,188,724

18

2011

6.50%
7.2
2.40%
2.00%

TMIESS2002 TMIESS2002

8.90%

25 anos

Pagosy/ o
Incrementos utilizaciones

769,152 (623,459)
902,372 (1,115,601)
247,083 (65,083)

Pagosy/ o

Incrementos utilizaciones

623,459 (617,721)
2,751,326 (2,504,692)
195,192 -

4.90%

25 anos

Saldos al
final del afo

769,152

982,371
1,565,916

Saldos al
final del afio

623,459
1,195,600
1,383,916
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(1) Incluye principalmente US$550,000 (2011:US$489,780) por provisiones de bonos a empleados y
gjecutivos. Dichas provisiones son canceladas en el afio siguientey se calculan en funcion del
resultado de ciertos indices financieros tales como: utilidad antes deintereses, impuestos,
depreciacionesy amortizaciones (EBITDA), flujo de efectivo y utilidad bruta, capital detrabajo,
ademas de ciertos objetivos individuales. Dicha provisién es aprobada por una empresa relacionada
regional. En el 2011 incluia ademas US$367,252 de participacion de los trabajadores en las utilidades.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritoy pagado de la Compariiaal 31dediciembredel 2012 y 2011 comprende 129,800 acciones
ordinariasy nominativas de valor nominal de US$ 1 cadauna siendo sus accionistas Brenntag (Holding) N.V.
con 129,799 accionesy HCI Central Europe Holding B.V. con 1accién.

Su principal accionista Brenntag (Holding) N.V., esuna compania holandesa, por lo que Brenntag Ecuador
S.A. esconsiderada como una compania extranjera segun el Régimen comuin detratamiento previsto en la
Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que permitetransferir libremente sus utilidades al
exterior, siemprey cuando se hayan pagado losimpuestos correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente esun resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con

companiasy partesrelacionadas. Se incluye bajo ladenominaciéon de companiasrelacionadas alas
compariias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:
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Ventas
Brenntag Colombia
Brenntag Peru
Brenntag Venezuela

Servicios
Brenntag Export

Comprasdeinventario paralareventa
HCI Chemicals Nederland V.B. (1)
Brenntag Colombia S.A. (1)
Brenntag Latin America (1)
Brenntag Quimica Brasil

Gastos Intercompany (3)
Brenntag Latin América
Brenntag Holding GMBH & CO - Germany
Otros reembolsos menores

Gastos por intereses
Brenntag Holding BV
HCI Chemicals Nederland V.B. (1)
Brenntag Latin America (1)
Brenntag Colombia S.A. (1)

Intereses recibidos
Brenntag Latin America
HCI Chemicals Nederland V.B.

20

2012 2011
47,379 -
- 86,299
- 13,916
47,379 100,215
21,629 12,506
21,629 12,506
28,318,950 55,831,924
1,220,113 16,591
1,161,596 5,197,272
80,967 -
30,781,626 61,045,787
1,770,826 1,735,602
87,846 B
- 98,497
1,858,672 1,834,099
23,647 -
1,266,859 351,205
178,445 115,067
294,600 294,600
1,763,551 760,872
- 3,248
- 3,294
- 6,542
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A continuacion lacomposicion de los saldos con companiasy partes relacionadas al 31 dediciembre del 2012
y 2011:

2012 201
Documentos y cuentas por cobrar a compahias relacionadas:
Brenntag Holding GMBH - 20,566
Brenntag Latin America 840,278 398,169
Brenntag NV Indent 8,949 -
849,227 418,735
Documentos y cuentas por pagar a comparnias relacionadas:
HCI Chemical Nederland V.B. (1) 29,166,652 38,542,006
Brenntag Latin America (1) y (3) 3,845,148 4,163,213
Brenntag Holding BV (4) 1,773,647 -
Brenntag Quimica Brasil 51,900
Brenntag Holding GMBH 14,118 R
Brenntag Colombia S.A. (2) 3,401,211 3,004,525
38,252,676 45,709,744

(1) Lossaldos por pagar a companias relacionadas corresponden fundamentalmente aimportaciones de
productos paralareventa, y secancelan en el corto plazo. Duranteel afio 2012, debido aquelos pagos
acordados dehasta 180 dias se extendieron a xx dias, se han pagado intereses por moraen las cuentas
por pagar aestasrelacionadas, loscuales han sido cargados a resultados dentro del rubro gastos
financieros, y ascienden a US$1468,951 (20 11: US$351,205).

(2) Corresponde aun préstamo mantenido con Brenntag Colombia S.A. con vencimiento en julio del 2013
aunatasadel 9,82%. Durante €l afio 2012 losintereses por US$294,600 (2011: US$294,600) fueron
cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros.

(8) Incluye servicios de asistenciatécnica por US$1,600,000 (2011: US$1,600,000) y el saldo
corresponde a reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios por licencia, seguros de
gjecutivos, gastos generales, gastos de viajes, comprade equiposy licencias para el uso de software
entre otros que fueron cancelados por estas comparias por cuenta de Brenntag Ecuador S.A.y que se
incluyen en el rubro gastos de administracién, ventasy generales del estado deresultadosy activos
fijos respectivamente.

(4) Incluyepréstamo obtenido con Brenntag Holding B.V. el 14 dejunio del 2012 por US$1,750,000 auna
tasa libro del 2.25% cuyo vencimiento fue el 31 dediciembre del 2012 y fue renovado hasta xx.

Excepto por lo mencionado en losnumerales (1) y (2) anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a
compariias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/ o pago, pero se
estiman cobrar y/ o pagar en €l corto plazo.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia
En laactualidad la alta gerencia comprende nueve gjecutivos en diferentes areas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2012 2011
Salariosy beneficiossocialesdecortoplazoy largoplazo 1,377,709 1,219,239
Bonos 290,093 370,451

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31dediciembredel 2012y |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en laopinion dela Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financierosque no se hayan revelado en los mismos.
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