LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 11
NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {(Expresades en US Ddlares)

A. LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 8,A.

Antecedantas:

LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. {"la Compafila™} se constituyo el 11 de
Marzo del 2010 y fue inscrita el Registre Mercantil del cantén Guayaguil el 18 de Marzo
del 2010 con dormicilio en el mismo cantdn, con un capital suscrifo de US3800.00 {800
accionas) y un eapital auterizado de US$1.600.00. Su constitucion fue aprobada por |a
Superintendencia de Compaftla, Valoras ¥ Seguros mediante Resclucion No, SC-H-
DJC-G-10-0001755. Ademads estd inscrita en el Mercado de Valores mediante
resolucidon No, SC-IMV-DJMV-DAYR-G-11-0001296 del 25 de Febrera del 2011. La
Compafia desde [a fecha de 50 constitugién, ha celebrado las siguientes refarmas:

Fecha de Inscrpcidn
Registra Marcantil

Aumento de capital £ 06/10/2010 1241072010

Acto Fecha Rescluciton

{1) Mediante Resclucidn No. SC-LJ-DJC-G-10-0006867 de |a Superintendencia de
Compaffa aprueba el aumento de capital de US$800 a US3200,000.

Informmacién general:

Las aperaciones de la Compafila estén reguladas por diferentes entidades astatales de
cantral, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
{MACAP). Se rige bajo las normas societanas vy tributarias vigentes en el pais y por las
disposiciones de su estatuto establecido en su constitucidn, Ademds esta requlada por
gl Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita bajo el
No. 2011-2-01-000483, La Compafiia ha emitigo 200,000 titulos de sene Unica con un
valor vnitario de US$1.00, por un monto total de USE200, 000,00, chieto de la ofarta
publica secundaria bajo el No, 2011-2-02-00806,

La Compania tieng como objeto social el desarrolle y explotacion agricala en todas sus
fases, desde su siembra, del cultive de teca para su posteror cosecha, asi como |a
explatacién viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacidn de bosques y 2ahas farestales. Su domicilic principal ¥ su lugar
de operaciones efectivas estdn ubicadas en la ciudad de Guayaquil en el edificio La
Previsora,

En &l afo 2010, la Commpadia adquinid 215.7 hectareas de terreno (S5 hectarsas se
encontraban sembradas plantaciones de teca, desde el afic 2008). En el afo 2071,
sembré 131,3 hectireas de plantaciones de teca en el referido terrenn, Las plantaciones
citadas 52 encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Cantén Balzar,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafla cusnta con 186.3 hectareas de plantacianes
de tecas en desarrolle para su futura venta. Se estima cosechar estas plantaciones a
partir del afo 2029,



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) §.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2019 {(Expresados en US Ddlares)

A. LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST] 5.A.: (Continuacidn)

Declaracidn de cumplimiento:

Los estados financieros estAn preparados de conformidad con las Mormas
Internacicnales de Informacian Financiera (NIIF), emitidas por el Comité Internactanal
para Normas de Contabilidad ({ASB por sus siglas en inglés).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Gerencia de la Compafla, que manifiesta expresaments que se han aplicado en su
totafidad los principios y critenos incluidas en las NIIF.

Aprobacién de los estados flnancieros:

Los estadas nancieros que se adjuntan por el afie terminado al 31 de diciembre del
2019, fueron emitidos por la Adrministracion el 16 de enero del 2020 con la autorizacidn
del Presidente de fa Compania, los mismos que posteriormente seran presentados & la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinitn de |a presidencia
de LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST] 5.A., seran aprobados sin modificacion.

Moneda de presentacién:

Los estados financiergs adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Dolares Estadounidenses (US3), que es la moneda da
uso oficial en la Repdblica del Ecuador, desde ef afo 2000

Bases de preparaciémn.

Los estados financieros han sido preparados de confarmidad con las NIIF, amitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASE, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicidn de la Superintendencia de
Compaiiias y Valores, emitida en ia Resolucidn 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006,

En cumplimiente con estas disposiciones establecidas per la entidad mencionada, LA
GOLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. adopid las NIIF en &l afie 2010, cuyo efecto
por adopcidn por primera vez se registrd en &l patrimonio el 1 de enero del 2010,
tomande como referencia los saldos al 31 de diciambre del 2009.

Las peliticas contables aplicadas por la Administracién san consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, incluyende las nuevas normas e interpretaciones gue son
de implementacidn obligatoria para los periodas iniciados en o después del 01 de eners
del 2019. Sin embarge, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcign
de dichas normas no tiene un efecto significativo an la presentacidn de sus estados
financieros, por lo tant, no es necesarip realizar una re-expresion de los estados
financieros comparativos.



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 [(Expresados en US Délares)

A,

LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST] S.A.: (Continuacion)
Medician:

Los estados financieros han sido presentados con base al costo histérica, de adguisicidn
o nominal, con excepcidn del active biniégico que se encuentra medido al walor
razonable menos su costo de venta, En |la Nota B, "Rezumen de Jas politicas
contables mas significativas” se explica el métedo aplicado para cada una de las
cuentas,

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafila prepara sus estados financieros & partir de sus registros contables que
mantiene en sU sisterna informatico, el misma que esta disedado para cumplir con fos
requerimientos y obligaciones tegales an lo referente a aspectas tributarios y sociatarios.

Al 31 de diciembre del 2019, ios eslados financieros se presentan comparativos con el
afp anterigr, las notas a estos estados financieros incluye infermacién descriptiva y
narrativa para la comprensidn de s estados financieros del pericdo corriente, en
cumplimienic de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adaptadas por la Compafiia, son uniformes con el afio anteriar.

Analisis de Neqocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracian evalla la capacidad de la Compafla para
continuar con sus operaciones n base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamiento ¥ continuaré su actividad dentro del future previsible.

A la techa de presentacién de los estados financieros, la Administracian considera que
mantiena la capacidad para continuar como negocic en marcha ¥ que, las dificultades
que afectan la economia del pais ¥ a sus aclores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacin gerencial, por lo que no tisne la intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Los principales indicadores y la evaluacién de los riesgos financieros del negocic se
analizan en |a Nota E “Gestidn de Riesgo Financiero”.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerde con las NIIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimacicnes y supuestos relatives a la actividad
econdmica de la Compafila que afectan los saldos de activos y pasivos, asi coma la
divulgacidn de los pasivos cantingentes a la fecha de os estados financieros v los
montos de ingresos ¥ gastos reportados durante el perlado.



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares)

A,

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) $.A.: {Continuacion)

La Administracidn considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias ¥ basados en la mejor utlizacisn de la informacidn
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razdn de
estas estimacionss, que son particularmente susceptibles a cambios signifiicativos
debido a la ocurencia de eventos futuros,

A continuacion mencionamos un resumen de las pollticas cantables mas significativas,
gue han sida utilizadas en [a preparacién de los estados financieros:

AESUNEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1. Efectivo y sus eguivalentes:

NIC 7 establece el tratamiento ¥ Ia descripeidn de fa naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen ios valores mantenidos en caja y en las cuentas
bancarias.

Como lo establece el parrafo 7 da NIC 7, se presenta come equivalenta del efectivo,
inversiones o similares que sean facilmente convertibles en efectivo, cuyo plazo de
vencimiento sea de tres meses o menos desde | fecha de su adquisttion ¥ cuye
propdsita sea cumelir con compromisos de pagos a corto plazo.

2, Instrumentos financieras:

Ei glosario de las NilF establece que un instruments financiero es cualquier contrato
gue dé lugar 8 un active financiers en una entidad v a un pasivo financiero o a un
instromenio g8 palfimomio en otia entidad, De acuerdo con esta definicion, la
Compadia mantiene comgo acltives financieros: efective y sus equivalentes,
inversicnes mantenidas hasta su vencimients, cuentas por cobrar comerciales y
otros; coma pasivos fingncieros, cuentas por pagar proveedores y ofros,

2.1. Activos financlaros:

MIIF 9 establece el tratamiento para la presentacién de actives financieres al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
[cuande tiene importes de financiacion significativos), inversiones manteridas
hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o comg
derivados designados como instrumentas de cobertura en una cobertura
aficaz. La Compafia realiza esta clasificacion al momento de suo
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inictal y medicién posterior:

Tonos 105 attvos financiercs se reconocen iniciaimeante por su valor ge
adguisicién ¢ nominal. La medicidn posterior de los activos financiaros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) §.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 (Expresados an US Dotares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financieros al valor razonalble con cambios an resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financiergs, la Compafita no ha
designado ningin activo financiero al walor razonable con cambios en
resultados, salve por el efective en caja y bancos cuya moneda es el délar de
los estados unidos de ameérica, de alta liguidez. Los cambios en su valor
razonable no son significativas v se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversignes mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
a las inversiones con entidades bancarias con un plaze establecido de mas
de 90 dias ¥ una tasa de interés nominal fija. Se reconocen como inversiones
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establezea un plazo de vencimiento y sus
pagaos, siempre y cuande estos pagos sean fjos o determinables.

Su medicion posterior se realiza aplicando el metodo del costo amortizado
mediante sl uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualande los
flujos de efectives esperados menos cualquier disminucion, descuents,
comisidn o delerigro, La amoentizacion de estos interaseas y cualquier perdida
por deteriorn son reconocidas en resultados del ejercicio. La tasa de interés
efectiva s reconoce como ingreso financiero en 2l estado de resultados. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corte
plazo dentra del activo corriente, a las gue venceran dantro del afo siquients,
las inversicnes con vencimienta future superior a 360 dias se clasifican como
de largo plazo.

Inversiones permanantes: Se miden ai costo, los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resultados del afo cuando surja derecho
a recibirlo.

Suentas por cobrar comerciales. Se reconocen come tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en 1a venta de drboles en pie o por
taleos, no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
curnplido con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdémicos seran obtenidos por la Compafila. Se miden por el
mento nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustands la provisidn
para cuentas incobrables,

A |la fecha de presentacidn de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimignto es de corto plazo y. de acuerdo con las estimaciones de la
Administracian, na difieren significativaments de su valor razonable.

La Administracién no considera la necesidad de constituir una provision por
incobrabifidad debido a sus cuentas por cobrar no raportan vator.



LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST]} S.A, 16
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {(Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2

Deteriore de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodn, la Compalfila evalua alguna evidencia
objetiva de gue un aclivo financierc se encuentre deterioradg en su valor,
Estas evidencias podrlan incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas, La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros det
activo financiero y su wvalor recuparable. En el periodo que se reporta, la
Compania na ha identificado indicios que existan pardidas por deterioro en el
valor de sus activos financieros,

Baja en cuentas:

Los activos financiercs se dan de baja en cuentas cuando;

= Expiran lps derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiers;

* Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
gel active o se asume una cbligacion de pagar a un tercere |a totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo de traspaso; y

= Se hayan fransfendo sustancialments todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control del
IS,

Paslves Financieros:

Presenta |os pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados
y los registrados al costo amortizado. La Compartia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimiants inicial.

Reconccimiente inicial y medicién posgteripr;

Pasives financieros ai valor razonable con cambios en resultades; A la

fecha de prasentacion de los estados financieros, [a Compafila no ha
designado ningan pasivo financiere al valyr razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuertas por pagar y oltros pasivos finangierps: Se reconocen comoe tales
las cusntas por pagar a proveedores y ciras cuentas por pagar; son pasivos

financieros no derivados con pagas fijos y no cofizan en un mercadao sctivo,
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienss o servicios, segin
los términos contractuales: se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden postetiormente al costo amortizada.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 3 de diciembre del 2019 {Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; {Continuacion)

3.

Para ell se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva y se reconoce el
gasto a lo large del periedo corespondiente.

A |la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedores v ofros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debkido a que su vencimisnto es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimacionas de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razcnable,

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

*  Se haya extinguido, es decir, cuanda la obligacidén espeacificada en el
correspondiente contralo haya sido pagada o cancelada o haya
expiradn,

= Se resmplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendg un  nUevo
pasivo, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio,

Propiedades ¥ equipps:

Comg lo estable el parrafo 7 de NIC 16, s& reconocen coma un activo cuando es
prababla que la Compaiia obtenga beneficios econdmicas futuros derivados del
misme y su costo pueda ser medido con fiabilidad,

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenss,
instalaciones y otros actives, su clasificacion se determina al momente de su
registro inicial. Estan valorados al coslo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién, menos |a depreciacian asumulada y el
importe acumulade por deterioro, si lo hubiera. A |a fecha de presentacidn de las
estados financieros, la Administractdn considera que no existen indicios de deterioro
en el valor para estos activos.

Depreciagidn:

La depreciacian es caloulada por el métade de iinea recta o lineal basada en |z vida
util estimada para € activo. Consiste en un importe constanta gue se distribuye alo
largo de su vida Otil; se reconoce contra resultados del periodo en que courren. Af
términa de cada periodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida Gtil de las
hienes y de ser necesario, se realizan Ips ajustes comespondientes, en
curnplirnients del parrafo 61 de NIC 186,



LA COLINA FORESTAL [HILLFOREST) S.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre def 2019 (Expresados en US Dalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

# la fecha que se reparta, las estimaciones de wvida dtil de los bienes son
consistentes con &l afo anterior.

La vida Otil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion se
detallan en la siguiente tabla:

- CUOTA
ACTIVDS ANDS ANUAL
Instalaciones y otros activos 10 10%

De acuerdo con el parrafo § de NIC 16, el importe depreciable es el costa del activo
menas suU valar residual. El valor residual es el importe estimade que |a Compaiila
podria obtener por la venta del activo, al térming de su vida Otil. La Administracién
ha considerado no determinar un vator residual para los elementos dei activo fijo,
dado que no espera una recuperacién monstaria significativa por su disposicion, al
térming de la vida Obl estimada, a excepcitn del edificio que por su cuantfa se
considerd el 10% de valor residual.

Activos blolagicos:

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un ciclo de
crecimiento estimado de 20 afios para el primer corte {cosecha) y desde el segundo
corte en adelante, 12 afos.

Se miden en el reconocimiento inicial v en cada fecha de repore a su valor
razonable menos los costos de cosecha.

La medicidn de los activos bioldgicos al valor razanable se basa en el valor presente
de los flujos futuros esperadas, el cual gs determinado por la Administracidn de la
Compafia. La expectativa del valor presente de los flujos fuluros esperados incluye
les fujos de efectivo de cperaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantenimients, volimeres de cosecha, mantenimiente, transporte, entre otros.
Para asegurdr su vigencia y representatividad, las estimaciones son revisadas
perddicamenta utiizando la informacicn obtenida de [as parcelas de crecimients,

Los activos bicldgicos se reconocen y miden por separada de |os terrenos, estos
ultimos se presentan en propiedades y equipas, netos,

Al cierre de cada pericdo, el efecto del crecimiente natural de las plantaciones
forestales, exprasado en el valor razanable mengs los costos estimados en gl punta
de wenta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la
Administracion; la ganancia o pérdida resullante se registra en el estado de
resultados.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 5.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

Deteriorg del valor de los activos ho financioros:

A |a fecha de cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafila evalla
si exista algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando [os lingamientos establecidos en NIC 38, la Compafila astima
su imparte recuperable, este es, &l mayar antre 8l valor razonable menes los costos
de venta de un activo y su valer en uso. Cuando &l importe en libres de un activo
excede su importe recupearable, el activo se considera deteriorado y se reduce el
valor a su importe recuperable; se reconocen en el estado de resultados en la
clasificacion de active cormespandiente,

4 la fecha de presentacion de los estados financieros, se considera gue no existen
indicios de detarioro en el valar reportado de sus activos no menetarios.

|I'I1§I.lﬂ£'t0 a las ganancias:

La Compafila reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con o establecide an NIC
12 y determina el impuesto a la renta en base a los lineamientos establecidos en
las normas tributarias. con cargo a resultados del gjercicio. A la fecha de
presentacion de lus estadas financieros, lz Compailia reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos,

6.1 Impuesto corriente;

Cama lo establecen los parrains 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida qus no haya sido liguidado el periods que corresponde,
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crddito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan ¢omo activo mientras sea probable sU recuperacién.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicands los lineamiantos
establecidos en |3 Ley de Régimen Tobutario Interno, su Reglamenta y ofras
disposicionas tributanas vigentes, el impuesto a la renta causado para la
Compafiia se determina aplicando la tasa del 22%., de acusrdo a3 lo
establecido en la nomativa citada.

6.2 Impuesto diferido:

Corresponde a la canlidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesta a la renta, en pericdos futures, Estes impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible ¢ tributaria de un
activo o pasivo y su valoren libros, Estas diferencias, imponibles o deducibles,
s0n pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

» Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacidn financiera, y su base fiscal.



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) S.A. 20
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembra del 2019 (Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

7.

8.

En cumnplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, |a Compafila
registra su impuesto diferide aplicande el método del pasive basado en el
halance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasivo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

FPravisiones y contingencias;

De acuerdo con el parrafo N2 de NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de ceantla o vencimiento y se reconocen sdlo suanda:

* Es una obligacian presente {legal o implicita) coma resultado da un suceso
pasado,

= Es probable que exista una salida de recursas para cancelar la obligacisn;
¥

=  Puede hacerse una estimacion de su imperte de forma fiable.

Si el desembolse €5 menos que probable, la Compafila revela en las notas a log
estados financierss los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasive contingents.

ingresos ordinarios de contratos con clientes:

La Compahia reconoce como ingresos ordinarics procedentes de contratos con
clientas la venta de madera procedents de la actividad de raleg y de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizara al tdrming de su proceso de crecimiento. Ef
rales congiste en reducir gradualmente el nimero de arboles en la plantacidn con
el objeto de concentrar 2l crecimiento de fos mejores individuos ¥ generar mejores
heneficios econdmicos; se recohoce luego de identificar los términos con el cliente
¥ las abligaciones de desempefio en el contrato, determinar el precio de |a
transaccidn y su asignacidn por cada obligacion de desempefo y salisfacer dichas
obligaciones, transfiriendo el control del bien.

E importa ded ingreso correspande a la contraprestacion que la Compatiia espera
recibir como su derecho contractual a cambio de las bienes ransferidos y su valar
se estima de acuerdo & fas caractersticas de la madera y su precio de mercado.

8.1. Ingresos por raleo:

Cuando &l resuliado de una transaccidn involucre la venta de madera por
concapto de raleos, siendo una actividad silvicultural basica dentro del girg
del negotio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

10,

1.

£.2. Intereses:

Cuando ccurren se presentan los efectos de la financiacion por separado
{ingresos por intereses o gastos par intereses) de |os ingresos de actividades
ordinarias de contratos con clisntes en el estardo del resultado integral.

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la
medida en que se reconczea un activ del contrate (o cuenta por cobrary o un
pasivo del contrato en 1a contabilizacidn de un contrato con un clisnte.

Gastos:

Los gastos se reconccen en la cuenta de resultades cuande tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuras relacionados con la reduccion de
un active, o un incremento de un pasive, que se puede medir de forma fiable, se
resonoce como gaste en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios scondémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como active.

DOtros resultados integrales:

Se recongcen coma otros resultados integrales todos los ingresos o gastos que se
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relacidn con
la actividad generadora de la Compafila, en cumplimiento de lo establecido en el
parrafo 7 de NIC 1.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran dbiizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de NIC 1,

NORMAS DE APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IASB, por sus siglas
en inglés), emitid nuevas normas que son de aplicacidn futura con facultad de aplicacion
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacién obligatoria para el pericdo
iniciado el 01 de enero del 2019, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada,

La Compafia decidié no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacion
presentamoes una sintesis de estz norma:
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C. NORMAS DE_APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: (Continuacion)

Morma f " . . .
. v
Interpretacién igencia Modificacion y aspectos mas importantes
Estableca los ingeamientos para el reconocimiento
y medicién, presentacién y revelacién sobre
Enero 1,
NIIF 17 2021 contratos de seguro. Esta norma reemplazara la

MEiF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de sequrg, asl comc garantfas.

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN_LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma /

Interpretacién Vigencia Modificacidn y aspectos mas importantes
Establecer los principios para el resonocimiento,
valoracidn, presentacidon y  desglose de los

NIIF 15 (1) Enera 1, arrendamientos, con ef objetivo de garantizar que

2018 tantc arrendatario como  arrendador  facilitan
informacian relevants que representa una imagen
fiel ge dichas operaciones.

Aclara como  aplicar los  requerimientos de

CINIIE 23 2) Enerc 1 reconccimienta y medicién de la NIC 12 guando

2019 existe inceridumbre frente a los tratamisntos det

impuesto a las ganancias.

{1} La Compania no reporta arrendamientss, por lo gue la entrada en vigencia de esta
norma no ganhera impacto en los estados financieros,

(2) No existen incertidumbres importantes en relacidn con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF ng aplica a la Compafila,

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada administracién
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafla tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerds a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para s¢ mansgjo. A conlinuacién se presenta los principales riesgos a los que asta
expuesta la Compa#fiia:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades que desamolla la Compafila |12 exponen 8 de mercade, de crédilo,
de liquidez y de capitalizacidn.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD; (Continuacién}

La planificacién general de gestién de riesgo de la Compafia se encusntra
enfocada principalmente en o impredecible de los mercados financieros, es pot
esto que trata de minimizar estos riesgos ¥ los polenciales efectos adversos en €l
desempefio de la Companla. A continuacién el andlisis de los principales riesgos
financieros;

1.1. Riesyo de mercado!

Comesponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
mongtariq, en los cambios &n las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio ronetario. Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctuen debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desamglla la Compafla, las realiza en délares de los Estados Unidos de
MNerleaménica, maneda de curso legal en el pals desde el afic 2000, por lo
tanto, no se presentan efsctos significativos en los sstados financieros por
variaciones de este tipo,

Cambios en las tasas de interds: Es el riesge de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futura de un instrumento financizro, debido a
cambics en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgqo asts
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas con tercerps,

Al final det perlode 2019 ef mercade financiere presents una moderada
volatilidad de las tasas activas referencizles de interés [utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
2 cual durante &l afio 2018 es 8.78% (89.659% para el afio 2018}, esta tasa
aumentd en 0.08% en comparacion con el afio inmediata anterior,

La variacitn de esta tasa no genera impacto en la determinacién del valar
razgnable del active bicldgico, por lo que este riesge se mitiga ajustando la
tasa en el célculo del valor presents.

Cambins en los precios de la madera: Es el riesgo de la volatilidad en los
precios de |a madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta
del producte. Esta riesgo existe, sin embarge es bajo debido a la alta demanda
de madera de la India.

Diversificacién de clientes: Es el rigsgo de conpentracidn de ventas en
pocos chentes, en este caso existe concentracién de ventas a clientes
principalmente en la India. El riesgo asocciado es baje, debide a que el
mercado de la India se mantiene relativamante estable vy la demanda del
producte continda con tendencia alta.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacion}

1.2

1.3

14.

Factor ambiental wio climatico: Es el riesgo asociado con los factores de
orden ambiental o relacionado con los cambios climaticos, los que pudieran
afectar &l normal crecimiento de |as plantaciones, En Ecuador estas variables
se mantienen eslables, ya que las condicinhes del pals ofrecen condiciones
dptimas para ¢l buen crecimiento de las plantaciones. La Administracién tiene
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacidn de sus aclivps
binlégicos.

Riesgo de crédite:

Es el rigsgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financtero o contrato suscrito con un cliente, o qua
lieva a una perdida financiera, En la etapa antes de la cosecha, el riesgo
crediticio s nulo, ya que no repota cuenta por cobrar.

Riesgo da liguidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
page, relacionadas con pasivos financieras, La liguidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos y la planificacidn financiera y
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a fa Compafila
desarrollar sus actividades noermalmente y en forma pralongada.

La gestion del rigsge de liquidez requisre mantener suficiente efectiva vy
dispenibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédite comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente fas de endeudamianto.

Riesgc de capital:

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientrss gus maximiza &l rendimiento a
sus accionistas a fravés de la optimizacién de los saldos de deuda y
patnmonia.

La Administracién de la Compania es |a sncargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral Como parte de esta revision, considera el
costo del capital ¥ los riesges asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafla se detallan a
continuacion:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Continuacian}

Capital de trabajo
Indice de liquidez

Endeudamients financierc

Ratio de ra2dn de endeudamiento

Al 31 de diciembire

2019 2018
UsS3 8205469 USB3 12365316
23.02 veces 37.01 veces
0.24 veces 0.24 veces
0.07% 0.07%

La Administracidn cansidera que estos indicadoras financieros astan dentro
de ios parametros nomales por las caracteristicas del giro del negocio. El
indicador "capital de trabajo” refleja suficiencia actual de activos para cubrir
obligaciones a corto plazo. La gestidn de la Gerencia con relacién al capital
tiene como objetivo maximizar el rendimiento a los accionistas.

F. EFECTIVO:;

— L

Caja general
Banco Iocales

Al 31 de diclembre

(1}

2018 2018
30.00 30.00
3.368.38 640.12
3,395.38 670.12

(1) Corresponde a fondos mantenidas en cuentas comientes en el Banco del
Facifico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad.

G. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Mantenidas hasta el vencimiento (13 63,344 21 86 403 43
Disponibles para la venta (1) g 520 82 36 237 K0
72,865.03 122,640.93
(1} Corresponden a inversiones a corfo plazo. A continuacion detalle:
Tipo de Empresa Desde Hasta  Tasa 2019 2018
documentc pre
Pagané PMZF Hokding 3.A,  19/04/2018  14/04420115 LN - 20.000.00
Pagané PMZF Holding 5.4 1840472018 14/04/201 8 4% - 2000000
Pagaré PMZP Hokling S.4.  19M042018 14042018 4% - 2000000
Fagaré PMZP Holding S.A 190412018 14/04/2018 4% - 19,2000
Fagars PMZIP Holding 5.4 I0A001E 32018 A%, 14,344 -
Pagaré PMZP Holding S.A. 211142018 311212019 4% 10.000.00 -
Pagaré PMZP Holding 8.4  DB0420M18 3111272018 4% 19.100.00 .
Pagaré PMZP Holding 5.4, DS042015  3A22015 4% 15.900.00 -
Pagarg Homefacl 5.4, QA0S E 290402018 ) - 720293
COhbligaciones TiA 5.4, 20042018 2304:2024 5% 4 50000 T.500 00
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G. INVERSIOMES TEMPORALES:; (Continuacion)

Obligacionas TIA 5.A.
Cbligacienas Dipac WManla 5.4
Cbligaciones  Dipac Manla S.A.
Cbligacianas  Electrocables CA
Chligacionas Sumesa 5.8,

2362017
FATR el
osezoy
14032018
29/08/2018

H. OTRAS CUENTAS POR COBRAR;

Deudores vanios
Intereses por cobrar
Anticipos & proveedores

I OR20ZF
2 z2ren1g
2922021
1410372024
2950672023

9%
8%
8% 2187 .50
8% 283332
8%

10.8030,00
1,250.00
343800
3.500.00
£.750.00

72,865.0%

122,640.93

Al 31 de diciembre del

{n
{2)

2019 2018
6,000.00 -
140621 3,154,862
1.400.00 -
8,805.21 3,154.62

{1} Corresponde a venta de pagaré N° 881 a Rlo Congo, deuda que fug endosada a

Gink Regrub 5.4,

{2} Corresponde a los intereses por cobrar por las inversiones & corto plazo.

. ACTIVOS FIJOS:

Durante el afio 2019, los saldos de propiedades ¥ equipos no lUviersh movimients,

Terrenos
Instalaciones
Otros aclivos

Depreciaci¢n acumulada

Al 31 de diciembre dal

{1}

2019 2018
459,984.20 499,984 20
2,235.32 2,235.32
1,381.00 1,381.00
503,600.52 503,600.52
(3,360.74) {2.999.11)
500,239.75 500,601.41

(1) Cerresponde a 218.7 hectareas de terrenos donde se encuentran las plantaciones
de teca {1863 hectdreas efectivamente sembradas), ubicadas en & cantén
Balzar. S& nresentan medidas a su valor de adgquisicidn.

J. ACTIVOS BICLOGICOS:

Corresponde a las plantaciones de teca en 188.3 hectdreas ubicadas en el cantdn
Balzar. La Compariia vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos da las
plantaciones citadas, el desting principal de la madera es |a India,
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacitn)
Al 31 de diclembre del
2019 2018
Siembra y Yiveros 21.602.25 21.602.25
FPlantacidn Sembrada 2,884 45 2.884 45
Mantenimiento de Teca 123,1158.48 120,424 .61
Servicio de Transporte 22 686 97 22.686.97
Servicios Contratados 353,984.71 336.224.87
Mantenimisnto de Caminos 18,837,768 18.837.78
Depraciacién de Actives 3,380.74 2,899, 11
Varos 38 53837 38.062.82
Costo neto Activos Bialdgicos o886 414.75 564 752.96
Revaluacion de plantacidn de teca 3,797 72945 3,784 B892 65
{1} 4,384,144,20 4,34%.645.61
{1} El movimiento de los activos biolégicos es coma sigue;
al 31 de diciambra del
2019 2018
Saldo al inicio del aito 4,348,645 61 4,267 680344
Adicioneas 21661.79 2352983
Ganancia en el valor razonable { 12,836.80 28.512.54
Saldo al final del afio 4,384,144.20 4,345 64561

(i

Al 31 de diciembre del 20149, las plantaciones de teca estdn registradas a
su wvalor razonable, los pardmetros utiizades para su determinacién
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metra cabico de
madera a la fecha del corte ¥ su volumen.

La Administracion de la Compadia se ancarga de actuslizar las
estimaciones cada afo partiende de un precio histdrico e informacién
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la
madera. En el evento que fluctuaciones del mercado ariginen variaciones
en los supuestos para el calculo del valor razonable de fas plantaciones se
procederd a revisar los parametros, tales como la tasa de dascuento,
porcentaje de variacion de precios, volumen estimado de rendimients por
hectdreas y costo del eorte final
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J. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacion)

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compafila es come siguen:

Tasa de descuenta

Forcentaje de variasion de precio

Costo de corte final

Volumen estimado de rendirmiento

por hectareas
Valor razonable por hectareas

Al 31 de diciembre del

2019 2018
{i] 11.83% 11.83%
{ii} 3.50% 150%
{iii) 25% 25%
{iv} 155 m3 165 m3

US$ 2356063  USH 23.348.00

in Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene la misma tasa de

descuents gue el afo anterior,

Durante al afte 2019 y futuras estimaciones |a tasa de descuento aplicabie por
la Compafila para el proyecto corresponde a la tasa activa efective méxima
de las créditos productivos para Peguefias v Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio es determinadn por el Banco Central del Ecuador (BCE) en

11.83%.

{ii) Proyeccian del incremento en el precio por metro cobico de la madera, al 31
de diciembre del 2019 se rmantene en relacion al afto anterior, ubicandose en
3.50% anual, con base al analisis de los precios histdricos realizados a través
de los ralegs y su tendencia de crecimiento.

(il Costo del corte final, se determina de acuerda a la tendencia histérica del
costo de |05 ralecs efectuados en afios anteriores © por sus Compafilas
relacionadas dedicadas al sembrio y cullive de teca.

{ivi Volumen estimado de rendimiento por hectareas, la Compafiia mide el
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permansntes de
muestrec gue se han establecido en la plantacion, cambio que se produce del
conteo de 08 raleos realizados durante el ailo y asi determinar fa cantidad
efectiva de madera a comargializarse. Al 31 de diciembre del 2018, las

estimaciones de wvoluman de

madera a la edad de cores son

de

aproximadamente 155 m3 {165 m3 en &l afo 2018}

K. INVERSIONES PERMANENTES:

A1 31 de dicdiembre del 2050, 1as acciones mantenidas en Ecowoed 5.A, ascienden a
US31,750.00 que es el costo de adquisicien de 8 acciones a8 un valor nominal de
US51.08 cada una, lo que representa el 1% del capital de la compasia citada.
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L. GCUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Comespondes a dividendos ds afios anteriores por pagar a los accionistas. Durante gl
afio 2014 se pagaron USE347.20.

M. IMPUESTO DIFERIDO PCR PAGAR:

Corresponde 3l registro del impueste a la renta diferido por la medicidn del active
bielégico durante (2 etapa de desarrcllo de las plantaciones de teca. A continuacisn el
movimiento de esta cusnta:

Al 31 de diciembre del

20198 2018
Saldo al inicio del afio 046 22317 819.80362
Walor cargado a resultados {1} 3,202.20 126,419.55
Saldo al il del afo 949,432.37 845,223,147

{1} Corresponde z I estimacion de impuesto a |a renta diferido del afio corrents, gue
se determina por |a ganancia en &l activo biokbgico.

N. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 200,000 acciones autorizadas
¥ suscritas en circulacidn a un valor nominal de US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta piblica aprobada por la SCWS. A continuacion un
resumen gda los accionistas,

Accionistas Accianes %
Servicio de Cesantia de [a Policia Nacional 40,000  20.00%
lgualada Investments Pte. Lida. (Singapur) 20,000  10.00%
Trumot S.A. 149,518 8. 76%
Fonda Complementario Prev, Cerrado de Jubilacién P, 15,000 7.50%
Congregacion Educacional del Verbo Diving en el Ecuadaor 10,000 5.00%
Fideicomiso Mercantil FIAS 7,788 3.89%
Fideicomiso Mercantil Fondo Fatrimonial ESPOL & 665 3.33%
L.lJ. Trading § A, 8 G608 3.30%
Dtros Accionistas < 6,600 Acciones 74,421 a7.21%

200,000 100.00%

Reserva legal: De acuerde con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compariia debe
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liguida anual a |a reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacisn de la
Comparia, pero pusde ser utilizada para absorber pardidas futuras o para aumentar gl
capital.
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N. PATRIMGCNIO: (Continuacion)

Reserva facultativa: De acuerdo a |a legislacidn societana vigente en el pals, se
permite a las sociedadas constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante
la apropiacidn parcial de la utilidad neta anual, en los parcent2jes y para los objetives
establecidos por el Estatuto Social o ta Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: Esta cuanta estad conformada por:

2019 2018
Ajustes por Adopcién NIIF {Valoracién AB) 401,623.68 401,623 68
Pérdidas v ganancias acumuladas 2411 964,87 2,512 60684
Saldo final at 31 de diciembre 2,813 588.55 2914 23062

0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Servicios prestacdos 3,978.56 3,878,565
Hongrarios Legales 4,456.16 4.332.25
Honorarios Contables £,151. 81 4,882.71
Honorarios Auditores 3,808.00 4 48000
Impuestos, cuotas, tasas, contribucionas 482674 5,254 52
Otros 2,415.& 251587

24,636.24 2544311

P. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto 2 la renta 5 o calcufa aplicando la tasa de impusgsto vigente sobre |a base
imponible determinada, ¥ e carga como gastos del perlodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades conslituidas en el
pais, asi comeo las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimiantos
permansntes de socisdades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre suU base impenible, tarifa que se mantigne fija desds el afio 2018,
segun lg establece el CAdigo Crganico de la Produccidn, comercia & Inversiones,

En los casos, en que parte de la composicion societaria de la Compania sea residente de
paraisos fiscales o regimenes de menorimpeosicidn, esta tarifa aumenta, y se la determina
de forma proporcional &n base a su participacion accionaria.

Durante el gjercicic econsmico 2018, [a Compafiia reporta actionistas domiciliades en
paraizos fscales, A continuacian detalle:
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P. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacitn}

Accionistas N*® Acciones % Parlicipacién Taza IR
Faraisa Fiscal (™) 8,200 4.60% 25.00%
Mo Parziso Fiscal 190,800 05.40% 22.00%

Total 200,000 100.00% 22.14%
{") Panama.

ta Carmpailia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto. Al momento
del pago, se descusnta del impuesto por pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuente recibidas de clientes del afic 2019, A continuacidn s2 detafla Ia base para el calzuls
correspondients:

Al 31 de diciemhre del

2019 2018
[:?;drled:sal;ﬁmdad del ejercicio antes de impuesto (7,461 51) 26777.48
{-) Valor razgnable de las plantaciones; {12,836.80) {58,512 54)
{+) Gastos no deducibles locales, 544 36 4525
Pérdida tributaria: {19,353.95) (32,682 81}

Q. {PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las (pérdidas) y el oumero de acciones ordinarias al valor nominal unitario de US$1.00
utilizadas en &l calculo de la {pérdida) por accidn son los siguientes;

Al 31 de diciembre del

2018 2018
{Pardida) del ada {10,670.71) {100, 64207}
Nomero de acciones grdinarias de valor ngminal
. 200,000 200,000
Unitanio de U3$1.00
{0.05) (0.50)

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La ncrmativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para e ejercicio
econdmico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas damiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo perodo fiscal en un monte acumulado superior a US$3,000.000, deben
presentar al SR! el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente
&g una revelacidn de |as transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacitn)

5.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal £n un monto acumulado
superor & los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mancionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montas
mencionados, aplican para transacciongs con partes relacionadas lecales sismpre que
gstas cumplan uno de los requisitos establecides en la normativa refergnte a precios de
transferencia en af Ecuador.

La Administracidn Tributaria, en gjercicic de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones
con partes relacionadas sl interior del pals o en el exterior, 1& présentacidn de la
informacion conducents a determinar si en dichas operaciones & apicd el principio de
plena compelencia, de confarmidad con la Ley.

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde ¢ 1 de enero del 2010
determinan que los contbuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, siernpre que;

*  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

*  Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferantes, y

=  No mantengan suscrito con el Estado contrate para la exploracian y explotacién de
recursos no repovables.

La Compadila no tiene |2 obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con Parles
Palacionadas, ni informe Integrad de Precios de Trasferencia, tebide a que durante &
afio 2018, no reporta transaccionss con partes relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacién, por lo tamto no ha conlratado la
elaboracidn del mencipnada infarme,

CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto
Contratacién  de  servicios
técnicos especializados

consistentes en  asesoria vy
gjecucién  de  actividades

Operadora Forestal
14104 .
Los Calses 01/10/15 1 Afto agricolas  como;  condrol de

{" maleza, raleo, labores de
(FORESTALOR) SA vivern, siembra, ferilizacion,

furmigacion, deshierba, poda,
deshija y aplicacién de
herbicidas, efc.

(*y Contrato de renovacian automatica.
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T. EVENTOS SUBSECUENTES:
Hasta la fecha de presentacidn da los estados financieros no ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse par el periade terminade al 31 de diciembra
del 2018,

VD

~’ Croeed

Paul E. Palacios
Presidents






