LA COUNA FORESTAL [HILFOREST) 5.A,

Motas a los Estados Fingncieres
Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018
[En délares de los Estados Unidos de Américo) -

INFORMACION GENERAL

LA COLUNA FORESTAL [HILLFOREST) S.A. {“Lo Compahia®), fue constilvida mediante
escritura piblica celebrada el 11 de marzo del 2010 en el cantén de Guayaquil e inscrita
an al registro Mercantil el 19 de morzo del mismo afio. Mediante Resolucian
MNo. SCiMV-DiMVDAYR-G-1 10001296 del 2 de marzo del 2011 se encuenira inscrita
en el Registro de Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero bajo
el No.2011-2.01-00483.

La actividad principol de la Compaiiia es el desarrolle y expletacién agricola en todas
sus foses, desde su siembra, cullivo de teco para su posterior cosecha y, asi como 1o
explotacion de viveros forestoles y modera en pie: plantociones, replante, trasplante,
acloreo y conservacidon de bosques y zonas forastales [en bosques naturales o en
plantaciones forestales).

En el afic 2010, la Compaiiia adquirié 219.7 hectdreas de las cuoles 55 se encontroban
con plantaciones de teca sembradas en el 2009 y posteriormente en el afio 201 1, realizd
lo siembra de 131.3 hectdrens adicionoles de teco en el referido terrenc, estos
plontaciones se encueniran ubicadas en la Provincia del Guayas, cantén Balzar, Al 37
de diciembre del 2018, la Compaiiia cuenta can 186.3 hectéreas de plontaciones de
tecas en desarrolio pora su futura vento.

El proyecto tiene una inversién aproximada de US$1.2 millones uvtilizades en la compro
de lierras, sembrio de teca, administracidn egricola, gastos odministrativos y costos o
incurrirse en la troza de la madera.

lo informacién contenida en estos estados linanciercs es responsabilided de la
Administracién de la Compadia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUTICAS CONTABLES

A conlinuacién, mencionomas las practicas contables mas importantes que utilizé |a
Adminisiracién:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estadaes financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Finonciera
[NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASB).

ESPACIO EN BLANCO
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2.2

2.3

Monedo funcional

La moneda funcional de la Compaiiio es el Dolar de los Estados Unidos de América
1U.5. dalar), &l cual es la moneda de circulocidn en el Ecuador.

Bases se prepargcién

los estados financieras han sida preparades sobre las bases del costo histérico,
cual estd basade gensralmente en el volor razonoble de la contreprestacion dada
en ¢l intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado pora transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ase precio es direclomenfe observable o
estimado utilizando ofra téenica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un octive o un pasive, lo Compaiiic tiene en cuenta
las carocteristicas del aclive o posive que los porficipantes del mercado tomarian
en cuenta ¢l fijar el precio del activo o pasivo a la fecho de medicion. El valor
razonable o electos de medicidn y o de revelocién en los estados financieros, se
determina sobre une bose de este fipo, excepla por los mediciones que tiene
algunas similitudes con e volor razonakle, pere no son su valor razonable, tales
como el valor nete de realizacién de la NIC 2 o f valor en uso de o NIC 34,

Adicionalmente, a efectes de informacién financiers, las mediciones efectuadas a
volor razenable se closifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para lo medicion del volor rozonoble en su ioialidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios colizodos (sin ajustar) en mercados cclivos para actives o
pasivos idénticos que la enlidad puede acceder a la facha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintas o los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el octive o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nive! 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de |as notas & los estados financieros estdn expresados en U.S. délares
completos, excepto cuando se especilique lo conlrario,

A continuocién, se describen las principoles politicas contables adopfadas en fa

preparacion de estos estados Fnancieros.

ESPACIO EN BLANCO
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2,42

2.4.3

2.4.4

L BN ¢ sl reconocimiento.- Se miden iniciclmente por su
costo, y comprenden su precic de odguisicién mas fodos los costos
directomente relacionados con lo ubicocién y la puesta en condiciones de
funcionamiente.

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas ol costo menos la depreciacién acumuloda y el importe
acumulado de los pérdidas de deteriora de valar,

Las gastos electundos como reparaciones y mantenimientos de vehiculo,
equipes, elc. que no mejoran v alargan la vida 0fil del octive como tal, se
corgon al gasio segdn se incurren,

ion - vidas {iles.- E! costo de propiedodes se deprecio
de acuerda con el método de linea recta. La vida dtil estimada y el métado
de depreciocién son revisedas al final de cada afie, siendo el efecte de
cualquier cambio en la esfimacidn, es registrado scbre uno base

prospectiva.

A conlinuacién, se presentan las partidas de propiedades y las vidas dtiles
usadas en &l cdleuls de lo depreciacién:

Vida itil
Rubro de gefivos fen afios)
Herramienkos 10
Instalaciones 10

La depreciacién de ofras propiedades y equipos, es calculade lineclmente
baseda en lo vido Ohl estimada de los bienes del active lijo, o de
componentes  significativas  identificobles que poseon vidas  liles
diferenciados, y no considerodo volores residuales, debido a que la
Administracién de lo Compaiic estima que el valor de reclizacién de sus
propiedades y equipos al términe de su vida ifil serd irrelevante.

i ~ La wtilided o pérdida que surjo
del refiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocide en resullades.

ESPACIO EN BLANCO
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2.5

2.6

2.7

Activos bioléi

Las plantaciones de teca y grupos de bosque tienen un ciclo estoblecido de 20 afios
para la primera rotacién y a partir de ella 12 afios, se miden en el raconocimiento
inicial y en cada fecha de reporte o su valor rozonable menos los costos de cosecha
y gastos de raslado hasta el punto de venta de ferme separoda de los terrencs.

La medicién de los activas biolégicos al valor razonable se basa en el volor presente
de los Rujos futuros asperados, el cuol es determinado por lo Administracién de la
Compahia. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye
los Aujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerande variables tales como precios de teca, losas de descuento, costos de
mantenimiente, volimenes de cosecha, mantenimianto, fransporte, entre olros; los
cucles san revisadas periddicomente para asegurar su vigensia y representatividad
por medio de porcelas de crecimiento,

Los activos biclégicos que estén Fisicamente en lo tierra se reconccen y miden a su
volor rozonoble por separade de los terrencs; estos dltimos se presenian en
propiedades y equipes netos.

Al cierre de cado periodo, el efecto del crecimiento natural de los plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menas los costos estimados en el punto
de vento, se reconocen en buse @ estudios téenicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estade de
resultados.

Inversiones permanantes

lo Compaiia mide su inversién permanente al coste. Los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resvltados del aie cuando surjo derecho a
recibirio, Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood 5.4,
ascienden o U53$1,750 & un valer nominal de U5$1.00 cada una.

dsociada - Es aguella entidod en lo cual lo Componie ejerce influencio significativa,
pero no implica un control o control conjunte, por medio del poder para participar
en las decisiones relacionadas con los peliticas financieras y operativas de la
compafia en lo que se invierte.

Impuastos

El gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pogar corriente y el impueste diferido.

2.7.1 Impuesto comriente, - Se basa en o utilided gravable iributaria) registrada
durante €! afio. Lo utilided gravable difiere de ta utilidad contable, debide
a Jas partidas de ingresos ¢ gastos impanibles o deducibles y partidas que
ho serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por conceple
del impuesto corrignte se calcula uhilizando los tasas fiscales aprobadas ol
final de cada periada.
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2.8

29

2.7.2 |mpusstos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados finoncieros y sus bases fiscales. Un pasivo par impuesto diferido
se reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias
imponibles.

Un active por impuesta diferide se reconoce por todas las difersncias
temporarias deducibles, en l¢ medide en que resulte probeble que lo
Compaftia disponga de vhilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias tempororias deducibles.

El importe en libros de un acliva por impuestos diferidos debe someterse o
revision al final de coda perfoda sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medido que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable {ributaria), en el futuro, como para permitic que se recupere la
totalidad o uno parte del activo.

2.7.3 impusstos cormientes ¥ diferides - Se reconacen coma ingrese o gasto, y son
incluidos en el resultada, excepin en la medida an qua hayan surgide de
una frensaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado yva sea en olvo
resultado integral o dirsctamente en el patrimanio, en cuyo caso el impuesto
kambign se reconoce fuera del resullode; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, |os pasivos por impuasto diferido
no se reconacen si la diferencia temporal surge del reconocimients inicial
de la plusvalia.

Proyisi

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o
implicita) como resultede de un suceso pasado, es probable que ia Compahia tenga
que desprenderse de recursos ecanémicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesarie parg cancelar la obligacian presente, ol final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesges ¥ las incertidumbres correspondientes.

R imiento d

Se coleulan ol volor razonable de la contraprestacién ¢obreda o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebajo comercial que lo Compoitio puedo ciorgar.

2.9.1 Ganoncio en valuacion de actives biglégicos.- Se registra anvalmente en
base o la valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo,
se registra como ingresos el valor resullante del crecimiento naturol de los
plantaciones, expresado en el valor rezonable menos los costos estimados
en el punto de venla, ver Nota 4,
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2.9.2 Ingreses por ralen.- Cuando el resulieds de una ransaccién inveluere la
venta de madera por concepto de taleos, siendo una actividad silvicultural
basica danira del gire del negocio en sus tres foses y puedo ser estimodo
con fiabilided, ver Nota 10.

Lo Compaiiio reconoce ingresos de actividades ordinarias asociodos con la
transaccidn, por refersncia al grado de lerminacion de la transaccidn ol final
del periodo sobre el que se informa. El resvltade de une transaccién puede
ser estimado cor fiobilidod cuondo se cumplon todas los condiciones
siguientes: [a) El impore de los ingresos de actividodes ordinarias pueda
medirse con fichilidad, [bl Es probable que la entidad obtenga los beneficias
scondmicos derivadas de la transaceidn, {c} El grade de terminoacién de la
trensaccién, al final del periode sobre el que se informa, pueda ser medido
can ficbilidad y Id} Los costes incurridos en lo transaccién, y los costes para
completaria, puedan medirse con fiobilidad.

Cuande el resultado de la transoccién que invalucre la prestacién de
sarvicios no pueda estimarse de farmn fiable, lo entidad reconocerd los
ingresos de actividades ordinarins solo en lo medida de los gostos
reconocidos que se consideren recuparables.

2.9.3 |nlereses.- Son registrados sobre una base de fiempo, con referencia al
capital pendiente y ¢ la lasa de interés efectiva aplicable, la cual es la taso
que iguala los fujos de efective futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumente financiere o, cuando sea adecuado, en un periods
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver
Nota 10.

2.10 Costos v gastes

Se registron ol coste histérico y se reconocen a medida que son incurrides,
independientemente de lu fecha en que se haya reclizado el pogo, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.11 Compensacién de sakdos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivas, tompoco los ingresos y gastos, salve oquellos casos en que lo
compensacion sea requeride o permitida par alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de Ia esencio de la transaccion.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presenton en los Estodos
Financiercs por su imporie neto, los saidos deydores v acreedores con origen en
transacciones que, confractualmente o por exigencia de uno normo, contemple la
posibilidad de compensocién,
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Les ingresos y gashos con origen en ransaccianes que, contractualmente o por una
nomna legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de kquidar por su impore neto o de realizar el active ¥ proceder al pags
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en resuliados.

2.12 Insiumenkos financieras

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa o formar
parte de los dispesiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente ol valor razonable. Los costos
de lransaccidn que son directamente atribuibles o la adquisicidn o emisién de
actives y pasivos financieros se agregen ¢ deducen del valor razonoble de |os
ackivos o pasivos finoncieros, cuande seo apropiade, al momente del
reconocimiente inicial.

2.12.1 Actives financieros.- Se closifican dentro de las siguientes categorias:
efectivo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y porticipaciones las cuales
se miden al coste amortizado utilizando el mélode de lo tosa de interés
efectiva. la clasificacién depende de lo naturaleze y propésito de las
activos financieros y se determing ol momento del reconocimients inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconacidas
y dados de boja a lo feche de la transaccién. los compras o ventas
regulares san todas aquellos compras o ventas de activas financieros que
requieran lo entrega de activos dantro del marco de fiempo establecido por
una regulacion o ccverde en el mercado.

Méiodo de /o fasa ds interds sfectiva. foctivo finoncisro} Es un método de
céloulo del costo amortizade de un instrumento financiere v de imputacian
del ingreso financierc @ lo largo del periodo relevante. Lo tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactomente los flujos de efective
por cobrar o por pagar estimados [incluyendo comisidn, puntes basicos de
intereses pogados o recibidos, costos de fransoccién y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlcule de la taso de interés efectiva) a
lo large de la vido esperada del instrumente financiers o, cuondo sea
adecuade, en un periodo més corto, con el impore neio en libros en el
reconocimiento inicial,

Efectivo y bancos.- Incluye oquellos activos financieros liguidos.
Cusntos por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercade activo e incluyen cuentas por
cobrar, anticipe o proveedoras, frabajadores y ofras cuentes per cobrar, las
cuales son registradas a su volor razonable y se clasifican en activos
corrientes. El periodo de crédito promedio que olorga lo Compafita a sus
clientes es de 60 dias.
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Después del reconocimients inicial, a valer rozoncble, se miden al coste
amortizado utilizando el mélede de la lasa de interds electiva, menos
cualguier deteriorn.

la Administracién de lo Compaiiic no considera la constitucién de uno
provisidn por incobrabilidad para reducir el salde de cuentos por cobrar a
su valor de probable realizacién, yo que eslos son cobradas en un tiempo
menos o 30 dias.

Oifros aciivos financierss.- Son reconocides inicialmente ol coste v poro el

reconocimiento pasterior se miden al costo amertizodo bojo el métedo de la
lasa de interés efective,

los activas financieros se presenian en activos no corrientas, excepta
aquellos con vengimientos originales inferiores o 12 meses a partir de la
facha del estado separado de situacién finonciern, que se presenton como
octivos corrigntes.

Lo Compaiie clasifica dentre de la categorio de "olres activos financieros”
las cuentas por cobrar de largo ploze olorgodos a compafios relacionadaos
y tercero. Lo clasificacién depende del propésito con el que se adquitieron
los instrumentos Financiercs. la Administrocidn de lo Compoiio determing
lo closificacion de sus instrumentes financieros en el momentc del
reconocimiento inicial.

- ) 3 fizade .- Un activo financiera
estard de’rermmdo cuando exista evidencia objetiva del deteriors como
consecuencit de wno o mbs evemos que hoyon ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados del
activo financiers se han visto ofectades.

L2 LRI

Entre la evidencia obietiva de que una corfera de cuentas per cobrar podria
estor deteriorada se podria incluir la experiencic posada de ko Compahia
con respecto ol cobro de los pagos, un incremento en el nimere de pagos
atrasades en lo cartera que superen el periode de dias de vencimiento
promedio, asi como combios observables en las condiciones econdmicas
locales y nocionales gue se relocionan con el incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo emortizado, el imparte de
la pérdida por deterioro de valor es Ia diferencia enhe el importe en libros
y el volor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontadas o
lo taso de interés afectiva original del activo financiere.

El importe en libros de las cuentas per cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro o fravés de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar es incobrable, se eliming contra la cventa de
provision, la recuperacién posterior de los monies previomente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién,
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Los cambios en el imperte en libros de io cuenta de provisién se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Baja de un gctivo financises - Lo Compaiiia de de baja un activo financiero

Onicamenta cuando expiran los derechos confractucles sobre los flujos de
efectivo del activo financiers, y transfiere da manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes o o propiedad de! active financiero.

2.12.2Pgsives financleros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como

pasivos finenciercs de conformidad con la sustancio del acverdo
contractual.

Los posivos financieros se clasificon como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia fenga derecho incondicional de diferir el pago de lo obligacién
por o menos 12 mesas después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Mdilodo de ja tasa da intards alectiva [pasivo financieral- Es un métode de
calevlo del coste amortizado de un pasivo financiero y de imputecidn del
gasto finenciero a lo largo del pericdo relevants. La tasa de interés efectiva
es lo tasa de descuento que iguolo exactamente los flujos de efective por
cobrar o por pagar [incluyends todos los honorarios y puntos pogadas o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efective, los costos de
transaccién y ofras primas o descuentos) estimados ¢ lo largo de le vida
esperada del pasive financiero o, cuande sea cdecuado], en un pericdo
mas corle con &l importe neto en libros en el momento de reconocimienta
inicial.

La determinacién da la rasa de interés efectiva se realizord para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento moyor a 365 dias, siempre que su efecto
sea materfal,

Cusnius por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no colizan en un mercado active. Se clasifican como

pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizada.

Bajn de un pasive financiers .- La Compaiiia doré de baja en cuentas vn

pasivo financiero si, y solo =i, expiran, cancelon o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasive financiers dado de baja
y la contrapresfacién pegaede v por pagar se reconoce en el resuliado del
periodo.

ESPACIO EN BLANCC
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2.13 Estimociones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en canformidad con {NIIF)
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezeo algunos
supuestos inherentes o la octividod econdmica de la entidad, con el propdsita de
determinar la valuacién y presentacién de algunos partidas que forman parte de los
estados finoncieros.

En opinitn de lo Administracién, foles estimaciones y supvestos estuvieron basados
en lo mejor uhlizocién de la informocién disponible al momento, los cuales padrian
llegar o dikerir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contobles surgides de estas revisianes se reconocen
en el periode de la revisién y perfodos futuros si el cambic afecta tanto al periodo
aetval coma o periador subsecuentes.

Durante el afic en curso, lo Compania ha evalvade la aplicacién de los siguientes
maodificaciones a las NHF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), ¥ que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APLCACIKON DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afio en curso, la Compafifa ha evaluada y aplicado o NIF 9 instrumentos
Financieros [revisada en julic de 2014 ¥ las enmiendas consecuentes en relucidn
con otras MIIF que son efectivas duronte un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transiforins de la NIIF 9 permite
a una entidad no reexprasar informacién comporativa en las cases que aplique y
de acuverdo a disposiciones expresas de la Administracidn con respecto o lo
clasificavién y medicion da instrumentes financieras.

Adicionalmente, lo Compaofin ha evaluads las modificaciones consecuentes a lo
NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueton aplicadas o les
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyends que no existe impacto
significative y/o ajustes adicionales que realizarse en fos estudos financieros.

La NIIF 2 introduce nuevas requisitos para:

1} la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2] Deterioro de los activos financieros, y

3] Contubilidad general de coberturas.



la clasificacién y medicién de kos actives financiercs

La fecha de lo aplicacion inicial jes decir, la kecha en que la Compaiia ha evaluado
sus activos y pasives financiercs existentes en términos de los requerimientos de lo
NIIF 9] es de 1 de enero de 201B. Por consiguiente, la Compohio ha evaluada la
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 2 ¢ instrumenfos que contindan siendo
reconocides al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicade los requerimientos a jos
instrumentos que ya han side dodos de beja ol 1 de enero de 2018, lo
Administracién cencluye que del andlisis no hay ojustes materiales que realizar en
los estadas financieros al 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los acfivos financieros que estan dentra del oleance de la
normative NIIF @, se midon posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de wegocio aplicade por la
Compaiiio para la gestién de los activos financieros v los caradteristicas de fujo de
efectiva contractuales de los activas financiercs.

Especificaments:

Instrumentes de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negecie cuye
objetive es recibir los Hujos de efective contractuales, y que los referidos Aujos
son Unicomente pagos del principal {copital) & intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costc amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos denfro de un modelo de negocio
cuyo obijetivo es g ia vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instromentos de deuda, y que tiens Aujos de efective contractuoles que son
bnicamente pagos del copital & infereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden o velor razonable con cambios en otro resullade
integral “FYORI".;

Todas los demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se midan a su valor rozonable con caombios en resultodos “FYR".

A pesar de lo indicado onteriormente, la Compahia puede hacer lo eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiere:

Lo Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumente de patrimania que no es mantenida ni para
hegocior, hi como contraprastacién contingente reconocida por un adquirente
en una combincacidn de negacios en otre resultads integral; v

la Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deudo que cumple con fos critkerios para ser medida a costo amortizode o
FYOR|, pare ser medido a FVE, si al hacerlo aliming o reduce significativamente
una asimetric contable,
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En el afo en curso, la Compefia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla las criterios de medicién del coste amortizado o FYOR!, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de devda medida o FVORI, |la ganancia ©
pérdido acumulada previamente reconocida en otroe resultado integral, se
raclosificard del patrimonio al resultado del afio come un ojuste de reclasificacién.

Cuando una inversidn de patrimonio designada o ser medide a FVOR! se da de
baoja, la ganancia o pérdida aeumulada previamente reconocida en ofro resulindo
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulodos.

Las instrumentes de deuda que se miden posteriormente ol coste amortizade o ol
FWOR! estan sujetos o deteriore.

La Administracién de la Compahio revisé v evolud los activos Financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esaq
fecha, y concluyeron que la aplicacién inicial de la NHF 9 no ha tenido impactos
materioles sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto @ su clasificacién
y medicién,

Deteriaro de los aclivos financiercs

En relacién con el deterioro de los activos financieres, la NIIF 9 requiere un modela
de pérdida de crédito esperodo [PCE} en lugar de un meodelo de pérdida de crédite
incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperoda de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
an esns pérdidas de crédilo esperadas ol cierre del ejercicio para reflejar o
cambics en el riesgo de crédita desde el reconocimiento inicial de los activos
Fnoncieros. En ofras palobros, yo no es necesario que un events de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean recanccidas,

Especificamante, la MNIIF 9 requiere que l¢ Compaiia reconozco una provisién para
incobrables por los pérdidas de crédito esperadaos en:

{1] Invarsiones de deuda medidos o su costa amertizads o al FYORI;
{2} Arrendamientos por cobror;
{3] Cuentas por cobrar y activos de contratos; y

[4) Contratos de garartia Finonciere o lo que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NiIF %,

ESPACIO EN BLANCO
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En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiere a un importe igual o los pérdides de crédilo esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de créditc de ese instruments
financiero ha cumeniado significativamente desde su reconocimiente inicial, o si el
instrumento financiers es un activa financiero adquiride u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédite de un instrumento financiere no ha aumentado
significotivamente desde el reconocimiento inicial [salve para un active finonciero
odquirida u originado con deteriore), la Compafia esté obligado @ medir la
asignacion de o pérdida de ese instrumento financiero a un impore igual a la
pérdida esperada en 12 meses. Lo NIIF 9 lombién requiere un enfoque simplificade
para lo medicidn de pérdidas por un importe igual @ lo vide de las cuentas por
cobrar, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

la Administracidn ha evaluado los criterios pora el andlisis y oplicacién del deteriore
de los oetivos financieras y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban
registrarse en los estodos financieros de la Compania por el afo terminado el 31
de diciembre del 2018.

Lo clasificacién y madicién de los pasivos financieros

Un cambia significativo lue introducide por la NIIF 9 en la closificacién y medicion
de posivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasive inanciero designade como a FYR atribuible @ cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especiticamente, la NIEF % requiere que los cambios en el valor rezonable del pasive
finonciero que sea airibuible ¢ cambios en el riesge de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, o menos que el reconocimientc de esos efecios
cree o incremente lo asimetria contable an el resuliedo del afic. Los cambios an el
valor razonable de un pasivo finonciers que sea atribuible al riesgo de crédito de
ase pasive, no serdn raclasificados posteriormenta al resultodo del ofio, sine que son
transferidos directomente o resultados acumulados cuando el pasive financiere es
dado de bajo. Previamente, bajo NIC 39, el impaorte total de los cambics en el valor
razonable de los posivos financieras medidas a FYR se presentaba en resultados del
afio.

La Administracién de la Compoiiia revisd y evolud los pasivos financieros existentes
¢l 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstoncias que existian en esa
fecha, v concluyeron que lo aplicacién inicial de la NIIF ¢ no ha tenido impactos
materiales sobre los pasives financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacidn
y medicidn.

ESPACIO EM BLANCO
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Contabilided ganeral de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidued general de coberfura manfienen los fres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidod
o los lipos de transacciones elegibles para la contabilided de cobertura, ampliando
especificomente los fipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipes de componentes de riesgo de elementos no Fnancieros que
son elegibles para la contabilided de cobertura, Ademas, la prueba de efectivided
ha side sustitvida por el principio de “relacién econémica”. Lla revaluacién
retrospectiva de lo sfectividod de la cobertura ya no s requerido. También se han
introducido mejoras en los requerimientas de revelacién sobre las actividades de
administracién de riesgos de lo Compaiiia.

En el avento que la Compaofia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturas y de confermidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos come un ojuste al salde en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras [ajuste de la base).

De acuerdo con las disposicianes ransitorios de la NIIF @ pera la contabilidod de
coberturas, lo Compafiia he eveluado la aglicacién de los requisitos de la NIIF 9 y
no se idenlificaron fransacciones relacionadas con este fipo de trotamiente contable

que se deriven en ajustes en los estados financieros por el afio terminade ol 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APLUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDEMNTES DE
CONTRATOS CON LOS CLENTES

Lo Compaofiia ha aplicade la NIF 15 de ingresos procedentes de contratas con les
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pases para el reconocimients de ingresos. Una orientacion mds
prescripliva s& ha afiadido en la NIIF 15 pare hacer frente a situaciones especilicas.

la NIIF 15 utiliza los t&rminos "active de contrato" y "pasive de confrate® para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados® e
“ingresos diferides”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternotivas en el estado de sitvacién Fnanciera. Lo Compafia ha
adoptado lo terminclagia utilizeda en la NIIF 15 para describir estos saldos en los
casos que se presentaren, El término ingreso diferido se ufilizo con respecto a los
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacion v ne
estén denfro del aleance de la NIIF 15.

las politicas contables de lo Compoiila para sus diferentes fipos de ingresos se
describen en detalle en la Nolka 10 o los estados financieras. Ademas de
proporcionar revelacionas mds extensas pora las fransacciones de ingresos de lo
Campafiia, la aplicacion de la NIF 15 no ha tenido un impacto material en lo
posicién Financiera ¥ / o el desempeiio financiero de la misma.
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A la facha de aprobacién de los estodos financieros, la Compahio no ha aplicade
las siguientes Normos Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF} nuevas y
revisgdos que han side emitidos en razén que na son ain efectivas:

Efectiva o partir de
perigdos que inicien
In 1l Tinve en o despudsde [ * )
Medificaciones a la Caracleristicas de prepage con Enero 1, 2019
NiF ¢ compensccion negativa,
Modificaciones ala Participaciones de large plazo Enera 1, 2019
NIC Z8 en asociodos y negocios
conjuntos.
CINIF 23 e meertidumbre frente a los Enere 1, 2019
tratamientos del impuesto a las
ganancias.
Mejoras anvales a Enmiandas a lo NIIF 3, NIIF 11, Erero 1, 2019
las NIIF  Ciclo NIC 12y NIC 23.
20015-2017

[ * ) Electivas ¢ partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permile la oplicacién anlicipado de eslas normas ouevas y revisadas,

Lo Administrocion de la Compofiia ne prevé que lo aplicacién de estas
modificaciones en el future lenga un impacte significativa en los estadas financieros.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/2018  31/12/2017

iqntenidos | ! S
Pagaré, ver Noto 12. 86,403 129,000
Obligaciones 36.238 46 400
Total ~122.64] -175.400

Al 31 de diciembre del 2018:

» Documentos mantenidos hasta el vencimiento, incluye pogerés mantenidos con la
Compafiio relacionada PMZP Halding 5.A. y Homefacil 5.A. par un volor de
US479,200 v USH7, 207 respectivomente, a una tasa del 4% y 7% vencimiento en
abril del 2019
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» Inversiones disponibles pora la venta, incluye principalmante obligociones de Tiendas
Indusirigles Asociodas S5.A. y Sumesa S.A. por un imperte de US$10,800 y
US$2,750, a una tasa entre el 9% al 8% y vencimiento en los afios 2027 y 2023,
cabe mencionar que estas por encontrarse en Mercado de Yalores son vendidos en
un pericdo menor o un aiio, razdn por la que se mantienen registradas dentro de la

clasificocién de activos corrientes.

Un detalle de los ofros activas financieros es como sigue:

Tipo de
documento

Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pogoré
Pagaré
Ohligaciones
Obligaciones
Obligacionss
Obligaciones
Obligaciones
Obligaciones
Total

El movimiento de ofros aclivos financieros se presenta @ confinuacién:

Empresa

PMZP Helding 5.A

PMZF Holding 5.A
PMZP Holding S.A
PMZP Halding 5.4
Homefocil 5.A.
TIA 5.A,

TiA SA

Dipac Manta 5 A
Dipoc Manta 5.4,
Electrocubles C.A.
Sumesa 5A.

Soldo ol inicio del afo

Adiciones
Venlos
Cobros

Saldo al final del afio

Saldo al inicic del arfe

Adiciones
Vanlas
Crbros

Saldo al final del afo

Plaza
Desde Haosta Tasa 31/12/2018
1970472018 14/04/2019 4% 20,000
19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000
19/04/2018 14/04/2019 4% 24,000
1970472018 14/04/2019 4% 19,200
04/05/2018 29/04/2019 7% 7.203
20/04/2016 23/04/2021 8% 7.500
231072017 23/10/2027 9% 10,800
2171272015 2171272019 8% 1,250
30/08/2017 211272021 8% 3,438
14/03/2018 14/03/2024 B% 3,500
29/06/2018 29/06/2023 8% _ 9750
122.64]
2018

Mantenidos ol Disponibles

vencimisnle  pard g vento

129,000 46,400

36,640 17,250

[65,231) (15,700}

114,000} 11713}

86,403 30,238

2017
Mantenidos ol Dispanibles

vencimiento  parg lo venta

155,000
26,000}

_122.000

83,621

25,000
(28,121}
(34, 10

~46.,400
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ACTIVOS BIOIQOGICOS

Los activos bicldgicos de la Companic estan compuestos por pleniociones forestoles. Lo
Compaiiic posee 186.3 hectdrecs de plontociones forestales de teca localizadas en la

provincia del Guayes, cantén Bolzar,

Le casecha de plantaciones tisne como destino exportacién tolal y en menor medida o
terceros por concepto de raleos. La Compaiija prevé generar ingresos por cotcapts de
venta de modera de teca por un importe de US$34 millones por el total de hectdreas de

plantaciones.

3171272018  31/12/2017

Plantgcianas (1} 3787777
Servicios 334,225
Mantenimiento 140,243
Transporte 22,487
Siembro y viveros 21,602
Depreciacién 2,599
Ciiros 38,093
Total A.349.848
Los movimientos de aclivos biolégicos flueron coma siguen:

2018
Satdo ol inicie del afo 4,267,604
Adiciahes 23,529
Ganancio en &l valor rezonable {1} 58,513
Salda al final del afo A.349.646

3,729,265
313,657
139,662
22,487
21,602
2,638

38093

4267604

2017

3,985,174

51,572
230,828

AZL7 608

{1} Al 31 de diciembre del 2018, los plantaciones estdn registradas o su valor
razenoble en US$4,3 millones, los paramatros utilizados para su delerminacian
incluyen principalmenta el precio estimado de venta por metro cibico de madera

a lo fecha del corte y su volumen,

Lo Administracidn de la Compadia se encarge de actuolizar las estimaciones
cada afie parienda de un precio hiskérice e informucidn écnica provenienie de
las porcelas de crecimiento del volumen de le madera. En el evento que
Auctuaciones del mercado originen variaciones sn los supuestos para el cdicvio
de} valor razonabie de los plantaciones se procederd @ revisar los pardmetros,
tales coma le tasa de descuento, porcentaje de variacién de precios, volumen

estimado de rendimiento por hectdreas y casto del corte final.

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de las estimaciones consideradas por la Comporio es come siguen:

2018 2017
Tasa de descuanto 11.83% 14%
Porcentaje de variacién de precio 3.50% 5.00%
Costa de corte final 25% 25%
Volumen estimado de rendimiente por hectareas 185 m3 180 m3
Valor rezonoble por hectdreas usS$23.348  US$22,944

+ Tasg de descyento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compahia efectud un
cambio en lo estimocién de la tasa de descuento oplicada para lo medicién
del valor razonable de los plontaciones que se venia reconociends a partir
del afic 2010 con la adopcién de los Normas Internccionoles de
Informacién Financiera (NIIF).

Durante el afic 2018 y futuras estimacianes ta tasa de descuente aplicable
por la Cempafiia para el proyecto comesponde o lu taso active efectiva
maxima de los créditos produckivos para Pequefias y Medionas Empresas
{Pymes), determinade por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido o la sitvacién de recesién y ajuste fiscal por
lo que airaviesa el pals se ha clierado asl ¢ tasa de riesge pals.

Hasta el afia 2017, la tasa se determinaba en base al madelo de valoracién
de activos financieras denominada en inglés Capital Asset Pricing Model
[CAPM], representando el relomeo essperada por los accionistos scbre la
invarsién realizada.

Para ellos se considerd lo tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamiento,
rendimiento promedic del mercade e indicador de riesgo pafs, EMBI
Ecuador.

« Proveccién del incremento en el precie por metro cibico de lg moderg, «l
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% anugl (5% anual en & oo 2017)
en base al andlisis de los precios histaricos realizedos a trovés de los raleos
y su tendencia de crecimiento. La Compaiifa efectud una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de os cambios en regulaciones
de importacion de la India, siendo el principal cliente de exportacidn.

+ Cosip del code final, se datermino de acuerdo ¢ la lendencia histdrica de!

costo de los raleos efectucdos en ofios antericres o por sus Compaiiias
relacionadas dedicadas al sembrio y culiive de teca.

la Compariia mide el
porcelas permaonentes
de muestrea que se han establecido en la plantacién, cambio que se produce
del conteo de los raleos realizados duronte el afio y asi determincr ia
conlidad efectiva de medera o comercializorse. Al 31 de diciembre del
2018, las astimaciones de volumen de madere a la edad de cortes son de
aproximadamente 165 m3 {180 m3 en el aho 2017).
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PROPIEDADES Y EQUIPOQS, NETOD

A 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 219.7
hectéreas de terrenos valorados an 1J153499,984 donde se encueniran ubicadas las
plantaciones da teco.

A ri 5 {eTlEs:
Retenciones en lo fuente 02l —227
Pasivos por impuestes corrientas:
Redenciones en o fuente T -162

los volores por pagaor por concepto de pasivos por impuestos corrientes son
liquidadas en el momente de lo presentacién ¥ pogo de las declaraciones de
impuestos correspondientes,

Ung raconciliccion entre lo uiilidod segin astados financieros y el gasto por
impuesto o la renta corriente, s como sigue:

2018 2017

Utilidod contable segun estades financierns

antes de impuesto a la renta 25,778 217 407
Mengs:
Valer razonable de los plantaciones (1) {58,513) [230,858)
Mo,
Gaslos no deducibles 45 72
Pérdida tribuioria [32,690) {13,379
knpyesio o Ja renta causado [2) . -
Anticipa calculads {33 e -

Impyesio © ko rento corgado o
resuitados

———
ey ———

(1] incluye al aiuste por voloracién del octive bicldgico en base o la lasa de
descuente aplicadd del 11.83% corraspondients a lo taso de interés de los
créditos productives para Pymes determinada por ef Bance Central del Ecuader
(BCE), Ver Nota 4.
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{2) lLos ingresos gravables oblenidos por sociedades constitvidas en el Ecuador,
asi como por los sucursales de sociedades exdranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimisntos permanentes de sociededes extranjeras no demiciliados
en el pais, aplicardn la tarifo del 25% sobre su base impenible. No obstante,
la torifa impositiva serd la correspondiente o sociedodes mas tres [3) puntos
porcentuales cuando:

bi Dentra de la codena de propiedad de los respectivos dereches
representativos de capital, exista un titlar residente, establecido & amparado
en un paroiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuodor.

le adicién de tres [3} punios percentuales aplicard a toda la base imponible
de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de occionistas, secios,
participes, consfituyentes, beneficicrios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este artleulo sea igudl o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la scciedad. Cuando la mencionada participacién seo inferior ol 50%], la
tarifa correspondiente o sociedades mas tras (3).

Art. {..].- Rebaja de lo torifa impositive para micre y paquenas empresas o
exportadoras habiluales.- Las sociedades que tengan lo condicién de micro y
pequeiios empresas, asi como oquellas que tengan condicién de exportadares
habituales, tendrdn una rebaja de tres {3) puntos porcentuales en la forifa de
impuesto @ |a rento.

En el afic 2018, la tarifa de impuesto o la rente pare sociedades fue el 25%,
considerando que en el futura cercano se estima obtener ingresos generados
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro
y pequeiias emprasas o exportodoras hakituales,

[3) De atuerds ¢ lo mencionado en el Art. 41 de lo Ley de Régimen Tributario
Interno publicado en ef Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
estohlece que los confribuyentes cuya cclividad econémica sea relecionada a
proyecios productives agricolas y se encueniren en elapa de crecimients mayor
o un oo, estaran exentos en 2| poge del anticipe de impuesto o lo renta
durante los periodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, 1o compaitio mantiene sus
plantaciones de teca en etapa de desarrollo, per I que no generd un enficipe
de impuesto g lo rentg o pagar,

Impuesto o lq renta diferide, comresponde o la medicién de! acfivo bioldgico durante

la etopa de desorrollo de les plantaciones de teca.

ESPACIO EN BLANCO
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Un movimiento del impuesto a lo renta diferido es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del aho 819,804 742014
Valor corgads a resultados del oo 126,420 — 30788
Salde al finat del aic 246,224 ~£12.804

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia reconacié en los resultodos del ejercicio
impuesto a la renta por US$126,420 [US$50,788 en el afc 2017).

Las declaraciones de impusstos no han sido revisadas par las autoridades fributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los ains 2014 ol 2018, scbre los
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuante o la determinocién de gasios
deducibles, ingresos exentos y ofros.

ASEECTOS TRIBUTARIQS:

El 29 de diciembre del 2017, se emilié la Ley Orgdnico para la reactivecion de la
economia, fortalecimiente de lo dolurizacién y modemizacion de lo gestion
fingnciera, a cantinuacién, se detolar los aspectos mas imporantes de la
mencionada Ley:

«  Seincrementa lo farifa de impuesto a la rento pare sociedades ol 25%, y cuando
lan sociedad tengo accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares residentes a establecidos en poraises fiscales o regimenes de meanor
imposicién, o cuando la socieded incumpla el deber de infoermar sobre sus
accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sert Yo correspondiente a sociedades mds J puntos porcentuales. Se debe
demostror que ¢! beneficiaric efectivo no es un titlar nominal o formal bejo
régimen juridico especifico.

» FPaora el cdleulo del anlicipe de impuestc a lo renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminyir los gastos por sueldos y solerios, decimotercera
y decimocuarto remuneraciches, opores patronales y los valores de gastos
incrementales por gensracién de nueve empleo y o adauisicién de nuevas
activos productivos que permiton ompliar la capotided productiva hutura y
generar un mayor hivel de praduccion.

e No serd deducible del impuests a la renta y no serd crédito tributario, el [VA en
compras realizadas en efectivo supericres a US$1,000 (anteriormente

US$5,000).
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» Lo némina de los edministradores, representantes legales y sacios o accionistos,
que se envia anualmente o la Superinfendencia de Companias, Valores y
Sequros debe incluir fanto los propietorios legales come los beneficiarios
efectivos, atendiendo o esténdores infemacionales de fransparencia en materia
tributaric y de lucha contra actividades ilicitos,

Ley Orgdnica para el Fomanio Productivo, Atraccién de lnversionss, Generacién de
Emplao y Estabilidad y Eqvilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitis la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilided y Equilibrie Fiscal, o
continuacion se detallan los aspectos mds imporiantes de la mencicnada Ley:

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor de
sociedodes o de personos naturales domiciliades en parafsos fiscoles o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuande, las sociedodes que
distribuyen no tengan como beneficiario sfectivo de los dividendos ¢ una
persona natural residente en el Ecuador.

«  Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En o determinocion y liguidocion dal impuesto a lo renta no se reconocerdn
mds exoneracianes que las previstas en esle arficvlo, auvnque otgs leves,
generales o especiales, establezcan exclysiones o dispensas o favor de cualquier
confribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Bensficios Tribularios
para nuevas inversiones Productivas, Generocidn de Empleo y de Frestacidn de
Servicios”.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legoles vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan electuadc operaciones con partes relocionadas, dentro de yn mismo
periodo fiseal por un importe acumulads superior o US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Tronsterencia que determine si tales operaciones han
sido efectuedas o valores de plena competencia.

El importe acumulade de las operaciones de lo Compaiiia con partes relacionadas
durante el afe 2018, no supera el importe ccumulode mencionade, por la cual la
Compatfila no thene obligatoriedad de presertacion del referido estudic ol organisme de
contral.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gaslién de rissgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiomiento, la Compaiio
estd expuesto a distintos riesgos de naturalezo fnanciera que pueden afectar de
manera mds & menos significaliva ol veler econdmico de sus Aujos y aclivos v, en
consecuencia, sus resultados.
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la Compofia dispone de ung orgonizocién y de sistemos de informacion,
adminisirados por lo Alla Gerencio, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su mognitud, proponer a la Administracion medidas de mitigocién,
ejecular las referidas medides y contralat su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta lo Compaiifa,
uny caracterizaciadn y una descripcién de las medidas de mitigacian actuolmente
en uso por pare de lo Compadila.

Rinsgo de copitgl - la Compafia gestieno su capital pora osegurar que astard en
capacidad de continver como empreso en marcha mieniras que maximizon el

rendimiento @ sus accionistas o través de la optimizacién de los saldos de devda v
patrimonio.

La Administracién de lo Compofifa es la encargada de revisar la estructura de
capitel sobre una base semestrol. Come parte de esta revision, considera el cosko

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capitaf,

Las principales indicodores hinontieras de la Compaiio se detallon o continuecisn:

Capital de trabajo US$123,654
indice de liquidez 37 veces
Pasivos lololes / palrimonio 0.24 veces
Devaa financiera / actives totales 0.07%

la Adminisiracién considera gue los indicodores financieres antes indicados estdn
dentro de los pordmetras adecuodos para ung organizocion del tamaiio y nivel de
desamolle que lo Compoiiia, ademds que de ne tener obligacianes de impadancio
material que promuevan un pago inmediato.

la Compefie gestiono 50 capitol para asegurar que estard en capocidad de
confinuar como empresa en marcha mienfras que maximizan el rendimiento o sus
cccionistas a frovés de lo optimizacién de los saldes de deuda y pafimenio. Lo
estrategia general de o Administracién no ha sido alterada an comparacidn con ef
2017,

-~ Lo Administracién es la que tiene la responsobilided final por
la gestién de liquidez. Ha estublecide un marce de trabaje epropicde pare la
gestién de liguider de manera que la gerencio puedo manejar los requerimientos
de financiamiento a certo, mediano y largo de la Compofia.

la Compadtia maneja el rissgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamenta los Aujos efectivos proyeciados, redles y
conciliando los perfiles de vencimiento de los octivos y pasivos financigros.



Riaago de mercado — Las actividodes de la Compaiia la exponen principalmente o

riesgos finoncieros de cambios en los tosas de cambio, tasas de interés o precios
de los instrumentos finoncieros que pudieran afectar los ingresos de lo Compahic o
el valor de los activos financieros gue tiene.

El objetive de lo administracion de este riesgo de mercado es de odministrar v
eontrolar las exposiciones o este riesgo denfro de pardmetros razonobles y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Los exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesge complementodo con un andlisis de sensibilidad. Durante
el afio 2018, no ha habido cambics en la exposicién de la Comparia a los riesgos
del mercado o lo forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

8.2 Calegorios de instumenfos finaneiercs

Fl detolle de las aclives y pasivos financieros medidos y regisirados ol costo
omortizode por la Compafia fueron como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Activos financieros:

Al coste amertizodoe

Efectivos y baneas 670 3,863
Cuentas por cobrar 3,155 4475
Tokal _3.825 —L.338

| valor n_cambi

Resuyltados

Obligaciones mantenidas of vencimiento 86,403 }29,000
Inversiones disponibles para la venta 36,238 __44 400
Total, ver Nota 3 122641 _175.400
Pasives fingngieros:

Cuantas por pagar 1120 —1.7922

; . 1 - ancisres.— Lo Administracién considsro que
los lmpnrtes en ibms de los uctwcs y pasivos financieros reconocides ab costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

¢.  PATRIMONIO

~ Representan 200,000 wvcciones autarizadas y suscritas emitidas al valor
nomingal de US$1.00 cada una.

ESPACKD EN BLANCO
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Reservgs - Lin resumen es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Facultative 1,009 684 1,009,684
Legal - 6,155 4,155
TGI'QI I im —I-IM

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserve focultafivg.- Los leyes sociefarias vigentes determinan que de los utilidades
liquidas del ejercicic se destine un porcerieje como reserva especiol o facultativa. E
porceniaje de apropiacion depende de la decisidn de lo Junio General de Accionistes.

En marzo 2& del 2018, la Compoiiie mediante Acta de Junto General y Crdinario de
Accionistas se repartir en al menos un 30% las utilidades del ejercicio econédmico 2017
y el 70% reconccido como reservo faculiativa, Al 31 de diciembre del 2018, la reserva
Facultativa s USE1 millan,

- De acverdo cen la legislocién vigente en el Ecuador, la Compafia debe
transterir el 10% de las utilidades liguidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
gl 50% del capitel suscrite y pogado. Esta reserve no puede ser distribuida a los
accionistas, excepte en cose de liquidecién de la Componia, pero puede ser ulilizada
para cubrir pérdidos futuras o para aumentor el capital. Al 31 de diciembre del 2018, la
reserva legal es US$6,155.

Rasuliados acumulados - Un resumen es como sigue:
272018 311272017

Resulledos acumulados - distribuibles 2,411,965 2,512,607
tad f&n liF

Valuacién de activos biolkégicos 401.624 401.624

Tomal 2813589 2214231

de las NIF Ancluye los valores resubtontes de Yos njustes
::mglnudas en iu udop-c:nn pot pnmam ver de las NIIF. El saldo sdlo podrd ser
capitolizade en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumulades y las dal dltimo
ejercicio econdmico concluido, si laz hubiare; utilizads en chsorber pérdidos; o devuehio
en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Dividendas declarados. - Durante el afic 2018 se pagaron a los accionistos un toiol de
US$470 [US$BI0 durante el eiia 2017) quadando la diferencia como pendiente de poga

en los estados fingncieros.
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10. INGRESOS OPERACIONALES

11.

2018 2017
Ganancia por valuacién de activos biolégicos 58,513 230,858
Roleos 15,078 -
Intereses —2.683 2371

Total

4070 242,109

Durante el ofio 2018:

Ganancia por valuacidn de actives bioldgicos, representa el ajuste anval efectuade
par la vaoloracidn del octive biolégice a su valor razenable, aplicande (o tosa de
descuento del 11.83% de los crédites preductivos para Pymes determinado por el
Banco Central del Ecuader, ver Nota 4.

Intereses, comesponde a los intereses ganados de las inversiones mantenidas al
vencimiento y dispenibles para la venta, ver Notas 3 y 12.

Raleo, =5 una operacion silvicultural fundamental en lo actividad forestal qua consiste
en reducir gradualmente el nomero de arboles en lo pluntacién con el objetive de
concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar asi mejores gonancias
econdmicas, Los raleos se efectian en tres fases: i) el primero se efectio en el sexto
afic luege de la siembro; i) el segundo se realiza en el noveno aiio; v, iil} el tercero
se efectia en el doceove afic, considerande que estos rateos a excepcién del primero
representan un ingreso por la venta de esto madara.

Durante el aiio 2018, lo Componia realizé fa venfa de 228.77 mefros cibicos de
madera en trozas que s¢ encontraban sembradas desde el afic 2009 en el cantén
Balzar, generdndose ingresos por este concepta de US$16,078 y se espera realizar
el segundo ralec en el afia 2020 y 2021, correspondiente o madera en trozas que
se encuentran sembradas desde el afieo 2011,

COSTOS Y GASTOS

2018 2017
Costos 31,6486 .
Honorarias 14,074 14,413
Impuestos, conlribuciones y suscripciones 5,254 5,067
Decevale 3,600 3,600
Otros 2516 2.412
Tokal 237,090 422
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Durente &l afio 2018:

» Honorarios, incluye principalmente gastos por el manejo de actividades contables
por US$4,B83 y asesorias legales por US$4,332,

» Decevale, corresponde of gasto anual de US$3,600 por concepte de manejo del
libto de acciones y accionistas que Feva a cabo el Depésite Centralizado de
Compensacién vy Liquidacién de Valores [BECEVALE}.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compaoiiias
relacionadas electuadas de comin acuerdo enire las partes inclyyen:

/272018 31/12/2007
Activos
Otres octives finoncieres
! . ) I ———
PAMZP Holding S.A., ver Nota 3. 22200 129,000

Invarsionas en asociadas

Ecowood 5.A. 1750 _ L7530

2018 2017
Ingresos
Interases ganados:
PMZP Holding 5.A., ver Nota 10. —4.53] 3383

13. {PERDIDA] UTIUDAD BASICA DIUIDA POR ACCION

Los [pérdidas| vtilidades y el nimero de acciones ordinarias al valor neminal unitario de
US5$1.00 utilizadas en ef cdlculs de lo jpérdida) utilidad basica por accidn san los

siguientes;
2018 2017
[Pérdida) Utilidad del ano 1100.642) 166,619
Mimere de acciones ordinarias de volor nominal
Unitario de U3$$1.00 _ 200,000 —200,000
{Pérdida) Utilided basica y dilvida por accion
{En U.5 délares) I 4 5-10) V- K]
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14.

15.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE: FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y o fecha de emision de los estados financieros
adjuntos [Marze 11, 2019] no se produjeron eventas que en opinion de la Adminisiracian
pudieran lener un &fecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por lo Administracién de lo Compafiia el 8 de febrero del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas pare su aprobacién. En epinién de la Administracién de la
Compadia, los estodos financieros serdn aprobodes por los Accionistos  sin
modificaciones adicionales.

Sr. Paul Palacios
Presidente
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