
1A COUNA FORESTAL JHILLFOREST) 5.A. 

Notos a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 
(En dófores de los Estados Unidos de Américo) “ 

INFORMACIÓN GENERAL 

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST] $ A [“La Compañia”), fue constituida mediante 
escnlura pública celebrada el 11 de marzo del 2010 en el cantón de Guayaquil e inserta 
en el registo Mercantil el 19 de marzo del mimo año Mediante Resolución 
No SCIMVDIMVDAYR:-11.0001296 del 2 de marzo del 2011 se encuentra inscrita 
en el Registro de Mercado de Valores como emsor privado del sector no financiero bajo 
el No 2011-2-01-00483 

La actividad principal de la Compañía es el desarrollo y explotación agrícola en todas 
sus foses, desde su siembra, culhvo de leco para su posterior cosecha y, así como lo 
explotacion de vweros forestales y madera en pie plantaciones, replante, trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestales [en bosques naturales o en 
plantaciones forestales) 

En el año 2010, la Compañía adqumnó 219 7 hectáreas de las cueles 55 se encontraban 
con plantaciones de teca sembradas en el 2009 y posteriormente en el año 201 1, realizo 
lo siembra de 1313 hectóreas adicionales de teco en el referido terreno, estas 
plontaciones se encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, cantón Balzar Al 31 
de diciembre del 2018, la Compañta cuenta con 186 3 hectáreas de plantaciones de 
tecas en desarrollo pora su futura vento 

El proyecto tiene una inversión aproximada de US$1 2 millones utilizados en la compro 
de herros, sembrío de teca, administración agrícola, gastos administrativos y costos a 
incurrirse en la troza de la madera 

lo imformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañro 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, mencionomos las prácticas contables mas importantes que utilizo la 
Administración 

2.1 Declaración de complimiento 

Los estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 hon sido 
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera 
(NIE), erundas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) 
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Monedo funcional 

La moneda funcional de la Compoñía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
NUS dolar), el cual es la monedo de circulación en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieras han sida preparados sobre las boses del costo historico, el 
cual esta basado generalmente en el valor rozonoble de la contraprestación dada 
en el intercambio de bienes y senncios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un acto o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre parhaipantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, independientemente de st ese precio es directamente observable o 
estimado uhlizando otra lécnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un achva o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las caracteristhcas del achvo o pasivo que los porhcipantes del mercado tomarían 
en cuenta ol fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados Ímancieros, se 
detenmma sobre uno base de este hpo, excepto par las mediciones que tiene 
slgunas similitudes con el volor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
<omo el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efeclos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el mvel 1 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los msumos para la medicion del volor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sim ajustar) en mercados achvos para achvos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos o los precios conzados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el actwo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nmel 3 Insumos son datos no observables para el achvo o pasivo 

Los importes de las notas o los estados hnancieros están expresados en U $ dólares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación, se describen los pnncipoles políicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 
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2.4 Propiedades y equipos, neto 

24.1 

2.42 

243 

244 

Medición en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente por sy 
costo, y comprenden su precio de adquisición mas todos los costos 
directomente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Modelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de deterioro de valor 

Los gostos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehículo, 
equipos, etc que no mejoran y alargan la vida úhÍ del actvo como tal, se 
cargan al gasto segun se incurren 

-vidus útiles - El costo de propiedades se deprecio 
de acuerdo con el método de línea recta La vida únl estimada y el método 
de depreciación son revisadas al fmal de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en la eshmación, es registrado sobre uno base 
prospectiva 

A continuación, se presentan las partidas de propiedades y los vidas unles 
usadas en el cálculo de lo deprectacion 

Vida útil 

Rubro de activos len años) 

Herramientas 10 
Instalaciones 10 

La depreciación de otras propiedades y aquipos, es calculado linealmente 
basada en la vida únl eshmada de los bienes del achvo fo, o de 
componentes significalvos identificables que posean vidas uhles 
diferenciados, y no considerado valoras residuales, debido a que la 
Adhumsiración de la Compoña eshma que el valor de reolización de sus 
propiedades y equipos ol termino de su vida útil será irrelevante 

ja pos - Lo utilidad o pérdida que surja 
del retro o venta de una parida de propiedades y equipos es colculado 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libras del activo y 
reconocida en resultados 
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Activos biológicos 

Las plantacianes de teca y grupos de bosque tienen un ciclo establecido de 20 años 
para la pnmera rotacion y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento 
inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha 
y gastos de raslado hasta el punto de venta de forma separada de los terrenos 

La medicion de los achvos brológicos al valor razonable se basa en el valor presente. 
de los flujos futuros esperados, el cuol es determinado por la Admimstracion de la 
Compañía . La expectahva del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
los lujos de efectwo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volúmenes de cosecha, mantenimiento, transporte, entre otros, los 
cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatividad 
por medio de parcelas de crecimiento 

Los activos brologicos que esten físicamente en lo herra se reconocen y miden o su 
valor razonable par separado de los terranos, estos últimos se presenton en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estmados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales 
independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resultados 

Inversiones permanentes 

lo Compañía mide su inversión permanente al costo Los dividendos procedentes 
de una asociado se reconocen en los resultados del año cuando suro derecho a 
recibirlo A 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidos en Ecowood S A 
ascienden a US$1,750 a un valor nominal de US$1 00 cado una 

Asociada Es aquella entdad en lo cual la Compoñsa ejerce fluencia significanvo, 
pero no mplica un control o control conjunto, por medio del poder pora porteipar 
en las decisiones relacionadas con los políticas Ínancieras y operanvos de la 
compañía en la que se invierte 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pogor corriente y el impuesto diferido 

2.7.1 Impuesto comento. - Se basa en lo uhlidad gravable fmbutana) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido 
a las partidas de ingresos o gastos mpombles o deducibles y partidos que 
no serón gravobles o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto cornente se calcula utlizando los tasos fiscoles aprobadas al 
fnol de cada período 
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272 Impuestos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos meluidos en 
los estados finoncieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
¡mponibles 

Un actwo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de uhlidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas chferencios temporanias deducibles 

El importe en libros de un activo por impuestos cbfendos debe someterse a 
revision al final de cuda perioda sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medido que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable [mbutaria), en el futuro, como para permitir que se recupere lo 
totalidad o uno parts del achvo 

2.7 3. Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una Ironsacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otto 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
También se reconoce fuera del resultado, o cuondo surgen del registro mcral 
de una combinación de negocios Además, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen sí la diferencia temporal surge del reconocimiento micial 
de la plusvalia 

Provixi 

  

Se reconocen cuando la Compañía ene una obligación presente [ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos económicos, para cancelor la obligacion, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesario pora cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o par cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañío puedo otorgar 

2.9.1 Ganancia en valuación de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base ala valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada período, 
se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de los 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos eshmados 
en el punto de venta, ver Noto 4 
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2.9.2 Ingresos por raloo - Cuando el resultado de una transacción involucre la 
venta de madera por concepto de raleos, siendo una achvidad silvicullural 
básica dentra del giro del negocio en sus res fases y pueda ser estimado 
con fiabilidad, ver Nota 10 

to Compañía reconoce mgresos de actaidades ordimarias asociados con la 
transaccion, por referencia al grado de terminacion de la transacción al final 
del penodo sobre el que se míorma El resultado de uno transaccion puede 
ser eshmado con hobiidod cuendo se cumplan todas los condiciones 
siguientes. (0) El importe de los ingresos de actividades ordinanas pueda 
medirse con fiabilidad, (E) Es probable que la entudad oblenga fos beneficios 
económicos derivados de la transacción, (e) El grado de termmacion de la 
tronsacción, al final del penodo sobre el que se informa, pueda ser medido 
con hobilidad y fd) Los costos incumidos en la transacción, y los costos para 
completarla, puedan medirse con fabulidad 

Cuando el resultado de la transaccion que involucra la prestación de 
servicios no pueda eshmarse de forma hable, lo entidad reconocera los 
imgresos de cetividades ordinarias solo en la medida de los gostos 
reconocidos que se consideren recuperables 

293 Intereses - Son registrados sobre una base de hempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa 
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo lorgo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento mmicial, Ver 
Nota 30 

2,10 Costos y gastos 

Se registron al costo hisiónco y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de fa fecha en que se haya reolizado el pago, y se registran 
en el periodo más cercono en el que s8 conocen 

2.11 Compensación de zaldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requerido o permitido por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencio de la transaccion 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contemple la 
posibihidad de compensación 
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Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal contemplan la probabilidad de compensación y la Compañía hene la 
intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea se presentan netos en resultados 

2.12 Instrumentos financieras 

Los achvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia pasa a formar 
parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atnbuibles o la adquisicion o emisión de 
activos y pasos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
achwos a pasivos financieros, cuando seo apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial 

2.12.1 Activos financieros.-- Se clasifican dentro de las siguientes categorías 
efectvo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales 
se miden al costo amortizado utilizando el método de lo tosa de interés 
electvo La closÍcación depende de lo naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determino ol momento del reconocimiento inicial 

Todas las compras o ventos regulores de achvos financieros son reconocidas 
y dados de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas 
regulares son todas oquellos compras o ventas de achvos financieros que 
requieran la entrega de actos dentro del marco de tempo establecido por 
una regulación o acuerdo en el mercado 

Método de la losa de interás efectiva. factivo financiero Es un método de 
cálculo del costo amortzado de un instrumento financiero y de imputacion 
del ingreso financiero a lo largo de! períado relevante La tosa de mterés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efechvo 
por cobrar o por pagar estimados (Incluyendo comision, puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de fransaccion y otras primas o 
descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a 
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un período mos corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento micial 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos achvos financieros líquidos 

Cuentas por cobrar. Son activos financieras no denvados con pagos fijos o 
determmables, que no cotizan en un mercado achvo e incluyen cuentas por 
cobror, anteipo o proveedores, trabajadores y otras cuentas por cobrar, las 
cuales son registrados a su volor razonable y se clasifican en activos 
corrientes El periodo de crédito promedio que otorga lo Compañía a sus 
clientes es de 60 dias 
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Después del reconocimiento wiciol, a valor rozonable, se miden al costo 
amortizado utlizando el metodo de la tasa de interés efecto, menos 
cualquier deterioro 
La Admmitracion de la Compoñís no considera la constitución de uno 
proviston por ncobrabilidad para reducir el saldo de cuentos por cobrar a 
su velor de probable realización, yu que estos son cobrados en un tiempo 
menos a 30 días 

Otros activos financieros - Son reconocidos imctalmente al costo y pora el 
reconocimiento posterior se men al costo amortizado bayo el método de la 
tosa de mteres efectiva 

los activos financieros se presentan en actwos na corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a port de la 
facha del estado separado de situacion financiera, que se presenton como 
sctvos corrientes 

Lo Compaño clasifica dentro de la categono de "otros achvos Íinancieros” 
las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a compañias relacionados 
y tercero Lo closmicación depende del propósito con el que se adquieran 
dos instrumentos fiaanereros La Admimstracion de la Compoño delenmna 
la dasificación de sus instrumentos Ínoncieros en el momento del 
reconocimiento inicial 

zado - Un acto financiero 
estora defenorado cuando exista emdencia objehva del detenoro como 
consecuencia de uno o mós eventos que hoyon acumdo después del 
reconocimiento micral del achvo y los fujos de efectvo futuros estimados del 
sctwo financiero se han visto afectados 

  

Entre la evidencia obyetiva de que una cortera de cuentas por cobrar podría 
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de lo Compañía 
con sespecio ol cobro de los pogos, un incremento en el número de pagos 
atrasados en lo cartera que superen el período de dias de vencimiento 
promedio, as: como combios observables en las condiciones económicas 
locales y nocionales que se relacionen con el cumplimento en los pagos 

Para llos activos financieros registrados al costo emortzado, el imporle de 
la pérdido por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros 
y el volor presente de los fluyos futuros estimados del actvo, descontados a 
la tasa de interés efectiva orginal del achvo hnanciero 

El importe en libros de los cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por 
deterioro o traves de una cuenta de provision Cuando se considera que 
una cuenta por cobrar es incobreble, se elimina contra la cuenta de 
provision La recuperación posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en creditos contra la cuenta de provisión 
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Los cambios en el importe en libros de lo cuenta de provisión se reconocen 
en el estado del resultado del período 

Baja de un achvo financiero La Compañía da de baja un activo hnanciero 
únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los Hvjos de 
efeciwo del achvo fmanciero, y transfiere de monera sustancil los riesgos y 
beneficios inherentes a lo propiedad del acto financiero 

2.12.2 Pasivos financieras - Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancio del acuerdo 
contractual 

los poswos financieros ss clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derecho condicional de difenr el pogo de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera 

Método de la tasa de interés efectiva [posivo financiero). Es un metodo de 
calculo del costo amortizado de un pasivo Financiero y de imputación del 
gasto financiero a lo largo del periodo relevante La tosa de interes efectva 
es lo tasa de descuento que igualo exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar fincluyendo todos los honorarios y puntos pagadas o 
recibidos que forman parte de lo tasa de interes efechva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) astmados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo 
más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial 

Lo determinacion de la tasa de iterás efechva se realizorá para aquellas 
cuentos por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto 
seo motero 

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos hos 
o delermnables, que no cohzan en un mercado achwo Se clasifican como 
pasivos comentes Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, 
se miden al costo amorhizado 

Bata de un pasivo financiero - La Compañía dorá de baja en cuentas un 
pasivo financiero s», y solo sí, expuran, cancelan o cumplen sus obligaciones 
Lo diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja 

y la contraprestación pagado y por pagar se reconoce en el resultado del 
período 

ESPACIO EN BLANCO: 
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2.13 Estimaciones contables 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF) 
requiere que la Administración realce ciertas estimaciones y establezco algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas portdos que forman parte de los 
estados financieros 

En opinión de la Admmistración, tales eshmaciones y supuestos estuneron basados 
en lo mejor ublización de la informacion dispomible al momento, los cuales podrían 
llegar a diferir de sus efectos finales 

Las eshmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los cambios en esmaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el periodo de la revisión y períodos futuros sí el cambio afecta tanto al periodo 
actual como a periodos subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha evaluado la aplicución de los siguientes 
modificaciones « las UF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB), y que fueron mandatoriomente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente 

  

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

£n el año en curso, la Compañía ha evaluada y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Financieros [revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación 
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o 
después del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite 
a una entidad no reexpresar informacion comparativa en los casos que aplique y 
de acuerdo a disposiciones expresas de la Administración con respecto a la 
clasificación y medicion de instrumentos financieros 

Adicionalmente, la Compoñia ha evaluado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 Instrumentos Fmencieros Revelaciones que fueron aplicadas a los 
revelaciones de 2018 y al penodo comparativo concluyendo que no existe impacto 
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos pora 

1) La clasificación y medicion de activos y pasivos financieros, 

2) Detenoro de los actvos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas



La clasificación y medición de los achvos financieros 

La fecho de lo aplicacion micial [es decr, la fecha en que lo Compañía ha evaluado 
sus achvos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la 
NIF 9] es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compoñía ha evalvado la 
aplicación de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo 
reconocidos ol 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los 
:nstrumentos que ya han sido dados de boja al 1 de enero de 2018 Lo 
Administracion concluye que del análisis no hoy ajustes materiales que realizar en 
los estados hnancieros al 31 de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los activos hnancieros que estan dentro del alcance de la 
normativo NIIF 9, se midon posteriormente a su costo amortizado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañía para la geshón de los actos financieros y las características de Mlujo de 
efectivo contractuales de los achvos financieros 

Específicamente 

Instrumentos de deudo que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objeto es recibir los flujos de efechvo contractuales, y que los refendos flujos 
son unicamente pagos del principal ¡copital) e intereses sobre el imporie de 
capital pendiente, se miden postenormente al costo amortizado, 

Instromentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a la vez obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deudo, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el mporte principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral “FVORI", 

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañia puede hacer la eleccion / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero 

La Compañia puede optar rrevocoblemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un mstramento de patrimonio que no es mantenido n para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
en una combinación de negocios en otro resultado mtegral, y 

La Compañía puede designar irevocablemente una mverston en un mstrumento 
de deuda que cumple con los erlenos paro ser medida a costo amortizado o 
FVOR], para ser medido a FVR, ss al hocerlo alimna o reduce signihicanvamente 
uno asimetrio contuble 
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En el año en curso, la Compoñía no ho designado mnguna inversión de deuda que 
cumpla las enterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a 
FVR 

Cuando se da de baja una mversion de deuda medida a FVORL, la ganancia a 
pérdido acumulada prewamente reconocida en otro resullado integral, se 
reclosficará del patrmomo al resultado del año como un oyuste de reclasificación 

Cuondo una inversion de patrimonio designado a ser medido a FVOR! se da de 
baja la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro sesuliada 
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente ol coste amortizado o al 
FVOR! estan sujetos a deterioro 

La Administración de la Compañia reviso y evaluó los activos Financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y cireunstancias que existan en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicación wucial de la NHF 9 no ha tenido impactos 
matenioles sabre los achvos hnancieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y medición 

Deterioro de los achyos financieros 

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NUF 9 requiere un modela 
de pérdida de crédito esperado (PCE) en lugar de un modelo de pérchda de credito 
incurrido aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de crádilo requiere 
que la Compañia tome en cuenta las perdidos de crédito esperadas y los cambros 
en esas pérdidas de crádilo esperados al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento micial de los achvos 
fnoncieros En oros polobros, yo no es necesoro que un evento de perdida haya 
ocurrido para que las perdidas crediticias sean reconocidos 

Especificamente, lo NIlF 9 requiere que la Compañía reconozca uno provisión para 
incobrables por las perdidos de crédito esperados en 

(1) Inversiones de deuda medidos a su costo amortizado o ol FVORI, 

(2) Arrendamientos por cobrar, 

(3) Cuentas por cobrar y activos de contratos, y 

(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 
deterioro de la NilF 9 

ESPACIO EN BLANCO 
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En partculor, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas 
durante toda la vida del instrumento, sí el nesgo de crédito de ese instrumento 
financiero ha aumentado signihicatvamente desde su reconocimiento micial, o 51 el 
instrumento financiero es un achvo financiero adquirido u originado con deterioro 
Sin embargo, s el nesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
sigmficatvamente desde el reconocimiento inicial [salvo para un activo financiero 
adqundo u ongiado con deterioro), la Compañía esté obligado a medir la 
osignacion de la perdida de ese mstrumento financiero a un importe igual a la 
pérdida esperada en 12 meses Lo NIF 9 también requiere un enfoque simplificado 
para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por 
cobrar, activos de contratos y arrendaruento por cobrar en ciertas circunstancias 

  

La Administración ha evaluado los eritenos pora el análisis y aplicación del deterioro 
de los achvos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban 
registrarse en los estados hnoncieros de la Compañía por el año termmado el 31 
de diciembre del 2018 

Lo clasificación y medición de los pasivos financieros 

Un combio sigmficatvo fue introducido por la NIF 9 en la closticación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los combios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en 
el riesgo de credito del ersor 

Especificamente, la NUF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea aibuible a cambios en el niesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos electos 
cree o incremento la asimetría contable en el resultado del año Los cambios en el 
volor razonable de un posivo finonciero que sea atnbuible al nesgo de credito de 
ese pasivo, no serán reclasificados postenormente al resultado del año, smo que son 
transferidos directomente y resultados acumulados cuando el pasivo financiero es 
dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambros en el valor 
rozonable de los pasivos financieras medidos a FVR se presentaba en resultados del 
año 

Lo Admunstración de la Compañía revsó y evaluo los pasivos financieros exsstentes 
al 1 de enero del 2018 bosados en los hechos y curcunstancias que existian en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicación mcral de la. NIF 9 no ha temdo impactos 
maternales sobre los paswos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificacion 
y medicion 

ESPACIO EN BLANCO 
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Contabilidad general de coberturas 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de coberfura mantienen los tres tipos 
de contabilidad de cobertura Sin embargo, se ha introducido una mayor Rexabilidad 
a los hpos de transocciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificomente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
instrumentos y los hpos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles para la tontabiidad de cobertura Además, la prueba de efectividad 
ha sido sushtuida por el principio de “relación economica” La revaluación 
retrospectiva de la efectvidod de la cobertura ya no es requerida También se han 
introducido mejoras en los requermientos de revelación sobre las actividades de 
admimstración de riesgos de la Compañía 

En el evento que la Compañia tenga transacciones relacionadas con lo contabilidad 
de coberturas y de conformidad con la NIF 9, las ganancias y pérdidas de cobertura 
serán reconocidos como un aquste al saldo en libros inicial de las pardos cubiertas 
no financieras (ajuste de la base) 

De acuerdo con las disposiciones transitorios de la NIF 9 pora la contabilidad de 
coberturas, la Compañia ha evaluado la aplicacion de los requisitos de la NIF 9 y 
no se idenhficaron transacciones relacionadas con este tipo de trotamiento contable 
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON 10S CUENTES 

La Compoñta ha aplicado la NIF 15 de gresos procedentes de contratas con las 
«chentes (mocificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el 
período anual que nicie en o despues del 1 de enero de 2018 La NIIF 15 introduce 
un enfoque de 5 pasos pora el reconocimiento de ingresos Una orientación más 
prescriphiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a sHuaciones específicas 

La NIF 15 uhliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para 
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados" e 
“ingresos diferidos” si embargo, la Norma no prohíbe que una entidad uhlice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera La Compañía ha 
adoptado la termnolagia ublizado en la NIF 15 para describir estos saldos en los 
casos que se presentaren El termino ingreso diferido se uhhizo con respecto a los 
saldos de tas subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacion y no 
están dentro del alcance de lo NIIF 15 

Las políncas contables de lo Compañsa paro sus diferentes tipos de Ingresos se 
describen en detalle en la Nota 10 a bos estados financieros Ademas de 
proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos de la 
Compoñsa, la aplicación de la NIF 15 no ha tenido un impacto matenal en lo 
posición financiera y / o el desempeño Ánonciero de la mismo 
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Ala facha de aprobación de les estados financieros, la Compañío no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y 
revisados que hon sido emitidas en razon que no son aun efectivas 

Efechva a partir de 
períodos que ¡icien 

Nur Tilo eno - 

Modificaciones ala Caracierístcas de prepago con Enero 1, 2019 
NIF 9 compensación negativa 

Modihcaciones a la Partirpaciones de largo plazo Enero 1, 2019 
Nic 28 en asociados y negocios 

conjuntos 

CIN 23 e Incertidumbre frente a los Enero ), 2019 
ralamientos del impuesto a las 
ganancias 

Mejoras anuales a Enmiendas a lo NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019 

las NIF Ciclo NIC 12 y NIC 23 
2015-2017 

(*.) Efectivas o part de penodos que mician en o despues de la fecha indicada 
Se permite la oplicación anticipada de estos normas cuevas y revisados 

lo Administracion de la Compoña no prevé que la aplicación de estos 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto sigruficativo en los estados financieros 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Mantecudos hasta el vencimento 
Pogoré, ver Nota 12 86,403 129,000 

Dispombles para lo vento 
Obligaciones 36.238 46,400 

Total 122.64] 75,400 

Al 31 de diciembre del 2018 

« Documentos montenidos hasta el vencimiento, incluye pagores mantenidos con la 
Compaíño relacionada PMZP Holdmg $ A y Homefacil SA por un valor de 
US$79,200 y US$7,203 respectivamente, a una tasa del 4% y 7% vencimiento en 
abril del 2019 
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+ Inversiones disponibles paro la venta, mcluye principalmente obligaciones de Tiendas 
Industicles Asociodos SA y Sumesa SA por un importe de US$10,800 y 
US$9,750, a una tasa entre el 9% al 8% y vencimiento en los años 2027 y 2023, 
cabe mencionar que estas por encontrorse en Mercado de Valores son vendidas en 
un penodo menor a un año, razón por la que se mantenen registrados dentro de la 
clasificación de achvos comentes 

Un detalle de los otros activos financieros es como sigue 

Tipo de 
documento 

Pogare 
Pagaré 
Pagaré 
Pogore 
Pagaré 
Obligaciones 
Obligaciones 
Obligaciones 
Obligaciones 
Obligaciones 
Obligaciones 
Total 

Empresa 
PMZP Holdmg S A 
PMZP Holding $ A 
PMZP Holding $ A 
PMZP Holding S A 
Homefacil SA 
TIASA 

TASA 

Dipac Manta $ A 
Dipac Manto $ A 
Electrocubles C A 
Sumesa $ A 

El movimiento de otros activos financieros se presenta a conhnuacion 

Saldo ol inicia del año 

Adiciones 
Ventos 
Cobros 

Saldo al final del año 

Saldo al inicio del año 

Adiciones 
Ventas 
Cobros 

Saldo al final del año 

Plaza 

Desdo Hasta Tasa 31/12/2018 
19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000 
19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000 

19/04/2018 14/04/2019 4% 20,000 
19/04/2018 14/04/2019 4% 19,200 

04/05/2018 29/04/2019 7% 7,203 

20/04/2016 23/04/2021 8% 7,500 

23/10/2017 23/10/2027 9% 10,800 

21/12/2015 21/12/2019 8% 1,250 
30/08/2017 21/12/2021 8% 3,438 

14/03/2018 14/03/2024 8% 3,500 

29/06/2018 29/06/2023 8% —2750 

122.641 

2018 
Mentemidos al Dispomibles 
Yencimiento — paraa yento 

129,000 46,400 

36,640 17,250 
165,231] (15,700) 

114,006) ALAS 

26403 30238 

2017 
Mantenidos al 

155,000 

(26,000) 

122,000 

Dispombles 
vencimiento para la venta 

83,621 

25,000 
(28,121) 
134,100] 

46,400 
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ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biológicos de la Compañía están compuestos por plantaciones forestales Lo 
Compañía posee 186 3 hectáreos de plantaciones forestales de teca localizadas en la 
provincia del Guayes, cantón Bolzar 

La cosecha de plantaciones tiene como destino exportación lolal y en menor medida a 
terceros por concepto de raleos La Compaña preve generar gresos por concepto de 
venta de madera de teca por un importe de US$34 millones por el total de hectáreas de 
plantaciones 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Plantaciones (1) 3,787,777 3,729,265 
Servicios 336,225 313,657 
Mantenimiento 140,263 139,662 
ronsporte 22,687 22,687 
Siembra y viveros 21,602 21,602 

Depreciación 2,999 2,638 
Otros —38,093 38.093 
Total 4.349.646 4267,604 

Los movimientos de actos brológicos fueron como siguen 

2018 2017 

Saldo al inicio del año 4,267,604 3,985,174 

Adiciones 23,529 31,572 
Sanancio en el valor razonable 11) 28,513 230,858 

Saldo al final del año 440646 AROTEOS 

m AL 31 de dicrembra del 2018, las plantacranes estan registradas a su valor 
razonable en US$4,3 millones, los parametros utbzados para sy determinacion 
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de madera 
a la fecha del corte y su volumen 

La Admmistración de la Compañía se encargo de actualizar las estimaciones 
cada año partenda de un precio husiónico e nformación térmca provemente de 
las porcelas de crecimiento del volumen de la madera En el evento que 
Auctuaciones del mercado origmen variaciones en los supuestos para el cálculo 
del valor razonable de los plantaciones se procederá e revisar los parametros 
tales como la tasa de descuento, porcentaje de variación de precios, volumen 
estimado de rendimiento por hectáreas y costo del corte final 

ESPACIO EN BLANCO: 
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Un detalle de las estmaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

2018 2017 

Tosa de descuento 11 83% 14% 
Porcentaje de variacion de precio 3 50% 5 00% 
Costo de corts final 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectareas 165 m3 180 m3 
Valor rezonable por hectáreas US$23,348  US$22944 

+ Tasa de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia efeciuo un 
<ombio en lo estimación de la tasa de descuento aplicada para la medicion 
del valor razonable de las plontaciones que se venta reconociendo a partir 
del año 2010 con la adopción de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF) 

Durante el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable 
por la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa actwa efectiva 
mévama de los créchtos produchvos paro Pequeñas y Medianas Empresas 
(Pymes), determmado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 11 83% a 
diciembre 2018, esto debido a la situación de recesion y ajuste fiscal por 
lo que atraviesa el país se ha olterado así la tasa de nesgo pais 

Hasta el año 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoracion 
de actwos hnancieros denominada en inglés Capital Asset Pricmg Model 
(CAPMÍ, representando el retorno esperado por los accionistas sobre lo 
inversion reglizoda 

Paro ellos se consideró la tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamiento, 
rendimiento promedio del mercado e indicador de nesgo país, EMBÍ 
Ecuador 

« Proyección del incremento en el precio por metro cúbico de la madera, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% anual (5% anual en el año 2017) 
en bose al anáhsis de los precios historicos realizados a trovás de los raleos 
y su tendencia de crecimiento La Compañía efectuó una correccion en el 
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones 
de importacion de la Indra, siendo el principal chiente de exportación 

+ Costa del corte final, se determino de acuerdo a la tendencia histórica del 
costo de los raleos efectuados en años anteriores o por sus Compañias 
relacionadas dedicadas al sembno y cultivo de teca 

= Yolumen estimado de rendiuento por hectareas, la Compañía mide el 
incremento del volumen anualmente a traves de las parcelas permanentes 
de muestreo que se han establecido en la plantación, cambio que se produce 
del conteo de los raleos realizados durante el año y as» determinar la 
contidad efechva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 165 m3 [180 m3 en el año 2017] 
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

AL 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 219 7 
hectáreas de terrenos valorados an US$499,984 donde se encuentran ubicadas las 
plantociones de teca 

IMPUESTOS 

81 Activos y pasivas por impuestos corriantes 

rc mprest si 
Retenciones en la fuente —S21 

Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones en lo fuente —23Z 

  

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos cormentes son 
liquidados en el momento de la presentacion y pogo de las declaraciones de 
impuestos correspondientes 

Una reconciliación entre lo unidad según estados hnencieros 
impuesto a la renta corriente, es como sigue 

  

2018 

Unlidad contable segun estados financieros. 
antes de impuesto a la renta 25,778 

Menos: 
Valor razonable de las plantaciones (1) 158,513) 
Mos. 
Gastos no deducibles 45 

Pérdida tibutoria 132,690] 

Impuesto o la renta causado (2) 

Anticipo calculado (34 o 

Impuesto e lo rento corgado a . 
resultados 

y el gasto por 

2017 

217,407 

(230,858) 

— 

(13,379) 

  

  

[1] Incluye al ajuste por valoración del activo biológico en base a la tasa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente a la tasa de interes de los 
csedrlos productivos para Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador 

(BCE), Ver Nota 4 
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(2) tos mgresos gravables obtenidos por sociedades conshtuidas en el Ecuador, 
si como por las sucursales de sociedades extranjeras domciliadas en el pars 

y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliados 
en el pais, aplicarán la tanfa del 25% sobre su base impomble No obstante, 
la tonfa impositiva será la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

bj Dentro de la cadena de propiedad de los respechwos derechos 
representatwos de caputal, exista un titulor residente, establecido o amparado 
en un paroíso hscal, junsdiccion de menor mposicion O regimen Íscal 
preferente y el beneficiano efecto es residente fiscal del Ecuador 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales oplicora a toda la base imponible 
de la sociedad, cuando el porcentaje de parhcipación de acciomstas, socios, 
participes, constluyentes, beneliciómos o similares, por quienes se haya 
¿ncurndo en cualquiera de las causales referidas en este artículo sea igual o 
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada participación seo inferior al 50%), la 
tarifa corespondiente o sociedades más tres (3) 

Art (_]- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales - Las sociedades que tengan lo condición de micro y 
pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condición de exportadores 
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la torta de 
impuesto o la rento 

En el año 2018, la tanfa de impuesto o la rento para sociedades fue el 25%, 
considerando que en el futura cercano se estima obtener ingresos generados 
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro 
y pequeños empresas o exportadoras habituales 

(3) De acuerdo a lo mencionado en el Art 41 de lo Ley de Régimen Tributario 
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, 
establece que los contribuyentes cuya echvidad económica sea relacionada a 
proyectos productivos agrícolas y se encuentren en elapa de crecimiento mayor 
a un año, estaran exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta 
durante los perfodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, la compañía monhene sus 
plantaciones de teca en etapa de desarrollo, por lo que no generó un antapo 
de impuesto a la renta a pagar 

Impuesto o la renta diforido, corresponde a la medición del achvo brológico durante 
la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca 

  

ESPACIO EN BLANCO 
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Un movimiento del impuesto a lo renta diferido es como gue 

2018 2017 

Saldo al micro del año 819,804 769.016 

Valor corgado a resultados del año 124,420 —50.788 

Saldo a! final del año 246.224 812,904 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía reconoció en los resultados del ejercicio 
impuesto a la renta por US$126,420 [US$50,788 en el año 2017] 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas par las autoridades Inbutarias 
y son susceptibles de remsrón las declaraciones de los añas 2014 al 2018 sobre los 
cuales podrían exoshr diferencias de crfenios en cuanto a la determinación de gastos 
deducibles, ingresos exentos y otros 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se emió la Ley Orgánico pora la reactwoción de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la geshón 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley 

« — Se incrementalo tania de impuesto a la rento para sociedades al 25%, y cuando 
la sociedad tenga acctonstas, socios, partícipes, constiluyentes, beneficiarios o 
similares residentes a establecidos en poraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad cumpla el deber de mformar sobre sus 
accionistas, socios, participes, conshfuyentes, beneficiarios O similares, la tara 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales Se debe 
demosiror que el beneficiario efechvo no es un titular nominal o formal bajo 
regimen jurídico específico 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disrmnur los gastos por sueldos y soleros, decmotercera 
y decimocuarto remuneraciones, aportes potronales y los valores de gastos 
incrementoles por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
octvos productvos que permion ampliar la capacidad productva futura y 
generar un mayor nivel de producción 

+ — Noserá deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en 
compras realizados en efechwo superiores «a US$1,000 (anteriormente 
U5$5,000) 
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+ La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, 
que se envia anualmente «a la Supermiendencia de Compañías, Valores y 
Seguros debe inclu tanto los propistanos legales como los benefícianios 
efectos, otenciendo o estándares mtemacionales de tronsparencia en materia 
inbutano y de lucha contra achvidades ilícitas 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emo la Ley Orgánica para el Fomento Produchvo, 
Atrección de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, e 
«continuacion se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 
+ Se considera mgreso exento los dividendos y unidades distribuidos a favor de 

sociedades o de personos naturales domiciliados en paraísos Íscoles o 
jurisdicciones de menor imposición, stempre y cuando, las sociedades que 
disinbuyen no tengan como beneficiano efectivo de los dividendos a Una 
persona natural residente en el Ecuador 

« Se eliminó el ultimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente 
“En lo determnación y hguidación del mpuesto a la renta no se reconocerán 
más exoneraciones que las previstas en este arfículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier 
contibuyente, con excepción de la prevista en la Ley de Beneficios Tnbulanios 
pare nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Servicios” 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legoles vigentes, los contubuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
penado fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones están obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine 5: tales operaciones han 
sido efectuadas a valoras de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con portes relacionados 
durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cuol la 
Compañía no tiene obligatoredad de presentacion del referido estudio al orgamsmo de 
control 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

e iesgos finan 

En el curso normal de sus negocios y achvidades de hnanciomiento, la Compañía 
está expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor economico de sus flujos y achvos y, en 
consecuencia, sus resultados 
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La Compañía dispone de uno orgamzoción y de sistemos de informacion, 
admimsirados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Admiustracion medidas de mitigación, 
ejeculor las referidas medidos y controlar su electendad 

A continuacion, se presenta uno definición de los nesgos que enfrento la Compañía, 
na coractenzación y una descripcion de los medidas de mitigación actualmente 
en uso por parte de la Compañia 

Riasgo de capital - La Compañía geshono su capital para asegurar que estaró en 
copacidad de continuar como empresa en morcho mientras que meximuzon el 
rendimiento o sus accionistas o través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

la Admimstración de la Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
<apitol sobre una base semestro] Como parte de esta revision, considera el costo 
del capital y los nesgos asociados con cada clase de copital 

Las prnapales meicodores hnoncieros de la Compoñro se defallon a continuación 

Capital de trabajo US$123,654 
Índice de hquidez 37 veces 
Posivos lolales / patrimonio 0 24 veces 
Deuda financiera / actos totales 0.07% 

La Administracion considero que los indicadores financieros antes indicados estan 
dentro de los parámetros adecuados para uno organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía, además que de no tener obligaciones de mportancia 
material que promuevan un pago inmediato 

la Compañía geshono sv capiiol para asegurar que estorá en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento o sus 
eccionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y pammomo Lo 
estrategia general de la Admimstración no ha sido alterada en comparacion con el 
2017 

idez.- la Administracion es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez Ha establecido un marco de trabajo apropiodo paro la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto mediano y largo de la Compoñía 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras, monitoreando continuamente los fujos efectivos proyectados, reales y 
coneilando los perfiles de vencimiento de los achvos y pasivos Ínancieros
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Rissgo de marcado — Las actividades de la Compañia la exponen prncipolmente a 
riesgos Ímancieros de cambios en los tasas de cambio, tasas de nferés o precios 
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compañia o. 
el valor de los actwos fmancieros que tene 

El objetwo de la admiracion de este riesgo de mercado es de administrar y 
rontolar los exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del resgo del mercado se miden 
usando el valor en mesgo complementado con Un analiss de sensibilidad. Durante 
el oño 2018, no ha habido cambios en la exposición de lo Compañía a los nesgos 
del mercado o lo forma en la cuol estos nesgos son manejados y medidos 

82 Categorías de ¡nstumenfos financieros 

El detolle de los actos y pasos financieros medidos y registrados ol costo 
omortizado por la Compañra fueron como ague 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Asctivos financieros: 
¡Alsosto amortizado 
Efectivos y bancos 670 3,863 
Cuentos por cobrar 3,155 4,475 

Total 3,825 a 

l valor n cambr 

Resultados 
Obligaciones mantenidas al vencimiento 96,403 129,000 
Inversiones disponibles para la venta 36,238 46,400 

Total, ver Nota 3 102641 175.400 

Pasivos financieros: 
Cuentas por pagar 20 792 

Yalor razonable de los instrumentos financieros.- Lo Administración considero que 
los importes en libros de los activos y pasivos Ínancieros reconocidos al costo 
omortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

PATRIMONIO 

jal - Representan 200,000 acciones autorizadas y suscritas emtidas al valor 
nominal de US$1 00 cada una 

ESPACIO EN BLANCO 
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Reservas - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

Facultativo 1,009,684 1,009,684 
Legal 6,155 6,155 

Total 015.838 -LO15.838 

Al 31 de diciembre del 2018 

Reserva fpcultativa - Los leyes societarias vigentes determinan que de los utilidades 
líquidos del ejercicio se destine un porcentoja como reserva especiol o facultativa El 
porcentaje de apropiación depende de la decisión de la Junto General de Acciomstas 

En morzo 26 del 2018, la Compoñía mediante Acta de Junta General y Ordinario de 
Acciontslas se repartir en al menos un 30% las utlidades del ejercicio economico 2017 
y el 70% ceconocdo como reservo facultativa Al 3) de diciembre del 2018, la reserva 
facultativa es US$1 millon 

- De acuerdo con ln legislación vigente en el Ecuador, la Compañia debe 
transferir el 10% de las utlidades guidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser dstnibuida a los 
accionistas, excepto en coso de hquidoción de la Compoño, pero puede ser uhlizada 
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital Al 31 de diciembre del 2018, lo 
reserva legal es US$6,155 

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Resullados acumulados - distribuibles 2,411,965 2,512,607 

Resultad: ón 114 

Valuación de actos brologicos 401.524 401.624 

Total 2813582 2214231 

Resultados por adopción 1ra vez de las NIF Incluye los valores sesultantes de los ajustes 
enginados en la adopción por pnmera vez de las NIF El saldo solo podrá ser 
capitolizado en la parte que exceda al valor de las pérdrdos acumuladas y las del último 
ejsrcicio economico concluido, u las hubiere, ublizado en obsorber perdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía 

Dividendos declarados - Durante el año 2018 se pagaron a los occiomistas un total de 
US$470 (US$830 durante el oño 2017) quedando la diferencia como pendiente de pogo 
en los estados financieros 
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INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

Gonancia por valuación de actvos biológicos 58,513 230,858 
Raleos 16,078 - 

Intereses —2,.685 234 

Total 24.27% 243.169 

Durante el año 2018 

«Ganancia por valuación de activos biológicos, represento el ajuste anual efectuado 
por la valoracion del acto biológico e su valor razonable, aplicando ta tasa de 
descuento del 11 83% de los creditos productivos para Pymes determinado por el 
Banco Central del Ecuador, ver Nota 4 

* Intereses, corresponde a los intereses ganados de las inversiones mantenidas al 
vencimento y disponibles para la venta, ver Notas 3 y 12 

« —Roleo, es una operacion silvicultural fundamental en la actividad forestal que consiste 
en reducir gradualmente el numero de árboles en la plantación con el objetivo de 
«concentrar el crecimento de. los mejores individuos y generar ast mejores ganancias 
economicas, Los roleos se efectúan en tres fases 1] el primero se efectua en al sexto 
año luego de la siembra, 1) el segundo se realiza en el noveno año, y, 111) el tercero 
se efectua en el doceovo año, considerando que estos roleos a excepcion del primero 
representan un ingreso por la venta de esta madera 

Durante el oño 2018, la Compoñía realizó fa venta de 228 71 metros cubicos de 
madera en trozas que se encontraban sembradas desde el año 2009 en el cantón 
Balzar, generándose ingresos por este concepto de US$ 16,078 y se espera realizar 
el segundo raleo en el año 2020 y 2021, correspondiente a madera en trozas que 
se encuentran sembradas desde el año 2011 

COSTOS Y GASTOS 

2018 2017 

Costos 31,646 . 
Honorarios 14,074 14,413 

Impuestos, contribuciones y susenpciones 5254 5,067 
Decevale 3,600 3,600 
Otros 2.516 2,412 

Total 37.090 25492 
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Duronte el año 2018 

+ Honoranos, incluye principalmente gastos por el manejo de actividades contables 
por US$4,883 y asesoras legales por US$4,332 

»  Decevala, corresponde cl gasto anual de US$3,600 por concepto de manejo del 
libro de acciones y ccciomstas que lleva a cabo el Depósito Centralizado de 
Compensacion y Liquidación de Valores (DECEVALE) 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018, los prnarpales soldos y transacciones con compañías 
relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre los partes incluyen 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activos 
Otres activos financieros 

Inversiones mantenidas al vencimiento. 
PAZP Holding S A, ver Nota 3 22.200 129,009 

Inversiones en asociadas 
Ecowood S A —LZ50 Z50 

2018 2017 
Ingresos 

Intereses ganados 
PM2P Holding S A, ver Noto 10 452 — 

JPÉRDIDA] UTILIDAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN: 

Los (pérdidas) utilidades y el numero de acciones ordinanas al valor nominal umtario de 
US$1 00 uhlizadas en el cálculo de la [pérdida] unidad basica por accran son los 
siguientes 

2018 2017 

(Perdida) Unlidad del año 100,642) 166,619 

Número de acciones ordinarias de valor nominal 
Unitario de US$1 00 200.000 200,000 

(Pérdida) Uhlidad básica y diluido por accion 
(En US dólares) —-19,50) —83 
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HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de chciembre del 2018 y la fecha de emusión de los estados financieros 
adjuntos Marzo 11, 2019] no se produjeron eventos que en opinion de la Acimunisiracion 
pudieran lener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

  

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 3] de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Admuustración de la Compañía el 8 de febrero del 2019 y seran 
presentados a los Acciomstas paro su oprobación En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados hnancieros serán aprobados por los Acciomstos sin 
modificaciones adicionales 

  

  

  

O 
Sr Paul Palacios 

Presidente 

 


