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(Expreasdn an ddrares astadaunidensss)

INFORMACTON GENERAL
Consttuclén v objato soclal

La Cohna Forestal [HILLFOREST) S.A,, Inkco sUs actividades a parlir de marzo 19 del 2010, desds su
Inserlpoicin an: el Registre Marcantl. Su actlvidad econdmica principal as la slembra y cultivo de teca
para su posterlor cosecha y comerclalkzacion, Su domiclio principal se encuentra en Guayagull,
prorvincia el Guayas.

{a Compafia esta registrada en &l Mercada de Vablwes come emigar de acclenes segdn Resolucldn
HNo. 2011-2-02-0008%, ¥ negidia sus addiones &0 Llas Bolsas de Valores de Guayaquil y Guits, pod k
oual, 13 actividad de la Compai(a estd mequtada por 1a Ley de Cormpafifas, Ley de Mercado de Valores
¥ d ispesiciones oe 13 Junta de Regulackin del Mercado de Yalares {anhes Conselo Hacional de Valores}
¥ &5 oontridada por 13 Superintendenciy de Compadiag, Vakenes y Sequrss del Eduadar,

Los Cultivos cansisten en plantas de teca, pard lo cual B Compafiia adguirla terrenos en ia provincla
del Guayas en el cantdn Balrar, con una superfice toml de 219 hectareas, de las guabes e
ancontraban sembradas S5 hectdreas, cuyd slembra se efectoe en el e 2009, En el afp 2011
efsctio |a slembra de 131 hectireas adiclonales de teca.

L# inversidn total realizada por los acrion|stas ascende a USSL.2000000, Ia cual ha sicdo utAizada
principaimente para i compra de tlerra, manele agricsla, administratives v costos para |a futura
msecha de [a madera. Se proyedta gue el inicio de corte de 2 madera se afectie a partir det ana
2025,

Situaclén flnanciera del Pais

LA eoongmia ecyatarlana tuva un mejor desempefio dorante el afio 2017, con previslones de
crécimiento mayores a ks proyectadas (1,5% del PIB sequn fa fuente ofidal del Bance Central del
Ecuadt ), fomentada en beena parte por la mejora continua de bos precios reforencakes de petrgien,
el incremento de la exportaciones & Biz 28 3 firma del Tratade de Liore Comercic oon 1@ Unson
Euwrrpea v kB gliminacion prévista de s sobretacas arancelarlas y (o5 2 puntos de disrenocidn dedl
VA que gens@ron un mayor dinamisma en 13 soenomis, Adicionsimente, estas situackmes, mas las
estrxtegias Gubernamentales de regrdenamients de 1as finanzas poblicas, 12 pristizacicn de |as
lnversiones estatates, el fomento de a Inversidn éxtranjerd, la emisidn de bonos del estado y
tblencidn de finandiamuenta & trawks de onansmes intemacionales v otros goblernds, han infiusda
positlvamente en |2 reduccidn del riesgo pais ¥ 13 mejora dé @5 ¢ondiciones econdmicas que sF
prasantaron e aflas antenones.

L2 Administracion de la Companiad consiterd g 1as sibuaciones antes indicahdas, ng han originada
efectos signiflcatives en las operaclonss de fa Comparia.

Aprobaciin de fos astados financiaros

Los e=stados firanteros por €1 360 terminado o 31 de dicembre del 2017, han sido emitides con (&
aukorizacian de fecha 1 de marzo deld 2018 de fa Gerencia General y poslerinmente SeRAn posclos 2
consideracidn de 13 Junta Seneral e Acclonistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen Las prindpaies politicas contabées adaptadas en [a preparacidn de estos
estades financieros. Tal cono ko requers B Homa Internacionat de Informankin Financiera, ostas
paltlcas han sido disefbdas en funcidn a |a NIIF vigentz al 11 de dicembre de 2017 v aplicadas de
maned Unifgrme g0 bodes los ejerciclos presentadas en estos estados Bnandieras.
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Bases de preparackin

Los presendes sstages financieros de la Compania al 31 de dicgembre del 2057 y 2016 estan
preparados o8 aouerds oon |as Nemias Intemacionales de Informacidn Financiera (NITFY, emtidas
ped &l Consedd de Narmas Internacionales de Contabllidad [1ASE), |as que hén side adoptadas en
Ecuador, v representan la adopeicn Inteqral, ecpliclia y sin reservas de 135 roferidas nonmas
snbernacionales aplichdas de manera uniforme en s ejercloios que se prasantan,

ke estados financieros de fa Compafiia han sido preparadas de acuperdo con el principio del costa
historico.La preparackn da ks estacdds financlarcs 8¢ acuerdo con MTIF requiene gl usa de ciertes
estimadas contables criticos, También requlere que la Administracidn ejerza su julclo en el process
de aplicarién de lag politicas contabes de La Compania, Enka Noka 4 se revelan las dreas que implican
un mayer grado de juion & complejidad, o las dreas donede ks Supuestes y estimaclones som
signlflcatives pam koS estados Fnancierps. Debido a la subjethvidad inherente an esbe peoceso
contable, ks resultados reales pueden difenr de kot monbos schmades por 1 Admindstrackin,

Huevas normas, enmlandas & intarpretaciones amitidas internzcionalmente

A la fecha de emlslén de estos estades financierns, e han publicade enmiendas, mejoras e
interpretacienes a las normas existentes gué ng han entrado en vigencla v que |a Campadia no ha
adeptado con antcipaciin. El IASE contidera como necesanos y urgentes, ks siguientes proyecios
aprobackas, de aplicheidn sbllgztorla & partle de 1as fechas Indicadas a continuacidn:
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Ea Administraclén considera que 3 Mapcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIF e
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Liberpretaciones antes geccritas, po generaran un impadto signifleativo en ks estadas lnangergs ge
la Compariia en £ ejercicia de su anlicaddn inicial.

Al revisar la NIIF 8 y 15 ka Adminlstracidn informa que conciuidd su analiss respecto a 3 adopoidn
e astas nonmas, np existan impachos Significathwis en la aplicacicn de ias mismas, en bate a kg
sigurente:

. MIIF 157 Las plantaciones 42 [a Compafia se encuentran én etapa e cecimiento. En ef 3o
ge adaption de esta norma, los aleos conbinuarén representanda el principal ingrese hasta L
fecha de corte, slendd esta su gnica abdligadidn de desernpedio; €] precio de la transecoidn no
oonbend componentes varables a los previamente pactados; o costos Incumidos pard
obtener y cumplir con (05 eantrmos de clentas son registrades en el gasto del periodo debado
a que san realizados al moments de B venta, por o tanto, ng se esperan efectos en (&
Aplicacitn de esta norma.

. WIIF 9: Su principal instrurnente nancierd son a5 Irmverslones a valor razonable can camblos
en resultades, las cuales se mantendrdn en esta casificackdn. De acuerdo 3 este andlisis, po
difieré de ko presentado en los estados financleros e (@ Compadia al 31 de diciembre ded
2017,

Maneda funcional ¥ de presentacidn

Las partidas en los estados financieres de 1a Compafild se expresan 2n la moneda del amblente
econdmico primario donde opera (3 entidad (moneda fencionald, Los ectados Anancierss 5o expresan
en d¢lares estadounidenszes, que es la monsdz funcianal v [a moneda de presentacran de |2
Comparia.

Efectivo y aquivaleantes de efective

El sfectivo y eguivalentes de efedive comgeenden & efectvg disponibhe, depocitos 3 1a vista en
bancas. Los mencionades valores san de libre disponibilidad.

Activos ¥ pasivos finandens

1.5.1 Clasificaclin

La Compafia clasifica sus adtivgs findncierds an [as siguisntes cateqoriaG: "activas finanderns a valor
razonahte con camblas en resultados”, “préstamos y cuentes por cobrar”, "activos financleros con
cambios en resultados” y ~activos Anandcierss dispanibkes para b venta”™. Los pasivos fnandiens se
glasifican en lag siquientes cateqarias: “pashvos financienos a valor razonable a trawks de ganandas
¥ perdidas” v "olros pasives financlems”, La clasifleacidn depence del propdsita pars el cual se
adquirieion kot actbws o oonbrataron bos pasivos financlerps, 12 Adminlstracién determing i3
clasflcackn de sus actives y pashms financkeros a 1a facha de sy opnocimisnts inigial

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, b Compaiity manbed activos financlends en by categona de
“activgs finanderes A valor rezonable con cambios en resultados™, ¥y mantuvo pasives Tinancieros en
fa categoria de “otros pasivos fnancleros”. Las caracterlsticas de ios referidos Instrumentos
financaros so explican & contlnuacion:

fay  Acthms finandienos a vaky raracable can cambios en resdltados
Un active Bnancieny es mantenids para negociar 5 han 5ido adquindos con o prpdsito e su

vents a corto plazo. Es claslficado a vakar razonable s este a5 designado como tal en el
reconocimients Inloat, Los activos finanderss son designadds 3 valor razonable 5t la Compaiiia
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[(Exprazads an dtlares estadounidenses) L
administra tabes inversiones y toma decitiones de compa ¥ venta con base 2 sus valares
razonables de acuerde con B adminstracidn de resgo. Al reconncimiento inicial, fos cosloy
atribuikes @ estas trensecclones Sg recqnoden Con cargd & la imersion 3 medida gue =a
InCurren ¢on contraparida en resultedos g ario.

fhl  Dtros pasivos financieros

Repretantados en el estado de situacidn finanderz por [as cuentas por pagar proveedores y
Acclonistas ¢ Ghrs cLentds par padgar, S8 [Ncluyen &n el pasivo corrlente, sxcepto par og de
vencimiento mayor a 12 meses conades a partdr de {a fecha del estads de sdyagign findngera,

2.5.2 Reconocimliento ¥ mediclén Inlcial y postardor
Reconocimiento

La Compafila recongge un active o pasva finangers en el estado de stuacion financiers & la fecha
de b NEgoOacon ¥ S& FECOnOCE CLUANGD S& DOMPrimelen 8 Comprar o vende & activey ¢ pagar ¢l
paslwa.

Meadlcidn iniclal

Los activos y pasivos financkeros son medidos dniciaimente a su valor razenable mas cualquier coska
atribuible & | transaccidn, que de sar significathm, e reconodwle come parde del activi o pagivo;
sigmpre que el actlvg o pasiva financlero no sea designacdo como de ™valor razonable con cambics
en resultadas” v este e sigrlfacativo, Con posteriondad al recancgimisnts inicial 2 Compafia valar|za
kxS msmes Comd 5& describe a aantlnuacion:

Medicidén posterlor
(8}  Acthvos Enanclenos 2 walor ragonabke 00N camipos &n resuladas

Corresporden a inversiones an titulos de renta flja, fas cuales se miden posteriarmente al
valor razgnable v sus remdimbentos son reconacdos en el resultado del ejercicid Gue indluyve
ingresos por dividerdas o intemssas devangados.

(kY OCtros pashvos financeros

Fosteslor 3 su reconoclmlento iniclal se miden al costo amortzadg aplcanco & métodn de
inters efectvg, La Compaia dasifich las sguientes cuentas dentro de esta categoria:

f] Cueples por peoar: Comesponden a obllgacones por serviclos reclbldos de tercercs y
dridendes por paAgar A accionistas. 56 MEConOCen a suU yakor nominal que &5 equivalente
2 su coskD amortizado ya Que 50m pagaderas en Mapes manores 8 50 dias,

2.5%.3 Dateriora da activos financiaros

La Compafiia establece una provision para pardidas por deteripm de cugnias por cobrar quande
eiste svidencla objetiva oe que la Compahia no serd capaz de cobrar todas los lmportes que se e
adendan de acwverdn con los Mmings onAginales de (a5 mismas. La existendia de dificuttaces
finangieras significativas par parte del deudor, fa probabllidad de que el dewdor entre en quletia o
rearganizacion financicra y |a falta o mora en los pagos s& considernan indicadares de que la cuenta
a cobrar e ha dateriorade, El deterion para cubrir pérdidas ce establece por el imparte de la pérdida
gue 58 valara comn la diferengia entre el Imparte en llarss del activo y €l valor actual de los Aujos
ge afpctive futuros estimades descontado 2 1a tasa de Inbapés efectiva ariginal del 2tho Gnanclen.
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S, en un periodo posteriar, & monto de la pérdida por deterigro disminuye vy, deha disminucion se
relaciond objeivamente & un evenio que hayd ooumido despods de que se reconncid dicho debericn,
%€ tenenooe en &l estado de resultados Integrales |z reversidn de la pérdida pravismente reconoclda,

Al 31 de diciembie el 2017 v 2016, la Compaiiia ha determinada que ng gxisten pérdidas por
thetariord de los activos financeres rechectivaments, g deban sar redonocidas.

2.5.4 Baja de activos y pasivas financieros

1.6

2.7

Pl

Un actava Financierc ce elimins cuando ¢xplran los derachos a recibir los flujos de efective del acthva o
si Ly Compand transtiera e activo a w1 ercero sin retener sustanclalmente kos riesoos v benefidos del
artivo, Un pastvo es elim:nada cuando lxs obligaciones de Lz Compaia especihicadas en of contraty s¢
han guidads.

Impuestos ¥y retenclonex

Corresponden grincipalments a retenclgnes del impuesto d 13 renta que serdn recuperadas en un
perodd mendr a 12 meses y crédito tributanio del Impuesto 3l valae pgregado efectuadas par
terceros. Coanda |a Adminigtrandn estima que JIChds sakdos no podrdn ser recuperados se cargan
a I&s resultados del afo,

Activos blclgicos

Las actlvas bloldgices {plantaclanes de teca) tenen un ciglo establecids de 29 afips para |3 primera
rolaCion ¥ & partir de elta 12 ados, se miden en # reconocimiento lnical y en cada fecha de nepgrie
a su vakyr razohable ments fos costos estimades en o puntd de wvania de forma separeda de bos
terrenos, #5tos LHEimas se presentan #n propledades.

La medicdn de ks actvor biodogicos al valor razonable e basa e métoda de Aufr de caj
descontado, el cual es determinado por la Administracldn de la Compaiiia. La expectativa del vakor
presente de loc Mu)os futurgs especadas inctuye e Auos de efectiva de oparaciones continuas sobe
planes de corte Ainal de teca, considerandc variables tales como crechments, precios de teca, fasas
de descuentn, ostos de siembra y mantendmignie, volarenes, cosecha, custos en el puntd de vents,
£MMre oktros; |25 cLAies Son revisadas perlodicaments para asegqurar sU vigencla v representatividad
por medis de pareilas de crecimients. El mayor o mendr valar résuitante se reqistra en resultedos
dal petiodo,

1a diferencla entre el valor #0 lioros de Las activos bigldgloos v su valer razenabile es ragonocita en
‘o5 resultados imtegrales ded ejercicio, bape o conCeplo "Ganancia en el vakor raronatle de activos
bialyicgs™.

La Compariia inCluye en el valor en hiwos ge estos achves los costos incurridos en et transcurso del
ano =n fertitlizacidén, mantenimlents, manejo agricola ¥ administracion de fas plantadones de teca.
Al ciesre del afa, |8 Compafla ajusts ef valor &n [ibmos & estos MCthwos 2 Su valor razonable,

Propiedades y equipas

Las profledades, estan reglsirades Al coste histdrico, menos deprecizcionss aoumuladas v pérdidas
pov detaiom, en caso de producirss. El costo Incluye s desembodsos directamanta atribulbles a 13
adquisiclon o construcckin del actlvo, Los desambolsos posterores a8 1a compra o adquisicion oélo
%N capitalizades cuands &5 probabie que beneficicd egonomicas futurcs asoclados a 1 Inversicn
frvan hacha la Compadia y los costns poeden ser madides mionablernente. Lus siros desambelscs
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posteriires CHTESpONAen a reparAcones o mantenimiente y son réglstrades &n |05 resultados
nbeqrakes epanda $00 indyurrkdes,

Los terrenns nd 5o depraclan, La depredacldn de |as propiedades, es calculada linealments basady
en [3 vida Giil estimada de las progiedades y equipos, o de componentes significakives (dentilicables
gue posean widas uliles diferencadas, ¥ nd considers valores residudles, debido a que 13
agdminlstracidn de la Compalis eshima que & valor de realizaclén de sus propiedades al mine de
su wida Ol es Irvelevante. Las estimaciones de vidas Otiles ¥ vatores residuales de bos activos fijos
500 revisadas, ¥y ajustadas sl es neresario, a cada lecha de gerre de Bs estades nanceres.,

Las vidas Otlles estimadas de prapledades son lag sguientes:

Tipir g futrias Bl g Oe aoh
Mzguinamee 10
Insimiacionay 10

Las pérdidas ¥ Ganancids por [a venta e propiedades, 52 calcu’an compamndo ks imgresas obtendos
con el valar en llbres y se Incluyen an 2l estadn de resultades integrales.

Cuando el valor en kbras ¢e un Sclivd de propladades ecede 3 Su monts recuperable, este es
reducido inmedigtarmente hasta su valor recuperadle.

Lo intenswes i otrys ooshas ce endeudamienilo se capilalizan sempnd y cuandd estén relaconddos
can 13 construccion de actves califficables. Un actlvo callfcable ec aqguél gue requlere de un tempo
prolongads para que esté listo para ju Usq, pangdo que & Administracicn ha gefinide como mayor
a un ano. Al 31 de diciembre get 2017 y 2016 todes los proyectos de 3 Campania s han liquidsda
en glaros Infericres & un anhe, per 1o qué no se han adhivads ostos de endewvdamiento.

Inversiones en acelones

Correspande a fa partidpaclén dal 1% de fa compaiiia Ecowood 5.4, v 58 muestra a 5u 0osto OF
MM USIGAN.

Deteriara de actlvos no financieros (propledades y equipos, & inversiones &n accanes)

Los activos sujchos & deprecladion e someten & pruebas de detenicrn cuando se producen eventos
& circunstancias gue indican que podra no fecupersrse su vatns en libros, Las pérdidas por detencm
corresponden al monto en el que el valor en lbros oef active excede a su valor recuperable, Elvakor
recuperable de s Ackivos correspands al maynr entreé ¢ monto neto que 5¢ gbtendrd de su venta
O S WAKST &1 S,

Para efectos de |a evaluagidn por deterlore, k38 activgs SE agripan a los niveles mas pequefios an
s que generen Mujos de eféective identificables {unidades generadoras de efective). En 2l caso que
el monkn del valpr fibras gel Botrvg exceda & sy monte recuperable, 3 Cempafia registra una pérdida
por deteriorg en |os resultados del epercicio. Los saldos én libres o actives ne flnanceros gue han
cido objelo de cashoos por detesoro se revisan @ cada Techa de clere de las estados financleras
para verificar posibles reversiones dol deteron.

La Compania evalia snualmente B existendia de ndicadores e deterloro sgbre sus activos no
financierns. Al 31 de dicernbre del 2017 v 20156 no 52 han neconoido pérdiiag por deienom o8 activds
no francleros, debldo a que |3 Administraciin ha determinadoe goe na Slsten indicagores de
detedord,

'mpuesto & Ia renta corrientsa y diferide
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BY gasto por impusste a la remta gel afo comprende e Impeesto a [a renta corrente y e diferido. €1
Impuesta se reconnce on al katado de regsuftades integrates, excepto cuando se rata de partldas que
& reconocen directamente en & pagimenio. En este caso o impoesto tambien se racsnoce en olros
resultades intearales o dirsctamants en & patrimoni,

[y Impussto 3 13 rentd comante: La provisibn pars Impeesto 2 12 renta se calculz mediante la
tasz de impuesto aplicable & las utllidades gravables y & carga a 195 resultados cel afo en

que s& devenda con base en & impuesto por pagar exsgible.

iy Impuesto a2 kg renia difeqde: E! impuesta a la renta diferdo se previsiana en sy botalidad, por
el mitoda del pasteg, subre fas dfeencias temporanas que surgen entre las baces mbulanas
de 2Ctlvos ¥ pasivis y sus respectivos valores mwpstrados en ks estadas finandercs preparddos
boja NIIF, El Impuesto a la renta diferido se determing usande tasas butarias que han sdo
prosmulgadas a la Yecha del estade de slhuxgion Firanclera y que s& esperd serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferkdo activo se reslrce o el impuesto a fa renta pasivo se

pagus,

Los activos por impuestos difendos compremden a3 canlidades de Impuestos sotwe las
ganANCias & recyperar en periodas futuros, relacicnadas oon:

(7} las diferencias temporarias deducibies;

{li} la compensaclén de pérdidas chtenldas en periodos anteriores que todavia ne hayan sido
chietn de deducckdn fiscal;

fiil) Ta eompensacion de crédites tributarios no utifizatos procadentes de periodos antenones,
shempre ¥ cuando no se saliclbe su dewgfugidn ante =l Servicio ge Rentas Internas y sea
proable by dispomibilidad de ganancias fiscales Futuras, parm su ulifizacién.

Los mpuestos a la enta diferldos adbrs s60 52 redanacen en [a medida gue sea probable
gie e produzean beraficios ributanos Futures conba ks gue se puedan usar s diferencias
bemparales.

Los saldes de [mpuestas o 1a renta diferidos Stivos y pasivas Sa compearisan cudndg axsta ol
gerechs kegal exigible a CoOmMpensar Wnpoestos activos oiTlentes con iMpuestos pasivos
corrientes ¥ coands s impuestos o L rents difendos acthwos ¥ pasvos e nelddionan con La
misma autenidad tributaria.

At 31 de diclembre def 2017 la Compania rsgistrd én los résuftados dal ajengcle US$E0. 769 (2016
5472 2617 de Impleesto diferida comespondlente al valr aionable por |a medicdn del adiva
bloldgicn en su etapa de transformacidn.

La Compafia mantiene pérdidas ibutarias de afios anteriores sobre (35 cuales P S& reconoce un
impueste diferido activo, debido a gque no existe seguridad razonable que 1B gperacihn gemnerg
uillilages y s& produzean beneficios trlbutarics en los prodmas 5 aftos, una vez reconoclda esta
pérdida.

Provizlones ¢oorientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i) fa CompaAia tene und abligacion presents, va saa legal o
implicita, comd resultads de eventos pasadas, (i} es probable vaya 3 ser necesania una salida de
rECLIEOS para liquider 13 obligacidn y (I el monto s& ha estimada de forma fiable, Los montos
reconondos oomao provision son Ly mejor estimacion e 13 administracidn, a 13 fecha de gerte de los
estades Financlerss, de los desembolsas neoesanas para liquldar 1a obligacidn.
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LA COLINA FOREETAL (HILLFOREST) 3.A.

NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL201T
{Exprasado an ddlaras mstadoundenses;

Distribucién dz dividendas

L3 distelbuclén de dividenoos B los acconlstas de la Compalia se deduce del patrimonlo en el perioda
en el quee s divicendos han sioo Annobadas par 104 Accionlstas de [a Compadia.

Reconpcimianto de Ingresoy
Se reconpoen & la skjusnta [

(il Sananda en & yalor mednable de actvgs biologloes - Se registra anualments en base a la
valkyracion de lag plantaciones de teca, Al cierme de cada periodo, s registra oovne ingresos el
valor resultante del crecrmiento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable
mencs s artos estimados et #l punto de venta,

fiiy  lnoresos por raled - Se originan por 1a venta de drbales Kivenes que son sistraides ya sea por
su maib grecimilento o para logear una disbribucicn eniforme dentro de (@ plantacidn. La actividad
de 3k es haska dentro de Las dctindaces sthviculurales ¢e Ll plantacon para iograr el mejr
crecimlents de jos drboles gque se mantendrén hasta &) corte final, Estos ingresos son
reconocldos cuando i3 Companla ha transfericde & comprador los neésgas y vantajas, de bips
significativg, derivades de la propiedad de los drboles; el Impate de bos ingresos v ks costos
incurrdos en relacitn con 12 transaookdn pueden ser medidos con fabilldad, y 13 Compaiii
recibe |ns berneflcias scondmicns asocades con |3 bransaccion.

(il Ingresos poripterases - Son reglstrados sobre una base de lempa, con referencia al capital
pendlante y & 13 tasa de Interés efective aplicable, |z cual 5 (@ tasa que iguala bes flujos de
efectivo futures estimados 3 o Lirgo o8 Ly vida esperady del Instruments Aaanciers o, cuanda
s2a Adecuado, &n un pericdd Mas oorto, con el importe neto en libres en el reconodmaento
Frireaak,

Costns ¥ Gashos

Lo cosios ¥ gashos se reqstran al costo, induyen gashis adminlstrativis y costds de raleo
principalmente por selecoidn, corte y mowizacion de drboles al centro de doofsd. EStos Se neconocen
a medida en gue s& laguren, Independientemente de [a fecha en que s& realiza & paga, 08 douerdo 2
tas Inearnlentos de 2 base contable de acumulacion (deverga) en la NIC 1 “Precentacidn de Estados
Financanos ™,

ADMINESTRACION DE RIESGOS FINAMCIEROS
Factorag de risago financiero

£n el cursa normal de sus negodios ¥ adtividades de financlamiento, la Compaiia et expuesta 3
Amstintos rlesgos de naturaleza financiers que pueden afectsr de manera mas o mends significativa
el valor econdmico de sus flujas y tvos v, &0 consecyuencla, sus resultadas,

La Compafija est expuesta a riesoas financieros provenientes de cambios en los predis de 12 e,
La Campafia no esperd que s precios o€ |3 tech vayan 3 caer de farma significatlva en el Futuro
predecible vy, por tants, nd ha redlizads aontratos de derivados u otros parp gestlopar gl rlesgo de
chida de los pregios ds la teca, La Compainia revisa, de forma reguiar, ol efade e o predios de
teca, al reconsiderar [a retesidad de gestldn activa del riesgo financlers,

La Compania dispone de una organizackin administrada por o Preskdenle, que permite dentficar
dichos riesged, detemnlnar su magnitud, proponer medidas de mitigacicn, ejecutar dichas medidas
y controlar sy efectividad,
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMERE DEL2HMT
(Exprésade en délares estadounidenzes)

£ continuBcign se presenta la dafinicon de kos resgos mds importantes que estan engssins kg
achivas y paslves fAnancieros y la descripekin de las medidas mitigantes adoptadas por la
Adminisracidn de by Compadia.

(8! Riesgao de Syuider

La Adminlstracion tiene [ responsabilidad finad por la gestidn de liquidez. La Administracicn
de La Compaiida ha establecddo un marcg de trabaje apropiads pars b gestidn de liquidez de
Manera que 38 pueds marejer ks requerkmientos de flujo a corto, mediang y e plaze,

Para efadtos de aplacamlento del riesga de liquider, |a Compadia cuenta 0on un presupuesic
de flujo de cajs, el ¢ual se revisa mensualinente, y empargja s inverslones en activis
finantieros de 1al forma que el fluje proveniente de éstas cumpda oo s equedmientos de
page. El partafolia de Invarsignes de B Compafia estd conformadn por instrunwentos opn
caracteristicas de liquldackan Inmediata, en el eventa de 35 necesitare,

Administraclén dal riasgo de capital

Los objetives de la Campaiiia al adminksirar ¢ capital &on el sahvaquandar la capacidad de ta misma
D Continudr come empresé en marcha con e popdsite Ao generar retoenos A sus Ancinnistas,
beneficras & ofrns grupes de Inbergs y mantener uhd estructurd de capital optima para reduclr el
Costo del capstal,

La Adminlisteaciaon de |3 Campania rovisa |05 requesimientos presupLrestarios de manera Mmensuai, an
base 2 3 programacion anual. Es Importante destacar que fa Compafiis no bene pashvos financheros
significativgs v LAMPeon prevé incurr &én ellos.

ESTIMACIONES Y CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparaclin de estados fnancleros requiere que la Compania rezlice astimaclones vy utiloe
supuestos que alectan [os montos Induidos &0 estos estadas fnanclanrds ¥ suS notas relacionadas,
Las ectimaciones realizadas y supuectos wiilizados por k2 Compana sé encuentran basadas en la
experiencla histbrica, camblos en la industria e infermackin sumlnistrada per fuentes extemas
callficadas. Sin embamg, los resyltades flnales podrian diferlr de las estimaclones bafo Clatas
condifipnes,

Las estimacianes v paliticas contables significativas son definlgas come sguellas que san Impartantes
para reflleiar cofrectamente |a siuacion financlers v los resuftedos de 3 Compafie vio las que
requieren un ahto grado dé juico por parte de i Administracain.

(@} Wikia it de las propiedades

Los camhblos en clrounstancias, tales coma avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planifticado, podran hager que La vida Gtil fuera diferente de fas estimaciones sealizadas, Las
estimacones s¢ basan princpaimente en las proyeocones de uso futuro de kos actives, La
determindCidn da 1os vidas Otiles & evalia al Germe de cada afio. Yer Nota 2.8

() Vakn monable del active Blologico

La Admenestraclédn considera gue 1@ mediclén de las pfantaciones de beca, la cual es realizada
por expartns intérnds e3 conservadora v s& endpentra speopiadamente fundamentada. Es
orucial para la medicdn de bbs Ingresos [utures, considerar el incremento en volumen de
madera ¥ los precios esperacos en el futurg, La detérminacldn del valor razcnabie ¥ los datos
ulilirados se evalian al Gerre de cada ang, Ver Nota 2.7 y Noka @,
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NOTAS DE LOE ESTADODS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
[Exprasada an ddares sstagdounidenses)

Al 31 e dickernbre del 2017, e vaky razonable de os activos bialdglens covresponda 31 Nivel

3 dentra de [a jerarqula de walor raronable sstablecds por & NIIF 13,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorlas de instrumentas financieros

A continuacién s presentan ks vakres en libos de cadd cetegoria de Instrumentos flnancieras al

Ciere O cada ejercioion
2017

2008

Activog linancleran medigos 8 coato

Eferivo ¥ aguivaleries e alactn 1864 24

3 BE4 2653
Aclvos linencierge medidog 2 valor razonabies con
CAMBIGE @1 rot L IHESes
Cligaciongy y pogarés 175 404 238621
Tok| activos finedcherocs 1TY 264 241274
Fasivos financioros medidas al cosle amoriizado
Prowaedoras v oired Cuentas por phjar 4 338 4 973
Telal pankves findansiarch ¢ 336 4873

Yalor razonable da ingtrumeantos Anancleros

Para fines go deterninar of vakyr razonable de pn activa o pasivo financiers puede aplicarse algunas

e fas siguientes jerargulas de medicién:

* Frecios de cobzaclon (no ajustedos) en mercados actlyos para activos o pasivos wénticos

(nivel 1].

. Irforenacitn distinta a precios de cotlzeolon Ircluidos an el nivel 1 que s2 pueeda confimar
para e aellvo O pasivg, & que sea dimkctamente (precios), o indirectamente {que sé dernen

de pracis) (nivad 2),

- Informacidn sobre & achvo o pasihve gque no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (infemacidn no obsarvabled [mvel 33,

A1 31 de didembre del 2017 ¥ 2016, los activos Anancens medidoes a vakr rzondble con tambios
&n resultades, $& valoran en base 3 nlval 1, va que tharen un precio de cotlzacidn en el mercads.

£l valor en libros e cuantas por pagar v &l efiective se aproadmd Al valkr ragonable debido 3 la

naturyleza de conto plazo de estos Instrumentos.
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NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANC IERDS
Al 31 DE DIGIEMBRE DELZ01T
(Expresela en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasiclan:
217 ed1g
Cajg e Al
Bangas (1] 3 B34 2823
J 844 2 E53

(1) Incluyr depisitos en los Bancos del Pacifico S.A. ¥ Pichincha C.A., los cuates son de libre
dispenibilidad,

INVERSTIOMES A VALOR RAZONABLE COMN CAMBIDS EN RESULTADDS

Compaosiciin:
Tédaas aruhiht Flarak
so mengder i orEdmardl
Pirt b g vy ol .} en Mgy
FlkM 2075 oL g 2DiT g
‘nupiongy MAyETEs 3 3 reses
Cadnacicone {1) .- B-B2 8. 11% n-57 46 454 HAE
Pragarén 12) 4 T 5 5 120 00 1545.0r00

175,400 233.E21
T —

f1y  Corresporden princlpalmente a tituls de chiigaclones con Tlerdas Industriales Asocladas TIA
SA. por U5535.500 (2016: LSS 13.500) con wandimiento en # 2021 y 2027; Mobisal 5.4. por
US4B.00 2016; US$24.000} ean wencimierto en sephambre de 2019,

(Y Comesponde a la compa de pagarss firmados con la Compania Home Facl 5.A., o
ventimientes en mayo de 018,

ACTIVDS BIODLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, cormsponde 3 plantaciones de teca con una extensidn de 186
hectareas sembrydys et & cantdn Balzar.

Marvimlenta:

A7 2016
Salda Inicial 3985173 3810229
Coglo da mantsnimienid 51.572 45 454
Ganarcg por sambig en valar mzanable 230 /%A 328,455

& 267 QA 4.98% 173
e —— ECE—

) yole - Los parametras utllizades
pam [ detennlnm ﬁel va}nr ramn.ab!t mduwen pfin-upaln'ru'lte ] precin estimado de wenta por
metro cubice de madera a la fecha de corte y el valumen de maders por hectarea a cosechar, Los
parimetros anterones son o resultado de estimaciones que |a Administracldn ha reallzado a partr
de precios stdricos @ informacsdn bonkca proveniente de las parosias de crecmientd, s Guales
permiten astablecer indicativos oonflables oe wofimenss, Cadas afo estos pardmetros son
acthualizados para pbtener mejues estimaciones. En & cata de un deterloro en fa calidad de la
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AL M DE DICIEMBRE DELHMT

(Expragads an dilares esfadounidenses) _

plantackin, esto podrla conducir 3 una revisldn 3 1o bajs de las previstanes de crecimlents, pracics &
Iregreges,

En este Sentrdo, se hace referencl® al hacha de quee un mercads eficiente para establecer & pracig
de rmadera de téca a |a egdad de oods, es gcoasible, aun cuands no es accesible un marcagds eficiente
parg a5 plantadCones de madera de beca, toda ve? que cada plantacon contiene condiciones
paticulares, Es decir, a partir de la estmadon apropioda de volimenes de maders a 18 edad de
corte ¥ una estlmackon fundamentada de preclos, s& poede concluir en el valer de una plantacién;
sl embacge cada estimacion de votlmenes depende de cada plantacion en particulsr y de sus
metodos de maneio forestal.

Al cierre del perida 2017, la Compania sjustd clertes pardmetras utllizadas en fa estimacién del
valer radonable, takes como b tasa de descuente, precio de s madera y volumen e metres cobioos
piv  hectdrea, comey resultado & valor ragonable del activo bicldglen se we  disminuicn
syniflcativamente en relacion al afio anterlar.

BRald - El ralex s= refiere a la reducrion det nimero de arbakes, oon e fin de dat majones condicipnes
e tarrenag para @l crecimients de drboles remanentss de melor calidad, Dentre del plan silvicultural
exthn programados 3 raleas. B privers en & a%0 6 luege de ta siembra, que por la calidad de la
maAsera extrada ey répresenta ingresos pam la compaiia, En el ano 9 y 12 se reakza of sequads y
tercer rdleo respectivamente, e cuades S& eSperan si den ingresos pard la Compania,

Log principales sopuestos ytilizades por L Compaiia £ la delerminacidn del valor rezonable de los
actwos bloldgloos se detallan a contlnuacdn:

2017 [1] 2014 413
Parnados provectadog 20 -12 afias 20 -12 afos
Taga de descuento {2} 1d% 5%
Incrermento de pracss {3} 205 L
Coste de cors finad {4] 25% 25%
Valorrtan astimads ge rendirments oor Rectarss (5} 180 m32 200 m3
‘asr raponable por heciireg W5522 944 LIS521 226

{1} Estos supwestos han sido aplicadas conslstentemente por [3 Adminlstrachan y son revisadas de
o anual por expertos inbemos de L Compaiia.

{2} La tasd de descuentn utlizada por la Compania ha sido determinada en base al modelo de

valkrpcion de actives de capital (CAPM por sus sigias en inglés), la cual representa el cetome
esperado por los accionlstas sobre L inwersdon realirada,

Este modelo requiere conslderar o siguente;

Inzp de libre rlecge: S8 consdera ef rendimiento de lgs Bonos ded Tesoto Americana A 30
afgs, que camesponde al tempo estimada del primer corte da [a plantzclén,

Bata: Se considera el Beta sin apalancamients del sector forestal, oomespondente a ks
cAlculos por sectares de las Compafiies de Estadas Unldos,

Rendiegiento promeds del mercado: La Compaiiia concidera o promedi gecmétricn del
2007 al 2017 de as rendlmentos del mercado de Estades Unsdos,
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MOTAS DELOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL2017
{Exprosado en ddiares estadaunidensas)
« Biesgp pais Se consider [a secuencia histdrica darix de bag tasas publcadas por ef Banas
Central dal Ecuadar, desde ef 2011 hasta el oerre de cada ejenccio.

Este método de valoracidn es ytilass por fa Compania desde el 2009 con 1a adopoitn de las
Hermas Infernacionales de Informaclén Finamclera en Ecuador. El rescltads al chiener la
rentablidad esperada, e ulilizads en sy vakak enter.

El camble en |3 tasy de descientd e we Mectadd por factores externas ajenos al
omportammientt ge o eperackin de la Compafiia,

{3} La provecclén del incremento en el preglo del metro clibien ge madera & la edad de corte se
eslabihecit Bnoun 5% anual en base al andlishs 9 s prenios histdnicos realizados a trawds de los
rakecs v su iendencle de crecmiento.

La Companiia efectiud una comaotiin al orechs inktlatl del 2012, o fonsecuendia & los Cambios
&n regulaciones oe impertacon de 1@ Indla, slende aste 2l principal desting de expotacion de
la rackeey de Eguador,

(4} Elcosto de corte final es determoada de auerdo 2 la lendencia del costo de raleo realizada en
afies anteripres por b Compaiiia o de sus Companias relacionadas dedicadas a 1a ssembro y
cultlve de teca,

(9] La madickén del incremanto gal velumen se actualiza todos las afos & ravés de |as paroelas
pETANENtes e muestren que s han establecido en la plantacldn. Las estimaclones del
wolumen de maders a 1a edad de arbe son de aptoximadamente 180 {2016:200) metros cabioos
pat hectarea, es declr 20 afos después de |3 séambra.

PHOPIEDADES

El movimiento y kos saklos de 195 propiedaces, se presentan a continuacidn:

Tasa anug’
de
2017 2016 gepraciaits
Temenos (1} 403 a4 480 SB4
MBguiras ¥ equiphs 2.233% 2.5 10%
matalacwnes 1.281 1281 1%
503 KOO 503 50O
Manos « SeprecamcHin aswmulada 2837 (2278}
E00.953 531 A24

(1] Se Incuyen berrends ubicados en e canton Balzar, provingiz del Guayas, con ung superflcie total
da 219 hactazeas, en bos cuales se desamoits koS cultivos de tece de Lo Compaiiia,

TRANSACTIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siqulante 5 un resuman de (85 principales rarsacclones realizadas durante os aiios 2017 v 2016
oon companias y partes relaclonadas, Se Inkluye beajo |3 denominacidn de compafilas v pates
relacionadas ar 1 las pérsonas nalurales o uigdicas (oompadiag) que diredaments o indinactamente
contrglan o sgn comteedadas por fa Compadfa, tenén control confunto o influencls signifleatha
(asocadas )

{a] Saldes al 31 de dlglembee.
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AL 31 DE DIGIEMBRE DEL2D1T
{Espasad en ddiares estadaunidentes)
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Corresponde 3 Inversignes en Moonés en la compadla Ecowood 5.8, per US$1.750.
11. IMPUESTO A LA RENTA CORARIENTE ¥ DIFERIDO
(a) Shuacldn flgzal

4 [a fecha de emislgn de los estados Ananderos, la Compadiia ng ha sldo flomalizada por 3s
auloridaces tribuizriss, De acuerdo con b nomativd Lribgtarla vigente, los anos $014 al 2007 ce
encuentran ablertos & revisidn por parte de (a3 avtordades fiscales.

{bh) Impuestoa larenta

La composicidn dal impuesto a l8 renta s |a sigulente:

217 216
impueato 3 Ip rera deiendn . TES T2 261
Carga B oy rezuitados integrales cal ahd a0 TEY 72.261

fcy Conclliaclén del resultadao contable-tributario

E1 impoasty & 2 ranta de os aies 2017 ¥ 2016 se determind oo swjua:

ar 2015
LAiMdad antes de impLeslon 217.408 I3 424
Maz: Gaeton no deduclhles ¥d T4
{tdenoE):
Yalor razcnable o8 las pantacicras {f) [¢30.850) (325,455
Pérdida i utaria (Y2 3TH) {4 BB5)

f1)  Comesponde al valor razonable determinade en cada aft pod las planbaciones de laca, Ver
Hota B

(d) Impuestos por recuperar y pagar

Compesicidn:
2017 2016
W ME R GE oo Sl LI e
Ralenciomes &n e foema pics amlanoras » o8
Relerignas & | luonje 2017 i -
a7 Bd
Impus gr
TS impLea o for o 170 BE_
1 1848

{e) Impuestoala renta diferido

El andlisls de Impueste diferlde pasive es el siguiente:
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[Exprasadd en Jdlarey estadounidensas)

2017 M6
Wrmsel o SRE-GoL 1o sy
tnpodnt dilgdo pasiva goe 58 Lquidars despods ol 42 i By Bown TED 48
BTy B4 T

E! movimiento de |3 Cienta impueste a b el difierds &5 el Skguiente:

A deoenerm de X018 B3 7o
Lags B BRSO P wmpudsics Oikehdos 72
Al 3 e dicigmbre de 2018 TB9 915
gl & nif iRt pOF impuedIod Gileraoa 50 FEG
Al 31 da dicrprnbra oo 2017 819504

El Impuesta difersto pasive esta conformado par ke medican del activo bioldglon durante el periodo
de transfermacion Hloldgica.

CHros asunias

Anticipo de Impuesic a Ia rents; De acoerds al At- 41 de La Ley de Régimen Tributarip Interne
puliicada en el Reglstra Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, estaldece que los contribuyentes
cuyd Betlvidad econdmica sea exclushamente 1o relstionadh ton proyectas productives agricetas,
con empa d& trecimlénts suparior & :n atg, estardn exonerados del antlelpo del Impuesto & 12 renta
durante kos periados flocales en los que no reoban ingresss gravados gue sean arginados oe la
etapa princlpal de cosacha,

Al 31 de diciembre del 2017, las plantaceones de Ly Compadia se enfuentran en etapa de desarmll,
por lo cual esto exenta del pago del ankicipe minime de impuesto a la renta,

“Ley Oregénica para |3 Reactivacion de la Economiba, Fortalacimiento de Ia Dolarizaclén y
Modemizacion de la Gestidn Financiera {Ley de Reactivacién de la Economia)™ Et 79 de
diclambre del 2017 s pirbiics 1a referida Ley en e Segunde Suplementa del Registro Oficial Ho. 150,
dande, entre otros aspectos, se efectian las sigulenkes reformas detalladas a cantinuaclén:

. Ingremento de |3 hase Imponible pard pags e impoestd A 13 rents de personas naturales 8
lrcrementd gl 230 al 25% pasa sockedades.. Para kos cascs de sociedades con BCCionistas
en panaisas fiscales, regimenes fscaies preferentes ¢ jurdsdiccionss de menor impaskcidn, la
tarlifa pasana de| 25% gl 28% en 14 parte correspandlente a dicha participacion.

. Cambios en ks critetios para 13 reduccldn de tarlfa de IR por 12 rélmversidn de willdades, Las
sediedades expartadoras habituakes, 251 coma s que e dediquen a la produccién de bienes,
tncluidas las del sechor manufacturers, que pocean 50% o mas dg componente racional y
squedlas socledades de burlsmo recepbvs que ralmvertan sus utildades en el pais, podran
obtener una reduccidn de 10% & [a tafa del impuesto 2 [a renty sgbre o monto reinvertick:
en actiies productlvos,

* Camm¥os en o5 criterios para [@ neduceicn de tarifa de IR por la relnversidn de utllidades. La
reduncicn 82 la tanfs de impoesto a la reata dal 10%: sobre el monts de utitidacdes minvertidas,
aplleana dnicamiente a: |) sociedades exportadoras habityuales; I3 a las gue se dedigquen & |a
produccidn de hisnes, incluldas tas del sector manufacturern, que posean 50% o mas de
componente nasional, v; i) aguellas sockedatas G lunismo reCeftng.

» Eroneradidn del paga e Impoests a la s2nta para micro y pequeda EMmprass durnig tres Afas
contades 2 partie del pricrer elercicio fscal en &l que generen Ingresas operacionales. Para
exportadores habituales, esta fanfa se aplicard stempre que en e mrespondiente ejercico
fiscal 4 mankernga g incremente el emples.

. Rebajp de 3% de |3 tanfs impositiva pa micrg y peOuenas empresas o exportadoras
habituales,



LA COLINA FORESTAL {HILLFOREST) 5.A_

HOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL201T
(Expresadc an odlares estadeurndan se4)

—r—

. Bl Sericic de Rentas lntemas podrd develver tofal o parcalments = ewcedente entre el
antcipo de Impoesto a la Renta pagado y & mpuesto a2 1 renta causado, SEmpe que &
varifigue que se ha mantenido o [ncrementads el emples neta. A tambsén para el cdlouka del
anticips del Impuests a la Aenta se exduin ks pashos relaciorados con sueldos par pagar,
13% y 14 nemeineraion, A5l como aptites patronaies al segura sedial obligatons,

' Se estaitdece Ja devalucidn 1mpuesta 3 a Sallda de Divisas para exportadores habituales, en
Ia parte queé no sea utilizada como crédito Libutare.

’ Ellminacin de la ehllgacidn de contar con estudio actuarlal pare sustentar |a deducibilidad de
13 jubriacion patronal y desahucko solo serdn deduclbles log pagos por estas concephos siempre
que no provengan de provisicnes declarsdas én ejercicios antarlones,

. Dismlnuclén del monto para la abligatoredad de efectuar pagos & bavés del Sisterng
Fimancherg de LISES.000 & USE1.000 & montd determinads para ta obligatoriedad de wtdizar 2
cuakjuier institucion del sistema fnanciers parg meallzar el pago, a través de glros,
transferenclas de fondos, tarjetas de orédio y débeto, cheques o cualquler otro medie de pago
alectrédaic.

"Ley Orgénica para €l Equillbrio d& 1as Finantas Pablicas”; €l 22 de abril deal 2016 se aprobs
i "Ley Orgdnica para el Equllibrio de tas Finanzas Piblicas” publicade en el Reglstra Ofglal No. 744
dande, entre (ros aspectos, e efectoan las sigukentes refonmas detalladas & continuacion;

. Devolunion del Impussto al Yalor Agregads (TWA} par un eduivatente antre 1% y 2% del Iva
pagado, cuandn v transaccones son realirzadas con dinero electronion, tarjetas de ddbibn,
tarjata prepags o Erjeta de crédito,

. fagos efectusdos por medios eledninions soportaran deducibdlidad de gasios para efedos de
Implests a la Renta y orédita tributarlo de VA,

. Para efectos del cdloulo de anticipo de [mpuestn 3 @ Renta ¢ormespondiente 3 108 ejencocs
flscales 2017 al 2019, s& axclyhird de @ pade de ks ingresos, oostos y gastos, aquellos
abtenitas y realizadoes con dinero electranles,

. Deducodn del 50% de los gastos por conceptos de Impuesies a foc Consumes Especiales
generacs &n la ¢ontratacién de serviaas de telefania fila y mavil avanzada.

- Mo sumcidn al page de Impuesto a Yos Consumos Especiales sobre 135 asdquisiciones y
donaciores de blenes entrepades 3 entidades y acganismes del sectar pltlloo.

. Geavar oon tarifa de Impuesto 3 o2 Consumos Especlales del 15% 3 los servicios de tefefonia
fijz v manes gue comerciaflten Fnicamente vo2, & an Gonjuntc woZ, dal0s ¥ sus prestados a
sochedades,

. Exencian de un monio anual de LSS5.000 cuando el hechd generador ded Impaesta 2 la Salida
de Divisas e produzea medlants la utllizaclén de tarjetas de crédito o délito poe consumas o
retines pfectuados desde el extenor.

*Ley Ongdnice Solldaria ¥ de Corresponsabllided Cluodadana para {2 Reconstrucclén y
Reactivacin de tas Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abdl del 20167: El 20 de
mayd s& aprabd 1a “Ley Orgénlca Sofldaela v de Corresponsablidad Civdadana para la Recanstrucdon
y Reactivacin de [as Fonas afectadas por e lermemoto del 16 g abdl del 2016 publicado &n &l
Reqistrg Cficlal No. 759 donde, entre glros aspectes, se efectdan |ms slguientes reformas detalladas
a continuacidn:

' Contribwodn Solidarla sobre las uiilidades del 3% para socledades ecualtariznds sujetes del
Impuesta a la renta (inclupando Foeicormisas QuUE PAGUEN o D iMpEEcio) ¥ PEFLONAS NATLTA S
sujetas al pagd del Impuesto 3 |2 rents can ura base Imponible superior & US$1L.000,

. Inoremento al 19% del Impueshd al Vakwr Agregado & partle ded 1 de junio del 2006 por un
pericde de 12 meses.

. femsenas naturales residentes gue martandgan un parrimond eoasbents 21 1 e enem gl 2016
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lgual & mayor 3 un rmilldén e dolares fenbro v fuera oel pals, se gravard el 0.%0% el
patrimonio. Se exduye a personas domidliadas 0 drea e infuency y gue hayan sufrido una
afactacion dirscta en sus actives,

M Farsonas naturales no reshlentss que mantengan un patrimonks existents al 1 de enero det
2015 Igual o mayor & un milign de tdares dentro del pais, se gravard el 0,90% del patriemonia.
Se exdrye 3 personas domicliagas en drea de Influencia y que hayan sulrido una afedacén
directa en sus bethgs,

* Gravar o 1,8% sobre g avalig catastral ded afn 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre ef
valor patimaonlal preporcionsl en el caso oe derechos representativos de capital, las
sociedades recidentes en o Ecusgor que mantengan benes inmuebies on & Eruador y
derechos representativos de capital de socledades de propledad directa de una socledad
residente &0 pn pardisg fiscal 0 juristiocidn de mengr IMPoscion o AD Sk CONAZEA Su MESitanda.

* Gravar el 0,90% sobve el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre
el valor patriménial propercional e caso de demchds npresentatives de capital [as socecdade:
residentes en el Ecuador que mantengan benes Iemuebles en el Ecuador y oerechos
representatives de capital de socedades de propiedad directd de una socedad no residente
en el Ecuadar, paralso fiscal o Jurisdlecldn de menar Impasicldn o no se conozca su residencia.

Be acuerdo con la Gerendia de la Compadila, no 5o esperan efectos en sus operaclones.

CAPITAL SCCIAL

El capital aukorizada, suscrito y pagado de b Compadla al 31 de diclembre del 2017 y 2016
comprerdhe 200,000 participadiones acumulativac e indwvisibles de valor nominal U551 cada una; 2

continuackan e presents un fesumen de kos acoionisias:
3807 s
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RESERVAS Y RESULTACCS ACUMULADOS

Reservg leaal

De aduevto con la legisizcién vigente, la Compaiiia debe aproplar por k mergs el 10% de la utllidad
reta del afic 2 una reserva kgal hasta que el saldo de dicha reserve alcance el S0% del Gxpial
suscritn, LA reserva kegal no esta disponible para distribuciin de dividendos, pero puede ser
capitalirada o utilizada para absorber pérdidas,

FesErva Facultlve .
CowTesponce 3 apropiaciones de [3s ulildades anudkes ¥ s de ibre disponibilidad, previo dsposicion
dle la junta Genera de Acclonlstas de (8 Corm praia.

Fesutados scumylados de apicadon jnicial THITET

Lot ajustes povenientes de la adopeion por peimera vez de s Mormas Internacionales de
Informacikn Fnarciers "NIIFY que se registraron en el patrimonis ep la cuentd Resuitados
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atumulados, subouenta "Resultados Acurmuladkes prinvenientes de 1a adopcion por primera ver ds las
"NITF", qua genecargn Un saldo acreedor, sélo podrén ser capltalizados en 14 parte que exceda al
valor &2 1a5 pérddas acumulddas ¥ fas del Otime ejercicle soondrmen foncluidg, i las huberen;
uliligada en absarber pérdidas, o devoelto a los acconlstas en el caso de lquidecdn delaCompania,

Bisuitacos dournulados

Los msuttadas {utildades o pérdidac) de cada edercicio son incluidos en este rebed, mankenignds
registros gue pemilten Identificar $u ajerciclo de arigen. Can la aprabagian de la Junta Gereral de
Accinistas y cumplends las disposicipnes normarttvas aplicables, 185 utilidades som distribyidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas e mantlenen en Resuitadas scumilades o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capltal u otras reservas y cuentas patrimenisles de Nbre

disposicitn e los accionistas.
GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos ¥ gastos operacignales agrupacas de acwerds b sy naburaleza san los siguientes:

Fark i} Fidkli

LT St B SL O b, EARN . CONIEUG OEs 5T R
Hangranpy gartabes ER-H] 4. 767
ke Arkay Eucinas Fy-- 1| 4128
Horarkhed ¥ QuLiak Ranlns 4.54] 4857
Decauale 2.8 Ll
ez Re 10 1154
Suacripclores T5] -
S ATt pf de o 1] 154
Zamitiat pEATaE 104 4%
Ganitions. Bawcaricn. T4 .
s TR ELT ar -
MmO JAQHTAT ' 15
Syministal te ok - 161

25 Ml 24 983

il

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad pov acclin se caloula dividiends La utllidad neta del perfodo para gf promedio panderado
de (83 acsinnes en creulackdn durante dicho perioda. Al 31 de diciembra del 2017 y 2016 asciende
2 LS40,83 y USSL,26 respertivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de didembre del 2017 v la fechs de preparecdin de estos ostadas Ananoeros, no s
aradujeron eventas qua, en la aplnidn de la Administracién de la Caompafiia, pudieran tener un efectd
significative sobre dlchos estados financierss, que no se hayan revelado en o5 mismas ¥ que ameriten

LN VYO P ICrSEC, Q
L -:.r_{..-r,'jl--_-l

Sr- Paul Falacios
Presidants




