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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, 
NOTAS OELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DEDICIEMBRE OEL2017 
(Espresado en gólaros estadounidenses) 

(FORMACIÓN GENERAL. 
   

Constitución y objeto social 

La Cola Forestal (MILLFOREST) SA, Imoo sus actividades a partr de marzo 13 del 2010, desde su 
Inseripson en el Regstro Mercantil Su actividad económica pInopal es la slembro y culto de teca 
pera su posterlor cosecha y comerialazcion Su dennalo principal se encuentra en Guayaqul, 
provincia del Guayas 
a Compañía esta regutrada en el Mercado de Valores como emsar de acciones segun Resolución 
"No 2011 2:02-000896, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqui y Qui, por lo 
¿xar lo actwidad de la Compañía está regulada por la Ley de Compañas, Ley de Mercado de Valores 
y disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores antes Consejo Nacional e Valores) 
Yes controlada pora Supenntendencia de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador 

Los cltwos consten en plantas de teca, para lo cual 19 Compañía adquirió terrenos en a provineta 
del Guayas en el canton Balear, con una superfce toral de 219 hectareas, de las cuales se 
encontraban sembradas 35 hectáreas, cuya siembra se efectuo en el año 2009 En el año 2011 
efecruo la slembra de 131 hectareas adicionales de teca 

La inversión total realizas por los accionistas asciende 2 1S$1.200.000 la cual ha sudo ubicada 
principalmente pare la compre de terra manejo agricola administrativos y costas pera la futura 
cosecha de la madera Se proyecta que el mo de corte de la madera se efectue a parur del año 
2029 

Situación financiera del Pass 

La economia ecvateriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones de 
creomento mayotes a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficia del Barco Central del 
Esuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referengales de petsáeo, 
elincremento de la exportaciones a ¡ar de la fima del Tratado de Liore Comercio con la Union 
Europea y la giminacion preusta de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de asannucián del 
IVA que generaron un mayor dinamismo en la economa Adionamente estas stusciones, más las 
estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la prienzacion de las 
Inversiones estatales, el Tomento de la Inversion extranjera, la emsian de bonos del estado y 
oblencón de financiamiento a través de organsmos intesmacionales y oros gobernos, han infuxdo 
postivamente en la reduccion del riesgo PAI y la mejora de las condiuones económicas que se 
presentaron en años antenores 

    

a Adrainisración e la Compañía considera que las siuaciones antes indicadas, no nan originado 
efectos igaficatvos en las operaciones dela Compañ, 

Aprobación de tos estados fnancioror 
Los estados finanaeros por el ño terminado el 21 de diciembre del 2017, han sido emidos con la 
autonzacón de fecha 1 de marzo 0el 2018 dela Gerencia General y postenormente serán puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A seninuacón se describen las prnipgtes polcas contables adoptadas en la preparan de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internaciona! de Informacion Financera, estas 
Polticas han sido dseñacas en funcon la NIJF vigente al 31 de gx0embre de 2017 y aplicadas de 
manera undorse an todos los ejescics presentados en estos estados Bnangeros
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 41 DE DICIEMBRE DELZ017 
(Expresado en délares estadounidenses) 
"ases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Intemaconals de Información Financiera (NTIF) emvtisos 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad [IASB), las que han so adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopcín Integral, explica y sin reservas de las retenidas noes 
«emacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercinos que se presenten 

Los estados financieros de la Compaña han sido preparados de acuerdo cón el pripopo del costo 
hstórico.La preparación de los estados financieros de acuerdo con MIJF requiere el uso de certos 
Estimados contables criticos, Tamtién requiere que la Adrnnstración ejerza su julclo en el proceso. 

de apicación delas polticas contables dela Compaña Enta Nola 4 se revelan las áress que mpican 
un mayor grado de juloo e complejded, o tas áreas donde los Supuestos y estimaciones 50n 
significativos para los estados fanceros, Debido a la subjetividad Inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diorit de las montos estados por 3 Agmuistración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emisidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publcado enmiendas, mejoras e 
intecpretacones a las normas existentes que no han entrado en vigenela y que la Compañía no ha, 
adoptado con anticipacón El LASB consadera como necesanos y urgentes, los sguentes proyectos 
aprobados, de aplicacion obligatoria a part de ls fechas Idicadas a continuación 
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la Adrunstracion considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las AIF e
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) $.2. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.34 DE DICIEMBRE DEL2917 
(Expresado en dolares estadounidenses 
nerpretacones antes descntas, no generáran um impacio SAT 
la Compañía en el eercioo ce su apicacion Imal 

  vo en los estados financieros de 

Al revisarla NIF 9 y 15 a Aarinistración mioma que conciuro su anal respecto a ls adopaan 
e estas normas, no exsten umpactos sgnficauwos en la apicacon de 1as mismas, en base a lo 
sguente 

+ NFS Las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de crecimiento En el año 
de adopción de esta norma, los aleos continuarán representando el prinopal ingreso hasta la 

fecha de come siendo esta su unica oblgación de desempeño, el precio dela transacción no 
Contiene componentes variables a los previamente pactados, los costos Incurridos pora 
tener y cumple con las contratos de clentes son registrados en el gasto del periodo debio 
a que san realizados al momento de la venta, por lo tanto, na Se esperan efectos en la 
aplicacion de esta norma 

+ NIIE9 Su principal instrumento Mancera sonas Inversiones a valor razonable con camblos. 
en resaltados, las cunles se mantendrán en esta ciasiicación De acuerdo a este endisss, po 
fare de lo presentado en los estados financieros de la Compañva al 32 de diciembre del 
2017 

Moneda funcional y de presentación 

Las paridas en los estados Ananceros de la Compaña se expresan en la moneda del ambiente 
economico prmario donde opera la entdad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan 
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la monega de presentacon de la 
Compañía 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

El slecio y equvalentes de efecto comprenden el efecto disponible, depositos a la sta en 
“aneos, Los mencionados valores son de ibre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

25 3 Clasificación 

12 Compañía clasifica sus actos fnanceros en las siguientes categorias “actwos financeros a valor 
razonable con camblos en resultados”, “préstamos y cuentas por cobrar” "activos financieros con 
cambos en resultados” y "activos Ananceros disponibles para la venta” Los pasivos Anangeros se 
Casitcan en las sguientes categoras. "pasivos financieros a valor razonable a través de gananoas 
Y perdidas y "otros pasos financieros” La cssficación depende del proposito para el cual se 
adquneron los acilvos o contrataron los pasos financieros La Administacón determina la 
iesiicación de sus actos y pasivos financieros la [echa de su reconocimento mia 

Al 31 de dioembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos firancieros en la categona de 
“actwos financieros a valor rezonsble con cambios en resultados” y mantuvo pasos Financieros en 
la tegoria de “otros pasos Pnancieros" Las caracterísicas de los referdos Instrumentos 
Financieros se explican a continuación 

(8) Acileos financieros a valor cazonatle con cambios en resultados. 

Un acto fnancero es rnantenido para negocar si han sado adquingos con el proposto de su 
venta a corto plazo, Es clasicado a val razonable sr este es designado como tal en el 
reconocimiento Inicia, Los ackwos finangeros son desgnados a valor razonable sila Compañas



LA COLINA FORESTAL (ILLEOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 

¡Exp lares estadouni 
2óminitra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con boe a sus valoras 
razonables de acuerdo con la administración de riesgo Al reconocimiento nulos costos 
atribuibles a estas transacciones se reconocen can cargo a la rmersión a medida Que 5e 
Incunen con contrapartida en resultados del año 

       

18) Otras pasos financieros 

Representados en el estado de situacion financie por las cuentas por pagar proveedores y 
eclomstas y 0XAS cuentas por pagar Se Incluyen en el paso corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a par dea fecha del estado de stuacon Inendera 

2.5.2 Reconocimiento y medición Inicial y postartor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un aetio o paso fixangero en el estado de situacion financiera la fecha 
¿e la negociación y se reconocen cuando Se comprometen a comprar o vender el acto o pagar el 

pasivo 

Medición iniclat 

Los actos y pasivos financieros son medidos Incalmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser sgnificatvo, es secenogido como paste del actwo o paso, 
siempre que el activo o pasito finanelero no sea designar corno de “valor razonable con cambros 
en resultados” y ete es silicato, Con posterioridad al recenocimuenta nta la Compara valoriza 

los nismos como se desente a continuación 

Medición posterlor. 

(8) Actos Fnancieros a atorsazonabte con ambos en resultados. 
Corresponden a nuersones en Elos de renta fo los cuales se cniden posterrmente al 
valor razonable y $us rendimientos son reconocidos en el resultado del ejeroce que incluye 
Ingresos por dividendos o intereses devengados 

(0) Otros pasivos financieros. 
Posterior a su reconocimiento ill se miden al costo amortzado apando el método de: 
interés efectwo. Lo Compaia cisco las sientes cuentas dentro de esta categona 

(O Cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicos recibidos de terceros y 
acendos gor pagar a accionistas. Se reconccen a su valor nomipal que es equivalente 
su costo armortzado ya que son pagederas en plazos menores a 30 dis. 

2.5.3 Deteriora de activos financieros. 
ta Compaña establece una provision para perddas por detenora de cuentas por cobrar cuando 

exste encencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de oubvar todas los importes que sele 
adeuan de acuerdo con los témmos originales de las msmas La existencia de dficutades 
fnonceras sigaifcativas por parte del deucor, la probabligad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financera y la falta cora en os pagos se consueran malcadores de que la cuenta 
acobrarse ha detenorado, El deterioro para cubrir perdidas se estaplece porel importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el Importe en ltros del activo y el valor actual de los flujos 
e efecto futuros estimados descontado a la asa de Interés efectiva onginal del acto Fanciero
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LA COLINA FORESTAL (HILLEOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
tEspresado en dólares astacouniconses) 

Sen un periodo posterir, el monto de la pérdida por deterigco disminuye y, cha disminucion se 
relaciona objetivamente a un exento que haya ocumdo después de que se reconacío dicho detengro, 
se reconece en el estado de resultados Integrales reversión de la percida previamente reconocida 

  

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Compañía ha determinado que no existen pérdidas por etario de ls activos flzanoeros respectivamente, que deban ser reconocidas. 
4 Soja de activos y pasivos financieros 

Un actovo Financiero se elrmna cuando expiran los derechas 3 rector los fluos de efectivo del aciwo o 
la Compeña transhere el actyo a un tercero sn retener sustancialmente los lesgos y beneaos del 

artvo, Un pasto es efmnado cuando las obligaciones de la Compaña espediicadas em el contrato se 
han bulcado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden pmncipalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
perado menor a 12 meses y crecio titarario del Impuesto al valoe agregado efectuadas poe 
terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser cecuperados se cargan 
a los resultados del año 

Activos Blológicos 

Los actos blologcos (plantaciones de teca) tenen un cio establecido de 20 años para la primera 
rotacion y a parti de ela 12 aBos, se miden en el reconocimiento Inia y en cada fecha de reporta 
3 su vako razonable menos los costos estimados en e) punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ultimos se presentan en propledades 

La mediion de los activos biologxos al valor razonoble se basa el método de flujo pe caja 
descontado, el cuales determinado por la Administración de la Compañia La expectatva del valor 
presente de os fujos futuros esperados cluye los lujos de efectivo de operaciones contras sobre: 
Planes de corte Anal de teca, considerando variables ales como crecimiento, precios de teca, asas. 
de descuento, costos de sembra y mantenimiento, olumenss, cosecha costos en el punto de venta, 
entre otros, las cuales son tevisadas periodicamente para asegurar su vigencia y representativas 
¡or medio de parcelas de crecmiento El mayor O menor vals resultante se regstra en resultados 
el penodo. 

a derencia entre el valor en loros de los actlvos biológicas y su valor ragonable es reconoció en 
tas resuñados Imegrales del exerccio, bajo el concepto “Garanca en el valor saroratle de actos 
bolágicos” 

La Compañia incluye en el valor en Nros de estos actos los costos incurridos en el transcurso del 
año en fertzación, mantenimiento, manejo agnicol y admnstracion de as plantaciones de teca 
Al ce del año la Compañía ajusta el valor en libros de estos ACTOS a Sy valor razonable 
Propiedades y equipos 

Las proplegades, están registrados al costo Mistérco, roencs depreciaciones acumulados y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse El costo Incluye los desembolsos directamente atrbulbls la 
aquisidon o construcción del activo. Los desembolsos posterores a la compra o adquisinon séto 
son captalzados Cuando es probable que benefics economicos futuros asociados a la Inversión 
yan hacia la Compañia y los costos pueden ser megidos razonablemente. Los otros desembolsos
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
¿Exgresaco en dólares astadounieagses) 
posteñares comesponden 2 reparaciones o mantenimiento y Son registrados En los resulados 
Integrales cuand som incurridos, 

Los tertenos no se ceprecian. La depreciación delas propiedades, es calculada Ineaimente basada 
a a vda util estumada de las propiedades y equipos Lo de componentes signiRcatvos Idemicable 
que posean vidas ubles diferencadas, y mo considera valores residuales, debdo a que la 
Administración de la Compaña estima que el var de resización de sus propiegades al término de 
su vida Ún es livelevarte Las estimaciones de vidas uties y vatores residuales de fos actvos Ajos 
on revisadas, y ajustadas s es necesano, cada fecha de cert de los estados Nnangeros, 

Las vidas utles estimadas de propiedades son las siguentes 
Too 

  

Haqunane 
Iestsiacionay     
Las páreida y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los Ingresos obtengos. 
com el valor en Ibros y se Incluyen en el estado de resultados untegrales 

Cuando el valor en ibms de un aciwo de propledaces excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperatle 

Los Intereses y OLros costos de endeudamiento se captalizan siempre y cuando esten relacionados. 
an la consirucion de activos caficabes Un activo calicbie es aquel que requlere de un tiempo. 
prolongado para que este listo paca su uso, periodo que la Adminstración Pa gefiido como mayor 
a un año, A) 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compañia se han lqurdeda, 
en plazos Inferiores a un año, por o que no se han activado costos de endeusamuento, 

Inversiones en acclones 

Comespanse a la partipación del 1% de la compañía Ecomuod S.A y se muestra a su costo de 
aoquisidón 

Deterioro de activos no financieros (propledades y equipos, e inversiones en acciones) 

Los actos sujetos a depreciación se someten 3 pruebas de detenoro cuando 5e producen eventos 
o rcunstancias que indican que podra no recuperarse su vaor en Ubros Las perdidas por detenora 
corresponden al monto en el que el valor en lros del activo excede a su valor recuperable. El aor 
recuperable dedos actos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta, 
054 valor en uso. 

Para efectos de la evaluacion por tesoro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños en 
los que generen flujos de efectivo dentificables (undades generadoras de efecto) En el caso que 
«el monto del voor foros el acto exceda a su monto ecuperat, la Compaña registra yna perdida 
por detenoro en los resulados del ejerdiao Los saldos en Ibros de actwos no financieros que han 
¡io cbjeto de castigos par detenoro se revisan a cada fecha de cier de los estados financieros 
ara verificar posibles reversiones del delenoro. 
Lo Compaña evalua anualmente la exstenca de Indicadores de deterioro sobre sus actos no 
financeros Al 31 de doembre de 2017 y 2016 no se han reconocido pérdxsas por detenoro de activos 
o financieros, debido a que la Adminisiación ha determinado que no existen indicagotes de. 
deterioro, 

Impuesto 3 la renta corriente y diferido
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LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE OELZ017 
(Expresado en dólares estadoynidenses 

E gasto por impuesto ala renta gel año comprende el Impuesto a la renta corente y el dlerido El 
Impuesto se reconoce en el estado de resutados integrales, excepto cuendo se trata de partidas que 
2 reconocen directamente en el pauimomto En este c360 el impuesto tambien se reconoce en tos 
resultados unegrales o directamente en el patrimonio 

(0 Jmpuesto a la renta comente. La pronsn para Impuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de mpuesto aplicable a las utidades gravables y se carga a los resultados Get aña en 
ue se devengo con base en el impuesto por pagar exe 

O) Trmuestaalarenga deco. Elimpuesto al senta eeid se provisiona en su totalidad, por el método del pasno sobre ls aernciastemporanas que surgen env las bases Ubutanas 
de aaivos y pasos y sus respectivos vlores mostrados els estados fmenceros prepartdos 
bajo MF EX Impuesto arena derido se detemina usando tasas Ubatañas que han o promulgadas a la echa del estado de stuacion Mancera y que se esper serán apicables 
cuando el Impuesto a a renta diferido acivo se resbce el mpuesto ala teta pasivo e 
poque 
Los activos por mouestos diendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las 
garancas a recuperar en perioros futuros relacionasas con 

(1) las iierencias temporaria deducibts, 
(lla compensación de pérdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia no hayan so 
objeto de deducción fiscal, 
(u) to compensacion de credits tributanos no utizados procedentes de penodos anteriores, 
siempre y cuando no se solcte su devolución ante el Servia de Rentas Internas y seo 
probable la cisponinidad de ganancias fiscales futuras, para su utización 

Los Impuestos a La renta dedos activos sólo se reconocen en la medxdo que sea pronagle 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contsa los que se puedan usarlos diferencias 
temporales 

Los saldos de Impuestos a la renta dfendos activos y paslvos se compensan cuando exsta el 
derecho legal exignle a compensar puestos actos comentes con Impuestos pavos 
comentes y cuando los Impuestos a la renta difendos actvos y pasos se selacionen con la 
rrisma autondas trburana 

AM 31 de diciembre del 2017 la Compaña registró en ls resultados del ejercito US$5O 789 (2016. 
US$72261) de Impuesto dfendo correspondiente al valor razonable por la medición del activo 
bilagieo en su etapa de transtormacon 

la Compañia mantiene perdidas Inbutarias de años anteriores Sobre las cuales no se reconoce un 
Impuesto dlerkdo acto, debido a que no existe seguridad razonable que le operación genere 
'tigades y se produzcan beneficios trburarls en las prouimas 5 años, una vez recongcia esta 
pessida 
Provisiones comentes 

Las provsiones se reconocen cuando (1) la Compaña tiene una obligación presente ya sen legal o 
impita como resultado de eventos pasados, (u) es probable vaya 4 ser necesaría una salda de 
recursos para liquidar la obligación y (ID) el marto se ha estimado e forma fiable, Los montos 

reconocidos como presión son La mezor estimación dela agminstragion, la fecha de cierre delos 
estados financieros, delos desembolsos necesanos para fui la obligación
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 33 DE DICIEMBRE DEL2017 
¿Esgresaco an cólaras estadounidenses 
Distribución de dividendos 

La dsteibución de dividendos los acoonistas dela Compaña se deduce del patnmonio en el periodo. 
en el que los dividendos han sido aprobados por los accnistas de la Compañía 
Reconocimiento de Ingresos 

Se reconocen de la siguente forma 

()- Sanansia en el valor razonable de actios bologicos - Se regstra anualmente en base a la 
valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada penado, se registra como ingresos el 
valor resultante del crecimiento natural delas plantaciones, expresado en el valor razonable 
menos los costos estmados en el punto de venta. 

di) Ingresos parralgo Seoriginan or la venta de árboles jóvenes que son sustaids ya sea por 
su malcrecimiento o paa logar una diibucon une dentra del plamacion Lo acvdnd 

de raleo es básico dentro dels acuvdadessiviculurles de 1 planuacion per lograr el mejor ccecriemo de los Stokes que se mantendrán hasta el core final Esos Ingresos son 
reconocidos cuando la Compañía ha transferido al comprador las nesgos y ventajas, de Ugo 

“gniicaio, estados de la propiedad delos árcoles, el mporte delos mgresos y las costas 
incurios en relación on la transacción pueden ser mesos con fblIs, y 19 Compañía 
recte las benefiaos económicas asociados con Eransacion 

(1) Tnmresos par tereses Son registrados sobre una base de bempo, con referencia al capta 
pendiente y a la tasa le Interés efectiva aplicable, ls cual es la tasa que iguala los flujos de 
efectivo ururos estimados alo largo de la vida esperaca del lastrumento financiero o, cuando 
sea adecuado, en un penodo mes corto, con el importe neto en Kbros en el reconocimiento. 

ini 

Costos y Gastos 
Las costos y gestos se regstran al costo, incluyen gastos admeistratwos y costas de rales 
rinipalmente por seleción corte y modzación de rboles al centro de scope. Estos se reconocen 
a mecida en que se Incuren, incependientemene de la fecha en que se reaza el pago, Se acuerdo a 
los Igamientos dela base contabte de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Enanceros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actidades de financiamento, la Compaña esta expuesta a 
stos Hesgos de naturaleza Financiera que pueden afectar de manera snás o menos soniicatva 
el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compoñía está expuesta a sesgos finantiesos provementes de cambios en ls precios de la teca 
La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el futuro 
predecible y, por tant, no ha reglzado comsatos de derivados u ctas para gestionar eb rlesgo de 

caida de los precios de la teca La Compaña revisa, de forma reguir, el estado de los prevos de 
teca, al reconsiderar lo pecesdad de gestión acta del nesga financiera, 

La Compañía dspone de una organización administaca por al Presidente, que permre rientícar 
chos riesgos determinar sy magetud, proponer medidas de migacion, ejecutar tias medidas 
y controlar su efectivaad



LA GOLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5.A, 

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
tExpresado en dolares estadounden    

A continuación se presenta la defnicin de los riesgos más importantes que están expuestos os 
Activos y pasivos financieros y la descpción de las mecióas migantes adoptadas por la 
Administración de la Compaña 

(2) Reesgo de Kquicez 

La Administracion tien La responsabiidad final por a gestión de lquidez La Administracion 
de la Compaña ha estoblecilo un mareo de trabajo apropiado para la gestión de Iqudez de: 
manera que se pueda maneje los requerimientos de flujo a corto. mediano y largo plezo 

Para efectos de aplacamienta del riesgo de ligidez, la Compañía cuenta con un presupuesto. 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos 
financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla cos los requenmientos de: 
pago. El porafobo de Inversanes de la Compañía está conformado por Instrumentos con 
caractenstas de Iquldacion Inmediata, en el evento de 951 necestarse, 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admnisicar el capital son el solaguardar la capacidad de la misma, 
¿e continuar como empresa en marcha can el progósto de generar retornos a sus accionistas, 
benefios 8 otros grupos de Interes y mantener una estructura de capitel optima para seducir el 
costo del capta! 

La Administracion de la Compañía rovia los requerimientos presupuestarios de manera mengua, en 
base ala programación anual Es Importante destacar que la Compañia no bene pasivos financieras 
SigIificaos y tampoco prevé incurrir en elos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía resice estaciones y ue 
SUPUESTOS que afectan los montos Inchudos en estos estados financieros y sus notas relacionedas, 
Las estimaciones realladas y supuestos utilzados por la Compaña Se encuentran basadas en la 
experienda histórica, camblos en la ndusina e Información suminstrada por fuentes exemas 
calleadas Sin embargo, los resuliados finales podran tere de las esumaciones bajo ciertas 
condiciones. 
Las estimaciones y pellecas contables sigaficatwas son definidas como aquellas que son importantes. 
para relezar correctamente la situación financiera y los resultados de ía Compaña y/o los que 
requieren un año grado de ji por parte de ía Agministracón 

(8) Viéa uti de las propiedades 
Los camblos en drcunstancis, tales como avances tecnologicos, cambos en el uso 
planéícado, podran hacer que 13 vida Afuera aflerente de las estimaciones. estiradas, Las 
estimaciones se basan prinapalmente en las proyecciones de uso futuro de os activos. La 
determinación delas vidas utiles se esla al cierre de cada año. Ver Nota 28 

(0) Valocrazonatie del acto Diogo 
La Sámunstración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cuales reatzada 
por expertos Internos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentaoa Es. 
erucial para la medicion de los Ingresos futuros, consilesar el incremento en volumen de: 
madera y ls precios esperados en el futuro La determinación del valor razonbte y los datos. 
Vtlizados se evalvan al cerre de cada año Ver NOLa 2 7 y Nota 8
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LA COLINA FORESTAL (HILLEOREST) 8.4. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
[Espresado en solaroz estocoundenses) 

Al 31 de diciembre del 2017, el vaos razonable de los activos belégicos corresponde al Mel 
3 centra dela Jerarquía de valor razonable estaleción por la MIE 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de Instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en Ubros de coda categoria de Instrumentos financieros al 
¡ere de cada ejercivo 

2017 20t6 

Aslvos Anansleros medidos el costo. 
Eteciwo y squtalenies de etecivo 3000 205 

36 265 

  

Activos fnansioroy megidos s vale rasonatis con 
cambios en sesultados 
Obigeciones y pagarés s64O _zu082t 
Total activos Mnaacioros aszes Taarzra 
Parivos financiaros medidos 21 costo amortzado 

  

Prorendorss y sos cuentas por pagar así 
Total pasivos Mnancieros a ers 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines 9e determinar el alos razonable de un actwo o passo financiera puede apicerse algunas. 
de las siguientes Jerarquías de medición 

+ Pros de cobzacion (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasivos xiénicos 
(riel 1) 

+ Información disita a precios de cotizacion Includos en el el 1 que se pueda confirmar 
para el activo o paso, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se dermen 
de precios) nivel 2) 

-  Informacón sobre el acuvo o pasivo que no se basa en data que se pueda confimar en el 
mercado (informacion no observable) (nivel 3). 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los actvos firanoeros medidos a valor rezonable con campos 
en resultados, se veloran en Dase a alvel 2 ya que tenen un precio de cotzacón en el mercado 

El valor en bros de cuentas por pagar y el electro se aproxima al valor razonable gebrdo a la 
aturaleza de corto plazo de estos Instrumentos.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DELZO17 
dEspresodo en dolares estadounidenses) 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composiion 

  

cam 
Eoncos 1 

» 
2079 
Ens 

  

41) Incluye depositos en los Bancos del Pacífico SA y Pichincha CA, los cuales son de libre 
ispombiidad. 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE COM CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición. 

    
Serna satomeco 

AS 2 a al 2 
nes ayer a 3 meses 
pa a em es leo 
Pasa 2 505    

(1) Corresponden pripalmente a Ltulos de obligaciones con Tlendas Industnales Asociadas TIA 
SA por US$35.500 (2016 US; 13.500) con vencimuento en 412021 y 2027 Mobisol SA por 
US$8.DOM(Z016 US$24.0D0) con vencimiento en septiembre de 2019 

(2) Comesponde a la compra ge pogares femados con la Compaña Home Fací SA,, con 
vencimientos en mayo de 2018 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
AL 31 de dxcembre del 2017 y 2016, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 186 
hectareas sembradas en el cantón Batrar 

Movimiento 
30 2008 

Saldo Inicial 3985173 3810220 
Corto de mentenimiemno 51572 46 494 
Ganarcia por cambio on valor razarablo 230 058 320 469 

ERETOOS, AR 

Parámetsos uilzados en la detsrruivación sel valor razonable _Los parametros uizados 
para lo determinacion del vlorsezdable mcluyen principalmente, el reco estado de venta por 
meto cubo de madera ala fecha de corte y l volumen de madero por hetares a cosecha Los 
Parámetros anterores so el resultado de estmacones que la Adrunistación ha realzado a partir 
de precios hstrcos e infomación técnica provemente de las parcelas de creomenso, ls cies 
permien estacas indletnos Ccomfebles e volumenes, Cade año estos parámenos son 
cualzados para olterer mejres estngoones En el caso de un deterioro en la caldad de la



LA COLINA FORESTAL (MILLFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DELZ017 
(Exprasado en dólares estacoumáenses) . 
Plantación, esto pacta conduc á una remisión ala Dajo delas previsiones de crecimiento, precios E 
Ingresos, 

  

En este sentido, se hace referencia al hacho de que un mercado efuente para establecer el precio 
demadera de teca la cad de core, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado eficiente 

Para las plantacones de madera de leca, loda vez que cada piantacion comtene condiciones. 
parcuires. Es dec a partr de la esímbcion apropiada de volimenes ce madero a 13 edad de 
cone y una estimacion fundamentada de preclos, se puede conciur en el valor de una plantación, 
ln embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en partcular y de sus 
metodos de manejo forestal 

Al ciere del perodo 2017, la Compaña ajustó cletos porámetros utlizadas en la estmacón del 
valor razonable, tales como la tasa de descuento, prego dela madera y volumen de metros cubicos 

por hectárea, como tesutado el valor razonable del acto biologico Se ve dismi 
sgnficatamente en relacion al año antertor 

Balto. Elrolessereñere a la reduccion del numero de arboles, con etfin de dar meores condiciones 
de terrena para el creomento de árboles remanentes de mejor caida, Dentro del plan sideulural 
están programados 2 raleos El primero en el año 6 luego e la siembra que poe la calidad de la 
maGera extraida no representa ingresos para la compañia En el año 9 y 12 se realza el segundo y 

tercer caleo respectivamente, los cuales se esperan su en ingresos pava la Compaña 

Los pancipales supuestos wiizados por la Compañía en a determinación del vaor razona de los 
aciros biológicos se detallan a continuación 

zorra 2016 
Perodos proyectados: 20 12añ0s 20 12años 

Tasa de descuento (2) 140% 15% 
Inesemento de precio 13) ss 5% 
Costo de cone fins (4) 25% 25% 
Volurten estimado de sendrmento por hectárea (5) 180 m8 20m, 
aso sRzOnable por beciótes. US522 988 Uss21 028 

(1) Estos supuestos han so aplcadas consistentemente poe la Adrunistracion y son revisados de 
Tarma anual por expertos internos de la Compañía 

(2) Lo tasa de descuento vtlizada por la Compaña ho sido determinada en base al modelo de 
valoración de actos de capital (CAPM por sus siglas en ingles), la cal representa el feto. 
esperado por los accionistas sobre la inversión realizada 

Este modelo requiere considera lo suerte 

osa de libre riesgo Se consadera el rendimiento de los Bonos det Tesoro Amencano a 20 
hos, que corresponde al tempo estado del primer cone de la plantación 

Beta, Se consdera el Beta sin apalancamento del sector forestal, conespondiente a los. 
alclos por sectores delas Compañias de Estados Unidos 

Bencimiento piomede del mercado La Compañía consuera el promedio geométrico del 
2007 el 2017 de las rendimuentos del mercado de Estados Unidos
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LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Se considera la secuencia Wsidrca dama de las tasas pubIcadas por el Banco 
Central del Ecuador desde el 2011 hasta el ere de cada ejercion, 

  

Este método de valoración es uilzado por la Compañia desde el 2009 conta adopción de las 
omas Intemacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado al obtener lo 
«entabla esperada, es nuizado en su valor enero 

El camblo en la tasa de descuento se ve afectada por factores emaros ajenos al 
Comportamiento dela operación de la Compañía 

(3) La proyeccion del ancremento en el precio del metro cubien de madera a la edad de corte se 
estableco en un 5% anual en base al ans delos precos históricos realizados a través de los 
raleos y su tendenta de crecmento. 

La Compañía efectuó una correccion al preio inicia del 2013, como consecuenca alos cambios 
en regulaciones de importacion de la India, siendo este el principal desuno de exportacion de 
la madera de Ecuador 

(4) El costa de corte finales determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado en 
años anteriores por la Compañía o de sus Compañas relacionadas dedicadas a la siembra y 
ult de teca 

(8). La medicion del meremento del volumen se actualza todos los años a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han estatlecdo en la plantación Las estmacones del 
volumen de madera a/a edad de corte son de apraxmacamente 180 (2016:200) metros cubos 
por hectarea, es decir 20 años después dela siembra 

PROPIEDADES. 

El moxiruento y los saldos de las propiecaces, se presentan a continuación 

  

se 
E 2918 segeeciacto 

Tonenos (Y «00m 3900 
Maquras y equpos. 2235 205 10% 

istglacnes 1381 1381 10% 
— ww 

Menos deprecacion acumulada 28m eres 
ETE 

(1) Se Incluyen terrenos ulucacos en el cantón Bakar, provincia del Guayas, con una superf total 
de 219 hectareas, en los cuales se desarro los cultivos de teca de La Compañia 

"TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sguiente es un resumen delas pnncipaes transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 
con compañías y partes relacionadas, Se Incluye bajo la denomanacón de compañías y pares 
relaconadas a 1) los Personas naturaes o juas (compañias) que rectamente o indrertamente 
controlan a Son contadas por la Compañía, tienen control confurto 0 Influencia sinfiatna 
(asociadas). 
(8) Saldos al 32 de dlclemtro.



a 

(2) 

(6) 

(o 

(m 

9] 

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 21 DE DICIEMBRE DELZ017 
iEsprasado en dólares estadounidenses) 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañía Ecowgod 5.4. por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORMIENTE Y DIFERIDO. 

Situación flscal 

A la fecha de emslon de los estados Mnencieros, la Compaña na ha sida Mscaluada por las 
autoridades Imbutarías De acuerdo con la noxmativa ribataria vigente, los años 2014 al 2047 se 
encuentran abiertos revisión por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto ala renta 

La compostcon del mpuesto ala renta esla siguiente 

  

2917 206 
impuesto ao rerta eco, sores EN 
Cargo los resultados Inograles dl año 7 72251 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Et impuesto a 13 renta de los años 2017 y 2016 se determino como sue 

  

a ame 
Visados de impuestos 217408 32342 

ás Gastos on deduchles a 19 
útero) 

Valos razooatle cs las plantaciones ¿1) (230888 
Persa trouiana TA 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantacones de leca. Ver 
hora 

Trspuestos por recuperar y pagar 

    

  

Composición 

se se 
me 
327 E 

vo 108 
ro, ds 

Ampuesto a la renta diferido 
Elandlisis de Impuesto diferido paslo es el guiente.
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DELZ017 
[Esgresado en dolares estadounidenses) 

  

puras ron paras. 
Erpoato O poe que ve ur de 0 (2 ms BRBD 269008 

CET 
Elmorámiento de la cuenta Impuesto ala renta difendo es el siguente 
283 00 enero de 2018 59675 
Ergo arenas por mpuestos aos 72% 
AS 60 aesamore de 2018 ves 018 
Cargo asias por ampuetos tensos 507% 
Al 3 do Gcrertra dl 2017 poso 
El Impuesto diendo paswo esta conformado por la median del activo biológico durante el penado 
de transformación Dolágica 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Tebutanio Interno 
blcada en el Registro Ofic21 351 $ del 29 de diciembre del 2010, establece que los contribuyentes. 
cuya actvidad economica sea exclusivamente la relacionagn con proyectos productivos agriealas, 
on étapa de crecimiento superar a Ln año, estarán exonerados del antepo del Impuesto la renta 
durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la 
etapa principal de cosecha 

AL 31 de diciembre del 2017, las plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de desarrall, por lo cual eta exenta del pago del antiapo mínima de impuesto la renta 
“Ley Orgánica para la Rexctivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Mocemizacion de la Gestión Financiera (Loy de Reactivación de la Economia)” Et 29 de 
ldembre del 2017 se publico 1 refenda Ley en el Segundo Suplemento gel Registro Oiaal o 150. 
onde, entre oros aspectos se efectuan las sigulentes reformas detalladas a continuación 

   

+ trgremento de la ase Imponible pora pago de impuesto 3 la renta de personas naturales e 
lecremento del 22% al 25% para sociedades, Para los casos de sociedades con acconsras 
en pararos fiscales, regimenes fiscales preferentes 0 jursóxciones de menor imposición la 
tarta pasana del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha partielpacion + Cambios en os entenos para la reducción de taifa de IR por la reimersion de utldades. Las 
Sooedades exportadoras habuales, as como las que se gexhquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nAGOnaI y 
aquellas sociedades de turismo receptivo que relnnertan Sus ubidades en el pas, podran 
obtener una reducción de 10% ge la Lara del puesto a la renta sobre el monto remera. 
en Actos productivos. 

+ Cambios en los ctenos pare la reduccon de tarifa de 1 por la renverslan de utlidades La 
requcción de la tao de mpuesto aa renta del 10% sobre el monto de vtidades remverbass, 
aplcana Unicamente a 1) sociedades exportadoras habuales,l) a les que se dediquen a la 
produccón de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de: 
Componerve national, y, 1) aquelas sociedades de Lurismo receptva 

+ Esaneración del pago de Impuesto la renta para micro y pequeña empresa durante tres años 
contados a partir del primer ejeroci Sscal en el que generen Ingresos operacionales Para. 
exportadores habruales, esta tanta se aplicará stempre que en el coreespondiente ejercido. 
cal Se mantenga o ancremtente el empleo, 

<= Rebaja de 30% de la tara impositiva Dare mKro y pequeñas empresas o exportadoras 
habiuales
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+ El servico de Rentas Imtemas podrá devaiver total o parcalmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a da renta causado, siempie que se 
vesfique que se ha mantenido o Incrementado el empleo neto 45, tambén pera el cculo del 
anticizo del Impuesto a la Renta se excluna los pastos relacionados con sueldos par pagar, 
13 y 148 remuneracion 251 como aportes patronales al seguro social obigatono, 

+ Seestatiece la devolucón Impuesto a la Salda de Divsas para exportadores habituales, en 
JA parte que no sea ubizada como crédito tributario. 

+ Eliminación de la czacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducitvidad de 
la jubilacion patraca y desahucio solo seran deduciles los pagas por estos conceptos siempre 
ue no provengan de provisones deceradas en ejrcirs anteriores, 

+ Dssuinución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Fmanoero de USS5.000 a US$! 000 el monto determinado para la obigatonedad de utizar 2 
cuakuler insttucion del sistema financiero para realza: el pago, a través de gros 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y detnto, cheques a cualquier otro medi de pago. 
electrónico 

  

"Ley Orgánico para el Equillbno de tas Finanzas Públicas” El 29 de abri del 2016 se aprobo 
"Ley Orgánica para el Equlibrio de tas Pinenzas Publicas” publicado en el Registro Oficial No 744 

onde, entre aros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detaladas a continuación 
   

+ Devolunon del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equieaterte entre 1% y 2% det IVA 
POgaCO, cuando las transacciones son replizadas con dinero electronico, tantas de Sébto, 
tarjeta prepago o tarjeta de rédito 

+ Pagos efectuados por mesios electrénios soportarán deduaaad de gastos para efectos de 
Irapuesto 3 la Rerta y crecio cbutarlo de IVA, 

«Bara efectos del calculo de anticipo de Impuesto 3 la Renta correspondiense alos ejerooos 
scales 2017 al 2019 se exclurá de la parte de los Ingresos, costos y gastos, aquelos. 
btenidos y realizados con dinero electanico 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a tos Consumos Especiales 
generado en la contratación de serveis de teefomsa fa y móvil avanzada 

+ No sujeción al paco de Impuesto a tos Consumos Espeoales sobre las adquisiciones y 
donaciones de blenes entregados a entdades y orgammos del sector puello, 

«Sean con tarifa de Impuesto a tas Consumos Especiales del 15% a los servicios de teleton 
file y planes que comercialicen Unicamente voz, 9 en conjunto voz, datos y sus prestados a 
sociedades, 

+ Esencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto ala Salida 
de Divisas se produzca mediante la utlizacion de tarjetas de crecio o détato por consumos o 
retros efectuados desde el exterior 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corrasponsabilidad Ciudadana para (a Reconstrucción y 
Reactivación de fas Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” £120 de 
Mayo se apronó la "Ley Orgánico Sallara yde Corresponsabidad Ciudadana para la Recanstruccin 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el Lerremoto del 16 de sor del 2016" publicado en el 
Rogiiro Ola 759 gone entre aos aspecs, se efectua las iguents reformas etalacas 
a continuación 
+ Contibuoon Solidaa sobre la uifidades del 346 para sociedades ecuataranas sujetos del 

Impuesto ala renta (eluyendo Fidexomisos que paguen o no impuesto) y personas naturales 
sujetas el pago del Impuesto ala rents con una base Imponible supera a US$12,000 

+ Treremento al 14% del Impuesto l Valor Agregado a partr del 1 de Juno del 2016 por un 
penado de 12 meses 

+ Personssmaturales residentes que mantengan un patrimomo estee 211 de enero del 2016



12 

1 

LA COLINA FORESTAL (HILLEOREST)5.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
AL 310E DICIEMBRE DEL2017 
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lo a un món de aúleres dento y Tuera del pal, se gaaaró el 0,50% del 
suimonto. Se exduye a personas domelladas en área de inluenca y que hayan sutndo una. 
afectación directa en sus actwos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patmonto existente al1 de enero des 
2016 Igual o mayor un milan de dólares dentro del pas, se gravará el 0,90% del pstimoma. 

Se exduye a personas domaladas en área de Influencia y que hayan suírico una afectación 
directa en sus actos 

+ Sravarel 1.8% sobre el awaluo catastral del año 2016 en caso de tienes ¡muebles y sobre el 
velor patrimonial proporcional en el caso Ue derechos representativos de capital las 

sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes mmueles en el Ecuador y 
derechos representalwos de capital de sociedades de propledad directa de una soctedad 

residente en un paras scate Junseicción de menor imposteión 1 no se conozca su residencia 
+ Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre 

el valor patrimonial PIoporoRnal es cago de derechos representativos de capral las socenades. 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de captl de sociedades de propiedad decia de una sociedad no residente. 
en el Ecuador, parao fiscal o urisleción de menor Impaslos o no se conozca su residencia 

      

  

De acuerdo con la Gerencia de la Compadlo, no se esperan efectos en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorzado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciempre del 2017 y 2016 
comprende 200.000 partlpacnes acumulativas e mdvisibles de valor nominal US$! cada una, a 
<omtmuación se presenta un tesumen de los accomstas 

Ene e 50 a 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legsiacion gente, la Compalña debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 

neta del año a una reservo legal hasta que el saldo de dcha reserva alcance el 50% del capital 
susemo La reserva legal no esta disponiile pora distbucion de diucendos, pero puede ser 
capialgada o Utlzada para absorber pérdidas, 

Beseria faculta 
Coresponde a epropiaciones de las uuidades anuales y es de libre disponbidiad, preno disposa 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía 
Besos acumulados de apicanon injoa!"NIIE" 

1os ajustes provenientes de la adopcon por prenera vez de las Normas Intemaconales de 
Información Financiera “NIF” que Se regisiaron en el patrimonio en la cuenta Resultados



14, 

16, 

LA COLINA FORESTAL (HILLFOREST) 5 A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL20+7 
¿Esgresado en dólares estadounit 

mudos, subcuenta “Resulados Acumulados provenientes geo adopción por primera vez de las 
"HIP", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalzados en 13 parte que exceda si 

valor de las pérdidas acumuladas y tas del umo ejercicio económico concluido, < las hubseren, 
vbiizdo en absorber pérdidas, o devuelto a los accionistas en el caso de Iquidación delaCompaña 

Resuliados 2cumulados 
Los resutados (utieades o pesas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantemendo. 
regstros que permiten identificar su ejercido de ergen Can la aprobacion «e la Junta General de 
Acciómstas y cumplendo las dlsposidones normativas apicabies [es utilidades son distribu o 
destinados a reservas, mientras que las pérdxdas se mantienen en Resultados mundos o se 
ompensan con a Reserva legal Reserva de capta u otras reservas y cuentas patrimomales de bre 
posición de los accionistas 

GASTOS POR NATURALEZA 

    

  

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo » su naturaleza som los guientes 

  

E dos 
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Esmas 9 Smart arar      Tzu 
UTILIDAD POR ACCIÓN 

La trio por accon se calcula dividiendo la utaaad neta del período para el promedio ponderada. 
de as acciones en crculacón durante dicho penodo Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende 
3 US$0.83 y USS1,26 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en ia opinión dela Adrmristracdn de la Compaña, pudieran tene yn efecto 
Sgnificatio sobre dichos estados fmanceros, que no se hayan revelo en os mismos y que amenten 

  

¿a mayor exposicion y 
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Presidante


